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Un trabajo estadistico realizado por la Federacion Europea de Bolsas (FESE).

En uno de los contextos mas dificiles, complejos y probablemente cruciales de la historia de los mercados financieros
mundiales se publica una nueva edicién del FESE Share Ownership Structure in Europe, un trabajo de ambito europeo
que trata de identificar a los propietarios de las acciones cotizadas en las Bolsas europeas.

Los datos aportados se refieren en la mayor parte
de los casos al ano 2007, un periodo que se con-
vertira en referencia porque en él se inicid la se-
cuencia de eventos que durante 2008 y 2009 han
producido un enorme impacto en la economia y
los mercados financieros de todo el mundo. Como
consecuencia de la intensidad de la crisis financie-
ra los mercados bursétiles y las empresas cotiza-
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ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE LAS ACCIONES DE LAS COMPANIAS
EUROPEAS COTIZADAS AL CIERRE DE 2007
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das se veran sometidos a profundos cambios que
con gran probabilidad modificaran la estructura de
propiedad del conjunto de companias cotizadas.
Lo comprobaremos en la actualizacion del estudio

que se lleve a cabo con datos cerrados de 2009.
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ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE LAS ACCIONES DE LAS COMPANIAS A

COTIZADAS EN LA BOLSA ESPANOLA AL CIERRE DE 2007

Hasta el ano 2007, la estructura de propiedad de las
acciones cotizadas en Europa alcanza un conside-
rable grado de madurez tras un periodo de extraor-
dinaria relevancia que comenzaba en 1999 con la
puesta en marcha del Euro como moneda comun
de 11 paises europeos. No obstante, si bien los
cambios en la propiedad de las acciones no han
sido dramaticos, hay tendencias identificables que
si pueden serimportantes para el andlisis.

Una de las tendencias mas visibles es que los in-
versores no residentes aumentan de manera
sostenida su peso en la propiedad de las com-
panias cotizadas en Europa. La media ponderada
alcanza el 37% en el ano 2007 y aumenta casi 4
puntos en los dos afos anteriores a esa fecha que
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INVERSORES RESIDENTES Y NO RESIDENTES EN 2007
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pacion relevante de inversores extranjeros antes
de la implantacion del euro y la tendencia de creci-
miento ha sido paulatina sin cambios dramaticos.

Por el contrario, las compaiiias e instituciones
financieras privadas pierden peso en la propie-
dad de acciones entre 1999 and 2005. Este grupo
incluye fondos de inversion, pensiones, companias
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inversion colectiva parece haberse producido una

BOLSA | 27
2° TRIMESTRE DE 2009



) afondo - INFORMES  ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE ACCIONES COTIZADAS EN LAS BOLSAS EUROPEAS

' diversificacion hacia mercados de valores no euro-
INVERSORES NO RESIDENTES (1999 - 2007) SRS peos, especialmente asiaticos y norteamericanos.

TENENCIA DE ACCIONES COTIZADAS POR BOLSAS (% FE i ’ ) R
Persisten diferencias muy significativas entre la

participacion de las compaiiias e instituciones
ggzz ; ; : [ : ; ; : : » financieras privadas en la propiedad de accio-
70% nes cotizadas en el Reino Unido y en el resto de
60% mercados europeos Mientras la media ponderada
50% europea es del 31%, solo Reino Unido con un 51%
ggzo y Suiza, con un 32,6%, se encuentran por encima.
200/2 Esta sigue siendo la gran diferencia entre la Bolsa
10% londinense y el resto de mercados bursatiles euro-
0% peos. En un grupo significativo de ocho mercados
europeos las Instituciones financieras privadas son
propietarias de entre el 20% y el 32%, lo cual ofre-
ce una imagen mas aquilatada de la situacion en
Europa continental.
También hay grandes diferencias en la participa-
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LAS FAMILIAS PIERDEN CAJAS DE AHORRO Y BANCA COMERCIAL (1999-2007) GRiFIco
PRESENCIA EN LAS TENENCIA DE ACCIONES COTIZADAS POR BOLSAS (% <7>
BOLSAS EUROPEAS .

Los inversores individuales o familias son 14%

propietarios del 15% del valor de mercado de las 12%

acciones admitidas en las Bolsas europeas, pero 10%

también es este caso se producen significativas 8%

diferencias entre mercados. En cuatro paises los 6%

inversores individuales tienen una participacion de 4%

mas del 20%, entre ellos Espania. En cinco paises 29%
la participacion es inferior al 10%. 0%
Entre 1999 y 2005 se produce una reduccion en
a participacion del inversor individual. Con escasas
excepciones, el efecto de los tres anos de crisis
bursatil que se produjo al inicio del nuevo siglo
(2000-2002) todavia se arrastray no se compenso

en los cinco anos siguientes de recuperacion. -
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La participacion del sector publico en las Bolsas 35%
europeas alcanzo al final del afio 2007 el 5%, el 30%
porcentaje mas bajo entre todos los sectores ana- ggZ"
lizados. En 15 de los 22 paises analizados la parti- 150/2
cipacion del sector publico es menos del 10% vy en 10%
cinco mercados es casi insignificante, entre ellos 5%
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Es un reflejo de que tanto durante los periodos de = s v ::4’ e
alzas como durante las bajadas bursétiles acaeci-
das en ese periodo el sector publico mantuvo la
tendencia a la reduccion de su peso en el acciona-
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