DOCUMENTO INICIAL DE ACCESO AL
MERCADO AL SEGMENTO BME SCALEUP DE
BME MTF EQUITY DE LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES DE BYTETRAVEL, S.A.

d ByteTravel)

JULIO 2024



El presente Documento Inicial de Acceso al Mercado (en adelante, el “Documento Inicial”)
ha sido preparado con ocasién de la incorporacion en el segmento BME Scaleup de BME
MTF Equity (en adelante, el “Mercado” o “BME Scaleup”), de la totalidad de las acciones
de la sociedad ByteTravel, S.A. (en adelante, “ByteTravel”, la “Sociedad”, la “Compaiiia”, el
“Grupo”, o el “Emisor”), ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en el
Anexo de la Circular 1/2023, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimientos aplicables
a la incorporacion y exclusién en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF
Equity, modificada por la Circular 2/2024, de 25 de junio de modificacién de la Circular
1/2023, de 4 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion vy
exclusion en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity y de la Circular
3/2023, de 4 de julio, sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, “Circular
1/2023”), designandose a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado en cumplimiento
de lo establecido en la Circular 4/2023, de 4 de julio, sobre el Asesor Registrado en el
segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, “Circular 4/2023").

Los inversores de empresas negociadas en BME Scaleup deben ser conscientes de que
asumen un riesgo mayor que el que supone la inversidn en empresas que cotizan en Bolsa.
La inversidon en empresas cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociacién en BME

Scaleup debe contar con el asesoramiento de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Inicial con
anterioridad a cualquier decisién de inversién relativa a los valores negociables de la

Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores
han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacion en relacion con el
contenido de este Documento Inicial. La responsabilidad de la informacién publicada
corresponde, al menos, al Emisor y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que

la informacién es completa, consistente y comprensible.
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Renta 4 Corporate, S.A. con domicilio social en Paseo de la Habana 74, Madrid y provista
de N.I.LF. nUmero A-62585849, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 21.918, Folio 11, seccién B, Hoja M-390614, Asesor Registrado en el segmento
BME Scaleup de BME MTF Equity, actuando en tal condicion respecto a la Sociedad,
entidad que ha solicitado la incorporacién de sus acciones al Mercado, y a los efectos

previstos en la Circular 1/2023.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, ha concluido que ByteTravel, S.A. cumple con los requisitos exigidos para que sus

acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparaciéon y redaccion del

Documento Inicial, exigido por la Circular 1/2023.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Compaiiia ha reunido y publicado y entiende
que cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precision y calidad que le

son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razéon de su
incorporacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, asi como sobre la
mejor forma de tratar los hechos mencionados y de evitar el eventual incumplimiento

de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA
COMPANIA Y A SU NEGOCIO

11 Persona o personas que deberan tener la condicion de
administrador, responsables de la informacion
contenida en el Documento. Declaracion por su parte de
que la misma, segun su conocimiento, es conforme con
la realidad y de que no aprecian ninguna omision

relevante

D. Axel Javier Serena Lobo, representante persona fisica de Begreat Capital, S.L.U., en
calidad de consejero delegado del Consejo de Administracién de la Sociedad, en
ejercicio de la facultad conferida expresamente por el Consejo de Administracion de
fecha 5 de julio de 2024, asume la responsabilidad del contenido del presente

Documento Inicial, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2023.

El consejero delegado del Consejo de Administracién, como responsable del presente
Documento Inicial, declara que la informacion contenida en el mismo es, segun su

conocimiento, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omisién relevante.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Con fecha 1 de septiembre de 2023, la Junta General de socios nombrdé a Auren
Auditores SP, S.LP. auditor de las cuentas individuales y consolidadas de la Sociedad
para los ejercicios 2023, 2024 y 2025. ElL nombramiento para las cuentas individuales
consta inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 7 de mayo de 2024, en
el Tomo 48558, Folio 218, Hoja B-588184, inscripcidén 82, y el nombramiento para las
cuentas consolidadas consta inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha
3 de mayo de 2024, en el Tomo 48558, Folio 218, Hoja B-588184, inscripcion 72

La informacion financiera de la Compaiia correspondiente a las cuentas anuales
consolidadas e individuales a 31 de diciembre de 2023 (informes de auditoria emitidos
con fecha 12 de junio de 2024 y 7 de junio respectivamente, ver Anexo | y ver Anexo Il)
fue auditada por Auren Auditores SP, S.L.P. (en adelante, “Auren”), con CIF B87352357,
con domicilio social en Avenida General Peron, 38, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 33.829, Folio 89, Seccion 82, Hoja numero M-608799 y en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S2347.
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Asimismo, la informacién financiera de la Compafiia correspondiente a las cuentas
anuales individuales a 31 de diciembre de 2022 (ver Anexo Ill) fue auditada por R.i.C,
Auditores, S.L.P. con CIF B60419538, con domicilio social en Calle del Av. Meridiana,
168, entreplanta. 22, Barcelona.

1.3 Identificacion completa de la Sociedad (datos

registrales, domicilio...) y objeto social

ByteTravel, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida, con domicilio en la
Avda. Via Augusta, n? 15-25, Edificio A2, 08174 San Cugat del Vallés (Barcelona)
(Barcelona), con C.I.LF. A42788984 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en
el Tomo 48.558, Folio 216, Hoja B-42788984.

El 25 de enero de 2021 la Sociedad se constituyd como Sociedad Limitada por tiempo
indefinido, bajo la denominacion social de Esta Travel Services, S.L. mediante escritura
otorgada ante el Notario de Cerdanyola del Vallés (Barcelona), D. Teodoro Lépez-
Cuesta Fernandez, bajo el numero 170 de su protocolo; inscrita con fecha 25 de enero
de 2021 en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 41.306, Folio 200, Hoja M-732173,

Inscripcién 12.

El 28 de junio de 2022, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios acordoé el
cambio del domicilio social a Calle Pardo Bazan, n? 38 — 12, 08225 Terrassa (Barcelona),
mediante escritura otorgada con fecha 14 de julio de 2022 ante el Notario de Cerdanyola
del Vallés (Barcelona), D. Teodoro Lopez-Cuesta Fernandez, bajo el numero 1.984.127
27 de su protocolo; constando inscrita con fecha 14 de diciembre de 2022 en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 48.558, Folio 216, Hoja B-588184, Inscripcion 32.

Asimismo, el 25 de julio de 2023, la Junta General Extraordinaria de socios acordd
cambiar el domicilio social a Avda. Jaume I, n2 95 — 12 plta., 08226 Terrassa (Barcelona),
mediante escritura otorgada con fecha 27 de julio de 2023 ante el Notario de
Cerdanyola del Vallés (Barcelona), D. Teodoro Lopez-Cuesta Fernandez, bajo el numero
1.964 de su protocolo; constando inscrita con fecha 25 de agosto de 2023 en el Registro
Mercantil de Barcelona, en el Tomo 48.558, Folio 216, Hoja B-588184, Inscripcidn 42,

EL 12 de junio de 2024, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios acordé la
transformacion de la Sociedad en Sociedad Anodonima, asi como el cambio de
denominacion social, el cambio de domicilio social y el cambio de objeto social,
mediante escritura otorgada con fecha 13 de junio de 2024 ante el Notario de Barcelona
D. Teodoro Lopez-Cuesta Fernandez, numero 1.558 de su protocolo, constando inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo/I.R.U.S. 1000382881780, Folio 1, Hoja

B-588184, Inscripcion 92.EL nombre comercial de la Sociedad es “Visagov”.
El cédigo LEI de la Sociedad es 959800HPUWQVE7GUOF37.
El sitio web de la Sociedad es
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El objeto social de la Sociedad esta indicado en el articulo 2 de sus estatutos sociales

(en adelante, los “Estatutos Sociales”), cuyo texto literal a la fecha del presente

Documento Inicial es el siguiente:

N o kNS

o™

10.

1.

Actividades de agencia de viajes, mayorista y minorista (CNAE 7911)

Desarrollo de servicios auxiliares para viajeros de turismo y negocios

Comercio electronico

Programacién de sistemas de pago internacional

Servicios de consultoria tecnologica

Desarrollo y programacion de productos tecnologicos

Automatizacion de procesos mediante sistemas informaticos e inteligencia
artificial. Big Data y Business intelligence

Sistemas de gestién de documentacion administrativa

Servicios de telecomunicaciones y telefonia movil

Prestacion de servicios de asesoramiento, representacion y defensa legal a
personas fisicas y juridicas para la resolucion de cualquier conflicto relativo a
temas aéreos

La suscripcion o adquisicién por cualquier medio licito, tenencia, gestion,
administracion y enajenacion de valores mobiliarios, acciones, participaciones
sociales o cualquier forma de representacion de participaciones en sociedades
civiles, mercantiles o de otra naturaleza y en entidades de toda clase,
nacionales o extranjeras, incluso bonos, obligaciones simples o hipotecarias y

de cualquier otra clase de titulos

La actividad principal de la Sociedad es la Programacién, consultoria y otras actividades

relacionadas con la informatica (CNAE 620).

El Emisor, segun términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, es la

sociedad dominante de un grupo de empresas conformado por las siguientes

sociedades dependientes a fecha del presente Documento:

J 100%

WORLD
DESTINATION
MARKETING
CONTENT,
5.LU

J 100%

WETRAVEL,
5.LU.

BYTETRAVEL, S.A.

\ 100%

SOUTHEAST
ASIAN
TRAVEL TIPS,
5.L.U.

l 100%

JUMP TO
OCEANIA,
S.L.U.

{ 100%

DISCOVER
AMERICAS
TRAVEL,
s.L.U.

{ 100%

CANADA
TRAVEL
PROMOTION,
5.L.U.

Y

AUSTRALIA
HIGHLIGHTS,
5.L.U.
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1.4 Descripcion general del negocio del emisor, con
particular referencia a las actividades que desarrolla, a
las caracteristicas de sus productos o servicios y a su
posicion en los mercados en los que opera. Estrategias y

ventajas competitivas.

1.4.1 Descripcion del negocio de ByteTravel

Introduccion al negocio de ByteTravel

ByteTravel tiene como objetivo la creacion y explotacion de servicios auxiliares
para turistas y viajeros de negocio que en la actualidad no son ofrecidos por la
mayoria de los actores del sector. Si bien, existen multiples empresas
tecnolégicas dedicadas a la provision de medios de transporte, alojamientos y
actividades en destino, hay diversas demandas (en algunos casos
imprescindibles) que no estan todavia cubiertas de una forma éptima. Es por ello
que ByteTravel comenzd a desarrollar diversas plataformas tecnoldgicas que

permitieran la comercializacion de dichos servicios.

El primer producto lanzado es la gestion y tramitacion de visados que permitan
la entrada en paises extranjeros. Dicho servicio se opera bajo la marca europea

Visagov, convirtiéndose en apenas 3 afios en un referente internacional

Es por ello que ByteTravel se ha convertido en un referente internacional para la
tramitacién de visados tanto para turismo como para negocios. Ademas de la
venta directa, ByteTravel opera a través de terceros con acuerdos con agencias
de viajes, touroperadores y empresas de transporte que lo perciben como un

servicio complementario a su catalogo.

Su principal ventaja competitiva es el uso masivo de tecnologia que permita el
ahorro de tiempo en tramites para los clientes y la reduccion de costes

operativos para la sociedad.

Es importante destacar que el proceso de obtencién de los visados de viaje
incluye instrucciones y procedimientos muy especificos y puede ser complicado
y largos. La gestion administrativa de los gobiernos presenta numerosos desafios,
ya que la mayoria de los gobiernos no emiten facturas a las empresas, los
formularios requeridos son complejos y carecen de traducciones precisas a los

idiomas requeridos, los visados y documentos necesarios son dificiles de obtener,
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y si no se completa correctamente, el gobierno no reembolsa el dinero. Ademas,
las agencias de viajes no suelen prestar atencién a estos aspectos, lo que

complica aun mas el proceso.

El visado es una autorizacion de viaje concedida por un gobierno para permitir la
entrada de viajeros por un tiempo determinado y con un propdsito especifico,
por ejemplo: ocio, negocios, estudios o trabajo. Los visados pueden ser de

entrada Unica o multiple y normalmente estan vinculados a una sola persona.

Ahi es donde entra en juego ByteTravel para ayudar a cumplir con todos los
requisitos y todos los plazos. La Sociedad trabaja directamente con los
departamentos de distintas empresas y gobiernos para asegurarse de que sus
planes de viaje salgan en orden. Su innovador sistema de solicitud le permite

gestionarlo todo via un Unico formulario en linea.

A fecha del presente Documento Inicial, la Compafiia dispone de una plataforma
semi - automatizada completamente desarrollada con soporte para mas de 70
paises y traducida a diferentes idiomas. Su software es totalmente escalable para
soportar todos los futuros paises y varios tipos de documentos de viaje. Gracias
a su backend (todo aquello que el usuario no ve, denominado también “el lado
del servidor”), tendria la capacidad de procesar visados de mas de 150 paises en
una plataforma uUnica y sencilla de usar, permitiendo procesar miles de visados

por hora.

Proceso de solicitud de visados de la Compadia

El viajero visita la plataforma
online de Visagov, paga por los
servicios' y hace entrega de la

documentacion
E Visagov

Plataforma online

Entrega del visado al
solicitante o se solicita mas
informacion y/o
documentacion

Pago de tasas y entrega
de documentos e

informacion a los distintos

gobiernos de los paises

Entrega de documentos o se
requiere mas informacion y/o
documentacion a Visagov

En caso de rechazo, los

2 Concede/rechaza 8, Gobiernos viajeros pueden solicitar
:, la solicitud de | la devolucion de los
\ visado / importes abonados
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Este sistema Unico se ha creado integramente en la empresa y es
extremadamente escalable con nuevos visados, paises y cualquier tipo de
documentos de viaje. Con capacidades de IA (Inteligencia Artificial), OCR
(Reconocimiento Optico de Caracteres, es el proceso por el cual se convierte una
imagen de texto en un formato de texto que pueden leer las maquinas) y
biometria, les permite reducir los errores de mecanografia y rellenar los
documentos de forma segura. Ademas, alberga un sistema antifraude y una
pasarela de pago transfronteriza “Gateway Cross-border” con multiples divisas,

lo que permite limpiar los pagos en regla de los posibles fraudes.

La plataforma es B2C (usuarios finales) y B2B (empresas, agencias de viajes y
afiliados). Esta preparada para la conexion directa mediante APl (Interfaz de
Programacién de Aplicaciones, es un conjunto de funciones y procedimientos que
permite integrar sistemas, permitiendo que sus funcionalidades puedan ser
reutilizadas por otras) con sistemas de reservas de aerolineas, compaiias de

cruceros, tour operadores y grandes agencias de viaje online entre otros.

El negocio se basa en simplificar y ayudar con los tramites necesarios para viajar
al extranjero. Cada pais tiene normas, procesos de tramitacion y documentacion
necesaria diferentes, y en ocasiones las paginas webs de los gobiernos solo estan
en el idioma del pais. Visagov se centra Unicamente en el mercado de visados
turisticos, viajes de incentivos, convenciones, viajes de negocios y proximamente
visados de estudiantes, areas del sector turistico que crecen constantemente. La

empresa no operara servicios de inmigracion permanente en ningun caso.

Principales razones para viajar

Por trabajo 27%

Salud,...

Sin especificar
4%

Recreacional, ocio,
vacacional... 56%

Fuente: informacién de UNWTO
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La mayoria de los visados se aprueban en 24 a 48 horas, ByteTravel ofrece visados
urgentes que se obtienen en solo un par de horas. Una vez que el visado sea
aprobado, lo envian por correo electronico o por correo postal para que el

receptor lo reciba cémodamente en su domicilio u oficina.

Tipos de visados: visados tradicionales y visados electrénicos (e-visa)

Existen visados online (e-visa) y el visado al uso. Hacer un visado a la llegada
significa que todo el proceso de admision se llevara a cabo a la llegada del cliente
en el aeropuerto, mientras que la solicitud de visado electrénico (e-visa) es
procesada y aprobada antes del viaje. El proceso de visado a la llegada
generalmente tarda mucho y causa grandes colas, por lo que cada vez mas paises
estan implementando sistemas de visado electréonico o autorizaciones de viaje
electronicas. La ventaja del e-visa para el cliente es que no tendra que hacer cola
al llegar y tendra una mayor posibilidad de que se le permita entrar en el pais.
Ademas, todo se hace online, con lo que se evita la necesidad de ir a la embajada.
En el caso de visados a la llegada, la Compaiia realiza toda la tramitacion y

rellenado del formulario antes de realizar el viaje, por lo que se agiliza el proceso.

Las e-visas estan vinculadas electronicamente con el pasaporte del viajero y se
puede obtener facilmente a distancia y sin moverse de casa, ahorrandose tiempo
y todo el tramite presencial. Hay paises que no permiten tramitar la visa en el
aeropuerto, por lo que es aconsejable revisar si es necesario el visado antes de
emprender ningun viaje, proceso en el que ByteTravel también ofrece dicho

servicio.

Los visados electrénicos, o e-visas, ofrecen otras ventajas claras en términos de
seguridad en comparacion con los procesos de visado tradicionales. Las e-visas
suelen implicar rigurosos procesos de autenticacién y verificacion durante la fase
de solicitud. Esto suele incluir datos biométricos, como huellas dactilares o
escaneres de reconocimiento facial, lo que mejora la precisién de la verificacién

de identidad y reduce el riesgo de solicitudes fraudulentas.

También emplean tecnologias avanzadas de cifrado para proteger la transmision
de los datos de los solicitantes a través de Internet. Esto garantiza que la
informacion sensible, como los detalles del pasaporte y los datos personales,

esté protegida de la interceptacion por partes no autorizadas.
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Otros tipos de visados

Existen tipos de visados en funcion de la necesidad de atravesar las fronteras
una o varias veces. El visado de entrada Unica te permite una sola entrada al pais
y si el cliente quiere volver a entrar, tendrda que solicitar el visado de nuevo.
Mientras que los visados de entradas multiples permiten entrar y salir varias
veces. También hay visados diferentes a estos dos tipos, los cuales permiten un

numero limitado de entradas.

Hay distintos tipos de visas en funcion del tiempo de estancia:

- Visas para estancias cortas: permiten viajar a un pais hasta por 90 dias, no
mas. Los motivos mas comunes para solicitar este tipo de visa son turismo,
negocios o para estar en transito antes de llegar a nuestro destino final.

- Visas para estancias largas: habilitan al viajero a permanecer en su destino
por periodos superiores a 90 dias. Se suelen solicitar por motivos de
residencia, trabajo o estudios.

Cuota de mercado por tipo de visa

Visa turistica

Visa por viaje de negocio

Visa por trabajo

Visa de estudiante

Fuente: Business research insight

A continuacion, detallamos la tipologia de los visados en funcién de la finalidad

del tipo de viaje:

- La visa de turismo. Se utiliza para entrar a un pais por motivos de ocio y
turismo con una estadia predeterminada por la validez de la visa. Este tipo
de visa no permite trabajar, realizar negocios o ningun tipo de actividad

remunerada.
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- Una visa de trabajo. Permite al poseedor realizar actividades profesionales o
comerciales. Este tipo de visado suele requerir la validacién de un sponsor
(el empleador). Es posible que haya distintos tipos de visa de trabajo, segun
la actividad que se vaya a realizar o la duracion de la estancia en el pais de
destino.

- La visa de negocios. Permite ingresar a un pais y realizar actividades
comerciales o de negocios sin pasar a formar parte del mercado laboral del
lugar al que se viaja. Un requisito comun para que se apruebe una visa de
este tipo es demostrar que la persona no esta recibiendo un salario del pais
de destino.

- La visa de estudios. Se utiliza, generalmente, para que una persona pueda
continuar su educacién en otro pais después de terminar la educacion
secundaria.

- La visa de transito. Se solicita para los viajeros que deban hacer una escala
en determinado pais. No todos los paises requieren este tipo de visado,
algunos permiten que el viajero esté en transito sin necesidad de presentar
documentacion adicional. Es una visa de corta duracion, suelen ser validas
solo por 24 horas o un par de dias.

- El visado de entrada multiple (permiso de viaje especial). La principal
caracteristica que lo diferencia de los anteriores es que su titular puede
entrar y salir del pais tantas veces como desee.

Caracteristicas del servicio de la Compa#ia

Mds probabilidad Expertos a su Garantia de Mds rapido y
de aprobacién lado 24/7 reembolso mds sencillo

E

ByteTravel ofrece solicitar un visado a cualquier pais, utilizando un formulario

simplificado online, bastante similar para todos los paises, con tramitacién 24/7,
y asistencia para resolver dudas, o solucionar problemas en caso de que algo

vaya mal.
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Porcentaje de visados tramitados por nacionalidad de los solicitantes

AT,
-w
- = @
16% 4% & 2% 2%

Resto del mundo
30%

Fuente: informacién de la Comparia

Paises en los que la Sociedad opera

Aunque a fecha del presente Documento la plataforma permite el acceso a 70
paises, es expandible a los 150 actualmente existentes. ByteTravel comercializa
sus servicios, entre otros, en los siguientes paises: Angola, Armenia, Australia,
Azerbaiyan, Bahréin, Benin, Camboya, Canada, Cuba, Yibuti, Egipto, Etiopia, India,
Costa de Marfil, Kazajstan, Kenia, Kuwait, Kirguistan Laos, Madagascar, Malasia,
Montserrat, Myanmar, Nepal, Nueva Zelanda, Oman, Papua Nueva Guinea,
Republica de Guinea, Ruanda, Arabia Saudi, Singapur, Sri Lanka, Turquia, Uganda,
EE.UU., Vietnam, Zambia, Zimbabue y Republica dominicana. Rusia, debido a

diversas restricciones, no esta disponible a fecha del presente Documento Inicial.

A fecha del presente Documento Inicial, el negocio de la Compaiiia se centra en
los visados online, que engloba los servicios relacionados con la tramitacién y
expedicion de visados por via electrénica, normalmente a través de plataformas
en linea o sistemas digitales. ByteTravel facilita las solicitudes de visado,

gestionando la documentacion y tramitando las tasas electrénicamente.

SU VISADO EN 3 PASOS

#2 #3
N
Vi
Elija su destino Complete su Reciba su documento y
solicitud online viaje

ByteTravel ofrece funciones como formularios en linea, carga de documentos,
programacion de citas y pasarelas de pago. Esto incluye software de gestion de
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solicitudes, verificacion de documentos, captura de datos biométricos,
transmision segura de datos e integracion con una red de centros de solicitud de
visados o plataformas en linea para atender a viajeros y empresas

internacionales.

La seguridad y el cumplimiento son primordiales. ByteTravel aplica medidas para
proteger los datos de los solicitantes, evitar el fraude y cumplir las normas
internacionales y de proteccion de datos ademas de asociarse con gobiernos para

prestar servicios de tramitacion de visados.

Durante 2023, la Compafia ha comercializado varios centenares de seguros de
viaje (para protegerles frente a pérdidas econdmicas e imprevistos durante sus
viajes) y actualmente estudia la posibilidad de lanzar un producto independiente,
con marca propia, conjuntamente con una o varias compaifias de seguros

internacionales de la maxima solvencia.

En los planes estratégicos de la Sociedad estd previsto para los préximos afios
el lanzamiento de otros servicios auxiliares de viajes que complementen su oferta

(ver apartado 1.4.3 del presente Documento Inicial).

1.4.2 Mercado en el que opera ByteTravel, S.A. y principales

competidores

Mercado en el que opera ByteTravel, S.A.

La Sociedad opera en el mercado de servicios turisticos online y Travel-tech, en
particular, y hasta el momento provee a los clientes de visados de diferentes
tipos adaptados a la necesidad del momento y del pais. Actualmente hay mas de
150 paises que exigen una visa para viajar ya sea para turismo o negocios.
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Tamario del mercado mundial de visas (USD Millones)

13.944,4

TACC 16,4%

11.982,5
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4.824,4
4.145,6
3.562,4
3.061,2
2.630,5 I I
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Fuente: Business Research Insight

El tamafio del mercado mundial de servicios de visado fue de 3.061 millones de délares
en 2023 y se estima que pueda alcanzar los 13.944 millones en 2032, con una tasa de
crecimiento anual compuesto del 16,4%. Este crecimiento es atribuible al crecimiento

del mercado y a que la demanda ha vuelto a los niveles prepandémicos.
Los factores determinantes del sector son:

- La utilizacion de la biometria como catalizador para impulsar el crecimiento
del mercado:
El mayor uso de la biometria en los pasaportes y visados electrénicos
contribuird a mejorar la seguridad en las terminales de los aeropuertos. La
demanda de biometria multimodal estd aumentando junto con la frecuencia
de los ciberataques. La biometria multimodal también hace uso del
reconocimiento de huellas dactilares, rostro y ojos, asi como de otros
identificadores biométricos. De este modo, la biométrica multimodal ayuda a
superar las imprecisiones de la biométrica tradicional y proporciona una capa
de seguridad mejorada.

- La amplia aplicacién de la tecnologia en el proceso de verificacidon
multiplicara la produccién y el crecimiento del mercado:
El importante crecimiento del mercado mundial de pasaportes y visados
electrénicos se debe a varios factores, como la facilidad con que se verifican
y procesan los documentos de los viajeros internacionales en los aeropuertos,
la rapidez con que pueden pasar el control de inmigracién y la oportunidad
de que el personal de seguridad de los aeropuertos centre sus esfuerzos en

la investigacion de viajeros sospechosos.
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Las tendencias del mercado mundial de visados electronicos en los ultimos cinco

anos han sido:

Muchos paises han adoptado cada vez mas los sistemas de visado electrénico
como medio para agilizar los procesos de solicitud de visados, mejorar la
seguridad en las fronteras y promover el turismo, sobre todo a posterior de la
pandemia del COVID-19. Esta tendencia ha sido especialmente notable en
economias emergentes y destinos turisticos populares. EL término "me-visa" se
refiere a un tramite de entrada que se da con la llegada de las visas electrénicas,
que se cumplimenta en linea, se asocia al numero de pasaporte utilizado para la
solicitud y se guarda en los sistemas de registro de cada pais. Dado que no es
necesario insertar una pegatina, sello o etiqueta en el pasaporte antes de viajar

a cualquier destino, facilita el procedimiento de expedicion del visado.

Actualmente hay mas de 150 paises que requieren visados para viajar como
turista o negocio. EL numero de estos paises que ofrecen programas de visado
electronico no ha dejado de crecer, y cada vez son mas los gobiernos que
reconocen las ventajas de digitalizar los procesos de visado. Esta expansion ha
dado lugar a una mayor accesibilidad y comodidad para los viajeros que buscan

entrar en estos paises.

Los avances tecnolégicos han desempefiado un papel crucial en la mejora de los
sistemas de visado electrénico. Innovaciones como la verificacién biométrica, los
algoritmos de aprendizaje automatico para la deteccion de fraudes y la
integracion de aplicaciones moviles han mejorado la eficiencia y la seguridad de

los procesos de visado electrénico.

Los sistemas de visado electrénico se han integrado cada vez mas con
plataformas online y aplicaciones moviles, lo que permite a los viajeros solicitar
visados coémodamente desde cualquier lugar con acceso a Internet. Esta
integracion ha simplificado el proceso de solicitud y ha reducido la necesidad de

visitas en persona a consulados o centros de visados.

Los sistemas de visado electrénico han permitido agilizar los procesos de
solicitud de visados y reducir los plazos de tramitacion en comparacion con los
sistemas tradicionales basados en papel. Esto ha dado lugar a tiempos de
respuesta mas rapidos para la aprobacién de visados, lo que beneficia tanto a

los viajeros como a los gobiernos.
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Viajes internacionales de turistas por regién
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El turismo general, del que se ve directamente afectado el sector de las visas, en
las dos ultimas décadas, ha experimentado importantes transformaciones,
impulsadas por los avances tecnoloégicos, los cambios de las preferencias de los
consumidores y los cambios socioecondmicos mundiales. Como se puede
apreciar los viajes a nivel mundial viven una tendencia de crecimiento
exponencial, en especial destinos como Africa, Oriente Medio y Asia, regiones en

las que sin un visado no se puede entrar a esos paises.

Contribucion del tursimo al PIB mundial
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Millones de viajes al afio

Dos grandes fuerzas estan dando lugar a una nueva clase de viajeros. En primer
lugar, la significativa expansion de la clase media -especialmente en los paises
en desarrollo- conlleva que cada vez mas personas son conscientes de las
oportunidades de viajar por todo el mundo y disponen de los recursos necesarios

para hacerlo.

Viajes internacionales de turistas por region de origen
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En segundo lugar, el precio de los billetes de los viajes internacionales tiende a
reducirse, principalmente por el aumento de competidores (mas aerolineas,
cadenas hoteleras, agencias de viajes, etc) y por los avances tecnoldgicos que

permiten comparar precios de forma rapida y eficiente.

Debido a estas razones se prevé que el dinero asignado a los viajes por parte de

los consumidores no pare de crecer para los proximos afios.

Top 10 paises/regiones que mds gastan en viajar

Pais

China
EE.UU.
Alemania
Reino Unido
Rusia

Hong Kong

#
1
2
&
4
5
6
7

Singapur
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Fuente: Visa, Mapping the Future of Global Travel and Tourism

Una tendencia, que ya se ha mencionado antes, ha sido el auge de la
digitalizacion, ya que Internet y la tecnologia mévil han revolucionado la forma
de planificar y reservar los viajes. Dando lugar a las agencias de viajes online
(OTA), las plataformas de resefias y los sitios web de reservas, que ofrecen a los
viajeros un acceso sin precedentes a la informacién, las ofertas y la comodidad.

Tamafo del mercado de vigjes online a nivel mundial entre 2022/30
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Al mismo tiempo, plataformas de redes sociales como Facebook, Instagram y
Twitter han permitido a los viajeros compartir sus experiencias vy
recomendaciones con una audiencia global. EL marketing de influencers se ha
convertido en una importante fuerza a la hora de determinar las tendencias y los
destinos de los viajes, influyendo en los lugares que la gente elige visitar y en las

actividades que realiza.

A medida que los viajeros buscaban cada vez mas experiencias auténticas e
inmersivas, los viajes centrados en experiencias cobraron impulso. Este cambio
hizo que se pasara de las visitas turisticas tradicionales a actividades que

permitian el contacto con la cultura, la gastronomia y las comunidades locales.

Insistir en que los avances tecnolégicos han desempefiado un papel fundamental
en la configuracién del sector turistico, desde las recomendaciones

personalizadas hasta las experiencias de viaje y la gestion inteligente de los
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Cuota de mercado

destinos. El auge de plataformas como Airbnb, Uber y Airbnb Experiences
trastocé los modelos turisticos tradicionales al permitir el alquiler de

locales.

alojamientos entre particulares, el uso compartido de vehiculos y las experiencias
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Cada vez son mayores las facilidades para viajar ya sea por ocio o por trabajo y

la tendencia continta siendo positiva con los afios.

Con este contexto en constante evolucion del sector travel-tech, varias
tendencias estan configurando la forma en que la gente planifica, reserva y
experimenta sus viajes. Travel-tech se refiere al uso de la tecnologia para
mejorar, simplificar y personalizar el sector de los vigjes. Incluye una amplia gama
de soluciones, desde aplicaciones moéviles hasta inteligencia artificial. EL término
también llamado Tech-tourism (digitalizacion de todos los procesos y cadenas
de valor en los sectores del turismo) alude a la aplicacion de los ultimos avances
en las Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (TIC) en beneficio del

sector turistico y de los viajeros.
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Porcentaje de reservas a través

de las distintos canales

Adopcion de la tecnologia en el sector turistico
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Una tendencia destacada es la adopcion generalizada de soluciones sin contacto,
que se ha visto muy acelerada por la pandemia de COVID-19. Desde la facturacion
sin contacto hasta los pagos por movil y las tarjetas de embarque digitales, los
viajeros buscan cada vez mas experiencias comodas e higiénicas en sus

desplazamientos por aeropuertos, hoteles y otros centros de viajes.

La personalizacién también ha surgido como un motor clave en el sector
travel-tech. Dado que los viajeros buscan experiencias Unicas y personalizadas,
las empresas aprovechan tecnologias avanzadas como la inteligencia artificial y
el andlisis de datos para ofrecer recomendaciones, itinerarios y servicios
personalizados. Al comprender las preferencias individuales y el comportamiento
anterior, las empresas de tecnologia de viajes se esfuerzan por crear viajes mas

significativos y memorables para sus clientes.

La salud y la seguridad de los viajeros han cobrado protagonismo en los ultimos
afios, lo que ha dado lugar a una renovada atencién a las medidas relacionadas
con la salud en el sector de los viajes. Las empresas de tecnologia de viajes estan
integrando en sus plataformas herramientas de control sanitario, certificaciones
de higiene y actualizaciones en tiempo real sobre restricciones de viaje para

ofrecer tranquilidad a los viajeros y garantizar una experiencia de viaje segura.

La sostenibilidad es otra tendencia importante que esta reconfigurando el
panorama de la tecnologia de viajes. A medida que aumenta la preocupacion por
el medio ambiente, los viajeros buscan cada vez mas opciones ecoldgicas, como
la compensacion de emisiones de carbono, alojamientos sostenibles y
alternativas de transporte. Las empresas de tecnologia de viajes estan
respondiendo a esta demanda promoviendo y facilitando practicas de viaje
sostenibles, contribuyendo asi a una industria mas concienciada con el medio

ambiente.
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Numero de busquedas en Google de

forma relativa (siendo 100 lo maximo)

El auge del trabajo a distancia y el nomadismo digital estd difuminando las
fronteras entre trabajo y viaje, dando lugar a una nueva generacién de viajeros

que buscan flexibilidad y libertad en su estilo de vida.

Las plataformas tecnoloégicas de viajes se dirigen a este grupo demografico
ofreciendo funciones como espacios de coworking, alojamientos de larga estancia
y opciones de reserva flexibles, lo que permite a los nédmadas digitales trabajar

desde cualquier parte del mundo mientras exploran nuevos destinos.

Busqueda por ‘teletrabajo’ ha crecido un 214% en los ultimos 5 afios
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A medida que el nomadismo digital y el teletrabajo se hace cada vez mas popular,
muchos paises estan adaptando sus politicas de inmigracion para atraer a
trabajadores a distancia. Un nimero cada vez mayor de paises estd introduciendo
programas de visados de trabajo a distancia, que permiten a los ndomadas
digitales vivir y trabajar legalmente durante un periodo prolongado. Por ejemplo,
paises como Estonia y Barbados han puesto en marcha visados de trabajo a
distancia para atender a la comunidad de ndmadas digitales. Estas iniciativas
ofrecen a los ndmadas digitales la oportunidad de conocer nuevas culturas y
contribuir a las economias locales, al tiempo que disfrutan de la flexibilidad de

trabajar a distancia.
Posicionamiento de ByteTravel y principales competidores

A fecha del presente Documento Inicial los principales competidores de la

Compaiiia son:

e Du Digital Global: empresa india con presencia internacional con mas de
5 millones de visas solicitadas hasta la fecha, que se centra en la region
Asia Pacifico y Oriente Medio, con presencia en 35 paises. En 2023
facturaron aproximadamente 28 millones de euros y cuenta con un equipo

de algo mas de 115 empleados.
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e BLS International Services: empresa india de externalizacion de visados y
servicios tecnologicos, que presta servicios de tramitacion de solicitudes
de visado y otros servicios relacionados en nombre de misiones
diplomaticas y gobiernos de varios paises. En 2023 alcanzdé una
facturacion de 181 millones de euros y cuenta con un equipo de 287
empleados.

e VFS Global: empresa arabe considerada uno de los principales
especialistas en externalizacién y servicios tecnolégicos para misiones
diplomaticas y gobiernos de todo el mundo que factura 50 millones de
euros. Presta servicios de tramitaciéon de solicitudes de visado en nombre
de varios gobiernos, ofreciendo una amplia gama de soluciones
relacionadas con los visados.

e CIBT: proveedor estadounidense de servicios de visados de viaje e
inmigracion, que ofrece servicios de apoyo en materia de visados y
autenticacion de documentos a particulares, empresas y compaiias de
gestién de viajes de todo el mundo. Posee mas de 255 empleados, con
unos ingresos anuales de 317 millones de ddlares.

e TLScontact: proveedor francés de servicios de solicitud de visados, que
trabaja en colaboracién con diversos gobiernos para ofrecer procesos de
solicitud de visados racionalizados y servicios eficientes a los solicitantes.

Es una empresa con unos ingresos de 348 millones de euros en 2022.

Ademads, existen otros competidores como Fragomen (Alemania), 01S
(EE.UU.), Visa First (EE.UU.), Akbar (India), Onlinevisa (Singapur) Enhance Visa
(Canadd), Visa House (UK), Washington Express Visas, AlmavivA (ltalia), BTW
(Washington), Siam Legal International (Tailandia), Passport Visas Express
TDS (EE.UU.), VEVS Global Visa HQ (Washington), Anatolia Travel Services
Atlas (Marruecos) y ItsEasy (EE.UU.).

ByteTravel es una empresa que se encuentra en una fase de crecimiento. Los
competidores antes mencionados son empresas ya asentadas y con mayor
tamafo. ByteTravel se enfrenta una competencia desafiante debido a la
presencia de empresas consolidadas y de mayor tamafio como VFS Global,
TLScontact, CIBT y BLS International Services. Estas compafiias cuentan con
una amplia experiencia en la prestacion de servicios de tramitacion de visados
en nombre de gobiernos y misiones diplomaticas en todo el mundo, asi como

con una extensa red de colaboraciones y una sélida reputacién en el sector.

A pesar de este panorama competitivo, ByteTravel tiene la oportunidad de
establecer su posicidén en el mercado aprovechando su situacién. EL hecho de
encontrarse en una fase de crecimiento es sefial de un potencial de expansion
y desarrollo que podria aprovechar para ganar cuota de mercado y competir

de manera mas efectiva con sus rivales establecidos.
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1.4.3

ByteTravel se enfoca en ofrecer servicios de alta calidad, eficiencia en el
proceso de solicitud de visados, innovacion tecnoloégica y atencién a la cliente
personalizada. Ademas, trabaja para establecer alianzas estratégicas con
gobiernos y organismos internacionales para fortalecer su posicion en el

mercado y diferenciarse de la competencia.

Estrategias y ventajas competitivas

La estrategia de la Compafia se centra actualmente en ofrecer servicios de alta
calidad, eficiencia en el proceso de solicitud de visados, innovacion tecnologica
y atencién a la cliente personalizada a través de su plataforma tecnolégica uUnica
y simplificada. Ademas de su servicio integrado y simplificado, la plataforma
proporciona asistencia personalizada para solucionar dudas, asegurando una
experiencia de viaje sin contratiempos y la devolucién de cualquier importe en
caso de que la visa sea rechazada.

A diferencia de sus competidores, la estrategia de Bytetravel no solo se centra
en el desarrollo del producto visados, si no que creard otros servicios que
complementen la oferta a los viajeros y que les permitan el acceso a otros
canales de comercializacion como marketplaces (lo que requiere que puedan
paquetizarse y tengan que ser emitidos sin que el cliente envie documentacién,

tales como tarjetas esim): Amazon, Miravia y Aliexpress entre otros.

Aprovechando la escalabilidad de su tecnologia y modelo de negocio, la Compafia

pretende desarrollar nuevos servicios relacionados con los viajes, tales como:

e Tarjetas Esim con alcance mundial para evitar costosas tarifas de roaming al
utilizar dispositivos moviles en el extranjero: uso del GPS, contactar con
familiares, ver peliculas, uso de redes sociales.

e Acceso prioritario Fast Track en los controles de seguridad de los
aeropuertos, reserva de parking, acceso a salas vip,...

e Fotos para documentos. Mediante un proceso online, el cliente podra recibir
en su domicilio las fotografias necesarias para la obtencidén o renovacion de

su pasaporte u otros documentos oficiales.

La Compaiia se encuentra en un proceso constante de analisis de nuevos
servicios/productos en los que posicionarse aprovechando la tecnologia

desarrollada.

A continuacién, detallamos las principales ventajas competitivas de Bytetravel:

- Comprometido nivel de atencién al cliente, muy necesario a la hora de
organizar viajes en los que la sencillez y rapidez del proceso se valora por

encima de todo.
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- Su plataforma tecnologia permite que el proceso sea rapido e intuitivo para
el cliente. Ademas, este sistema se ha creado integramente en la empresa y
es extremadamente escalable con nuevos visados, paises y cualquier tipo de
documentos de viaje y servicios adicionales.

- Con capacidades de uso de IA, OCR y biometria, lo que le permite reducir los
errores de mecanografia y rellenar los documentos de forma segura.

- Ademas, alberga un sistema antifraude y una pasarela de pago transfronteriza
“Gateway Crossborder” con multiples divisas, lo que permite limpiar los pagos
en regla de los posibles fraudes. La plataforma es B2C (usuarios finales) y

B2B (empresas, agencias de viajes y afiliados).

Asimismo, destacar que ByteTravel posee acuerdos con los siguientes partners

para potenciar su negocio:

- AIRMET: grupo de agencias de viajes espafiolas, que cuenta con una plantilla
de 250 empleados y una oferta de servicios especializada en brindar
soluciones de viaje adaptadas a las necesidades individuales de sus clientes.
Su enfoque personalizado y atencion al detalle la distingue en el mercado. En
2022 su facturacion aproximada fue de 240 millones de euros.

- Azul Marino Viajes: grupo de agencias de viajes espafiolas, que cuenta con
una plantilla de 200 empleados y se especializa en viajes de larga distancia y
destinos exoticos, ofreciendo experiencias Unicas y exclusivas para sus
clientes, respaldadas por un equipo de expertos en viajes. En 2022 su
facturacion aproximada fue de 45 millones de euros.

- GEA: grupo de agencias de viajes espafiolas, que cuenta con una plantilla de
9 empleados y ofrece una amplia gama de servicios turisticos, desde la
planificacion de viajes personalizados hasta la organizacién de eventos
corporativos y la gestion de viajes.

- Linea Tours: cadena de agencias de viajes espafiola propiedad del grupo El
Corte Inglés, que cuenta con una plantilla de 6 empleados y ofrece una amplia
variedad de destinos y experiencias turisticas, desde viajes de aventura hasta
escapadas culturales, con un enfoque en la calidad y la satisfaccion del
cliente.

- Avasa: grupo de agencias de viajes espafiolas que cuenta con una plantilla
interna de 11 empleados y destaca por su extensa red de colaboradores y su
capacidad para ofrecer servicios turisticos completos, que van desde la
reserva de vuelos y hoteles hasta la organizacion de cruceros y circuitos
turisticos.

- Adicionalmente, Grupo Star, Edenia, Btour, Avans Tours, La red turistica,

Traveltool (representando a mas de 500 agencias) y Travel Advisor Guild.

Las agencias de viajes, las empresas de viajes y los proveedores de viajes pueden

utilizar su sistema especialmente disefiado y sus expertos internos para tramitar
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los visados y documentos de viaje de sus clientes. También proporcionan un
procesamiento masivo facil sin necesidad de crear su propia infraestructuras o

equipos de inmigracion propios.

La Compafiia ha firmado acuerdos con varias empresas, grupos de viajes con mas
de 3.500 agencias de viajes espafiolas asociadas para comercializar sus servicios
a sus clientes. Los blogueros de viajes, Instagramers, Youtubers, Tik-Tokers o
cualquier influenciador de las redes sociales influencers pueden unirse la red de

afiliados recomendando los servicios de la Compaiiia.

Finalmente, resaltar la intencién de la Compafia de escalar a través de los
mercados de capitales, usando BME Scaleup como una etapa intermedia. La
Compaiiia tiene como objetivo a medio plazo saltar al segmento BME Growth
parte de BME MTF EQUITY, contando a dia de hoy con una estructura de gobierno
corporativo y una base de accionistas minoritarios que se adaptaria a los

requisitos de dicho mercado.

1.5 Necesidades de financiacion del emisor para llevar a
cabo su actividad. Se incluiran las ultimas operaciones

de financiacion llevadas a cabo.

A fecha del presente Documento Inicial, la Compafia se encuentra en una posiciéon de
tesoreria holgada, lo que significa que dispone de suficientes recursos financieros
propios para cubrir sus necesidades operativas y de inversién. Como resultado de esta
sélida situacion financiera, la Sociedad no ha considerado necesario recurrir a ninguna

forma de financiacion externa.

No obstante lo anterior, y con motivo de la incorporacién a negociacion de las acciones
a BME Scaleup, con fecha 3 de julio de 2024, la Sociedad ha llevado a cabo una
ampliacion de capital con aportaciones dinerarias, previa renuncia al derecho de
suscripcién preferente por parte de los accionistas, por un importe efectivo total de
2,5 millones de euros, mediante la emision de 1.984.127 acciones a un precio de emisién

de 1,26 euros por accion (0,05 € de valor nominal y 1,21€ de prima de emision).

Dicha ampliacién, que obtuvo una demanda de 4,3 millones de euros, ha contado con
el asesoramiento de Renta 4 Banco, S.A. como entidad colocadora (en adelante, la
“Entidad Colocadora”), habiendo sido suscrita por un total de 349 inversores. Esta
ampliacion de capital consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha
11 de julio de 2024, en el Tomo 1000382881780, Folio 19, Hoja B588184, inscripcion.

Dichos fondos permiten reforzar la situacién de tesoreria de la Compafia para llevar a

cabo su actividad y de cara a potenciales operaciones de crecimiento inorganico.
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1.6 Informe de valoracion realizado por un experto
independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los
seis meses previos a la solicitud se haya realizado una
colocacion de acciones o una operacion financiera que
resulten relevantes para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion de las

acciones de la sociedad.

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2023, la Compaiiia encargd a BDO
Auditores, S.L.P., (en adelante, “BD0”) una valoracion independiente de las acciones de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 para que sirva de contraste en la determinacion
de un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de
la Sociedad. Una copia del mencionado informe de valoracion emitido en fecha 3 de

julio de 2024 se encuentra adjunta como Anexo IV a este Documento Inicial.

BME Scaleup no ha verificado ni comprobado las hipotesis y proyecciones realizadas
ni el resultado de la valoracién del citado informe. ElLinforme se ha elaborado a peticion
del Emisor, y tiene el consentimiento para su inclusion. Ademas, la informacién se ha
reproducido con exactitud y no se omite ningun hecho que pueda hacer la informacion

inexacta o engafosa.

En este informe, BDO ha utilizado los métodos, hipotesis e informacion para estimar

el valor de las acciones de ByteTravel que se relacionan a continuacion

La informacion utilizada por BDO para llevar a cabo la valoracion de ByteTravel ha sido

la siguiente:

e Cuentas anuales no auditadas de ByteTravel correspondientes a los ejercicios
completos cerrados a 31 de diciembre de 2021y 2022.

e Cuentas anuales auditadas, individuales y consolidadas, de ByteTravel
correspondientes al ejercicio completo cerrado a 31 de diciembre de 2023

e Proyecciones financieras a largo plazo, para los ejercicios 2024 a 2028, y detalle
de las principales hipotesis empleadas en su preparacion.

e Presentacion corporativa de la Sociedad, de fecha 12 de junio de 2024.

e Acta de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Socios de la Sociedad,
de fecha 12 de junio de 2024.
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e Informacién publica relativa a compaiiias cotizadas (precios de cotizacion,
informacion econdmico financiera, etc.) y a transacciones comparables en el
sector que opera la Sociedad (precios pagados en transacciones, informacién
econdmico financiera de las sociedades adquiridas, etc.).

e Otra informacién disponible sobre otros aspectos relativos a los negocios,
gestion, mercado, competidores, activos, etc., que hayan podido ser de interés

para la realizacion del trabajo.

Metodologia empleada

Método del Descuento de flujos libres de caja: se ha considerado esta metodologia de
general aceptacion y utilizacidn en el mercado para valorar la Compaiia, que considera
el valor presente de los flujos libres de caja futuros esperados atribuibles al negocio
de la misma, descontados a una tasa de descuento que refleja los riesgos inherentes

y el valor temporal de los citados flujos libres de caja.

Los flujos libres de caja se han basado en las proyecciones financieras de la cuenta de
resultados y de determinadas partidas del balance de situacion para el periodo
explicito de proyecciéon comprendido entre 2024 y 2028 (5 ejercicios econdmicos
completos), elaboradas por parte de ByteTravel acerca de la evoluciéon futura prevista

para el negocio de la Compaiiia.

Los flujos de caja proyectados para el periodo 2024-2028 son los siguientes (miles de

euros):

(Miles de euros) 2024E 2025E 2026E 2027E 2028
Resultado bruto de explotacion 3.528 5.483 7.303 9.506 11.985
(EBITDA)

Gasto por amortizacion -60 -122 -204 -309 -439
Impuesto sobre resultado -520 -804 -1.065 -1.380 -2.886
operativo

NOPLAT 2.947 4.557 6.035 7.818 8.659
Gasto por amortizacion 60 122 204 309 439
Inversion en inmovilizado (Capex) -268 -348 -459 -579 -712
Variacién del capital circulante -130 -244 -219 -260 -305
Flujo libre de caja (FLC) 2.610 4.087 5.560 7.287 8.081
Periodo de descuento 1 2 3 4 5
Factor de descuento (CMCP 17%) 0,85 0,73 0,62 0,53 0,46
Valor presente de los FLC 2.231 2.987 3.473 3.892 3.689

Valor residual estimado para el negocio de la Sociedad

El valor residual del negocio de la Compafiia (26,2 millones de euros) se ha calculado
como el valor de los flujos de caja libres que se espera genere ByteTravel a partir del

31 de diciembre de 2028, estimado a partir de un flujo libre de caja normalizado y
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considerando un crecimiento de los mismos de acuerdo con una tasa de crecimiento
anual a perpetuidad (g) del 2,0%. La tasa de crecimiento a perpetuidad considerada
por el valorador asciende a 2% en linea con el indice de precios al consumo (“IPC”) de
Espafia y los objetivos de inflacion a largo plazo de acuerdo con el Fondo Monetario

Internacional (“FMI”) en la Zona Euro.

A continuacién se detalla el calculo del valor residual en 2029:

Miles de euros

Normalizado residual Valor residual

Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 12.224
Gasto por amortizacion -726
Impuesto sobre resultado operativo -2875
NOPLAT 8.624
Gasto por amortizacion 726
Inversion en inmovilizado (Capex) -726
Variacién del capital circulante -30
Flujo libre de caja (FLC) 8.594
Periodo de descuento 5,0
Factor de descuento (CMCP @ 17.0%) 0,46
Valor presente FLC 26.200

Tasa de descuento aplicada

La tasa de descuento aplicada para calcular los valores presentes de los flujos libres
de caja del negocio y del valor residual, del 17,0%, ha sido determinada de acuerdo con
el coste medio ponderado del capital (CMPC), que considera tanto el coste de los
recursos propios como el coste de la deuda después de impuestos, ponderando el peso

de cada una de estas fuentes de financiacién:

Tasa de descuento (CMPC)

Coste de la deuda neto de impuestos (Kd) 3,3%
Coste de los recursos propios (Ke) 18,5%
Ratio de endeudamiento 10%
Ratio de recursos propios 90%

Coste medio ponderado de capital (CMPC)

L)
ByteTravel e

La suma de los flujos de caja libre descontados a la fecha de valoracion asciende a

16.273 miles de euros, y el valor terminal descontado a 26.200 miles de euros.
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Calculo del valor del negocio y de la Sociedad

La valoracion de la Sociedad, con caracter previo a la ampliacién de capital de 2,5
millones de euros realizada en julio de 2024 (ver apartado 1.5 del presente Documento
Inicial), es el resultado de agregar: (a) el valor de negocio o enterprise value y (b)

excedente neto de tesoreria:

Suma de flujos descontados 16.273
Valor terminal 26.200
Valor del negocio (Enterprise Value) 42.473
Excedente neto de tesoreria 2.401

Valor de la Compaiiia (Equity Value) 44.874

Como resultado del ejercicio realizado, el valor del negocio asciende a 42.473 miles de

euros y el del capital de la Compafia a 44.874 miles de euros.

Analisis de sensibilidad y valoraciéon mediante el método de descuento de flujos de caja

libres

Sobre la base del valor razonable estimado para las acciones de ByteTravel, se ha
realizado un ejercicio de sensibilidad sobre los parametros considerados en la

valoracion: la tasa de descuento (CMPC) y el crecimiento a perpetuidad (g).

Tras dicho analisis de sensibilidad se llega a la siguiente conclusidn: en el escenario de
un crecimiento a perpetuidad de 1,0% y una tasa de descuento (CMPC) de 18% el valor
de las acciones seria de 40,2 millones de euros (rango bajo), en cambio en el escenario
de un crecimiento a perpetuidad de 3,0% y una tasa de descuento (CMPC) de 16,0% el

valor de las acciones seria de 51,0 millones de euros (rango alto).

Tasa de crecimiento a perpetuidad (g)

1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%

18,0% 40.204 40.963 41.770 42.629 43.545

Tasa de 17,5% 41.574 42.396 43.270 44.202 45.200
descuento  77,0% 43.035 43.925 44.874 45.889 46.976
(cmpC) 16,5% 44.594 45.560 46.593 47.700 48.889
16,0% 46.261 47.313 48.439 49.650 50.954

BDO concluye en su informe que la valoracién del 100% de las acciones de la Sociedad,
sin incluir la ampliacién de capital reflejada en el apartado 1.5 del presente Documento

Inicial, oscila entre 40.204 miles de euros y 50.954 miles de euros.
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Uso del método de multiplos como método corroborativo al método principal de

descuento de flujos de caja

Adicionalmente al método de descuento de flujos de caja, BDO ha llevado a cabo una
valoracion de las acciones de la Compafiia por multiplos de compafias cotizadas y
transacciones precedentes. De acuerdo con la metodologia de multiplos de compaifiias
cotizadas, el valor estimado para las acciones de ByteTravel se situa en un rango de
entre 42.075 miles de euros (rango bajo) y 50.891 miles de euros (rango alto). Con base
en la metodologia de multiplos de transacciones precedentes, el valor estimado para
las acciones de ByteTravel se situa en un rango de entre 41.490 miles de euros (rango
bajo, equivalente a 11,9x el multiplo de Valor de Negocio / EBITDA de 2023) y 50.176
miles de euros (rango alto, equivalente a 14,6x el multiplo de Valor de Negocio / EBITDA
de 2023).

Conclusiones del informe de valoracion

En base a la informacion utilizada y los resultados de las metodologias de valoracion
aplicadas (DFLC y multiplos de mercado), BDO concluye que el valor razonable del
100% de las acciones de ByteTravel se situa en un rango comprendido entre 42,0
millones de euros y 50,2 millones de euros (siendo el valor central 46,1 millones de

euros).

Una copia del del informe de valoracion se incluye como Anexo IV del presente

Documento Inicial.

Hechos posteriores

Resaltar que el informe de valoracion de BDO no ha tenido en consideracion la
ampliacion de capital dineraria por un importe efectivo total de 2,5 millones de euros
realizada en julio de 2024, ver apartado 1.5 del presente Documento Inicial para mayor
detalle.

Informacion utilizada para la determinacion del precio de referencia por acciéon

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 4 de julio de 2024, tomando
en consideracién el informe de valoracion emitido por BDO en fecha 19 de junio de
2024 y teniendo en cuenta la ampliacién de capital llevada a cabo en fecha 3 de julio
de 2024, se ha fijado un valor de referencia de cada una de las acciones de la Sociedad
a fecha del presente Documento Inicial (29.984.127 de acciones de 0,05 euros de valor
nominal cada una de ellas) en 1,26 euros por accién. Dicho precio, supone un valor total

de los fondos propios de la Sociedad de 37,8 millones de euros.
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1.7 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con
proveedores o clientes, informacion sobre posible

concentracion en determinados productos...)

Diversificacion de clientes

Es importante destacar que durante los tres primeros afios (periodo 2021-2023), la
facturacion de ByteTravel proviene casi exclusivamente de clientes finales. En 2023, la
Sociedad tramitd mas de 168.000 visados y la gran mayoria no suelen repetir durante

el mismo afo porque normalmente un usuario final no suele viajar varias veces al afio

a paises que requieran visados.

No obstante, la sociedad dispone de una base de datos de mas de un millén de usuarios
registrados que podrian demandar mas visados en el futuro Es por ello, la Sociedad
cuenta con una cartera muy diversificada de clientes y su dependencia a nivel total es

minima.
A continuacion, se detalla la diversificacién geografica a nivel ingresos:

Ingresos

Ingresos

Paises 2022 % s/total 2023 % s/total
Estados Unidos 1.065.892 23,8% 1.589.457 20,4%
Reino Unido 1.083.422 24,2% 1.517.950 19,5%
Alemania 416.436 9,3% 732.803 9,4%
Australia 359.023 8,0% 439.672 5,6%
Suiza 179.971 4,0% 373.219 4,8%
Canada 155.398 3,5% 328.932 4,2%
Paises Bajos 109.544 2,4% 260.667 3,3%
Francia 83.057 1,9% 198.313 2,5%
Espafia 90.100 2,0% 158.602 2,0%
Italia 89.641 2,0% 156.553 2,0%
Emiratos Arabes 27.941 0,6% 145.350 1,9%

Diversificacion de proveedores

A continuacién, se muestra el nivel de diversificacién de proveedores de la Sociedad:
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Proveedor Proveedores 2022 % s/total Proveedores 2023 % s/total

Proveedor 1 209.434 € 45% 594.599 € 42%
Proveedor 2 45,775 € 10% 165.017 € 12%
Proveedor 3 0€ 0% 119.888 € 9%
Proveedor 4 74112 € 16% 76.508 € 5%
Proveedor 5 0€ 0% 70.360 € 5%
TOP 5 329.321€ 1.026.372 €

Proveedor 6 52.446 € 1% 69.100 € 5%
Proveedor 7 144 € 0% 63.609 € 5%
Proveedor 8 38.825 € 8% 50.167 € 4%
Proveedor 9 27.665 € 6% 45.663 € 3%
Proveedor 10 19.007 € 4% 39.789 € 3%
TOP 10 467.408 € 1.294.701 €

Los 10 principales proveedores a 2023 por orden alfabético son: Comercial Global
Payments Entidad de Pago, S.L., DHL Express Spain, S.L.U., Google Ireland Limited,
Microsoft, PayPal Europe, S.a.r.l,, Sant Cugat Activos, S.L., Seeders Southern Europe,
S.L., Stripe Payments Europe Limited, Via Tribut, S.l. y Yahoo Japan Corporation.

1.8 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan

afectar a la actividad del Emisor

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los

resultados del mismo.

1.9 Informacion financiera

1.9.1 Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos
ejercicios (o al periodo mas corto de actividad del emisor), con
el informe de auditoria correspondiente al Gltimo ejercicio. Las
cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecion a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

estandar contable nacional o US GAAP, segun el caso, de
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acuerdo con la Circular de Requisitos y Procedimientos de

Incorporacion.

A continuacion, se incorpora la informacién financiera relativa a las cuentas
anuales consolidadas e individuales de Bytetravel, S.A. del ejercicio finalizado a
31 de diciembre de 2023 auditadas por Auren Auditores SP, S.L.P., segun se recoge
en el informe de auditoria con fecha 12 de junio de 2024, que se incluyen en el
Anexo | y Il del presente Documento Inicial.

Adicionalmente, también se incluyen las cuentas anuales individuales auditadas
de la Sociedad del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022 auditadas por
R.i.C, Auditores, S.L.P., que se incluyen en el Anexo Ill del presente Documento

Inicial.

Las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio 2023 han sido
formuladas por el consejo de administracién de 31 de marzo de 2024, de acuerdo
con los principios contables y criterios de valoracion recogidos en (i) el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, con las resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC), (ii) el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, (iii) el resto de
las disposiciones legales vigentes en materia contable y ademas se presentan de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) de conformidad con el
Reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento y el Consejo Europeo, de forma

que muestran la imagen fiel de la compafiia y la situacion financiera.

Las cuentas anuales auditadas individuales del ejercicio 2023 han sido
formuladas por el consejo de administracién de 31 de marzo de 2024, de acuerdo
con los principios contables que son obligatorios segun el Cédigo de Comercio y

el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medias Empresas.

Las cuentas anuales auditadas individuales del ejercicio 2022 han sido
formuladas por el consejo de administracion de la Sociedad el 31 de marzo de
2023 de acuerdo con los principios contables que son obligatorios segun el
Cdédigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequeiias y Medias

Empresas.

1.9.1.1 Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

A continuacion, se presenta la cuenta de resultados consolidada auditada del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 explicando brevemente las partidas

mas relevantes:
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Cuenta de resultados consolidadas

2022®

(en euros)

Importe neto cifra de negocios 4.480.358 8.477.497
Trabajos realizados para el activo 0 135.816
Aprovisionamientos -1.325.542 -174.749
Otros ingresos de explotacion 88.472 42.228
Gastos de personal -309.656 -661.230
Otros gastos de explotacion -2.591.387 -5.294.920
Otros resultados 48.968 752.628
Amortizacion del inmovilizado -155 -860
RESULTADO DE EXPLOTACION 391.077 3.276.410
Ingresos financieros 6.864 17.300
Diferencias de cambo -25.834 -37.812
Gastos financieros 0 -554
RESULTADO FINANCIERO -18.970 -21.066
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 372.109 3.255.344
Impuestos sobre beneficios -81.526 -811.105
RESULTADO DEL EJERCICIO 290.579 2.444.239

® Magnitudes financieras consolidadas del 2022 no auditadas

Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos de explotacién fueron de 8,5 millones de euros, un 89% mas con
respecto al ejercicio 2022 (4,5 millones de euros). El desglose de los ingresos de
explotacién fue el siguiente: nacionales un total de 832 miles de euros, un 357%
mas que el afo anterior (2022); en la UE un total de 1,7 millones de euros, un
172% mas que el aifio anterior (2022); y fuera de la UE un total de 8,8 millones de

euros, un 61% mas que el afio anterior (2022).
Aprovisionamientos

A nivel de aprovisionamientos, el Grupo tuvo 174 miles de euros en 2023, lo que
supone un descenso de -87% respecto a 2022. Dicha variacién se debe a que se
modifico el epigrafe en el que se registraron las facturas recibidas de publicidad.
Mientras que en el ejercicio 2022 se contabilizaron en el epigrafe de
“aprovisionamientos”, en el ejercicio 2023 se contabilizd en el epigrafe de “otros

gastos de explotacidon” salvo el importe anteriormente resaltado.

Otros gastos de explotacion

En Otros gastos de explotacion, del Grupo registré un importe de 5.295 miles de
euros en 2023. Este nivel de gasto ha supuesto un 61% de la cifra neta de

negocios.
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El detalle de Otros gastos de explotacion es el siguiente: el mayor gasto fue en
publicidad siendo un total de 4,3 millones de euros, que representa un 82% del
total de otros gastos de explotacion, un 95% mas que en 2022. EL segundo mayor
gasto corresponde a los servicios bancarios derivados de las comisiones de los
terminales de venta utilizados para el cobro a los clientes que fue un total de
320 miles de euros. El resto de los gastos se dividen en arrendamientos, servicios

profesionales, transporte y otros servicios.
Otros resultados

Los otros resultados corresponden con suplidos asociados a servicios que no se

finalizaron.

Resultado de explotacion

El resultado de explotaciéon fue de 3.276 miles de euros, un 738% mas que en el
afo 2022 (391 miles de euros).

Resto de epigrafes de la cuenta de resultados hasta resultado neto

En resultado financiero, la Compafiia registréo en 2023 un resultado negativo por
importe de 21 miles de euros (en 2022 un resultado negativo por importe de 18
miles de euros) debido principalmente por gastos relacionas con las diferencias

de cambio con moneda extranjera (-37.812 euros).

En resultado neto, la Compaiiia registré en 2023 un beneficio de 2,4 millones de
euros, un 28% sobre ingresos totales (en 2022 un beneficio de 290 miles de euros,
un 6% sobre ingresos totales), debido a los ingresos y a la eficiencia de los costes

sobre todo otros gastos de explotacion.

1.9.1.2 Balance de situacion consolidado

A continuacién, se presenta el balance de situacion consolidado auditado del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 explicando brevemente las partidas

mas relevantes:

Balance 2022 2023

ACTIVO NO CORRIENTE 75.257 173.863
Inmovilizado Intangible 3.794 139.225
Inmovilizado Material 2.928 14.326
Inversiones financieras a largo plazo 68.535 20.31
ACTIVO CORRIENTE 1.260.038 4.208.528
Existencias 0 -16.371
Clientes ventas y Prestaciones Servicios 248.517 1.828.164
Inversiones financieras a corto plazo 75.439 128.289
Efectivo y otros activos liquidos equiv. 936.081 2.252.073
TOTAL ACTIVO 1.335.296 4.382.391

Documento Informativo de Incorporacion al mercado de BME Scaleup de BYTETRAVEL, S.A. Julio de 2024
40



PATRIMONIO NETO 456.113 2.880.778

Capital 3.000 3.000
Reservas 323.266 433.539
Resultado del ejercicio 290.579 2.444.239
C) PASIVO CORRIENTE 879.183 1.501.612
Deudas a corto plazo 1.621 137
Proveedores 469.298 1.383.202
Periodificaciones a corto plazo 408.263 118.273
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.335.296 4.382.391

™ Magnitudes financieras consolidadas del 2022 no auditadas

En 2023 cuenta con un balance saneado con apenas deuda y una importante caja

de mas de 2,2 millones de euros.
A continuacion, se resumen los principales epigrafes del balance de situacion:
Activo

e Inmovilizado inmaterial: se registrd un importe total de 139 miles de euros
en 2023, corresponde principalmente a la inversion en investigacién
tecnoldgica, la cual se ha activado en el activo del balance por importe
de 136 miles de euros.

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: se registré un importe
total de 1,8 millones de euros en 2023, se corresponde principalmente
con las cuentas a cobrar de clientes por los servicios prestados por la
Sociedad.

e Tesoreria: se registrd una posicion de tesoreria de 2,2 millones de euros

en 2023 por la generacion de caja del negocio.

Patrimonio Neto

e Reservas voluntarias: se registré un importe de 433 miles de euros en

2023, correspondiente al beneficio no distribuido.
Pasivo

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (corto plazo): se registrd
un importe total de 1,3 millones de euros en 2023 que incluyen
fundamentalmente las deudas derivadas de la adquisicion de bienes o

servicios a proveedores y acreedores. Estas deudas no devengan intereses
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1.9.1.3 Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual

A continuacién, se presenta la cuenta de resultados individual auditada del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022 y 2023.

Euros 2022 2023

Importe neto cifra de negocios 4.480.358 8.477.497
Trabajos realizados para el activo 0 135.816
Aprovisionamientos -1.325.543 -174.749
Otros ingresos de explotacion 88.473 40.228
Gastos de personal -309.656 -661.230
Otros gastos de explotacion -2.641.231 -5.431.015
Otros resultados 48.971 753.271
Amortizacion del inmovilizado -155 -860
RESULTADO DE EXPLOTACION 341.215 3.138.958
RESULTADO FINANCIERO -18.971 -21.066
RESULTADO DEL EJERCICIO 253.183 2.341.310

1.9.1.4 Balance de situacion individual

A continuacion, se presenta el balance de situacion individual auditado del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022 y 2023:

Euros 2022 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 39.840 197.759
Inmovilizado inmaterial 3.794 139.225
Inmovilizado material 2.928 14.326
Inversiones a largo plazo 33.118 44.206
ACTIVO CORRIENTE 1.195.820 3.867.095
Existencias 0 16.180
Clientes ventas y Prestaciones Servicios 248.257 1.828.059
Otros deudores 153.033 237.294
Inversiones financieras a corto plazo 75.439 75.439
Efectivo y otros activos liquidos equiv. 872.123 1.947.416
TOTAL ACTIVO 1.235.661 4.064.854
PATRIMONIO NETO 388.984 2.714.671
Capital 3.000 3.000
Reservas 132.801 370.361
Resultado del ejercicio 253.183 2.341.31
PASIVO NO CORRIENTE 0 0
PASIVO CORRIENTE 846.676 1.350.183
Deudas a corto plazo -59.396 -52.850
Proveedores 497.809 1.284.759
Periodificaciones a corto plazo 408.263 118.273
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.235.660 4.064.854
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1.9.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones
con salvedades, desfavorables o denegadas, se informara de
los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacion y plazo

previsto para ello

La informaciéon financiera de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales
consolidadas e individuales a 31 de diciembre de 2023 (ver Anexo | y Anexo Il del
presente Documento Inicial) fue auditada por Auren Auditores SP, S.L.P., el cual emitid
los correspondientes informes de auditoria, en los que no expresé opiniones con

salvedades, desfavorables o denegadas.

La informacién financiera de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales
individuales a 31 de diciembre de 2022 fue auditada por R.i.C. Auditors, S.L.P., el cual
emitié los correspondientes informes de auditoria, en los que expresd opiniones con
salvedades ante la no posibilidad de verificacién de las partidas de “clientes por ventas
y prestacién de servicios” por importe de 88 miles de euros y “acreedores comerciales
por cuentas a pagar” por importe de 408 miles de euros. Sin embargo, el alcance de la
auditoria anterior fue muy limitada y la Compania establecid¢ todos los controles
precisos para evitar esas salvedades en el futuro, habiendo quedada subsanada esta
salvedad en las cuentas anuales consolidadas e individuales de 2023.

1.9.3 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto
significativo sobre el Emisor
A fecha del presente Documento Inicial, la Sociedad no tiene conocimiento de

procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un

efecto significativo negativo sobre la misma, ni hay ninguno previsto.

1.9.4 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio
bruto significativo, descripcion de como la operacion podria

haber afectado a los activos, pasivos y al resultado del Emisor

No aplica.
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110 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no
se hayan revelado en otra parte del Documento y cuando
el emisor haya publicado indicadores clave de
resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida
incluirlos en el Documento, debera incluirse en este una
descripcion de los indicadores clave de resultados del
emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la
informacion financiera histodrica. Los indicadores clave
de resultados deben calcularse sobre una base
comparable. Cuando los indicadores clave de resultados
hayan sido examinados por los auditores, debera

indicarse este hecho.

En este apartado se incluyen magnitudes y ratios financieros, tales como “EBITDA” y
“Deuda financiera neta”, que no han sido objeto de revision por los auditores de la
compafia, y que tienen la consideraciéon de Medidas Alternativas de Rendimiento (las
“MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets
Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan
de acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas del Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones
introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas
para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas) y, por tanto, deben ser

consideradas por el lector como complementarias, pero no sustitutivas de estas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacion financiera porque son las
medidas que utiliza la Direccion de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero,
los flujos de efectivo o la situacidon financiera para la toma de decisiones, operativas o
estratégicas del Grupo. Estas MAR son consistentes con los principales indicadores

utilizados por la comunidad de inversores y analistas en los mercados de capitales.

A continuacion, se incluyen las principales métricas financieras consolidadas y

operativas de ByteTravel correspondientes al ejercicio 2022 y 2023:
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Importe neto cifra de negocios 4.480.358 8.477.497
INCN por empleado 186.682 206.768
EBITDA 391.234 3.277.270
% ventas 9% 39%
EBITDA/empleado 16.301 79.933
Empleados 24 a1
DFN -934.460 -2.304.785
DFN/EBITDA -2,39 -0,70

En 2023 ByteTravel obtuvo un EBITDA de € 3,2 millones, representado un margen sobre
los ingresos totales del 39%. ELl ejercicio 2023 ha supuesto un importante incremento
del EBITDA tanto en cifras absolutas (738% superior al EBITDA de 2022) como en

margen sobre ingresos

A continuacion, se definen los indicadores clave sefialados, que, excepto el importe

neto de crifa de negocios del ejercicio 2023, no han sido revisados por los auditores:

Importe neto cifra de negocios: Los ingresos de explotacion son la entrada de dinero
de una empresa como resultado de las actividades que realiza de manera ordinaria. Es
todo aquel beneficio que recibe la organizacién por la venta de sus productos o

servicios.

Importe neto cifra de negocios por empleado: Mide las ventas medias generadas por
empleado en el periodo, expresandose en unidades monetarias, de tal modo que a

mayor valor del ratio, mayor volumen de ventas se genera por cada trabajador.

EBITDA: (Earning Before Interests, Tax, Depreciation and Amortization), también
conocido como resultado bruto de explotacién, es el concepto de Resultado antes de

intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion.

EBITDA por empleado: Mide el concepto de resultado antes de intereses, impuestos,
depreciacién y amortizacién generadas por empleado en el periodo, expresandose en
unidades monetarias, de tal modo que a mayor valor del ratio, mayor volumen de

ventas se genera por cada trabajador.

Total empleados: corresponde al headcount (nimero de empleados) a cierre del
periodo correspondiente, discriminando entre aquellos afectos 100% al negocio con el
cliente y aquellas funciones de staff tales como Finanzas, RRHH o labores

administrativas de apoyo.

DFN (Deuda Financiera Neta): suma de las deudas financieras (tanto a corto como a
largo plazo) menos la tesoreria y el valor de las inversiones financieras a corto plazo.
En este caso se denominaria caja neta al resultado negativo, porque existe un

excedente de tesoreria.
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DFN/EBITDA: Relacién utilizada para evaluar la capacidad de una empresa para pagar
su deuda neta (todas las deudas financieras de la compafia menos su efectivo) en
base a su EBITDA (ingresos operativos antes de gastos e ingresos por intereses,
depreciaciones, provisiones, reducciones de valor e impuestos)

111 Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a
produccion, ventas y costes del Emisor desde el cierre
del ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento Inicial.
Descripcion de todo cambio significativo en la posicion
financiera del emisor durante ese periodo o declaracion
negativa correspondiente. Asimismo, descripcion de la
financiacion prevista para el desarrollo de la actividad
del emisor.

A continuacion, se detallan las siguientes magnitudes de la cuenta de resultados

consolidado a 30 de abril de 2024, cuyo cierre intermedio no ha sido objeto de auditoria

ni de revisiéon limitada ni de procedimientos acordados por parte del auditor.

Cuenta de resultados consolidada 2024 Abril 2023 Abril
Importe neto de la cifra de negocios 3.326.032 1.719.301
Trabajos realizados por la empresa para su activo 87.449 11.318
Aprovisionamientos 0 -45.039
Otros ingresos de explotacion 18.426 10.501
Gastos de personal -472.168 -180.732
Otros gastos de explotacion -2.260.685 -1.367.000
Otros resultados 118.044 62.773
Resultado explotacion 817.098 256.159
Ingresos financieros 73 3.945
Diferencias de cambio 21.401 -25.052
Resultado financiero 21.474 -21.107
Resultado antes de impuestos 838.572 235.052
Resultado del ejercicio 838.572 235.052

Descripcidon de todo cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Con fecha 1 de marzo de 2024, la Sociedad suscribié contratos de préstamos con los
siguientes accionistas: BeGreat Capital S.L.U. por importe de 412.500 euros, Don Prokop

Selucky por importe de 12.500 euros, Oteban S.L. por importe de 25.000 euros y David
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Gonzalez por importe de 25.000 euros. Dichos préstamos tienen una duracion de un

afo y un tipo de interés fijo del 3,25% anual.

Con fecha 3 de julio de 2024, la Compaiiia realizé una ampliacion de capital dineraria
por un importe efectivo total de 2,5 millones de euros (incluyendo capital y prima de
emision), incrementando su capital social hasta 1.499.206,35 euros (ver apartado 1.5

del presente Documento Inicial).
Descripcidn de la financiacién prevista para el desarrollo de la actividad

La Compafia se encuentra en una posicién de tesoreria holgada, lo que significa que
dispone de suficientes recursos financieros propios para cubrir sus necesidades

operativas y de inversion.

112 En el caso de que, de acuerdo con la normativa de
Mercado a voluntad del emisor, se cuantifiquen
previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes,
gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos), estas seran claras e

inequivocas y deberan incluir lo siguiente:

No se aportan previsiones.

113 Informacion relativa a los administradores y altos

directivos del Emisor

1.13.1 Caracteristicas del organo de administracion (estructura,
composicion, duracion del mandato de los administradores),
que habra de ser un Consejo de Administracion

A fecha del presente Documento Inicial, los miembros del Consejo de

Administracion de la Compafiia, designados por un periodo de cuatro afios, son

los siguientes:
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Fecha de

Consejero Cargo Caracter nombramiento
Begreat Capital, S.L.U.,
represen?ado por D. Consejero. Delegado y Elecutivo 12 junio 2024
Axel Javier Serena Presidente
Lobo
D, Prokop Selucky Vocal Ejecutivo 12 junio 2024
Difia. Olga Tintoré Vocal Ejecutiva 12 junio 2024
Soploén
Laren Capital, S.L.U., Vocal Independiente 12 junio 2024
representada por D.
Pablo Martin
Rodriguez
D. Arturo Diaz Dapena Vocal Independiente 12 junio 2024
Dfia. Dayana Peraza Vocal Independiente 12 junio 2024

Puente

Dfia. Mara Viejo Sastre

Secretario no
consejero

No ejecutiva

12 junio 2024

Adicionalmente, la Sociedad ha decidido constituir una Comisién de Auditoria

para, entre otras cosas, garantizar mas transparencia a los inversores. A

continuacion, se detalla la composicion de la misma:

1.13.2

. Caracter Fecha de
Consejero Cargo -
nombramiento

D. Arturo Diaz Dapena Presidente Independiente 4 julio 2024

Laren Capital, S.L.U. Independiente 4 julio 2024
representada por D. Vocal

Pablo Martin

Dfia. Dayana Peraza Independiente 4 julio 2024

Vocal
Puente

Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el
caso, de que el principal o los principales directivos no
ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos. Se incorporara la siguiente informacion:
i) datos sobre cualquier condena en relacion con delitos de
fraude durante al menos los cinco aiios anteriores. ii) datos de
cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones que
involucren a esas personas por parte de las autoridades
estatutarias o reguladoras (incluidos organismos
profesionales), asi como si han sido inhabilitados alguna vez
por un tribunal para actuar como miembro de los drganos de
administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de

alguno emisor durante al menos los cinco aifos anteriores. De
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no existir ninguna informacion en este sentido, se acompaiiara

una declaracion al respecto.

La Sociedad declara, en relacion a los administradores y principales directivos,
que no tiene constancia sobre: i) condenas en relacion con delitos de fraude
durante al menos los cinco afios anteriores; ii) incriminaciones publicas oficiales
y/o sanciones que involucren a esas personas por parte de autoridades
estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como si han
sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los
organos de administraciéon de un emisor o para gestionar los asuntos de algun
emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

1.13.2.1 BoD (Consejo de Administracion)

A continuacion se detalla la trayectoria y perfil profesional de los miembros del

Consejo de Administracion de la Sociedad:

- Don Axel Serena Lobo (Consejero delegado y Presidente del Consejo de
Administracion, representando a Begreat Capital, S.L.U.): con mas de 30
afios de experiencia en Internet y el sector de las telecomunicaciones,
comenz6é su carrera laboral en el mundo del Internet y las
telecomunicaciones en 1989. Fue uno de los fundadores de Intercom,
uno de los primeros proveedores de Internet en Espafa (Softonic,
Infojobs, ...), Andornet, primer proveedor de Internet en Andorra (primer
ISP andorrano) y Ad Pepper Media (una red paneuropea de publicidad
en linea cotizada en la bolsa Frankfurt). En 2000 fue contratado como
director de Marketing y Ventas de Ya.com. Tras la adquisicion de Ya.com
por T-Online, le ofrecieron el puesto de director Comercial en Eresmas
Wanadoo Espafia. Posteriormente, fundé varias empresas de softwares.
En los ultimos afios ha creado 3 fondos de capital privado desde donde
ha invertido con éxito en decenas de Startups. También es mentor en
Founders Institute y ponente sobre emprendimiento digital en diversas

universidades espafiolas.

- Don Prokop Selucky (vocal del Consejo de Administracion): con 10 afos
de experiencia en performance de marketing, empezd su carrera laboral
como community manager antes de pasar a un puesto de consultor de
PPC y rendimiento en la agencia iProspect (Dentsu Aegis). Siempre
especializado en campafas multi pais y multi idioma con foco en la
expansion del mix de medios. Después paso a trabajar internamente
para crear un nuevo equipo de marketing en IceWarp, un SaaS de
servidor de correo electrénico. Donde llevé a la compafiia a competir
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con éxito con gigantes como Microsoft Exchange y Office365 o Google

Workspace logrando un crecimiento mundial estable.

- Don Pablo Martin Rodriguez (vocal del Consejo de Administracion y
miembro del comité de auditoria representando a Laren Capital, S.L.U.):
en 1996 fundo lzertis, con mas de 26 afios de historia, se convierte de
una empresa local en una empresa con una expansién y una
consolidacion nacional e internacional, con actividad en mas de 50
paises, y alcanzando ingresos superiores a los 92 millones de euros al
afio. Es miembro de varios consejos de administracion de empresas con
base tecnolégica y servicios avanzados y forma parte activa en

organizaciones vinculadas al mundo empresarial y las TIC.

- Don Arturo Diaz Dapena (vocal del consejo de administracion): ha sido
Profesor del Master de Auditoria de la Universidad Pontificia de
Salamanca en Oviedo, de Master Business Administration (MBA) en la
Escuela Europea de Negocios y de la Escuela de Practica Juridica de
Gijon. Su participacion activa en la red mundial de auditoria Kreston ha
consolidado su trayectoria profesional en el sector de la auditoria y la
consultoria. Ostenta, entre otros, los cargos de Miembro del Comité
Directivo de la Agrupacion Territorial 92 del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia (ICJCE) y Miembro de Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.), del Instituto de Censores Jurados de
Cuentas (ICJCE), y del Registro de Expertos Contables del ICJCE.

- Dofla Dayana Peraza Puente (vocal del consejo de administracion):
senior manager con mas de 18 afos de experiencia en la industria
tecnolégica y en SaaS (Software as a Services) liderando equipos
comerciales con crecimientos constantes de doble digito. Ocupa el
cargo de Regional Vice president of sales en Salesforce, multinacional
lider mundial de software para empresas, donde dirige un equipo
comercial dedicado a ventas a grandes empresas. Trabajé en Sage
durante 14 afios, como directora especialista de mercados verticales. Es
mentora de la aceleradora de startups Attico Labs y Barcelona activa,

ademas de business angel en diversos proyectos tecnologicos.

- Dofia Olga Tintoré: CFO con 15 afos de experiencia en finanzas. Empezé
su carrera en Deloitte para después trabajar en diversas compafias
multinacionales en Espafia, Reino Unido y Estados Unidos. Como
directoria financiera interina (no esta a tiempo completo) ha ayudado a
diversas startups en entornos dinamicos y que cambian con rapidez.

Tiene una licenciatura en administracién de empresas y ha sido alumna

Documento Informativo de Incorporacion al mercado de BME Scaleup de BYTETRAVEL, S.A. Julio de 2024
50



del programa PLD de la Harvard Business School. Es una experta en
planificacion estratégica, management financiero y una apasionada del

a innovacion y la sostenibilidad.

1.13.2.2 Equipo directivo

Ademas de Don Axel Serena (Consejero delegado, representando a Begreat
Capital, S.L.U.), Don Prokop Selucky (CMO o Chief Marketing Officer) y Dofia Olga
Tintoré Soplén (CFO o directora financiera) que también forman parte del Consejo

de Administracién, los miembros que integran el equipo directivo son:

- Dofa Carmen Sanchez (COO o Chief Operating Offiicer): 15 afios de
experiencia en negocios Online. Ha sido socia fundadora de la firma de
moda Nuvols y directora comercial en Expofinques y Grupo Inmobiliario
Sisquella. Socia fundadora de Cursos.es, directorio de formacion, Onekit
sistema agregador de anuncios clasificados Online. Y la red 100Blogs,
donde gestionaban una red de 100 blogs de diversa tematica. En los
ultimos 10 afios ha ejercido de analista y responsable de inversiones en
el fondo de capital privado Alva Ventures, invirtiendo en mas de 20
Startups y actuando de mentora en comercializacion, gestion de
equipos multiculturales, atencion al cliente y estableciendo relaciones

con grandes fondos de capital riesgo europeos.

- Don David Gonzalez Villodre CTO (Director técnico): analista y
programador web con mas de 15 afios de experiencia en el desarrollo
de aplicaciones tanto Backend como Frontend. En el pasado ha ejercido
profesionalmente como director técnico en empresas tecnologicas del
sector turismo como Wenautic. Ha colaborado con reconocidas
empresas como consultor tecnoldgico, brindando soluciones
innovadoras y eficientes a grandes clientes como Privalia, Banc
Sabadell, Iberdrola y La Caixa, entre otros. En los Ultimos afios se ha
especializado en tecnologias que incluyen sistemas de inteligencia
artificial, biometria y métodos de pago electronicos. Es mentor de

diversas startups.

1.13.3 Asimismo, en su caso, detalle sobre la naturaleza de cualquier
relacion familiar entre cualquiera de los miembros del érgano
de administracion y cualquier alto directivo.

Dofia Carmen Sanchez, COO de ByteTravel, es la mujer de Don Axel Serena,

representante persona fisica del consejero delegado y principal accionista

mayoritario, a través de Begreat Capital, S.L.U., de la Sociedad.
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113.4 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos
directivos. Importe de la remuneracion pagada. Existencia o no
de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o
altos directivos para casos de extincion de sus contratos,

despido o cambio de control.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 24¢ de los estatutos sociales:

“24.1 El cargo de administrador serd retribuido mediante sistemas de remuneracién
referenciados al valor de cotizacién de las acciones o que conlleven la entrega de
acciones o de derechos de opcién sobre acciones, destinados a los consejeros. la
aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser acordada por la junta
general de accionistas, que determinard el valor de las acciones que se tome como
referencia, el niumero de acciones a entregar a cada consejero, el precio de ejercicio
de los derechos de opcidn, el plazo de duracidn de este sistema de retribucidn y
demds condiciones que estime oportunas en los términos legalmente establecidos.
asimismo, la sociedad reembolsard a los consejeros por los gastos razonables y
acreditados, incurridos con ocasién de sus reuniones, en la medida en que se

encuentren debidamente justificados.

24.2 El consejero que desarrolle funciones ejecutivas tendrd derecho a percibir,
adicionalmente, la retribucién que por el desempefio de dichas responsabilidades
se prevea en el contrato celebrado a tal efecto entre el consejero y la Sociedad.
Dicho contrato deberd ser aprobado previamente por el Consejo de Administracion
con el voto favorable de las dos terceras partes de sus miembros, debiendo
abstenerse el consejero afectado de asistir a la deliberacién y de participar en la

votacion.

El consejero no podrd percibir retribucidn alguna por el desempefio de funciones
ejecutivas cuyas cantidades o conceptos no estén previstos en el contrato. El
contrato deberd ser conforme con la politica de retribuciones aprobada por la Junta

General de accionistas.

En particular, el consejero con funciones ejecutivas percibird por este concepto, en
atencidon a su especial dedicacién en la gestidn y llevanza de la Sociedad, una
retribucion que podrd consistir en (a) una parte fija en metdlico, (b) una parte
variable en funcién del cumplimiento de objetivos, (c) retribuciones en especie,
tales como la contratacién de seguros de vida, salud o enfermedad, o la puesta a
disposicién de vehiculo de empresa, y (d) la posibilidad de tener derecho o una
indemnizacién en caso de cese en sus funciones y a una compensacidon por

compromisos de no competencia.

24.3 La Sociedad podrd contratar un seguro de responsabilidad civil para sus

consejeros en las condiciones usuales y proporcionadas a las circunstancias de la

Documento Informativo de Incorporacion al mercado de BME Scaleup de BYTETRAVEL, S.A. Julio de 2024

52



propia Sociedad.”

En este sentido, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad
celebrada el pasado 12 de junio de 2024 aprobd el importe anual maximo de la
retribucion del consejero delegado de la Sociedad, por todos los conceptos, de
70.000 euros brutos (el resto de los consejeros actualmente no tienen retribucion
alguna),

El cuerpo directivo percibird un importe maximo anual de 50.000 euros cada uno,
sin blindaje.

En 2023 el importe pagado a la administradora de la Sociedad ascendié a 600

euros.

A fecha de elaboracion de este Documento Inicial no existe ningun contrato de

alta direccion en el Grupo que incluya ninguna clausula de garantia o de blindaje.

1.13.5 Con respecto a las personas que forman los o6rganos de
administracion, de gestion y alta direccion informacion de su
participacion accionarial y cualquier opcion de compra de

acciones con el emisor a la fecha del Documento.

La participacién accionarial directa de las personas que forman los 6rganos de
administracion (no hay participaciones indirectas, pues los miembros del érgano
de administracion son las personas juridicas), de gestion y alta direccion alcanza

un 83,95% a fecha del presente Documento Inicial:

Ne de % de

Accionistas A e .
acciones participacion

BeGreat Capital, S.L.U. 21.200.635 70,71%
D. David Gonzalez (CTO) 1.400.000 4,67%
Dfia. Carmen Sanchez (COO) 1.400.000 4,67%
D. Prokop Selucky (CMO) 700.000 2,33%
Laren Capital, S.L.U. 420.000 1,40%
D. Arturo Diaz Dapena 31.746 0,11%
Diia. Olga Tintoré 15.873 0,05%
Dfia. Dayana Peraza 3.968 0,01%

No existen directivos aparte de los que aparecen aqui con participacion en la
Sociedad. Estos accionistas no cuentan con opciones de compra de acciones con

el Emisor.
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1.13.6 Conflicto de intereses de los organos de administracion, de

gestion y de alta direccion.

Segun la informacién proporcionada a la Sociedad, ni los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad ni los directivos que se mencionan en el punto 1.13.2.2.
anterior, tienen conflicto de interés alguno entre sus deberes con la Sociedad y sus
intereses privados o de cualquier otro tipo, salvo por lo recogido en el apartado 3.2 del
presente Documento Inicial de operaciones vinculadas respecto al contrato de
prestacion de servicios con la entidad lkon We Trust, S.L., operacion que ha sido
debidamente aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad; ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad segun lo previsto en el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital. Respecto a los contratos de préstamo
de la Sociedad a los socios (ver el apartado 3.2 del presente Documento Inicial), los

mismos fueron debidamente aprobados en Junta General de socios.

114 Empleados. Numero total categorias y distribucion

geografica

Organigrama de empleados

A continuacion, se incluye un esquema con el organigrama de empleados donde pueden
verse las relaciones entre las distintas lineas de actividad y perfiles. Todos los

empleados de la empresa trabajan en Espafia.
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Distribucion de los empleados por linea de actividad

Linea de actividad Numero de empleados 2022 Numero de empleados 2023
Customer Support 7 20
Marketing & BD 7 10
Mantenimiento 1 1
Programacion 6 7
Finance 3 3
Total 24 ol

(*)Cifras 2022 no consolidadas

115 Numero de accionistas y, en particular, detalle de los
accionistas principales, entendiendo por tales aquellos
que tengan una participacion, directa o indirectamente,
igual o superior al 5% del capital social, incluyendo
numero de acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Inicial la Sociedad cuenta con 355 accionistas (sin

considerar la autocartera). EL 70,71% del capital tiene una participacién (directa e

indirecta) superior al 5%. La composicién accionarial es la siguiente:

N¢ de acciones

Accionistas N % Directo % Indirecto % Total
directas

BeGreat Capital, S.L.U. 21.200.635 70,71% = 70,71%

D. Axel Serena CEO persona fisica a través

de BeGreat S.L.U. B 70,71% )
Oteban, S.L. 1.419.523 4,73% - 4,73%
cD):c:S\a“ne,rs'\,/lLa,lrtm persona fisica a través de 4.73% _

D. David Gonzalez (CTO) 1.400.000 4,67% - 4,67%
Dfia. Carmen Sanchez (COO0) 1.400.000 4,67% - 4,67%
Coremind Ventures, S.L. 1.400.000 4,67% - 4,67%
D. RaL'J!. Cancela persona fisica a través de _ 4.67% )
Coremind Ventures, S.L. ’

D. Prokop Selucky (CMO) 700.000 2,33% - 2,33%
Laren Capital, S.L.U. 420.000 1,40% - 1,40%
D. Pablo Martin persona fisica a través de _ 1.40% )
Laren Capital, S.L.U. ’

Autocartera 79.365 0,26% = 0,26%
Otros accionistas (348) 1.964.604 6,55% - 6,55%

29.984.127 100,00% - 100,00%
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1.16 Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 4 de julio de 2024, declara
que, tras realizar un analisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital
circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12

meses siguientes a la fecha de incorporacién al Mercado.

117 Declaracion sobre la estructura organizativa de la

Compaiiia

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 4 de julio de 2024, declara
que la misma dispone de una estructura organizativa y un sistema de control interno
que le permite cumplir con las obligaciones informativas impuestas por la Circular
3/2023, de 4 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, “Circular
3/2023”), ver Anexo V del presente Documento Inicial, el cual incluye la mencionada

estructura organizativa.

1.18 Factores de riesgo

El negocio y las actividades de ByteTravel estadn condicionados tanto por factores
intrinsecos, tal y como se describe a lo largo de este Documento Inicial, como por
determinados factores exdégenos comunes al sector. Es por ello por lo que antes de
adoptar cualquier decisién de inversion en acciones de la Compafia, ademas de toda
la informacién expuesta, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se
enumeran a continuacion en este apartado 1.18 y la informacion publica de la Sociedad

que esté disponible en cada momento.

Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados y la
situacién financiera podrian verse afectados y por consecuencia podria tener un
comportamiento negativo en el precio de las acciones de la Sociedad, lo que podria

conllevar una pérdida parcial o total de la inversién realizada.

Los riesgos detallados no son los Unicos a los que ByteTravel podria tener que hacer
frente. Hay otros riesgos presentes y futuros que, por su mayor obviedad para el

publico en general, no se han tratado en este apartado.

Los inversores deben estudiar cuidadosamente si la inversiéon en acciones de la
Sociedad es adecuada para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y

la informacién contenida en el presente Documento Inicial.
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1.18.1 Riesgos operativos y de valoracion

Riesgo influencia del accionista mayoritario

A fecha del presente Documento Inicial, el accionista mayoritario y consejero
delegado controla directamente el 70,71% del capital de la Compaiiia, pudiendo
influir significativamente en la adopcion de acuerdos en la Junta General de
Accionistas y en el nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracion. Esta influencia significativa se puede traducir en la toma de
decisiones que pudieran resultar contrarias a los intereses de los accionistas
minoritarios actuales o futuros.

Riesgo de normativa de proteccion de datos

El negocio del Grupo implica el tratamiento de un volumen considerable de
informacion de caracter personal. La normativa relativa a la gestion y tratamiento
de datos de caracter personal es compleja y diverge de manera significativa entre
cada uno de los paises en los que el Grupo opera. Con caracter general, se
dispone de medios suficientes y adecuados para controlar el cumplimiento de la
normativa y se mantienen sistemas de control adecuados destinados a garantizar
y proteger el tratamiento de los datos personales de los clientes conforme a lo

establecido en la normativa aplicable.

Sin embargo, en relacién con las medidas implementadas por el Grupo y los
medios de que dispone para controlar el tratamiento de los datos de caracter
personal, no puede asegurarse que las medidas establecidas no puedan fallar,
verse comprometidas por ataques externos o sean totalmente efectivas. En caso
de que se produjera cualquier fallo en el sistema, el negocio y la reputacion del

Grupo podrian verse perjudicados y podrian exponerle a litigios o pérdidas.

Ademads, en caso de que el Grupo (i) no pudiera cumplir la regulacion sobre
proteccion de datos de caracter personal, (ii) esta regulacion se ampliara de tal
modo que exigiera cambios relevantes en sus practicas de negocio, o (iii) los
reguladores competentes interpretaran o implementaran dicha regulacion de un
modo perjudicial para el Grupo, ello podria afectar negativamente al negocio,
resultados, perspectivas o situacion financiera, econdmica o patrimonial del

Grupo.

Riesgos asociados a la valoracion utilizada para determinar el precio de
referencia
BDO ha elaborado un informe de valoracion de las acciones del Emisor a 31 de

diciembre de 2023 con fecha 3 de julio 2024, que ha sido tomado como base por
el Consejo de Administracion de la Sociedad para fijar el precio de referencia de
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las acciones. En caso de que los ingresos y gastos de la Sociedad no
evolucionaran conforme a las hipdtesis, esto podria llegar a impactar en el valor
de la propia Sociedad.

Las proyecciones de ingresos y gastos utilizadas en la valoracién de las acciones
de la Sociedad para el ejercicio 2023, que se detallan en el Anexo IV del presente
Documento Inicial no son tenidas en consideracion como previsiones o
estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros de la
Sociedad. De hecho, de acuerdo con el apartado 1.11 del presente Documento
Inicial, el Emisor no aporta previsiones que estén sujetas a un grado de

cumplimiento.

En este contexto, no puede garantizarse que las acciones de la Sociedad vayan a
cotizar a un precio igual o superior al precio de referencia fijado por el Consejo

de Administracioén, por lo que el inversor podria perder parte o toda su inversion.
Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo

El posicionamiento competitivo de ByteTravel se basa en una serie de fortalezas
competitivas tales como su comprometido nivel de atencion al cliente, su
plataforma tecnolégica con capacidades de IA, OCR y biometria y un solido
sistema antifraude y una pasarela de pago transfronteriza “Gateway Crossborder”
con multiples divisas (para mayor informacién, ver apartado 1.4.3 del presente
Documento Inicial),que, en caso de no mantenerse en el medio y largo plazo,
podrian repercutir negativamente en el negocio, los resultados (en particular, en
la capacidad para cumplir sus objetivos de crecimiento y rentabilidad), la

situacién financiera, patrimonial y a la valoracion de la Compaifia.

Riesgo relativo a la atraccidn, desarrollo y retencion de talento, y la existencia

de personal clave

ByteTravel, si bien cuenta con una estructura organizativa y equipo directivo
amplio, esta gestionado por un numero reducido de altos directivos clave cuya
pérdida podria tener un efecto negativo sustancial en las operaciones de la
Compaiia (para mayor informaciéon sobre el equipo directivo, estructura
organizativa y empleados, ver apartado 1.12 del presente Documento Inicial).
Asimismo, la Compafiia basa su negocio, en parte, en la atraccion, desarrollo y
retencién de personal cualificado, tanto a nivel directivo como operativo. La
pérdida de personal (clave y no clave), o la falta de capacidad para encontrar
personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial en el negocio,
los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracion de la Sociedad. La
compafia tiene previsto el lanzamiento de un plan de stock options para retener

el talento.
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Riesgo expansion geografica

A fecha del presente Documento Inicial, los servicios de visado prestados por la
Sociedad alcanzan los 70 paises con la intencién de alcanzar 150 paises en los
préoximos anos. Es decir, el Emisor se encuentra inmersa en un plan de expansién
geografica para poder prestar los servicios en nuevos paises. Es posible que este
plan de expansion no resulte exitoso, lo que podria afectar negativamente al
crecimiento futuro, el negocio, los resultados, la situacion financiera y

patrimonial y, en ultima instancia, al valor de sus acciones.

Riesgos relacionados con las divisas extranjeras y sus respectivos tipos de

cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el dolar
estadounidense. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos. Para controlar el riesgo de tipo de cambio
que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos,
el Grupo utiliza contratos de divisa a plazo. El Grupo designa contratos externos
de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio sobre
determinados activos, pasivos o transacciones futuras. En 2023 el porcentaje de

ventas en divisas extranjeras es aproximadamente un 75% de las ventas.
Riesgo exposicién economias y regulaciones de los paises en los que opera

La Compafiia se encuentra expuesta a la situaciéon econdmica, politica y juridica
de los paises en los que opera, especialmente Espafa, y a las regulaciones en
materia empresarial, laboral, migratoria y fiscal (incluyendo normativas
relacionadas con el manejo de datos personales). La alteraciéon tanto de la
regulacion, bien local, bien internacional, de los paises donde opera, asi como al
propio desarrollo de sus economias, pueden potencialmente afectar al negocio,
los resultados, la situacion financiera y patrimonial de la Compaifiia y, en ultima

instancia, al valor de sus acciones.

La Compafia también podria verse afectada si paises con visados en vigor para
entrar cambiaran sus politicas y aprobaran acuerdos de libre circulacién
mermarian el negocio de la compaiiia, si bien debido a los flujos migratorios e
ingresos econdmicos derivados de la tasa de visados la tendencia del mercado

es aumentar dichos controles.
Ciber riesgos

ByteTravel, como proveedor de servicios informaticos y plataforma online,
desarrolla y mantiene aplicaciones y sistemas que son susceptibles de recibir
ciberataques. Este riesgo esta presente tanto en las aplicaciones que se
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desarrollan para sus clientes, como en los sistemas propios que ByteTravel utiliza
en sus procesos productivos. La vulneracién de estos sistemas podria conllevar
desde pérdida de clientes a deterioro de la imagen corporativa o incluso
demandas, en casos excepcionales.

La Compafia cuenta con sistemas de proteccion y prevencion de ataques
cibernéticos, entre los que se destacan los siguientes: (i) educacion al personal
sobre la seguridad cibernética; (ii) cifrar y hacer copias de seguridad de los datos;
(ii) realizacién de auditorias periddicas; (iv) instalacion de firewall y sistemas de
hospedaje de paginas distribuidos; y (v) actualizacion de los softwares,
dispositivos y los sistemas operativos.

Riesgo de integracién de compaiiias

Tal y como se ha puesto de manifiesto a lo largo del presente Documento, la
Sociedad podria crecer de manera inorganica a través de adquisiciones de nuevas
compafias. En este contexto, es posible que las integraciones de las compaiiias
adquiridas no resulten exitosas, lo que podria afectar negativamente al
crecimiento futuro, el negocio, los resultados, la situacion financiera y

patrimonial y, finalmente, al valor de sus acciones.
Riesgo de posibles contingencias fiscales y laborales

La Sociedad realiza su actividad y mantiene operaciones en distintas
jurisdicciones. Dichas actividades y operaciones estan sujetas a la revisidon de las
autoridades competentes (por ejemplo, en materia fiscal o laboral). En este
sentido, existe un riesgo de que, durante los periodos de prescripcion que sean
aplicables, el Grupo sea sometido a inspecciones o investigaciones de las que
resulten contingencias futuras, si las referidas autoridades mantuviesen criterios
distintos de los seguidos por la Sociedad. A la fecha del presente Documento
Inicial, el Grupo no se encuentra incurso en litigio o procedimiento alguno en el
ambito laboral o fiscal que pueda tener un efecto significativo negativo sobre el
mismo. El Grupo considera que cumple materialmente tales regulaciones y que

mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

1.18.2 Riesgos relativos a la financiacion de la Sociedad

Riesgo asociado a la financiacion de las posibles adquisiciones de nuevas

compaiiias

Tal y como se ha puesto de manifiesto a lo largo del presente Documento, la
Sociedad podria crecer de manera inorganica a través de adquisiciones de nuevas
compafias. En el caso de que la Sociedad no consiga obtener la financiacién
necesaria para acometer nuevas adquisiciones de compafiias o que las
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condiciones de esta financiacién no fueran del todo favorables, la Sociedad
podria tener dificultades para lograr sus objetivos, lo que afectaria negativamente
al negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracion de la
Sociedad.

1.18.3 Riesgos asociados al sector

Riesgo sobre posibles tensiones geopoliticas

Las posibles tensiones geopoliticas en los distintos paises del mundo, podrian
conllevar la implementacién de sanciones y restricciones diplomaticas que
limiten o suspenden la emision de visados a ciudadanos de ciertos paises, asi
como en cambios abruptos en las politicas de inmigracion que restringen la
movilidad internacional. Ademas, el incremento en el escrutinio de seguridad y
las verificaciones adicionales podrian prolongan los tiempos de procesamiento,
afectando la planificacion y aumentando los costes para los solicitantes. Estas
restricciones podrian reducir el turismo y los viajes de negocios, impactando
negativamente en la economia global y en las relaciones comerciales
internacionales. A pesar de que, en la actualidad, sea imposible evaluar desde
una dimension fundamentalmente cuantitativa el impacto de dichas tensiones
geopoliticas, dada su naturaleza y dimensidn es innegable que el mismo tendra
notorias repercusiones negativas en todos los sectores de la actividad

econdmica, y en consecuencia, podria tener un impacto negativo en el negocio,

los resultados, la situaciéon financiera, patrimonial y valoracion de la Sociedad.

Necesidad de responder rapidamente a los cambios tecnolégicos del sector

El sector de Traveltech se caracteriza por la rapidez en la mejora de las
tecnologias, la evolucion de los estandares de la industria y el cambio en las
necesidades de los clientes. De esta forma, el éxito de ByteTravel en un futuro
puede depender, en parte, de la habilidad de la Compafiia para adaptarse a estos
cambios. Uno de los retos mas grandes a los que se enfrenta ByteTravel es el de
continuar evolucionando los servicios actuales, desarrollando nuevas
funcionalidades y productos que cumplan con las expectativas y necesidades
crecientes de los clientes. Todos estos retos deben de ser superados de manera
efectiva tanto en términos de coste como de tiempo. Algunos competidores
pueden tener mas o mejores recursos financieros que les permitan responder
mejor o de manera mas rapida a los cambios del mercado. Existe la posibilidad
de que ByteTravel no sea capaz de superar estos retos tan facil o rapidamente o
incluso puede que no logre superarlos, lo que podria perjudicar el negocio, los

resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracion de la Sociedad.
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Riesgo competencia

La Compafia opera en un sector con presencia de grandes operadores como
DuDigital y BLS International, entre otros (ver apartado 1.4.2 del presente
Documento Inicial). Tanto la pérdida de las fortalezas que mantiene la Compaiiia
en la actualidad en el sector como las acciones que pudieran llevar a cabo tales
grupos en el mercado podrian suponer una amenaza para la Compaiiiay redundar
en una reduccién de sus oportunidades de negocio. Todo esto podria afectar
negativamente al negocio, los resultados, la situacion financiera y patrimonial de

la Compafiia y, en ultima instancia, al valor de sus acciones.

118.4  Riesgos ligados a las acciones

Posibles diluciones futuras por operaciones corporativas o planes de

compensacién a empleados

La Sociedad, en los proximos afos, podria llevar a cabo aumentos de capital con
exclusion del derecho de suscripcién preferente con el objetivo de adquirir
nuevas empresas con pago parcial o total a través de la emisiéon de nuevas
acciones, o bien para lanzar nuevos planes de compensacion a empleados a
través de la emisidn de nuevas acciones, que podrian tener un impacto dilutivo

para los accionistas de la Compaiiia.
Riesgo de falta de liquidez

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en
ningun mercado de valores regulado ni en un sistema multilateral de negociacién
y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacién que
alcanzaran las mismas, ni de su grado de liquidez. La inversién en BME Scaleup
se considera una inversion que, generalmente, conlleva una liquidez menor que

otra en sociedades cotizadas en mercados regulados.

En este sentido, se ha puesto a disposicién del proveedor de liquidez la cantidad
de 100.000 euros y su correspondiente valor en acciones (79.365) para que éste
mantenga posiciones de oferta y demanda que habran de mantenerse durante la
sesion bursatil (ver apartado 2.7).

Evolucién de la cotizacién y volatilidad de los mercados

El valor de las acciones se puede ver alterado no solo por la evoluciéon de los
resultados de la Compaiiia, sino también por la propia evolucién de los mercados
nacionales e internacionales, las recomendaciones de analistas especializados y

las operaciones realizadas por accionistas significativos. El valor de las acciones
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puede presentar una alta volatilidad sin que tenga consonancia con el valor

intrinseco de la Compaifiia.

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracion de este
Documento Inicial una elevada volatilidad. El precio de mercado de las acciones
de la Sociedad puede ser volatil. Factores tales como fluctuaciones en los
resultados de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas y en
la situacion de los mercados financieros espafoles o internacionales, asi como
operaciones de venta de los principales accionistas de la Sociedad, podrian tener
un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad. Potenciales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversidon en una compafia
cotizada o que sus acciones estén negociadas en un sistema multilateral de
negociacion puede aumentar o disminuir, y que el precio de mercado de las

acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.
Free-float limitado

A la fecha del presente Documento Inicial la difusion accionarial de la Sociedad
es limitada y, tal como se sefiala en el apartado 1.15 los accionistas con una
participacion directa o indirecta inferior al 5% del capital y sin compromisos de
no venta son 348, que poseen en conjunto un total de 1.984.127 acciones
representativas del 6,62% del capital de la Sociedad.

Un free-float limitado conlleva una baja liquidez que puede dificultar a los
inversores comprar o vender acciones sin afectar significativamente el precio,
con la consiguiente mayor volatilidad, ya que transacciones relativamente

pequefias pueden provocar grandes movimientos en el precio de la accidn.
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2 INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor
nominal de las mismas. Capital social, indicacion de si
existen otras clases o series de acciones y de si se han
emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones. Acuerdos sociales adoptados para Ila

incorporacion

A la fecha del presente Documento Inicial, el capital social de la Compaiia es de
1.499.206,35 euros, representado por 29.984.127 de acciones de cinco céntimos (0,05
€) de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran suscritas y
han sido integramente desembolsadas, pertenecen a una unica clase y serie y confieren
a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos. No se han emitido valores

que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

Con fecha 12 de junio de 2024, la Junta General Extraordinaria Universal de accionistas
de la Sociedad acordé solicitar la incorporacién a negociacion en BME Scaleup de la
totalidad de las acciones actualmente en circulaciéon, asi como de todas aquellas
acciones que se emitan entre la fecha del acuerdo de la citada Junta General y la fecha

efectiva de la incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Scaleup.

Dicha Junta General acordo delegar en el Consejo de Administracion para solicitar, en
nombre y representacion de la Sociedad, la incorporacién a negociacion de la totalidad

de las acciones en BME Scaleup.

Asimismo, no se van a emitir valores distintos de las propias acciones de la Sociedad,
que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma. La Sociedad conoce y
acepta someterse a las normas existentes a fecha del presente Documento Inicial en
relacion con el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, y a cualesquiera otras que
puedan dictarse en el futuro, especialmente, sobre la incorporacion, permanencia y

exclusion de dicho mercado

Documento Informativo de Incorporacién al mercado de BME Scaleup de BYTETRAVEL, S.A. Julio de 2024
64



2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcion, en su caso,
de la posible oferta previa a la incorporacion que se haya

realizado y de su resultado

En la fecha de este Documento, la Sociedad cuenta con 355 accionistas (excluyendo
la autocartera), de los que 348 tienen posiciones minoritarias que, individualmente,
representan menos del 5% de su capital social. De las 29.984.127 acciones emitidas,
los accionistas minoritarios (excluyendo la autocartera) poseen 8.704.127 acciones el
29,03% sobre el capital total, cuyo valor estimado sobre la base del precio de referencia

fijado es de, aproximadamente, 11 millones euros.

N2 de
Accionistas acciones % Directo % Indirecto % Total
directas
BeGreat Capital, S.L.U. 21.200.635 70,71% - 70,71%
D. Axel Serena CEO persona - 70,71% -

fisica a través de BeGreat S.L.U.
Oteban, S.L. 1.419.523 4,73% - 4,73%

D. Javier Martin persona fisica a

través de Oteban, S.L. 473% )
D. David Gonzalez (CTO) 1.400.000 4,67% - 4,67%
Dfia. Carmen Sanchez (COO) 1.400.000 4,67% - 4,67%
Coremind Ventures, S.L. 1.400.000 4,67% - 4,67%
D. Raul Cancela persona fisica a
través de Coremind Ventures, - 4,67% -
S.L.
D. Prokop Selucky (CMO) 700.000 2,33% - 2,33%
Laren Capital, S.L.U. 420.000 1,40% - 1,40%
D. Pa’blo Martin persona fisica a _ 140% _
través de Laren Capital, S.L.U. ’
Autocartera 79.365 0,26% - 0,26%
Otros accionistas (348) 1.964.604 6,55% - 6,55%
29.984.127 100,00% - 100,00%
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2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los
derechos que incorporan. Incluyendo mencion a posibles
limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema

proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la legislacién espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en, el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y el Real
Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado 'y
Reglamento (UE) n.°596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de
2014, sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado), asi como en

sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones del Emisor son ordinarias y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de Sociedad de Gestidén de los Sistema de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante, “lberclear”), con domicilio en Madrid,
Plaza Lealtad numero 1, y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las

“Entidades Participantes”).

Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias, pertenecen a una misma clase y serie
y estan integramente suscritas y desembolsadas. Asimismo, todas las acciones
representativas del capital social de la Sociedad tienen asignados los mismos derechos
econdmicos y politicos. Cada accion da derecho a un voto, no existiendo acciones

privilegiadas. Las acciones de la Compafia estan registradas y denominadas en euros

(€).

2.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la
Sociedad y accionistas que limiten la transmision de
acciones o que afecten al derecho de voto

A la fecha del presente Documento, la Compania no ha suscrito ningun acuerdo o pacto

que restrinja la transmisién de sus acciones o afecte a los derechos de voto. La

Compaiia no tiene conocimiento de que ninguno de sus accionistas haya suscrito
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acuerdos o pactos que regulen dichas cuestiones mas alla del pacto parasocial

detallado en el apartado 2.5 siguiente.

2.5 Compromisos de no venta o transmision, o de no

emision, asumidos por accionistas o por la Sociedad con

ocasion de la incorporacion a negociacion en el Mercado

Los accionistas Begreat Capital, S.L.U, Oteban, S.L., Don David Gonzalez Villodre,
Coremind Ventures, S.L, Dofla Maria Carmen Sanchez Mufioz, Don Prokop Selucky,
Laren Capital, S.L.U. propietarios de un total de 27.920.635 acciones de la Sociedad
que a fecha 2 de julio de 2024 representaban un 93,12% del capital social, se ha
comprometido frente a la Entidad Colocadora a no pignorar, vender, ni de otra forma
disponer de, ni transferir este nimero de acciones de las que es titular en el capital
social de la Sociedad, ni a realizar directa ni indirectamente ninguna operacién que
pueda tener un efecto similar al anterior durante los dos afios siguientes a la fecha de
incorporacién a negociaciéon de las acciones de la Sociedad en el Mercado, sin el

consentimiento previo y escrito de la Entidad Colocadora.

A efectos aclaratorios, dicho compromiso no aplicard a aquellas acciones que los
accionistas puedan adquirir desde el 2 de julio de 2024 (excluyendo la compraventa de
80.000 acciones acordada con anterioridad entre el comprador Oteban, S.L. y los
vendedores Don Prokop Selucky y Coremind Ventures, S.L., que esta sujeta a la
condicién suspensiva de la efectiva incorporacién a negociacién de las acciones de la
Sociedad en BME Scaleup).

Con excepcion a dicho compromiso, durante el citado periodo de dos afios, los

mencionados accionistas estaran facultados para:

e Las transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un
mismo grupo (en el sentido del articulo 42 del Cdédigo de Comercio), o
transmisiones a favor de familiares directos hasta el segundo grado por
consanguinidad o afinidad, cényuge o persona con la que se mantiene
analoga relacion de afectividad, siempre que la entidad adquirente o
dichos familiares directos, conyuge o persona con la que se mantiene
analoga relacién de afectividad, asuman idéntico compromiso de no

transmisién de acciones por el periodo remanente.

e Las transmisiones de acciones de la Sociedad realizadas en el contexto
de eventuales ofertas de compra que determinen una participacion de

control sobre ByteTravel.
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Adicionalmente como excepcion, y con objeto de dar entrada en el capital a un inversor
de referencia o dotar a la Sociedad de acciones propias para pagar total o parcialmente
operaciones de crecimiento inorganico, sera posible levantar parcialmente el lock-up
de los mencionados accionistas a partir del primer aniversario desde la fecha de
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el BME Scaleup. No obstante, la
exoneracion de dicho compromiso estara sujeta a la autorizacion previa de la mayoria
simple del capital social de la Compafiia a fecha 2 de julio de 2024, y solamente

aplicaria, en su caso, respecto a las acciones que fueran objeto de venta.

2.6 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion
del Mercado relativas a la obligacion de comunicar
participaciones significativas, pactos parasociales,
requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de
negociacion en el segmento de BME Scaleup de BME MTF

Equity y a los cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos Sociales estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa
de BME Scaleup en lo relativo a: (i) la comunicacion de participaciones significativas;
(ii) la publicidad de pactos parasociales; (iii) la regulacion del régimen aplicable a la
solicitud de exclusidén de negociacién de BME Scaleup; y (iv) el régimen aplicable a los
supuestos de transmisién de acciones de la Sociedad que desencadenen un cambio de

control.

Se transcriben a continuacién los articulos en los que se recogen las previsiones

relevantes en relacion con las cuestiones citadas:

“Articulo 34°.- Participaciones significativas.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, los accionistas estardn
obligados a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicidn o transmisién de acciones,
por cualquier titulo, que determine que su participacién total, directa o indirecta,
alcance, supere o descienda, respectivamente por encima o por debajo del 5% del

capital social o sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro dias hdbiles siguientes a
contar desde aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacién
de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado érgano o persona a los antedichos
efectos, las comunicaciones se realizardn al presidente del consejo de administracién
de la Sociedad.
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Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dard publicidad
a las antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del
BME MTF Equity.

Articulo 35°- Pactos parasociales.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, los accionistas estardn
obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcién, modificacidn, prérroga o extincion
de cualquier pacto que restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones de su

propiedad o afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro (4) dias hadbiles siguientes a
contar desde aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacién
de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado érgano o persona a los antedichos
efectos, las comunicaciones se realizardan al presidente del consejo de administracién
de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dard publicidad
a dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del BME MTF

Equity.

Articulo 362.- Exclusion de negociacion.

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en el BME MTF
Equity, la Junta General de accionistas adoptara un acuerdo de exclusiéon de
negociacion en el BME MTF Equity de las acciones representativas del capital social sin
el voto favorable de alguno de los accionistas de la Sociedad, ésta estard obligada a
ofrecer, a dichos accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicién de sus
acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la normativa reguladora de las
ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusidn de

negociacidn.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacidn anterior cuando acuerde la admisién a
cotizacion de sus acciones en un mercado regulado o sistema multilateral de
negociacién espafiol o extranjero con cardcter simultdneo a su exclusién de negociacidn
del BME MTF Equity.

Articulo 9°.- Transmisiéon de acciones.

Las acciones y los derechos econdmicos que se derivan de ellas, incluido el de
suscripcion preferente, son libremente transmisibles por cualquiera de los medios

reconocidos en Derecho.

No obstante lo previsto en el apartado precedente, en el caso de que las acciones de
la Sociedad coticen en el BME MTF Equity, la persona que, siendo o no accionista de la
Sociedad, quiera adquirir un nimero de acciones que, sumadas a aquellas que en su
Documento Informativo de Incorporacién al mercado de BME Scaleup de BYTETRAVEL, S.A. Julio de 2024

69



caso ya ostente, determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital
social deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra en las mismas

condiciones a la totalidad de los accionistas.

Asimismo, en el caso de que las acciones de la Sociedad coticen en el BME MTF Equity,
el accionista que reciba, de otro accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en la Sociedad en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacidn,
las caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una participacion
accionarial superior al 50% del capital de la Sociedad, sélo podrd transmitir acciones
que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial
adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de

sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

2.7 En los casos en los que de forma voluntaria se haya
firmado el correspondiente contrato de liquidez, breve

descripcion del mismo y de su funcion.

Con fecha 4 de julio de 2024 la Sociedad ha suscrito un contrato de liquidez (en
adelante, el “Contrato de Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro de
mercado, Renta 4 Banco, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”) con caracter
previo a la incorporacién a cotizacion de las acciones de la Sociedad al segmento BME
Scaleup de BME MTF Equity.

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se comprometera a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones
de compraventa de acciones de la Sociedad en el BME Scaleup, de acuerdo con el
régimen previsto al respecto por la Circular 6/2023, de 26 de septiembre, sobre normas
de contratacion de acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Scaleup de
BME MTF Equity (en adelante, la “Circular 6/2023").

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones,

conseguir una suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sobre la ejecucion

del contrato que aquella precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

EL Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras vy
compradoras existentes en el BME Scaleup de acuerdo con sus Normas de
Contratacion y dentro de sus horarios de negociacién previstos, no pudiendo dicha

entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de

Documento Informativo de Incorporacién al mercado de BME Scaleup de BYTETRAVEL, S.A. Julio de 2024
70



Liquidez mediante operaciones de elevado volumen tal y como éstas se definen en la
Circular 6/2023.

La Sociedad ha puesto a disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacién de
100 miles de euros en efectivo y 79.365 acciones de la Sociedad (equivalente a 100
miles de euros a un precio de referencia de 1,26 euros por accién), con la exclusiva
finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos

adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigor en la fecha
de incorporaciéon a negociacién de las acciones de la Sociedad en el BME Scaleup y
podra ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decision unilateral
de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito
con una antelacién minima de treinta (30) dias. La resolucion del Contrato de Liquidez

sera comunicada por la Sociedad a BME Scaleup.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicién por parte de la Sociedad
es exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus
compromisos de contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo
en caso de que los mismos excediesen de las necesidades establecidas por la

normativa de BME Scaleup.

El Proveedor de Liquidez dispone de una estructura organizativa interna que garantiza
la independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el Contrato

de Liquidez respecto a la Sociedad.

El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la
Sociedad instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las
operaciones que ejecute en virtud del contrato. Tampoco podra solicitar ni recibir

informacion privilegiada u otra informacién relevante de la Sociedad.
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3 OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1 Reglamento interno de conducta.

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado en fecha 4 de julio de 2024
acordod aprobar un reglamento interno de conducta en materias relacionadas con el

Mercado de Valores.

El Reglamento Interno de Conducta entrara en vigor una vez las acciones de la Sociedad
sean incorporadas a negociacién al segmento BME Scaleup, al objeto de que la
Sociedad y las personas con cargos de responsabilidad y sus personas vinculadas se
adapten a las mejores practicas en materia de conducta en los mercados de valores.
En particular, fijando reglas para la gestion y control de la informacién privilegiada y
otra informacioén relevante, la realizacidon, en su caso, de operaciones de autocartera,
evitar la manipulacion de mercado, y establecer obligaciones de transparencia e
informacion de operaciones con valores de la Sociedad, todo ello con el fin de tutelar
los intereses de los inversores en los valores de la Sociedad y prevenir y evitar cualquier

situacién de abuso, conforme a la normativa aplicable.

3.2 Operaciones con partes vinculadas.

La Sociedad realiza operaciones vinculadas a precios de mercado con las filiales
Wetravel, S.L.U., World Destination Marketing and Content, S.L.U., Southeast Asian
Travel Tips, S.L.U., Jump to Oceania, S.L.U., Discover Americas Travel, S.L.U., Canada
Travel Promotion, S.L.U., Australia Highlights, S.L.U. y African Countries Tour, S.L.U.,
correspondientes a operaciones de trafico ordinaria, efectuandose en condiciones

normales.

Asimismo, la Sociedad suscribié las siguientes operaciones con sus consejeros y/o

accionistas:

- Con fecha 1 de marzo de 2024, contratos de préstamos con los accionistas
BeGreat Capital, S.L.U. por importe de 412.500 euros, Don Prokop Selucky por
importe de 12.500 euros, Oteban, S.L. por importe de 25.000 euros y Don David
Gonzalez por importe de 25.000 euros (ver apartado 1.11 del presente Documento
Inicial).

- Con fecha 15 de marzo de 2024, contrato de prestacién de servicios con la entidad
Ikon We Trust, S.L., en la que la consejera Dofia Olga Tintoré Soplén es socia y

administradora solidaria.
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4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las

posibles relaciones y vinculaciones con el Emisor

Cumpliendo con el requisito establecido en la Circular 1/2023, que obliga a la
contratacion de dicha figura para el proceso de incorporacion a BME Scaleup, y al
mantenimiento de la misma mientras las acciones de la Sociedad se negocien en dicho
mercado, la Sociedad contraté con fecha 19 de enero de 2024 a Renta 4 Corporate,

S.A. como asesor registrado.

Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha, Renta 4 Corporate, S.A.
asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le corresponden en
funcion de la Circular 4/2023.

Renta 4 Corporate, S.A. fue autorizada por el Consejo de Administracién de BME MTF
Equity como asesor registrado en octubre de 2023, segun se establece en la Circular
4/2023, figurando entre los primeros trece asesores registrados aprobados por dicho
segmento, y se encuentra debidamente inscrita en el Registro de Asesores registrados

del segmento de negociacién BME Scaleup de BME MTF Equity.

Renta 4 Corporate, S.A. es una sociedad de Renta 4 Banco, S.A. constituida como Renta
4 Terrasa, S.A. mediante escritura publica otorgada el 16 de mayo de 2001, por tiempo
indefinido, y actualmente estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo
21.918, Folio 11, Seccién B, Hoja M-390614, con C.I.F. n? A62585849 y domicilio social en
Paseo de la Habana, 74 de Madrid. EL 21 de junio de 2005 se le cambid su denominacion
social a Renta 4 Planificacion Empresarial, S.A., volviendo a producirse esta
circunstancia el 1 de junio de 2007 y denominandola tal y como se la conoce

actualmente.

Renta 4 Corporate, S.A. actla en todo momento, en el desarrollo de su funcién como

asesor registrado siguiendo las pautas establecidas en su Cddigo Interno de Conducta.

La Sociedad, Renta 4 Banco, S.A., y Renta 4 Corporate, S.A.,, declaran que, a la fecha,
no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alla del constituido por el
nombramiento de Asesor Registrado, Proveedor de Liquidez, Entidad Agente y Entidad

Colocadora descrito anteriormente.
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4.2

En caso de que el documento incluya alguna declaracion
o informe de tercero emitido en calidad de experto se
debera hacer constar, incluyendo el nombre, 16 domicilio
profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier

interés relevante que el tercero tenga en el emisor.

BDO Auditores, S.L.P. con domicilio profesional en calle Génova 27 42 planta, 28004

Madrid (Espafia), ha emitido con fecha 3 de julio de 2024 el informe de valoracion de

la Sociedad que se adjunta como Anexo IV del presente Documento Inicial.

4.3

Informacion relativa a otros asesores que hayan

colaborado en el proceso de incorporacion

Ademas de los asesores mencionados en otros apartados del presente Documento

Inicial, las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la Sociedad

en relacion con la incorporacion a negociacion de sus acciones en BME Scaleup:

Renta 4 Banco, S.A., perteneciente al mismo Grupo que Renta 4 Corporate, S.A.,
actla como Entidad Agente, Proveedor de Liquidez y Entidad Colocadora.
Auren Auditores SP, S.L.P. ha actuado como auditor de la Sociedad, habiendo
emitido el informe de auditoria de los estados financieros individuales y
consolidados a 31 de diciembre de 2023.

RiC Auditors, S.L.P., ha actuado como auditor de la Sociedad, habiendo emitido
el informe de auditoria de los estados financieros individuales a 31 de diciembre
de 2022.

Castafneda Abogados, S.L., ha actuado como asesor legal y juridico de la

Sociedad, habiendo realizado a su vez la due diligence legal, fiscal y laboral.
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5 TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

La Sociedad declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las
personas fisicas identificadas para ceder los datos de caracter personal de los
mismos y los incorporados en su curriculum a los efectos del cumplimiento de las

disposiciones recogidas en la Circular 1/2023 de BME Scaleup.
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6 ANEXOS
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6.1 ANEXO | INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2023
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AUREN AUDITORES SP. S.LP. Inscrita en el R.M. de Madrid, Tomo 33.829. Seccién 8 Folio 89 Hoja M-608799. Inscripcidn 1 C.LF. B/87352357 Avda. General Per6n 38 - 28020 Madrid.

AT

Member of

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de ESTA TRAVEL SERVICES, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ESTA TRAVEL SERVICES, S.L. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas, expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a
31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Descripcion 2

de diciembre de 2023 e Crupo presenta en su cuenta de -4rdiaas y

ganancias un importe neto de la Zirra de negocios de 8.477 miles de euros. La
‘mportancia cuantitativa de la cifra de ventas hace que se trate de un é&rea
=ns_eptible de incorreccidon material, en ~anto a su reconocimiento, valoracion
e mrtegridad, por lo que consideramos como un -4rea de atencidn significativa
para nuestra auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos han incluido, entre otros procedimientos:

respuesta

El entendimiento del negocio, proceso de facturacién y cobro de servicios
de gestidn de visados a través de diferentes plataformas de pago de la
sociedad dominante del Grupo.

Hemos revisado el control interno implantado por la sociedad dominante
del Grupo y verificado mediante comprobacién de recorrido su correcto
funcionamiento.

Mediante la informacidn obtenida de su actividad, llevada a cabo en su
totalidad, a través de su pégina web, hemos revisado la naturaleza de
los ingresos obtenidos y el cuadre con los importes que se reflejan en
contabilidad.

Asl mismo hemos verificado las operaciones que por diversos motivos no
se han visto finalizadas y revisado su correcto tratamiento contable,
segln exista o no derecho a la devolucién de los importes cobrados por
parte de los clientes.

Relacionado con el punto anterior, hemos comprobado que las tasas o
suplidos cobrados y pendientes de ejecucién estédn registrados acorde a
la politica definida por la Compafiia como un pasivo u obligacién vigente
al cierre del periodo.

Hemos accedido a las plataformas utilizadas por la Compafifa para cobrar
los servicios prestados y se ha verificado, los saldos existentes a 31 de
diciembre, pendientes de ser traspasados a sus cuentas bancarias, asi
como el importe retenido por dichas plataformas, hasta finalizar el
servicio prestado y su cobro posterior al cierre del ejercicio.

Se han llevado a cabo procedimientos para la verificacion de la correcta
aplicacidon del corte de operaciones al final del ejercicio.

Por ultimo, hemos verificado que la memoria consolidada adjunta revela
adecuadamente la informacién relacionada que requiere el marco de informacién
aplicable.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diclembre de 2022 no fueron auditadas, por no tener obligacidn legal. Nuestra opinién se
refiere Unicamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre

de 2023.
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La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2023, cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestidn
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
gue contiene el informe de gestidon consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacién.

El Consejo de Administracién es el responsable de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de
los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacidon de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion es el
responsable de la valoracidon de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Consejo de Administracidn tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccibn material cuando existe. Las
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incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Fepafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional aurante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar
la imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién,
supervision y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinidn de auditoria.

Member of

J ntea

Alliance of 4
independent firms ‘
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Nos comunicamos con el Consejo de Administracion del Grupo en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administraciéon del Grupo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN ALIDITORES SP. S.L P,
T-scrita en e, ROAC N¢ S2327

. AUREN AUDITORES SP, SLP

2024 Num. 20/24/13266
‘ 96,00 EUR

M« Eugénia sailach Aspa ‘\
Inscrita en et ROAC. N© 12855

12 de junio de 2024
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correspondiente amortizacién acumulada y las reducciones necesarias para reflejar las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles cor vida utii aetinida 3¢ amortizan <f, nridn de @ misima,
aplicandose criterios similares a 1os adoptados para la amortizacior. de 10s activos
materiales, y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes
(determinados en funcién de los afios de vida Util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos): .
Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos por disminuciones del valor
recuperable, utilizindose como contrapartida el epigrafe Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

i. Investigacién y desarrollo

Los costes de actividades de investigacién se reconocen como gasto en el periodo en
que se incurren como criterio general, salvo en aquellos proyectos de desarrollo en los
gue se crea un activo identificable, es probable que genere beneficios econdmicos en el
futuroy el coste de desarrollo del activo pueda evaluarse de forma fiable. Los gastos de
desarrollo, fundamentaimente los relacionados con el desarrollo de proyectos de 1+D
en innovacién Tecnoldgica, Gnicamente se reconocen como activos si es probable que
generen beneficios econémicos en el futuro y si el coste de desarrollo del activo puede
evaluarse de forma fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Gtiles. Cuando
no cumplen los criterios anteriormente mencionados, los costes de desarrollo se
reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

En los balances consolidados, no han existide inmovilizados intangibles con vida (til
indefinida.

Foruerte'wr 'nome v iy, anun|
Desarrollo : 10%
Marca VISAGOV 10%
Marca VISAGOV YOU'LL NEVER 10%

b) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado material adquiridos para el uso en la produccién o el
suministro de bienes o servicios, o con fines administrativos, se presentan en el balance
de situacién al menor importe entre el coste de adquisicidn o coste de produccidn
menos su amertizacién acumulada, vy su valor recuperable,

Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se
activan como mayor coste, El coste de adquisicién incluye los honerarios profesionales,




asi como los gastos financieros devengados durante el periodo de construccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccidn o produccién de activos
rualificados que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de »<ia ustos «ara su uso. Los gastos financieros relativos a las financiaciones
_specificas utilizadas para la construccidn de estos activos son activados en su totalidad
durante la fase de construccion.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de su
sustitucién como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los

saldos que presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion
acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizauo _e reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos incurridos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion se calcula, generalmente,
aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida Util indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacidn. Las sociedades amortizan su inmovilizado material distribuyendo el coste
de los activos entre |os afios de vida til estimada, resultando los siguientes porcentajes
de amortizacion anual para el ejercicio 2023:

Prea tyes toan o lian n eptanl

Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 25%

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en un deterioro,
utilizdndose como contrapartida el epigrafe Deterioro y resultados por enajenaciones
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢} Instrumentos financieros

Artivos financieros

e han -~rnsigerade como finar ~ieros, aquellos dctivos consistentes en  linero en
efectivo, instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a
recibir efectivo u otro activo financiero. También se han incluido los derechos
contractuales a intercambiar activos o pasiveos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en las siguientes
categorfas:
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En el ejercicio 2021 la matriz adquirié dos marcas comerciales por importe de 3.850,00 € para

comercializar su producto, la venta de visados.

No existe circunstancia importante que afecte a los bienes de inmovilizado intangible como puede

ser litigios, embargos...

El coeficiente de amortizacidn es el indicado en el siguiente cuadro:

© e rhs lamme

| S L T

Desarrollo 10%

Marca VISAGOV 10%

Marca VISAGOV YOU'LL NEVER 10%
6.2 Estado de movimientos del inmovilizada material
Estado de movimientos del inmovilizado material- ejercicio 2023

Saldo a Saldo a
31/12/2022 ADICIONES BAIAS TRASPASQS 31/12/2023
Coste
Mobiliario 3.027,82 8.514,65 11.542,47
Equipos informaticos 3.399,92 -41,24 3.358,68
Amortizacién Acumulada
Mobiliario 99,54 343,67 443,21
Equipos informaticos 90,12 90,12
TOTAL COSTE 3.027,82 11.914,57 -41,24 14.901,15
TOTAL AMORTIZ. ACUM 99,54 475,03 574,57
VALOR NETO 2.928,28 14.326,58
Estado de movimientos del inmovilizado material- ejercicio 2022
Saldoa Saldo a
31/12/2021 ADICIONES BAJAS TRASPASOS 31/12/2022

Coste
Mobiliario 3.027,82 3.027,82
Amortizacidn Acumulada
Mobiliario 99,54 99.54
TOTAL COSTE 3.027,82 1.0 1.8)
TOTAL AMORTIZ. ACUM 99,54 904
VALOR NETO 2.928,28 ~_ saigog

En el ejercicio 2023 la matriz adquirié mobiliario y equipos informaticos para la oficina situada en

Sant Cugat del Valles por importe de 11.873,33 €,

En el ejercicio 2022 la matriz adquirié mobiliario para su oficina situada en Sant Cugat del Valles

por importe de 3.027,82 €.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 no existen inmovilizados afectos a subvenciones.

14




Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se ha registrado ningin movimiento en el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados” del Patrimonio neto.

A fecha 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen elementos totalmente amortizados.

El coeficiente de amortizacidn es el indicado en el siguiente cuadro:

O (- TER LR St e I TP

Mobiliario : 10%

Equipos para procesos de informacion 25%

6.3 Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

No existen arrendamientos financieros ni otras operaciones de naturaliza similar sobre activos no
corrientes.

7. Activos financieros

El valor en libros de cada una de las clases y categorfas de activos financieros en poder de grupo a 31
de diciembre del 2023 es el siguiente:

T -

CATEGORIAS
Inversiones mantenidas | B o ) - ) -
hasta el vencimiento 0 ] 0 0 0 OW
Instr_umer.1tos del 0 0 0 0 0 0
patrimonio .
Qtros 'actlvos 0 0 0 0 0 0
financieros
E;i“‘r?rm“ y partidas a 20.311,71 0,00 | 1.719.054,06 | 170.664,09 | 1.739.365,77 | 170.664,09
Flanzas depdsitos 20.311,71 0,00 0 o| 2031171 0,00
constituidos
Depdsitos constituidos 0| 128.289,83 75.439,83 128.289,83 75.439,83
Clientes 011.590.764,23 95.224,26 | 1.590.764,23 95.224,26
ﬁ;icitc;zzy“ms activos 0 0]2.252.073,22 | 936.081,23 | 2.252.073,22 | 936.081,23
TOTAL 20.311,71,00 0,00(3.971.127,28 | 1.016.745,32 | 3.991.438,99 | 1.006.745,32
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En Terrassa, a 31/03/2024, dando su conformidad mediante firma:

/

BEGREAT CAPIT”_, S.L. NIF: N0273558G

En calidad de: PRESIDENTE
Representante: D. AXEL JAVIER SERENA LOBO

OTEBAN, S.L. NIF: B60689288
En Calidad de: SECRETARIO
Representante: D. JAVIER MARTIN CHOCARRO

CORAMIND VENTURES, S.L. NIF.:813903778
En Calidad de: VOCAL
Representante: D. RAUL CANCELA ORTEGA

D. DAVID GONZALEZ VILLODRE DNI.:39378660S
En Calidad de : VOCAL

D. PROKOP SELUCKY TARJETA DE RESIDENCIA : Y7331877C
En Calidad de : VOCAL
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos, el Grupo utiliza contratos de divisa a plazo. El Grupo designa
contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio sobre
determinados activos, pasivos o transacciones futuras.

Riesqo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las operaciones al
contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta calificacion crediticia.
El Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién
financiera.

8. INFORMACION SOBRE EL MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacién relacionada con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales y prestaciones de servicios no se informan ya que el Grupo no concurre en la
obligacién de consolidar, segin los limites y condiciones, establecidas en el Real Decreto,
1159/2010, de 17 de septiembre.

En Terrassa, a 31/03/2024, dando su conformidad mediante firma:

BEGREA CAPITAL, S.L. NIF: NO273558G
En calidad de: PRESIDENTE

Representante: D. AXEL JAVIER SERENA LOBO

OTEBAN, S.L. NIF: B60689288
En Calidad de: SECRETARIO

Representante: D. JAVIER MARTIN CHOCARRO

CORAMIND VENTURES, S.L. NIF.:B13903778
En Calidad de: VOCAL

Representante: D. RAUL CANCELA ORTEGA




D. DAVID GONZALEZ VILLODRE DNI.:393786605S

En Calidad de ; VOCAL

D. PROKOP SELUCKY TARJETA DE RESIDENCIA : Y7331877C
En Calidad de : VOCAL




6.2 ANEXO Il INFORME DE AUDITORIA Y CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2023
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AUREN AUDITORES SP, 5.L.P. Inscrita en el RM. de Madirid, Tomo 33.829. Seccién 8 Folio 89 Hoja M~608799. Inscripcion 1 C.LF, B/87352357 Avda. General Perdn 38 - 28020 Madrid.

ALWIIPEI

Member of

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES PYME
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de ESTA TRAVEL SERVICES, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de ESTA TRAVEL SERVICES, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria, todos ellos elaborados en formato para PYME, correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales PYME adjuntas, expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

,A/)/‘/ niea

Alliance of Tel. +34 932 155 989
independent firms www.auren,com

Mallorca 260, 08008 Barcelona AUDITORIA / ASSURANCE




Al WIPEI

Descripcién A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad presenta en su cuenta de peérdidas y
ganancias un importe neto de la cifra de negocios de 8.477 miles de euros. La
importancia cuantitativa de la cifra de ventas hace que se trate de un area
susceptible de incorrecciéon material, en cuante a su reconocimiento, valoracion e
integridad, por lo que consideramos como un drea de atencidn significativa para
nuestra auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos han incluido, entre otros procedimientos:

respuesta

El entendimiento del negocio, proceso de facturacion y cobro de servicios
de gestidn de visados a través de diferentes plataformas de pago.

Hemos revisado el control interno implantado por la Compafiia y verificado
mediante comprobacidn de recorrido su correcto funcionamiento.

Mediante la informacién obtenida de su actividad, llevada a cabo en su
totalidad, a través de su pagina web, hemos revisado la naturaleza de los
ingresos obtenidos y el cuadre con los importes que se reflejan en
contabilidad.

Asi mismo hemos verificado las operaciones que por diversos motivos no
se han visto finalizadas y revisado su correcto tratamiento contable, segtn
exista o no derecho a la devolucion de los importes cobrados por parte de
los clientes.

Relacionado con el punto anterior, hemos comprobado que las tasas o
suplidos cobrados y pendientes de ejecucidn estan registrados acorde a la
politica definida por la Compafiia como un pasivo u obligacién vigente al
cierre del periodo.

Hemos accedido a las plataformas utilizadas por la Compafiia para cobrar
los servicios prestados y se ha verificado, los saldos existentes a 31 de
diciembre, pendientes de ser traspasados a sus cuentas bancarias, asi
como el importe retenido por dichas plataformas, hasta finalizar el servicio
prestado y su cobro posterior al cierre del ejercicio.

Se han llevado a cabo procedimientos para la verificaciéon de la correcta
aplicacion del corte de operaciones al final del ejercicio.

Por Ultimo, hemos verificado que la memoria adjunta revela adecuadamente la
informacidén relacionada que requiere el marco de informacién aplicable.

Las cuentas anuales de la Compafiia, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2022 fueron auditadas por otra firma de auditoria, la cual, a 10 de enero de 2023 emiti6 su
informe de auditoria en la que expresd una opinidn con salvedades. Nuestra opinidn se refiere
Unicamente a las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023,

El Consejo de Administracién es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacidn
de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Member of

.4/ ntea

Alliance of
independent firms




AL WULITEI

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consey. de Admnustracion es -.| responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para conunuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seguln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidon revelada por el Consejo de
Administracion.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
Member of SUbyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A{ntea

Alliance of | 3
independent firms
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Member of

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administracién de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP. S.1 P.
Inscrita en el ROAC N¢ S23-17

AUREN AUDITORES SF, 5LP

2024 Num, 20/24/13254
| . 96,00 EUR
‘

Ma Eugénia Bailach Aspa
Inscrita en el ROAC. N© 12855

7 de junio de 2024
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Cuentas Anuales a 31 de diciembre 2023



BALANCE DE SITUACION Pyme

Empresa: 278 ESTA TRAVEL SERVICES, SL

ACTIVO Notas 2023 2022
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11000 101 197.758,86 39.840,39
. Inmovilizado Intangible 11100 102 34 139.225,57 379411
a) Fondo de comercio 106
b) Resto 110 139.225,57 3.794.11
Il. Inmovilizado Material 11200 111 34 14.326,58 2.928,28
IIl. Inversiones Inmobiliarias 11300 115 34
IV. Invers. empresas grupo y asociadas a L/P 11400 118 39
a) Instrumentos de patrimonio 119
b) Resto 125
V.inversiones financieras a L/IP 11500 126 35 44.206,71 33.118,00
a) Instrumentos de patrimonio 127 24.000,00 24.000,00
b) Resto 133 20.206,71 9.118,00
VI. Activos por impuesto diferido 11600 134 38
VII. Deudores comerciales no corrientes 11700 135 35
B) ACTIVO CORRIENTE 12000 136 3.867.095,39 1.195.820,57
|. Existencias 12200 138 3 16.180,62
Il. Deudores comerciales y otras ctas. cobrar 12300 149 359 1.828.058,65 248.257,18
1. Clientes ventas y Prestacion Servicios 12380 150 359 1.590.764,23 95.224,26
a) Clientes vtas prest. serv. a L/P 12381 151 359
b) Clientes vtas prest. serv. a C/P 12382 152 35,9 1.590.764,23 95.224,26
2. Accionistas (socios) por desembolsos exig. 12370 158 3,59
3. Otros deudores 12390 159 39 237.294,42 153.032,92
Ill. Invers. empresas grupo y asociadas a C/P 12400 160 39
a) Instrumentos de patrimonio 161
b) Resto 167
IV. Inversiones financieras a C/P 12500 168 35 75.439,83 75.439,83
a) Instrumentos de patrimonio 169
b) Resto 175 75.439,83 75.439,83
V. Periodificaciones a C/P 12600 176 3
VI. Efectivo y otros activos liquidos equiv. 12700 177 35 1.947.416,29 872.123,56

TOTAL ACTIVO (A + B) 10000 180 4.064.854,25 1.235.660,96



BALANCE DE SITUACION Pyme

Empresa: 278 ESTA TRAVEL SERVICES, SL

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
A) PATRIMONIO NETO 20000 185 2.7114.671,74 388.984,70
A-1) Fondos propios 21000 186 3,7 2.714.671,74 388.984,70
|. Capital 21100 187 7 3.000,00 3.000,00
1. Capital escriturado 21110 188 7 3.000,00 3.000,00
2.(Capital no exigido) 21120 189 7
II. Prima de Emision 21200 190 7
IIl. Reservas 21300 191 7 370.361,00 132.801,41
1. Total otras reservas 21360 7 370.361,00 132.801,41
a) Reservas 193 7 370.361,00 132.801,41
b) Reserva de nivelacion 1002
2. Reserva de capitalizacion 21350 1001
IV. (Acciones y Particip. patrimonio propias) 21400 194 37
V. Resultados Ejercicios Anteriores 21500 195 7
VI. Otras aportaciones de socios 21600 198 7
VII. Resultado del ejercicio 21700 199 7 2.341.310,74 253.183,29
Cuenta Pérdidas y Ganancias (129) 2.341.310,74 253.183,29
Ingresos/Gastos pendiente cierre
VIil. (Dividendo a Cuenta) 21800 200 7
A-2) Ajustes en patrimonio neto 22000 208 2,3,5,6,8,9
A-3) Subvenciones, donacion. y legados recib. 23000 209 3,10
A-4) Patrimonio Neto pendiente ajustar NPGC
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 210
|. Provisiones a L/P 31100 211 3
Il. Deudas a L/IP 31200 216 3,6
1. Deudas con entidades de crédito 31220 218 36
2. Acreedores por arrendamiento financiero 31230 219 3,6
3. Otras deudas a L/P 31290 222 3,6
Il Deudas empresas grupo y asociadas a L/P 31300 223 39
IV. Pasivos por impuesto diferido 31400 224 3,8
V. Periodificaciones L/P 31500 225 39
VI. Acreedores comerciales no corrientes 31600 226 3,6,9
VII. Deuda caract. especiales a L/P 31700 227 3,6,7
VIIl. Pasivo no Corriente pdte. ajustes NPGC
C) PASIVO CORRIENTE 32000 228 1.350.182,51 846.676,26
|. Provisiones a C/P 32200 230 3
Il. Deudas a C/P 32300 231 3,6 -52.850,00 -59.396,39
1. Deudas con entidades de crédito 32320 233 3.6 10,50
2. Acreedores por arrendamiento financiero 32330 234 3,6
3. Otras deudas a C/P 32390 237 36 -52.850,00 -59.406,89
IIl. Deudas empresas grupo y asociadas a C/P 32400 238 39
IV. Acreedores ciales. y otras ctas. a pagar 32500 239 39 1.284.759,07 497.809,12
1. Proveedores 32580 240 36,9 332.101,35 439.974 32
a) Proveedores a L/P 32581 241 3,6,9
b) Proveedores a C/P 32582 242 39 332.101,35 439.974,32
2. Otros acreedores 32590 249 3.9 952.657,72 57.834,80
V. Periodificaciones a C/P 32600 250 39 118.273 44 408.263,53
VI. Deuda caract. especiales a C/P 32700 251 3,6,7
VII. Pasivo Corriente pendiente ajustes NPGC
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 30000 252 4.064.854,25 1.235.660,96



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Pyme

Empresa: 278 ESTA TRAVEL SERVICES, SL

(DEBE) / HABER Notas 2023 2022
PERDIDAS Y GANANCIAS
1. Importe neto cifra de negocios 40100 255 39 8.477.497,29 4.480.358,14
2. Variacion exist. prod. term. y en curso 40200 258 39
3. Trab.realizados por la emp. para su activo 40300 259 34 135.816,46
4, Aprovisionamientos 40400 260 39 -174.749,46 -1.325.542,86
a) Consumo de mercaderias 261 39
al) Compras 760 39
a2) Variacion existencias 761 39
b) Consumo de materias primas 262 39
b1) Compras 762 39
b2) Variacion existencias 763 39
c) Trabajos realizados por otras empresas 263 -174.749,46 -1.325.542,86
d) Deterioro mercaderias, mat.primas y otros 264
5. Otros ingresos de explotacion 40500 265 3,9,10 40.228,21 88.472,73
a) Ingresos accesorios y gestion corriente 266 13.915,95 7.123,95
al) Ingresos por arrendamientos 267
a2) Resto 268 13.915,95 7.123,95
b) Subvenciones explot.incorporadas Rtdo.ejer 269 26.312,26 81.348,78
6. Gastos de personal 40600 270 10 -661.230,40 -309.656,84
a) Sueldos, salarios y asimilados 271 -490.086,65 -231.679,63
b) Indemnizaciones 273
c) Seguridad social a cargo de la empresa 274 -1567.227,80 -70.853,26
d) Retribuciones a LP, sistemas aportacion 275
e) Retribuciones mediante instr. patrimonio 276
f) Otros gastos sociales 277 -13.915,95 -7.123,95
g)Provisiones 278
7. Otros gastos de explotacion 40700 279 3,8 -5.431.014,98 -2.641.231,13
a) Servicios exteriores 280 -5.428.809,25 -2.641.231,13
a1) Servicios profesionales independientes 253 -154.335,92 -33.662,43
a2) Resto 254 -5.274.473,33 -2.607.568,70
b) Tributos 281 -2.205,73
c) Pérdidas,deterioro operaciones comerciales 282
d) Otros gastos de gestion corriente 283
e) Gastos emision efecto invernadero 709
8. Amortizacion del inmovilizado 40800 284 34 -860,03 -155,43
9. Imputacién subvenciones inmovil.no financ. 40900 285 3,10
10. Excesos de provisiones 41000 286 3
11. Deterioro y Rtdo. enajenaciones inmovil. 41100 287 34
a) Deterioro y pérdidas 288
a1) Deterioros 289
a2) Reversion de deterioros 290
b) Resultados por enajenaciones y otras 291
b1) Beneficios 292
b2) Pérdidas 293
c) Det. y rdo. enajenacion inmov. s. holding 710
12. Otros resultados 41300 295 3 753.270,96 48.971,05
A) Resultado explotacion (del 1 al 12) 49100 296 3.138.958,05 341.215,66
13. Ingresos financieros 41400 297 3,510 17.300,12 6.864,29
a) Imp. Subvenciones, donanc. y legados 41430 304 35,10
b) Otros ingresos financieros 41490 35 17.300,12 6.864,29
b1) De particip. instrumentos de patrimonio 298
b11) En empresas del grupo y asociadas 299
b12) En terceros 300
b2) De val. negociables y otros inst. finan 301 17.300,12 6.864,29
b21) De empresas del grupo y asociadas 302
b22) De terceros 303 17.300,12 6.864,29
14. Gastos financieros 41500 305 36 -554,46 -0,09

a) Por deudas con empresas grupo y asociadas 306



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Pyme

Empresa: 278 ESTA TRAVEL SERVICES, SL

(DEBE) / HABER Notas 2023 2022
b) Por deudas con terceros 307 -554,46 -0,09
c) Por actualizacion de provisiones 308
15. Variacion valor razonable instrum. finan. 41600 309 3
16. Diferencias de cambio 41700 312 3 -37.812,19 -25.835,42
17. Deterioro y Rtdo.enajenaciones instr.fin. 41800 313 3,59
a) Deterioro y pérdidas 314
a1) Deterioros empr. grupo y asociadas LP 315
a2) Deterioros otras empresas 316
a3) Reversion det. empr. grupo y asoc. LP 317
ad) Reversion deterioros otras empresas 318
b) Resultados por enajenaciones y otras 319
b1) Beneficios empr. grupo y asociadas LP 320
b2) Beneficios otras empresas 321
b3) Pérdidas det. empr. grupo y asoc. LP 322
bd) Pérdidas deterioros otras empresas 323
18. Otros ingresos y gastos caracter financ. 42100 329
a) Incorporacion al activo de gastos financ. 42110 330
b) Ing. fin. derivados convenios acreedores 42120 331
c) Resto de ingresos y gastos 42130 332
B) Resultado financiero (13+14+15+16+17+18) 49200 324 -21.066,53 -18.971,22
C) Resultado antes de impuestos (A+B) 49300 325 3.117.891,52 322.244,44
19. Impuestos sobre beneficios 41900 326 3,8 -776.580,78 -69.061,15
D) Res. ejer. proc.op.continuadas (C+19) 49400 327 2.341.310,74 253.183,29
E) Resultado del ejercicio (C+19) 49500 500 2.341.310,74 253.183,29



MEMORIA PYME EJERCICIO 2023

1. Actividad de la empresa

ESTA TRAVEL SERVICES, S.L. fue constituida el dia 25 de enero de 2021, con NIF B42788984, y actualmente con domicilio
social en AVDA. JAUME I, 95 1R, municipio de TERRASSA, provincia de BARCELONA.

Esta inscrita en el registro mercantil de BARCELONA, en el tomo: 48558, folio: 216, hoja: B588184.

La empresa esta dada de alta en el epigrafe:

E-755 Agencias de viajes

Siendo su objeto social el desarrollo de la actividad correspondiente a Agencias de Viajes y Operadores Turisticos; CNAE
7911y CNAE 7912

Su actividad es la tramitacion de visados para particulares, agencias de viajes y proveedores de turismo.

La sociedad dispone de otro centro de trabajo, a parte del identificado anteriormente, donde ejerce su actividad. Enla
direccion Via Augusta 15-25 local 30, 08174 Sant Cugat del Vallés.

ESTA TRAVEL SERVICES, S.L., segun los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, es la sociedad dominante
de un grupo de empresas conformado por las siguientes Sociedades dependientes a fecha 31 de diciembre de 2023:

%

Denominacion Actividad Participacion

Directa Indirecta

AUSTRALIA HIGLIGHTS, SL Prestacion de servicios de publicidad 100,00 -

AFRICAN COUNTRIES, SL Prestacion de servicios de publicidad 100,00

CANADA TRAVEL, S..L Prestacion de servicios de publicidad 100,00 -

DISCOVER AMERICAS, S.L. Prestacion de servicios de publicidad 100,00 -

JUMP TO OCEANIA, S.L. Prestacion de servicios de publicidad 100,00

SOUTHEAST ASIAN, S.L. Prestacion de servicios de publicidad 100,00 -

WETRAVEL, S.L. Prestacion de servicios de publicidad 100,00 -

WORLD DESTINATION, S.L. Prestacion de servicios de publicidad 100,00 -

La obligacidon de consolidar se rige por unos limites y condiciones, por lo que este Real Decreto, 1159/2010, de 17 de
septiembre, regula que:
No estd obligada a presentar las Cuentas Anuales consolidadas ya que a fecha del cierre no ha superado, ni este afio ni el

anterior, los limites dispuestos en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital:

e 11.400.000€ de cifra de activo.
e 22.800.000€ de cifra de negocios.
e 250 empleados de media.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1,

2.2,

2.3.

2.4.

2.5,

2.6.

2.7.

2.8.

Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
empresa y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y medianas empresas. En este caso se ha procedido a la realizacién de un
mayor desglose en los balances.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal en materia
contable para mostrar la imagen fiel.

¢) No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacion de las
disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segun el Codigo
de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, esto es, Empresa en
funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacion e Importancia relativa.

Comparacion de la informacién:

a) No se ha efectuado ninguna modificacion de la estructura del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto respecto al ejercicio anterior.

b) No existen causas que impidan la comparacion de las cuentas anuales del ejercicio con las del precedente, ni
que puedan afectar a ejercicios futuros.

c) No ha sido necesario ningun tipo de adaptacion para facilitar la comparacion de los importes del ejercicio
precedente y hacerlos comparables con el ejercicio actual.

Elementos recogidos en varias partidas
Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica partida del balance.
Cambios en criterios contables

Hay un cambio de criterio respecto a los ejercicios anteriores en el método de contabilizacion de las tasas. Se decide
imputar como ingreso extraordinario el importe de las tasas facturadas y no satisfechas cuando las mismas superen
el periodo de 120 dias.

Correccidn de errores
En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores.
Empresa en funcionamiento

No existe ninguna incertidumbre respecto al funcionamiento normal de la empresa, ni que indique que pueda
plantearse un proceso de quiebra del principio de empresa en funcionamiento.

Importancia relativa

En la determinacion de la informacion de la presente memoria sobre los diferentes estados financieros, la Sociedad
Esta Travel, ha tenido en consideracion el principio de importancia relativa.

3. Normas de registro y valoracién

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:
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3.1. Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de activo y los
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad. Ademas,
cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables que surgen de derechos legales o
contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion,
sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en el precio de
adquisicion o coste de producciéon cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de los inmovilizados
intangiblesy de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.
Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han ajustado las amortizaciones de los ejercicios
siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la sociedad, no han existido inmovilizados intangibles con vida Util indefinida.

En el siguiente cuadro se detalla, por cada una de las partidas del inmovilizado intangible registradas en el balance,
el porcentaje anual aplicado de amortizacion.

Desarrollo 10%
Marca VISAGOV 10%
Marca VISAGOV YOU'LL NEVER 10%

3.2. Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de produccién,
sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el precio de
adquisicion o coste de producciéon cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales como los costes de
rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de provisiones.

En aguellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se han devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido girados por el proveedor o corresponden a
algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion, fabricacién o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de los inmovilizados
materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han sufrido por su funcionamiento,
uso vy disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.
Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han ajustado a las amortizaciones de los
ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.
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Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su reversion se ha
reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido incorporados al
activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, ddndose de baja el valor contable de los elementos que se han substituido.

En la determinacidn del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los costes
relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de forma distinta a
la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al realizar una gran reparacion, su
coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una substitucién, siempre y cuando se hayan
cumplido las condiciones para su reconocimiento.

En el siguiente cuadro se detalla, por cada una de las partidas del inmovilizado material registradas en el balance, el
porcentaje anual aplicado de amortizacion.

Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%

3.3. Activos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo, instrumentos de
patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo financiero. También se
han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

e Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye, por un lado, créditos
por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones
de tréfico de la empresa, y por otro lado, otros activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son de cuantia determinada o
determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado inicialmente por el coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

e Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los activos
financieros que se han originado o se han adquirido con el propdsito de venderlos a corto plazo, o a los
activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros con el fin de obtener
ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos financieros derivados sin contrato de
garantia financiera y sin designacion como instrumento de cobertura. Estos activos financieros se han
valorado por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada.

e Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no incluidos en la categoria
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de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos financieros se han valorado inicialmente
al coste, esto es, el valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que le
sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aguellos pasivos que han supuesto para la empresa una obligacion
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, o que otorgue al tenedor el
derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado.

b) La empresa daré de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando hayan finalizado o se hayan cedido
los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo.

c) Enloque se refiere a los pasivos financieros, la empresa los dard de baja cuando la obligacién se haya extinguido.

3.4. Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién
o el coste de produccion. El precio de adquisicion, ha incluido el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al
nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se
hallen ubicados para su venta.

3.5. Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacién al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas
monedas, en la fecha de la transaccion. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo (como maximo
mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.

Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las dotaciones a la amortizacién
se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha en que fue registrado
inicialmente. La valoracién asi obtenida en ningin caso ha excedido del importe recuperable en cada cierre
posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la fecha de
determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier diferencia de cambio incluida
en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

3.6. Impuestos sobre beneficios

Elgasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta
de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de aplicar las bases negativas y
las deducciones que fiscalmente son admisibles.

3.7. Ingresosy gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y siempre que
su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como consecuencia de una
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4,

3.8.

3.9.

disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya podido valorar o estimar con
fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se pueda estimar
con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del cierre del ejercicio. Sélo se han
contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes condiciones: cuando el importe de los
ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la
transaccion, y esta transaccion haya podido ser valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los
costes incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién vy los criterios de registro
contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados respecto a su importe
0 a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por una disposicién legal, contractual o
por una obligacion implicita o técita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que han surgido
por la actualizacién de la provisidon como un gasto financiero conforme se han ido devengando. En los casos de
provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no se ha efectuado ningun tipo de descuento.

Los gastos de personal se contabilizan a medida que se produce su devengo y por el importe integro de los mismos.

Al cierre del ejercicio 2023, no habfa ningln procedimiento judicial tributario o reclamacién contra la sociedad en
curso.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién, donacidn
o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable del importe
concedido, y las de cardcter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o compensar
los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han concedido, salvo que se
refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos especificos, se han imputado como
gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos. Cuando se han concedido para adquirir activos o
cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacion
0 en proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios
sin asignacion a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

3.10.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre las empresas
del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en el momento inicial
por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacidn, haya diferido del valor razonable, la
diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econémica de la operacion.

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

4.1

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en la siguiente tabla:
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EJERCICIO ACTUAL

Inmovilizado Inmovilizado Inversiones
Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible - intangible material inmobiliarias
e inversiones inmobiliarias 1 2 3
A) SALDO INICIAL BRUTO 9200 3.850,00 3.027,82 0,00
(+) Entradas 9201 135.816,46 11.914,57 0,00
(+) Correcciones de valor actualizacién 9214 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 -41,24 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO 9203 139.666,46 14.901,15 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 55,89 99,54 0,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 9205 385,00 475,03 0,00
(+)Aumento de la amort. acumulada por efecto de la actualizacion 9215 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 440,89 574,57 0,00
E) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO INICIAL 9209 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
F) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO FINAL 9213 0,00 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE 139.225,57 14.326,58

EJERCICIO ANTERIOR

Inmovilizado Inmovilizado Inversiones
Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible intangible material inmobiliarias
e inversiones inmobiliarias 19 29 39
A) SALDO INICIAL BRUTO 9200 0,00 0,00 0,00
(+) Entradas 9201 3.850,00 3.027,82 0,00
(+) Correcciones de valor actualizacion 9214 0,00 0,00 0,00
() Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO 9203 3.850,00 3.027,82 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 9205 55,89 99,54 0,00
(+)Aumento de la amort. acumulada por efecto de la actualizacién 9215 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 55,89 99,54 0,00
E) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO INICIAL 9209 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
F) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO FINAL 9213 0,00 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE 3.794,11 2.928,28
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La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida Util indefinida.

No existe ningun epigrafe significativo, ni por su naturaleza, ni por suimporte, y, por tanto, no se adjunta informacion
adicional.

4.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

No existen arrendamientos financieros ni otras operaciones de naturaliza similar sobre activos no corrientes.
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7. Fondos propios

7.1. Importe del capital autorizado por la junta de accionistas.

En el siguiente detalle, se indica el nimero y el valor nominal de cada una de las acciones o participaciones
en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos otorgados a las mismas
y las restricciones que puedan tener:

Ne Capital Valor nominal

3.000 3.000€ 1€

7.2. Acciones propias.

La empresa no posee participaciones propias.

7.3. Reserva de Revalorizacidon
No se ha realizado ningtin movimiento, durante el ejercicio de la Reserva de Revalorizacion.

8. Situacion fiscal

8.1. Impuestos sobre beneficios:

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto
sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Cuenta de pérdidas y ganancias

2023 Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.341.310.74
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes 779.921,76 0,00
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 0.00 0,00
- con origen en ejercicios anteriores 0.00 0.00
Base imponible previa 3.121.232,50
Reserva de capitalizacion 0,00
Compensacion de Bases imponibles negativas 0.00
Reserva de nivelacion 0,00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 3.121.232,50
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® Enlasiguiente tabla se resume el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible
del impuesto sobre los beneficios afio 2023:

ESTA TRAVEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2023

RESULTADO DE LACUENTADEP Y G 2.337.583,39 €
CORRECCION IS (+/-) 780.308,13 €

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.117.891,52 €

DETALLE CORRECCIONES AL RESULTADO DE LA CUENTA DE PyG

AUMENTOS DISMINUCIONES

3.340,98 €
BASE IMPONIBLE PREVIA 3.121.232,50 €
RESERVA DE CAPITALIZACION 0,00 €

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

BASE IMPONIBLE PREVIA A RESERVA DE NIVELACION 3.121.232,50 €
RESERVA DE NIVELACION 0,00 €
BASE TRIBUTABLE : 3.121.232,50 €

En el presente ejercicio se aplica el tipo impositivo general vigente, que es el 25%.

Se ha efectuado ajustes positivos de caracter permanente en la base imponible por importe de 3.340,98 euros
correspondientes a sanciones y recargos.

Incentivos fiscales

Deduccion por inversiones y atras deducciones

enlent anteriot ase del 2023 Aplicado 3

Deduccién 2023 Pendiente

Creacion de empleo para discapacitados >=33% e <65% |
Deduccidn por |. tecnologica ] 3 i ] ] 1

Total 0.00€ 31.061.26 € 3.727.35 € 3.727.35€ 0.00€

Durante el ejercicio se ha aplicado la deduccién de 1+D por importe de 3.727,35¢€.
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e Afo 2022:
ESTA TRAVEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2022

DETALLE CORRECCIONES AL RESULTADO DE LA CUENTA DE PyG 0,00€
AUMENTOS  DISMINUCIONES

BASE IMPONIBLE PREVIA 322.244,44 €

RESERVA DE CAPITALIZACION 0,00€

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

BASE IMPONIBLE PREVIA ARESERVA DE NIVELACION 322.244,44 €

ESERVA DE NIVELACION 0,00

3

|

BASE TRIBUTABLE 322.244,44 €

Se aplica el tipo impositivo general vigente, que es el 25%.

9. Operaciones con partes vinculadas

9.1. La compafiia realiza operaciones vinculadas a precio de mercado con las sociedades: Wetravel, S.L., World
Detination Marketing Content, S.LU., Southeast Asian Travel Tips S.LU., Jump To Oceania, S.L.U, Discover
Americas Travel, S.LU., Canada Travel Promotion, S.L.U, Australia Highlights, S.L.U y African Countries
Tours, S.L.U

No se presenta informacién individualizada por tratarse de operaciones de trafico ordinario,
efectudndose en condiciones normales y careciendo de relevancia para expresar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

9.2. Especificacidn de las operaciones con partes vinculadas

a) Aefectos de facilitar la informacidn suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se
han realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte

implicada.
; Naturaleza de la
NIF Nombre o Razén social vinculacién

B42789024 \(/:\é)ONRTLEN?E?LlLTATION HESRRCCES Empresa del grupo
B42789008 WETRAVEL, S.L. Empresa del grupo
B72544505 SOUTHEAST ASIAN TRAVEL TIPS, S.L.U. Empresa del grupo
B72544521 JUMP TO OCEANIA, S.L.U. Empresa del grupo
B72544539 DISCOVER AMERICAS TRAVEL, S.L.U Empresa del grupo
B72544547 CANADA TRAVEL PROMOTION, S.L.U. Empresa del grupo
B72544596 AUSTRALIA HIGHLIGHTS, S.L.U. Empresa del grupo
B72543549 AFRICAN COUNTRIES TOURS, S.L. U Empresa del grupo
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La actividad de la Sociedad dominante consiste en la tramitacion de visados turisticos y de negocios a mas
de 70 paises del mundo. Las Sociedades dependientes, configuran un grupo de empresas cuya actividad
consiste en la prestacion de toda clase de servicios relacionados con la publicidad, a la sociedad

dominante.

10. Otra informacion

10.1.Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio:

Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorfas Ejercicio Ejercicio
(adaptadas a la CON-11) Actual Anterior
Total empleo medio 98007 21,54 10,45

10.2. En la partida del balance (778) Ingresos Excepcionales, hemos informado principalmente del importe de
las tasas cobradas y no reclamadas por los clientes a fecha 31.12.2023 y a fecha 31.12.2022.

Blercigle Ejercicio anterior
actual
Ingresos excepcionales 756.611,97 51.096,30

10.3.Subvenciones, donaciones y legados.

En la siguiente tabla, se detallan los movimientos relacionados con el importe y caracteristicas de las
subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la

cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, Ejercicio ek k
e 5 Ejercicio anterior

otorgados por terceros distintos de los socios actual

- Que aparecen en el balance 0,00 0,00

- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 26.312,26 81.348,78

10.4. No existen compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.

11. Hechos posteriores

11.1. La sociedad, suscribié con fecha 1 de marzo del 2024 sendos contratos de préstamo con accionistas,
debidamente autorizados en virtud de acta de la junta general extraordinaria de accionistas de fecha 6 de

enero 2024.
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Los accionistas a los que la Sociedad concedié un préstamo, y los importes concedidos fueron:

- Begreat Capital, con NIF: NO2733558G por importe de 412.500€

- Prokop Selucky, con tarjeta de residencia Y7331877C por importe de 12.500€
- Oteban, S.L., con NIF: B60689288 por importe de 25.000€

- David Gonzélez con DNI: 39378660S por importe de 25.000€

Las caracteristicas de los préstamos son las siguientes:

Duracion: un afio, salvo amortizacién anticipada.

Intereses: Interés fijo anual: 3,25%, abonado de forma mensual en el plazo maximo de dos (2) meses
desde la terminacion de periodo de interés correspondiente.

Otra informacion: Puede tener lugar la amortizacion anticipada a voluntad unilateral de la Prestataria o
a voluntad de la Prestamista (cuando concurra alguna de las circunstancias descritas en el contrato).

12. Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta aplicacion del resultado de la sociedad finalizado el ejercicio a 31 de diciembre de 2023, es
el siguiente:

BASES DE REPARTO
Beneficio del ejercicio:  2.341.310,74 €

DISTRIBUCION
Reservas voluntarias: 2.341.310,74 €
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En Terrassa, a 31/03/2024, dando su conformidad mediante firma:

BEGREAT CAPITAL, S.L. NIF: N0273558G
En calidad de: PRESIDENTE
Representante: D. AXEL JAVIER SERENA LOBO

-

OTEBAN, S.L. NIF: B60689288
En Calidad de: SECRETARIO
Representante: D. JAVIER MARTIN CHOCARRO

N

CORAMIND VENTURES, S.L. NIF.:B13903778
En Calidad de: VOCAL
Representante: D. RAUL CANCELA ORTEGA

D. DAVID GONZALEZ VILLODRE DNI.:39378660S
En Calidad de : VOCAL

D. PROKOP SELUCKY TARJETA DE RESIDENCIA : Y7331877C
En Calidad de : VOCAL

%r‘/\h
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‘RUP=

Informe de auditoria independiente

de las cuentas anuales

A los accionistas de
ESTA TRAVEL SERVICES, S.L.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ESTA TRAVEL SERVICES,
S.L., (Ia Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria (todos ellos abreviados), correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de las cuestiones
descritas en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro
informe, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en
la nota 1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

El epigrafe “clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo del
balance adjunto incluye unos saldos de clientes por un importe de 88.464,70
euros, del que no se ha podido obtener un detalle para su verificacién. Como
consecuencia, no hemos podido verificar la razonabilidad del mencionado importe.

934197538
Av Meridiana 168, E. 22
‘ (0826) Barcelona
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El epigrafe “acreedores comerciales por cuentas a pagar” del pasivo del
balance adjunto incluye unos saldos de proveedores por un importe de 408.263,53
euros, del que no se ha podido obtener un detalle para su verificacion. Como
consecuencia, no hemos podido verificar la razonabilidad del mencionado importe.

Excepto por los aspectos mencionados en los apartados anteriores, hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de
las cuentas anuales abreviadas en Espafia segin lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro
juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material
mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
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de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Descripcion

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad es la del importe neto de la cifra de negocios que incluye, principalmente,
los ingresos derivados de su actividad como operador turistico. Un control
adecuado es importante para garantizar que estos ingresos se contabilizan en su
totalidad, en el periodo en el que se devenga y por el importe correcto. Dada su
relevancia, hemos considerado el reconocimiento de las ventas como uno de los
asuntos mas relevantes de nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Los procedimientos que hemos realizado para comprobar la correcta
contabilizacion de los ingresos por prestacion de servicios han incluido:
Procedimientos analiticos para concluir sobre la razonabilidad de la evolucion de
las ventas en el periodo auditado, pruebas de detalle sobre las operaciones de
venta, se han obtenido confirmaciones de saldos contabilizados a cierre, y se ha
comprobado que la informacién incluida en la memoria se ajuste a lo establecido
en el marco normativo de informacidn financiera aplicable

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales
abreviadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
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control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son
responsables de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intenciéon de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
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procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréoneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas
anuales abreviadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relaciéon con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

R.iC,, Auditors, S.L.P.
(ROAC inscripcio n2 S1446)
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE PYMES

BP1

B42788984

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

ESTA TRAVEL SERVICES, SL

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Euros

UNIDAD (1)

09001

NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2022 (2) | EJERCICIO _2021 (3)
A) ACTIVONOCORRIENTE. ... ...... ... 11000 39.840,39 15.265,00
I Inmovilizado intangible . . . . .. ........... 1100 [>* 3.794,11 0
Il Inmovilizado material. ... .................................. 11200 [>* 2.928,28 0
lll. Inversiones inmobiliarias ... ..................... ... ... ... 11300 34 0
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... 11400 3.9 0
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 33 33.118,00 15.265,00
VI. Activos por impuesto diferido . ............................. 11600 38 0
VIl. Deudores comerciales no corrientes. .. ...................... 11700 33 0
B) ACTIVO CORRIENTE .. ... .. ... oo 12000 1.195.820,57 480.017,79
I EXISteNcias .. ............................................ 12200 [° 0
Il. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 859 248.257,18 179.429,58
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .. ................ 12380 859 95.224,26 10.348,01
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largoplazo .. ... ... 12381 859 0
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . . ... 12382 859 95.224,26 10.348,01
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................ 12370 859 0
3. Ofrosdeudores . .......... ... 12390 39 153.032,92 169.081,57
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 i 0
IV. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 i 75.439,83 0
V. Periodificacionesacortoplazo .......................... ... 12600 3 0
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ... ............ 12700 33 872.123,56 300.588,21
TOTALACTIVO (A+B) . ..o 10000 1.235.660,96 495.282,79

(1) Todos los documentos que integran las cuentas anuales se elaboraran expresando sus valores en euros.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE PYMES

BP2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

ESTA TRAVEL SERVICES, SL

B42788984

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAWEMORIA| EJERCICIO 2022 () | esercicio 2021 5y

A) PATRIMONIO NETO .. ..o 20000 388.984,70 135.801,41
A1) FONAOS Propios . . ... ..o oo 21000 |*7 388.984,70 135.801,41
Lo Capital ..o 21100 |” 3.000,00 3.000,00
1. Capital escriturado ... .. ... 21110 ! 3.000,00 3.000,00
2. (Capital no exigido). . . . .. 21120 |’ 0

Il. Primadeemision............. .. ... .. ... .. . ... ... 21200 |’ 0

L RESEIVAS . ..o\ttt e 21300 | 132.801,41 0
1. Reservade capitalizacion. . .. ......... ... ... i 21350

2. Otrasreservas . ...........i i 21360 ! 132.801,41 0
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ......... 21400 S 0

V. Resultados de ejercicios anteriores. ........................ 21500 ! 0

VI. Otras aportacionesdesocias ............................ 21600 ! 0

VII. Resultado del €jercicio. . .. ...\ 21700 | 253.183,29 132.801,41
VIIl. (Dividendoacuenta) ................ ... ... ... ... . ....... 21800 ! 0

A-2) Ajustes en patrimonioneto. .............. ... . ... ... ... 22000 235689 0

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . .. ........... 23000 510 0

B) PASIVONOCORRIENTE................. ... .ciiinn.. 31000

I. Provisiones alargoplaza.................. ... ... ...... 31100 3 0

II. Deudasalargoplazo............... ... .0 iiiiiiio... 31200 36 0

1. Deudas con entidades de crédito. . . ........... ... ... ... .. ... 31220 36 0

2. Acreedores por arrendamiento financiero .. .................... 31230 36 0

3. Otrasdeudas alargoplazo ............. ... ... ... ... ... .... 31290 36 0

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaza . . . 31300 3.9 0

IV. Pasivos por impuesto diferida . . ......................... 31400 38 0

V. Periodificacionesalargoplazo .......................... 31500 3.9 0

VI. Acreedores comerciales no corrientes . . .................. 31600 |*%° 0

VII. Deuda con caracteristicas especiales alargo plazo. ........... 31700 367 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE PYMES

BP2.2

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

ESTA TRAVEL SERVICES, SL

B42788984

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _2022 (1) | EJERCICIO _ 2021 (2)
C) PASIVOCORRIENTE ....... ... ... i 32000 846.676,26 359.481,38
I. Provisionesacortoplazo .............. ... ... ... ... .. ..... 32200 3 0
. Deudasacortoplazo................. ... .. .. ... . ... ... 32300 36 -59.396,39 30.698,20
1. Deudas con entidadesdecrédito. .. .......................... 32320 36 10,50 0
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ........... ... ... .. .. 32330 36 0
3. Ofrasdeudasacortoplazo ............ ... ... i, 32390 i -59.406,89 30.698,20
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400 3.9 0
IV. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar.............. 32500 3.9 497.809,12 278.954,00
1. Proveedores. .............. ... 32580 369 439.974,32 173.742,96
a) Proveedoresalargoplazo . ............ .. .. ... . 32581 369 0
b)  Proveedores a cortoplazo . ............. ... 32582 3.9 439.974,32 173.742,96
2. Ofrosacreedores ... ...ttt 32590 39 57.834,80 105.211,04
V.  Periodificaciones acortoplazo ............................. 32600 i 408.263,53 49.829,18
VI. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo............ 32700 367 0
TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO (A+B+C) .................. 30000 1.235.660,96 495.282,79

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE PYMES

PP

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

ESTA TRAVEL SERVICES, SL

B42788984

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO _2(022 _ (1) | EJERCICIO _2021 (2)

1. Importe neto de lacifradenegocios . ........................ 40100 3.9 4.480.358,14 1.272.611,56
2. \Variacion de existencias de productos terminados y en curso de 39 0

fabricacion . .. ... ... . 40200 |
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ............. 40300 54 0
4. Aprovisionamientos. ... ............. ... 40400 [>° -1.325.542,86 -880.751,16
5. Otros ingresos de explotacién ... ........................... 40500 8810 88.472,73 0
6. Gastosdepersonal ................ .. ... ... ... ... ... ..., 40600 |'° -309.656,84 0
7. Otros gastos deexplotacién. ............................... 40700 [>® -2.641.231,13 -240.708,58
8. Amortizacion del inmovilizado .. ............................ 40800 |** -155,43 0
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y 310 0

Ofras . . .. 40900 |
10. Excesos deprovisiones ............ ... ... ... .. .. 41000 3 0
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . . . .. 41100 34 0
12, Otros resUAdOS .. ...................ocieiieeieiiii.. 41300 |° 48.971.05 0
A) RESULTADO DE EXPLOTACION

) (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12).................. 49100 341.215,66 151.151,82

13. Ingresos financieros .. .......... ... .. ... .. . ... 41400 85.10 6.864,29 0
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter 3510 0

fiNANCIiero . . . ... ... 41430 [
b) Otrosingresos financieros . . ... ... 41490 53 6.864,29 0
14. Gastosfinancieros. . .............. ... ... .................. 41500 |*° 0,09 -3.52
15. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. . . . . .. 41600 8 0
16. Diferenciasdecambio ... ....... ... ... ... ... ... ... .. 41700 3 -25.835,42 5.088,65
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 359 0

financieros . .. ... ... 41800 [
18. Otros ingresos y gastos de caracter financiero. . . ............. 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros . ... ................ 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . . ... ... 42120
c) Restodeingresosy gastos .. .. ... ... ... 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (13 +14 +15+16+17+18) ......... 49200 -18.971,22 5.085,13
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) .................. 49300 322.244,44 156.236,95
19. Impuestos sobre beneficios. ............ ... .. ............. 41900 |*® -69.061,15 -23.435,54
D) RESULTADO DELEJERCICIO(C+19)........................ 49500 253.183,29 132.801,41

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




MEMORIA PYME
CIF: B42788984 - ESTA TRAVEL SERVICES, SL Ejercicio: Ejerc2022

1. Actividad de la empresa

La presente memoria ha sido efectuada por la empresa ESTA TRAVEL SERVICES, SL con NIF B42788984, con
domicilio en CALLE PARZO BAZAN, 38 1°, municipio de TERRASSA, provincia de BARCELONA.

Inscrita en el registro mercantil de Barcelona, en el tomo: 48558, folio: 216, hoja: B588184.

La empresa esta dada de alta en los epigrafes:

E-755.1 Agencias de viajes

Siendo su objeto social: Desarrollo de la actividad correspondiente a Agencias de Viajes y Operadores turisticos.
CNAE 7911

La sociedad no dispone de ningtin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados
de la empresa y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad de Pequenas y Medianas Empresas.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal en
materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢) No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacion de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segun
el Codigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, esto es,
Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacion e Importancia relativa

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

a) No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros.

b) La direccion de la empresa no es consciente de incertidumbres que puedan aportar dudas sobre la
posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente.

2.4. Comparacion de la informacion:

a) No se ha efectuado ninguna modificacion de la estructura del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto respecto al ejercicio anterior.

b) No existen causas que impidan la comparaciéon de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedente, ni que puedan afectar a ejercicios futuros.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una unica partida del balance
2.6. Cambios en criterios contables

En el ejercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.
2.7. Correccion de errores

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores

Fecha: Fecha 31-03-2023 Pagina 1



MEMORIA PYME
CIF: B42788984 - ESTA TRAVEL SERVICES, SL Ejercicio: Ejerc2022

2.8.

Empresa en funcionamiento

No existe ninguna incertidumbre respecto al funcionamiento normal de la empresa, ni que indique que
pueda plantearse un proceso de quiebra del principio de empresa en funcionamiento.

3. Normas de registro v valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:

3.1.

3.2.

Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicioén de activo
y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles
o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, s6lo se han incluido en
el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han
ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta
el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida 1til indefinida.
Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, s6lo se han incluido en el
precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacién inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales
como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han sufrido
por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han
ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta
el nuevo valor contable.
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Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacién, ampliaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida til, dandose de baja el valor contable de los elementos
que se han substituido.

En la determinacion del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al realizar
una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado con un activo
de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material o del intangible, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga financiera total se
ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

3.3. Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, segun se posean para la
obtencion de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios,
fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobiliarias, so6lo se han incluido
en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de las inversiones inmobiliarias materiales, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas, tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al
registro de provisiones.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algtn tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de las
inversiones inmobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han
ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta
el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento inversion inmobiliaria cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes que forman parte de las inversiones
inmobiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida 1til, ddndose de baja el valor contable
de los elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia de
los costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortiza de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al realizar
una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado como un activo
de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material, inversion
inmobiliaria o del inmovilizado intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor
entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se
ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

3.4. Permutas

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a cambio
de la entrega de activos no monetarios o de una combinacion de éstos con activos monetarios.

Las permutas, se han considerado con caracter comercial cuando: la configuracion de los flujos de efectivo
del inmovilizado recibido, han diferido de la configuracion de los flujos de efectivo del activo entregado,
o cuando el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la empresa
afectadas por la permuta, se han visto modificados como consecuencia de la operacion.

3.5. Criterios empleados en las actualizaciones de valor practicadas
No se han realizado actualizaciones de valor.

3.6. Activos financieros y pasivos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro activo
financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

e Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye, por un lado,
créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa, y, por otro lado, otros activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son de cuantia
determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado
inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion.

e Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el proposito de venderlos a corto
plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros con
el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos financieros
derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacion como instrumento de cobertura.
Estos activos financieros se han valorado por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada.

e Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no
incluidos en la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos
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financieros se han valorado inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por
un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente por
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles.

Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

b) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcion de

¢)

la categoria de cada activo financiero:

Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la
existencia de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan
ocasionado una reduccién en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro
del valor de estos activos financieros ha sido la diferencia entre el valor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros que se estiman van a generar. En su caso, se ha substituido el
valor actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacion del activo, siempre que este haya
sido suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se
han reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracion inicial, este tipo de
activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor razonable,
se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Activos financieros a coste: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de
alguna evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversién no haya sido recuperable.
El importe de la correccion valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesion en las que no
ha procedido dar de baja el activo financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero
derivado de los importes recibidos.
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3.7.

3.8.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacion se
ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque sea
con la intencion de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, se ha
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido lugar.

d) Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las
inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 11? de la elaboracion de las
cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y
posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre que
haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidén no sera recuperable. El
importe de la correccion valorativa, serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable.
Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han registrado como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite, el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

e) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

f) Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha de
auto, y en condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran
teniendo en cuenta si, los créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.

Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las
clausulas de quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su
cuantia, sobre el crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior
y llevando las diferencias, contra la nueva cuenta, “Gastos/Ingresos financieros derivados de
convenios de acreedores”.

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva
deuda/crédito, incluidos los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo originales,
difieren en menos de un 10%, se registran, activando los ingresos/gastos correspondientes, ajustando
el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio, se ha registrado en el patrimonio neto como una
variacioén de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio
propio se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas, pero en los casos de existir gastos
derivados de una transaccion, de la que se haya desistido, se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El precio de adquisicion, ha incluido el importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como
los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de produccion, los gastos financieros, tal y
como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.
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3.9.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con caracter general el método del precio medio o coste medio
ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata,
entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion. Se ha utilizado un tipo de cambio medio del periodo
(como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese intervalo.

Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste historico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacion se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracioén asi obtenida en ningin caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier diferencia
de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

3.10.Impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios
y ademas no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido controlar
el momento de la reversion de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no revierta en
un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como tales
en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos. Si se cumple la condicion anterior, en términos generales se
ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias temporarias deducibles,
derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segun los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de publicacién
en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha previsto recuperar
o pagar el activo o el pasivo.

3.11.Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya
podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se pueda
estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha del cierre del
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ejercicio. Solo se han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes condiciones:
cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya
recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y esta transaccion haya podido ser valorada a cierre
de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion, asi como los que
quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

3.12.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicidon y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por una
disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacion de la provision como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no
se ha efectuado ningun tipo de descuento.

3.13.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de
la subvencion, donacién o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable del
importe concedido, y las de cardcter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos.
Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacioén a una
finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

3.14.Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econémica controlada conjuntamente
por dos 0 mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se manifiesten a través
de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son las uniones temporales
de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

3.15.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en
el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econémica de la
operacion.
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4. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

4.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en la siguiente tabla:

EJERCICIO ACTUAL
Inmovilizado Inmovilizado Inversiones

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible material inmobiliarias
intangible e inversiones inmobiliarias 1 2 3

A) SALDO INICIAL BRUTO 9200 0,00 0,00 0,00
(+) Entradas 9201 3.850,00 3.027,82 0,00
(+) Correcciones de valor actualizacién 9214 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO 9203 3.850,00 3.027,82 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 9205 55,89 99,54 0,00
(+) Aumento de la amort. acumulada por efecto de la actualizacion 9215 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 55,89 99,54 0,00
E) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO INICIAL 9209 0,00 0,00 0,00
() Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo | 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
F) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO FINAL 9213 0,00 0,00 0,00
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CIF: B42788984 - ESTA TRAVEL SERVICES, SL Ejercicio: Ejerc2022
EJERCICIO ANTERIOR
Inmovilizado Inmovilizado Inversiones

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible material inmobiliarias
intangible e inversiones inmobiliarias 19 29 39

A) SALDO INICIAL BRUTO 9200 0,00 0,00 0,00
(+) Entradas 9201 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones de valor actualizacién 9214 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO 9203 0,00 0,00 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 9205 0,00 0,00 0,00
(+) Aumento de la amort. acumulada por efecto de la actualizacion 9215 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 0,00 0,00 0,00
E) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO INICIAL 9209 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversién de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
F) CORRECCIONES VALOR DETERIORO, SALDO FINAL 9213 0,00 0,00 0,00

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

No existe ningtin epigrafe significativo, ni por su naturaleza, ni por su importe, y, por tanto, no se adjunta
informacién adicional.

4.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

No existen arrendamientos financieros ni otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no
corrientes.
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5. Activos financieros

5.1. En la siguiente tabla, se detallan los movimientos de las cuentas correctoras por deterioro y aplicacion del valor razonable para cada clase de
activos financieros:

Movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Clases de activos financieros
Valores representativos Créditos, Derivados TOTAL
de deuda y Otros
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
1 2 3 4 5 6
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio anterior 9330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correccion valorativa por deterioro 9331 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 9332 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 9333 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras valoraciones (Combinaciones de negocio, etc.) 9334 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio anterior 9335 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correccion valorativa por deterioro 9331 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 9332 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 9333 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras valoraciones (Combinaciones de negocio, etc.) 9334 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio actual 9335 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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5.2. Activos financieros valorados a valor razonable

a) En el valor razonable de los activos financieros mostrados en los apartados siguientes, en lineas generales, se toma como referencia los precios cotizados
en mercados activos.

b) Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable

Activos
mantenidos para
negociar
2
Valor razonable al inicio del ejercicio anterior 9340 0,00
Variaciones del valor razonable registradas en pérdidas y 9341 0.00
ganancias en el ejercicio anterior i
Valor razonable al final del ejercicio anterior 9343 0,00
Variaciones del valor razonable registradas en pérdidas y 9341 0.00
ganancias en el ejercicio actual i
Valor razonable al final del ejercicio actual 9343 0,00

¢) No existen instrumentos financieros derivados, distintos de los que se detallan en las tablas.
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CIF: B42788984 - ESTA TRAVEL SERVICES, SL

Ejercicio: Ejerc2022

6. Pasivos financieros

a) El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su vencimiento se detallan en la siguiente tabla:

Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual

Vencimiento en afios

1-Uno 2 - Dos 3 -Tres 4 - Cuatro 5 - Cinco Mas de 5 TOTAL

Deudas con entidades de crédito 9420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 9421 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras deudas 9422 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudas con empr. grupo y asociadas 9423 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores comerciales no corrientes 9424 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 9425 420.653,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 420.653,41

Proveedores 9426 439.974,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 439.974,32

Otros acreedores 9427 -19.320,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -19.320,91
Deuda con caracteristicas especiales 9428 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9429 420.653,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 420.653,41
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7. Fondos propios

8.

7.1. Importe del capital autorizado por la junta de accionistas.

En el siguiente detalle, se indica el nimero y el valor nominal de cada una de las acciones o participaciones
en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos otorgados a las mismas

y las restricciones que puedan tener:

N°PART. | CAPITAL | Y2lor
nominal
3.000 3.000.-€ 1€

7.2. Acciones propias.

La empresa no posee participaciones propias

7.3. Reserva de Revalorizacion

Situacion fiscal

8.1. Impuestos sobre beneficios:

No se ha realizado ningun movimiento, durante el ejercicio de la Reserva de Revalorizacion.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto
sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 253.183,29
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes 69.061,15 0,00
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 0,00 0,00
- con origen en ejercicios anteriores 0.00 0.00
Base imponible previa 322.244,44
Reserva de capitalizacion 0,00
Compensacion de Bases imponibles negativas 0,00
Reserva de nivelacion 0,00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 322.244.,44
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9. Operaciones con partes vinculadas

9.1. La compaiiia realiza operaciones vinculadas a precio de mercado con las sociedades: Think Tank Travel,
S.L.U, World Detination Marketing Content, S.LU., Southeast Asian Travel Tips S.LU., Jump To
Oceania, S.L.U, Discover Americas Travel, S.LU., Canada Travel Promotion, S.L.U, Australia
Highlights, S.L..U y African Countries Tours, S.L.U

No se presenta informacion individualizada por tratarse de operaciones de trafico ordinario, efectudndose
en condiciones normales y careciendo de relevancia para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la empresa.

9.2. Especificacion de las operaciones con partes vinculadas

a) A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han
realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:

NIF Nombre o Razoén social Naturaleza de la vinculacién
B42789024 WORLD DESTINATION MARKETING CONTENT, S.LU | Empresa del grupo
B42789008 THINK TANK TRAVEL, S.L. U Empresa del grupo
B72544505 SOUTHEAST ASIAN TRAVEL TIPS, S.L.U. Empresa del grupo
B72544521 JUMP TO OCEANIA, S.L.U. Empresa del grupo
B72544539 DISCOVER AMERICAS TRAVEL, S.L.U Empresa del grupo
B72544547 CANADA TRAVEL PROMOTION, S.L.U. Empresa del grupo
B72544596 AUSTRALIA HIGHLIGHTS, S.L.U. Empresa del grupo
B72543549 AFRICAN COUNTRIES TOURS, S.L. U Empresa del grupo
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10. Otra informacion

10.1.Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio:

Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias Ejercicio Ejercicio
(adaptadas a la CON-11) Actual Anterior
Total empleo medio 98007 10,45 0,00

10.2. No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado

informacion en otro apartado de la memoria.

10.3.No existen compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en el balance.

10.4. No existe ninguna consecuencia financiera de importancia significativa que se produzcan tras la fecha de

cierre de balance que no se refleje en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance.

10.5. El cargo de administrador ha sido retribuido conforme al acuerdo fijado en la junta de socios para el

correspondiente ejercicio.

10.6.No existe ninguna informacion adicional.

En TERRASSA, a 31/03/2023, dando su conformidad mediante firma:

Doiia. CARMONA SALVADOR, VIRGINIA
DNI: 459323958
En calidad de:  Administrador Unico
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IBDO

Bytetravel, S.A.
Edificio A2 de la Avda. Via Augusta, n° 15-25,
08174 San Cugat del Vallés (Barcelona)

3 de julio de 2024

A la atencion de los administradores y accionistas de Bytetravel, S.A.:

Nos complace remitirles el informe en relacion con nuestro trabajo de
valoracion, en calidad de experto independiente, de las acciones de Bytetravel,
S.A. (“ByteTravel” o la “Sociedad”) en el contexto de la admision a cotizacion de
sus acciones en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity.

En este contexto, hemos sido contratados por la Sociedad para la realizacion de
un informe de experto independiente (el “Informe”) sobre el valor de las
acciones de ByteTravel siguiendo métodos de valoracion de general aceptacion y
uso en el mercado.

El Informe ha sido preparado exclusivamente para determinar el primer precio
de referencia de la accion de la Sociedad para el inicio de la contratacion de sus
acciones en el BME Scaleup y podra ser utilizado, Unica y exclusivamente, con los
fines descritos anteriormente. BDO Auditores, S.L.P. (“BDO”) autoriza su puesta
a disposicion de los 6rganos competentes del BME MTF Equity, y una vez
autorizada la citada incorporacion, se adjuntara como informacion
complementaria al Documento Inicial de Acceso al Mercado (DIAM) que se
difunda segun lo previsto en las normas reguladoras correspondientes.

Nuestro Informe ha sido preparado Unicamente para los fines indicados. Por
tanto, no debe considerarse adecuado para propositos diferentes a los descritos.
En particular, nuestra opinién no debe considerarse una recomendacion de
inversion, evaluacion de riesgo, ni un analisis de solvencia crediticia de la
Sociedad, ni ha consistido en un asesoramiento fiscal, legal o contable.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° $1.273, es miembro de BDO
International Limited, compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas
independientes asociadas.

Deal Advisory
Génova, 27 - 4° planta
28004 Madrid, Espana
Tel.: 91702 22 12
www.bdo.es

Nuestro trabajo es de naturaleza independiente y no supone ninguna
recomendacion a los 6rganos de administracion de ByteTravel, a sus accionistas o
terceros, en relacion con la posicion que deberian tomar respecto a la operacion
planteada. Tampoco tiene por objeto analizar las razones de la operacion en
relacion con otras estrategias de negocio o transacciones por las que se hubiera
podido optar.

Nuestro trabajo se ha basado en informacion proporcionada por la Direccion de
la Sociedad u obtenida de fuentes publicas. No hemos efectuado una auditoria
de la informacion obtenida para el desarrollo del trabajo, ni hemos realizado un
proceso de verificacion de la misma, asumiendo que es fiable, integra y exacta.

BDO, en la elaboracion del Informe, no se ve afectada por ningin conflicto de
interés, ni de independencia. Los miembros del equipo de BDO encargado de la
elaboracion de este Informe no prestan o han prestado otro tipo de servicios
profesionales a la Sociedad o a sus accionistas.

Nuestros honorarios se han determinado en funcion del equipo necesario y la
experiencia de sus profesionales. Los honorarios son fijos y no dependen del
resultado de la operacion ni del hecho de que la incorporacion sea autorizada.

Hemos facilitado un borrador del Informe al 6rgano de administracion y
accionistas de la Sociedad, quienes nos han hecho los comentarios que han
considerado oportunos. Hemos incorporado algunos de sus comentarios a este
Informe en los aspectos que hemos estimado adecuados.

BDO Auditores, S.L.P.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,
Seccion 82, Hoja B-563.253 ,inscripcion 124

CIF: B-82387572



IBDO

Bytetravel, S.A.
Edificio A2 de la Avda. Via Augusta, n° 15-25,
08174 San Cugat del Vallés (Barcelona)

El detalle del trabajo realizado para llegar a nuestra conclusion de valor se
incluye en este Informe, el cual debera utilizarse considerando su contenido
integro y no extractos del mismo. El Informe describe el propoésito, uso y alcance
de nuestro estudio, las metodologias empleadas y los resultados de nuestro
trabajo.

En el mas amplio sentido reconocido por la ley, no aceptamos ninguna
responsabilidad ni contingencia frente a terceros diferentes a ByteTravel en
relacion con el Informe.

Muy atentamente,

it

Sergio Martin Diaz
Socio

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° $1.273, es miembro de BDO
International Limited, compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas
independientes asociadas.

BDO Auditores, S.L.P.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,
Seccion 82, Hoja B-563.253 ,inscripcion 124

CIF: B-82387572

Deal Advisory
Génova, 27 - 4° planta
28004 Madrid, Espana
Tel.: 91702 22 12
www.bdo.es



indice de contenidos

Introduccion 6
Objetivo y alcance de nuestro trabajo 8
Descripcion de la Sociedad 12
Enfoque de valoracién utilizado 18
Valoraciéon de ByteTravel 29
Conclusién 33
Anexos 35




Definiciones, abreviaturas y glosario de términos

Significado

€m Millones de euros

# NUmero

202XR / . -

202XE Real / Estimado afio 202X

Capex Capital expenditure (Inversion en inmovilizado)

CMPC Coste medio ponderado del capital

ByteTravel/la

Sociedad/el Bytetravel, S.A.

Cliente

DFLC Descuento de flujos libres de caja

EBIT Earnings Before Interests and Taxes (Resultado de la
explotacion)

EBITDA Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization (Resultado bruto de la explotacion)

ETA Electronic Travel Authorisation (Autorizacion Electrénica de

Viaje)

Significado

European Travel Information and Authorisation System

ETIAS (Sistema Europeo de Informacion y Autorizacion de Viajes)

Pecha de_ 31 de diciembre de 2023

FLC Flujo libre de caja

g Tasa de crecimiento a perpetuidad

Ky Coste de la deuda

Ke Coste de los recursos propios

LT™M Last twelve months (Ultimos doce meses)

n.a. / n.d. No aplica / No disponible

NOPLAT Net Operatipg Profit Less Adjusted Taxes (Beneficio Operativo
Neto Después de Impuestos)

VN Valor del negocio
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Introduccion

Antecedentes

Vision general de ByteTravel

ByteTravel es una compania constituida el 25 de enero de 2021, bajo la
denominacion de “Esta Travel Services, S.L.”.

El pasado 12 de junio de 2024 se celebro la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Socios, en la cual se aprobd, entre otros asuntos, la
transformacion de la Sociedad en sociedad anénima, asi como el cambio de
denominacion a la actual.

A fecha de este Informe, el capital social de ByteTrave asciende a 1.400 miles de
euros y esta dividido en 28.000.000 de acciones de 0,05 euros de valor nominal
cada una de ellas. El accionista principal de ByteTravel es la mercantil Begreat
Capital, S.L.U., que ostenta un 76% del capital social. El capital social restante
se reparte entre accionistas minoritarios, entre los que se encuentran los socios
fundadores de la Sociedad.

En la actualidad, la actividad principal de la Sociedad consiste en la tramitacion
online de visados bajo la marca comercial “Visagov”, ofreciendo una integracion
total y una gestién simplificada de los visados para sus clientes, tanto viajeros
individuales como agencias de viajes y otros proveedores turisticos.

La Sociedad es la sociedad dominante de un grupo de empresas conformado por
las siguientes sociedades dependientes a fecha actual (dedicadas a prestar
servicios de publicidad a ByteTravel):

BYTETRAVEL 5.A..

l 100% l 100% l 100% J 100% J 100% J 100% J 100% LUU%

WORLD
DESTINATION THINK SOUTHEAST JuMBTO DISCOVER CANADA e AFRICAN
MARKETING TANK ASIAN OCEANIA, AMERICAS TRAVEL HCTiichTs COUNTRIES
CONTENT, TRAVEL, TRAVEL TIPS, S.LU. TRAVEL, PROMOTION, SLU. TOURS, S.L.U.

S.LU S.L.U. S.LU. S.LU. S.LuU.

Incorporacion a cotizacion en el BME Scaleup

ByteTravel se encuentra realizando los tramites necesarios para llevar a cabo
una salida a bolsa mediante una admision a cotizacion de sus acciones (via
listing) en el segmento de negociacion BME Scaleup’ de BME MTF Equity. Con la
admision a cotizacion, la Sociedad pretende, entre otros, impulsar su
crecimiento (organico e inorganico), tener mayor visibilidad de marca y ampliar
su base de inversores.

Segln hemos sido informados, de forma previa al listing de las acciones de la
Sociedad se ha llevado a cabo una operacion de ampliacion de capital (mediante
una colocacion privada) por importe de 2.500 miles de euros.

Como parte de los requisitos de incorporacion, ByteTravel debe aportar una
valoracion realizada por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la
solicitud se haya realizado una colocacion de acciones o una operacion
financiera que resulten relevantes para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la sociedad.

Dentro de este contexto, ByteTravel ha contratado los servicios profesionales de
BDO como experto independiente para la valoracion de las acciones de la
Sociedad, la cual se utilizara para determinar el precio inicial de referencia en
su admision a cotizacion en el BME Scaleup. Los resultados de nuestro trabajo se
detallan en las secciones siguiente de este Informe.

1 El BME Scaleup es un mercado de valores dirigido principalmente a empresas en una fase de
desarrollo temprano con un modelo de negocio probado y escalable de cualquier sector.

El BME Scaleup, autorizado por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), ha disefiado
una regulacién y un proceso de incorporacion sencilla para estas empresas con unos costes muy
competitivos.

Las companias incorporadas a BME Scaleup formardn parte del Entorno Pre Mercado, un programa
formativo y de networking donde las empresas aprenden a profesionalizarse y aceleran su
transformacion para poder cumplir sus objetivos de crecimiento a través de los mercados de valores.
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Objetivo y alcance de nuestro trabajo (1 de 3)

Objetivo y consideraciones generales de nuestro trabajo

Objetivo del encargo

De acuerdo con nuestra contratacion como experto independiente, el objetivo
de nuestra colaboracion profesional ha consistido en la realizacion de los
trabajos necesarios para estimar el valor razonable del 100% de las acciones de
ByteTravel mediante la aplicacion de métodos de valoracion generalmente
aceptados.

El analisis de valoracion de las acciones de ByteTravel esta basado en el
concepto de “valor razonable”, que se define como “el precio que podria ser
recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes independientes del mercado a una
fecha determinada.” (fuente: NIIF 13 Medicion del Valor Razonable, publicada
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad).

Los analisis de valoracion de ByteTravel se refieren al 31 de diciembre de 2023
(la “Fecha de Valoracion”), fecha de cierre del ultimo ejercicio econémico
completo de la Sociedad, para el cual se ha dispuesto de estados financieros
auditados.

Nuestra conclusion de valor de ByteTravel es valida a la fecha de este Informe,
ya que hemos sido informados de que no han ocurrido hechos significativos a la
fecha de este Informe, de los que no hayamos sido informados, que pudiesen
tener un impacto significativo en el valor de las acciones de ByteTravel estimado
a la Fecha de Valoracion.

En relacion con lo anterior, es importante destacar que la estimacion del valor
de las acciones de ByteTravel se ha hecho pre-money a la ampliacion de capital
mediante colocacion privada realizada antes del listing de las acciones, es decir,
sin considerar la entrada de caja en la Sociedad por los fondos captados en dicha
operacion.

Aspectos relevantes de nuestro trabajo a tener en cuenta

La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido
proporcionada por parte de la Direccion de ByteTravel u obtenida por nuestra
parte de fuentes de informacion publicas, habiendo asumido que la misma es
completa y veraz.

Las proyecciones financieras correspondientes al negocio de la Sociedad han sido
elaboradas por la Direccion de ByteTravel bajo un supuesto de continuidad y en
un contexto de mercado, y se corresponden con su mejor estimacion a partir de
la situacion presente y la previsible evolucion futura del mismo. El alcance de
nuestro trabajo no ha incluido la realizacion de estudios de mercado que
soporten las proyecciones financieras de la Sociedad.

Cabe resaltar que cualquier cambio significativo o informacion nueva adicional
sobre las condiciones econémicas, cambios en el mercado o de las operaciones y
resultados de la Sociedad, posteriores a la fecha de emision del Informe, podria
significar un potencial cambio en nuestras conclusiones de valoracion.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido la realizacion de trabajos de
auditoria ni revision financiera, contable, legal, fiscal, laboral, operativa y/o
tecnologica de la Sociedad. Por lo tanto, los riesgos, si existiesen, derivados de
dichas situaciones, no han sido tomados en consideracion en los calculos de
valoracion realizados.
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Objetivo y consideraciones generales de nuestro trabajo (continuacion)

Aspectos relevantes de nuestro trabajo a tener en cuenta

Aunque consideramos que nuestra valoracion es razonable y defendible de
acuerdo con la informacion disponible, debemos indicar que la valoracion de
negocios no es una ciencia exacta, sino un ejercicio de opinién basado en la
aplicacion, entre otros, de juicio profesional, que requiere el empleo de
hipotesis que contienen cierta dosis de subjetividad, por lo que terceras partes
podrian no estar necesariamente de acuerdo con dicha opinion. Adicionalmente,
hay que tener en cuenta que en el contexto de un mercado abierto, pueden
existir precios diferentes para un negocio o sociedad en particular debido a
factores como el poder de negociacion entre las partes, las distintas
percepciones sobre las perspectivas futuras de rentabilidad y riesgo del negocio,
asi como por posibles sinergias positivas o negativas de un potencial comprador.

De acuerdo con la informacién proporcionada por los administradores de
ByteTravel, no se ha realizado ningin pago de dividendos ni ampliacion /
reduccion de capital durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre
de 2023 y la fecha de este Informe en la Sociedad de los que no hayamos sido
informados. Cualquier pago de dividendo o variacion en el capital de ByteTravel
en el futuro podria afectar al valor estimado para las acciones de la misma.

Los eventos y circunstancias que se produzcan después de la fecha de nuestro
informe, a su debido tiempo, haran que nuestro informe quede desactualizado v,
en consecuencia, no aceptaremos ni asumiremos la responsabilidad de las
decisiones y acciones que se basen en tal desactualizacion.

Por ultimo, debemos mencionar que nuestro trabajo es de naturaleza
independiente y no supone ninguna recomendacion a los drganos de
administracion de la Sociedad, a sus accionistas o terceros, en relacion con la
posicion que deberian tomar respecto a la operacion planteada u otras
operaciones que involucren a las acciones de la Sociedad.
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Principales procedimientos de nuestro trabajo

Bases de informacion y procedimientos de trabajo

Para la realizacion de nuestro trabajo, hemos llevado a cabo los siguientes
procedimientos:

P Obtencion y analisis de la siguiente informacion:

>

= Cuentas anuales no auditadas de ByteTravel correspondientes a los
ejercicios completos cerrados a 31 de diciembre de 2021 y 2022.

= Cuentas anuales auditadas, individuales y consolidadas, de ByteTravel
correspondientes al ejercicio completo cerrado a 31 de diciembre de 2023.

= Proyecciones financieras a largo plazo, para los ejercicios 2024 a 2028,
correspondientes al Plan de Negocio de la Sociedad y detalle de las
principales hipotesis empleadas en su preparacion.

= Presentacidn corporativa de la Sociedad, de fecha 12 de junio de 2024.

= Acta de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Socios de la
Sociedad, de fecha 12 de junio de 2024.

= Informacion publica relativa a companias cotizadas (precios de cotizacion,
informacién econdémico financiera, etc.) y a transacciones comparables del
sector en el que opera la Sociedad (precios pagados en transacciones,
informacion econémico financiera de las sociedades adquiridas, etc.).

= Otra informacion disponible sobre otros aspectos relativos a los negocios,
gestion, mercado, competidores, activos, etc., que hayan podido ser de
interés para la realizacion de nuestro trabajo.

Revision y analisis general del negocio y la situacion financiera de ByteTravel.

P> Mantenimiento de reuniones y conversaciones con la Direccion y asesores de

la Sociedad para obtener otras informaciones que hemos considerado Utiles
para nuestro trabajo.

Seleccion de los métodos de valoracion mas adecuados teniendo en cuenta el
contexto de nuestro trabajo, la informacion disponible y la naturaleza de los
negocios de ByteTravel.

Realizacion del analisis de valoracion, preparacion de analisis de sensibilidad
y obtencién de conclusiones a partir de los resultados de nuestro trabajo.

Obtencion de confirmacion escrita de la Direccion de ByteTravel en la que
nos manifiestan que la informacion recibida es exacta y que nos han
informado de todos los aspectos relevantes que pudieran afectar a nuestro
trabajo.

Elaboracion del presente Informe con nuestras conclusiones.
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Vision general de sus negocios

Byte >

ByteTravel es una scaleup! espanola fundada en enero de 2021 sin inversores
externos y que opera en el sector travel-tech?, ofreciendo servicios auxiliares
para viajeros de turismo y negocios.

Actividad de la Sociedad

Actualmente, el Unico servicio de ByteTravel es “Visagov”, una plataforma
tecnoldgica online que ofrece un servicio para la tramitacion de visados de
turismo y negocio (e-Visados).

Aprovechando la escalabilidad de su tecnologia y modelo de negocio, la Sociedad
se encuentra en un analisis constante de nuevos productos/servicios relacionados
con los viajes. En este sentido, actualmente, esta en la fase final del
lanzamiento de “Roamic”, una e-SIM (o SIM virtual) internacional de prepago
para usar el mavil en el extranjero.

A futuro, son muchos los servicios/productos en los que esta pensando la
Sociedad posicionarse: servicios de tramitacion de tax free, de comercializacion
de seguros de viaje y de reclamaciones aéreas, entre otros posibles.

1 Las scaleups son empresas en proceso de consolidacion y crecimiento que contemplan etapas para
el desarrollo de sus negocios, pretenden tener mayores ingresos y aspiran a extender su presencia y
numero de empleados. En general, se consideran como el escalon siguiente de las startups.

2 El travel-tech, también conocido como tecnologia de viajes o tecnologia turistica, consiste en
aplicar los ultimos avances de las Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion (TIC) al sector de
los viajes, el turismo vy la hosteleria.

E Visagov

Visagov es una tecnologia para tramitar y gestionar la obtencion de visados a
través de la utilizacion de un formulario simplificado online, bastante similar
para todos los paises, con tramitacion 24/7, y asistencia para resolver dudas, o
solucionar problemas, asegurando una experiencia de viaje sin contratiempos y
la devolucion de cualquier importe en caso de que la visa sea rechazada.

Visagov

Se trata de una plataforma semi - automatizada completamente desarrollada con
soporte para mas de 70 paises y traducida a diferentes idiomas. Gracias a su
backend, podrian procesar visados de mas de 150 paises en una plataforma Unica
y sencilla de usar, permitiendo procesar miles de visados por hora.

Ademas de la venta directa a usuarios finales (B2C) opera B2B a través de
terceros con acuerdos con agencias de viaje, empresas de transporte y
operadores turisticos, que lo perciben como un servicio complementario a su
catalogo.

Con capacidades de inteligencia artificial, le permite reducir los errores de
mecanografia y rellenar los documentos de forma segura. Ademas, alberga un
solido sistema antifraude y una pasarela de pago transfronteriza “Gateway” con
multiples divisas, lo que permite limpiar los pagos en regla de las estafas.

El uso masivo de tecnologia permite el ahorro de tiempo en tramites para los
clientes y la reduccién de costes operativos para la Sociedad. Su software es
totalmente escalable para soportar todos los futuros paises y varios tipos de

documentos de viaje.

SU VISADO EN 3 PASOS

2 68 @

Elija su destino

VISADOS MAS POPULARES

Complete su Reciba su documento y
solicitud online vigje

Fuente: Pdgina web de Visagov (https://www.visagov.com/es).
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Vision general de sus negocios (continuacion)

Visagov (continuacion)
Algunos de los principales datos operativos de Visagov son los siguientes:
Mas de 1 millon de usuarios registrados.

168.000 visados procesados en 2023.

99,7% de ratio de aprobacion.

Mas de 3.500 agencias de viajes asociadas.

Un desglose del porcentaje de visados tramitados por nacionalidad de los
solicitantes es como sigue:
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Modelo de negocio de Visagov

Una representacion grafica simplificada del proceso de solicitud de visados es
como sigue:

El viajero visita la plataforma
online de Visagov, paga por los
servicios' y hace entrega de la

documentacion
E Visagov

Plataforma online

Entrega del visado al
solicitante o se solicita mas
informacion y/o
documentacion

Pago de tasas y entrega
de documentos e

informacion a los distintos

gobiernos de los paises

Entrega de documentos o se
requiere mas informacioén y/o
documentacion a Visagov

En caso de rechazo, los
viajeros pueden solicitar
la devolucion de los
importes abonados

Gobiernos

N
./ Concede/rechaza |
\ la solicitud de
N visado ’

1 Normalmente, los solicitantes de un visado pagan a Visagov por: (i) la tasa establecida por los
gobiernos para la obtencién del visado (y que Visagov recauda en nombre de éstos), y (ii) la tasa
de servicio de Visagov.
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Vision general de sus negocios (continuacion)

Mercado de Visagov

247 millones de
viajeros al afio

Mas de 150 paises del
mundo requieren visado para
entrar

107 millones de turistas europeos

66 millones de turistas
norteamericanos

Pilares de la estrategia futura de ByteTravel (2024 - 2029)

Nuevos
mercados
* China
« Japon
* Corea

» Latinoamérica

Nuevos
destinos
* 150 paises
« UK
- EU

Nuevos

servicios

§J Roamic
£9 Globely

Los asesores de viajes no cuentan con

Nuevo ETA para UKy
ETIAS para Europa en
2024-2025

herramientas que realicen estos
procesos burocraticos

Nuevos Nuevas
canales oficinas

Amazon + USA
Miravia + UK
Aliexpress  Hong Kong
Aerolineas

Cruceros

Redes Sociales

EVisagov

Hasta ahora, la mayoria de los
tramites se realizaban de forma
presencial

Crecimiento

inorganico
» Startups
e Scaleups




Descripcion de la Sociedad (4 de 5)

Estados financieros historicos

Balance de situacion consolidado - Evolucion historica tres ultimos ejercicios cerrados

Balance de situacion - ByteTravel

Miles de euros 31-dic-21  31-dic-22  31-dic-23
Inmovilizado intangible - 4 139
Inmovilizado material - 3 14
Inversiones financieras a largo plazo 15 69 20
Activo no corriente 15 75 174
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 179 249 1.828
Inversiones financieras a corto plazo - 75 128
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 301 936 2.252
Activo corriente 480 1.260 4.209
Total activo 495 1.335 4.382
Patrimonio neto 136 456 2.881
Deuda financiera a corto plazo 31 2 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 279 469 1.383
Periodificaciones a corto plazo 50 408 118
Pasivo corriente 359 879 1.502

Total patrimonio neto y pasivo

Fuente: Estados financieros no auditados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 (individuales) y
a 31 de diciembre de 2022 (consolidados), y cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2023
(consolidadas).

Vision general del balance en los ejercicios analizados

La Sociedad fue fundada en enero de 2021 y desde entonces ha constituido un

total de 8 sociedades filiales, destinadas Unicamente a la prestacion de servicios

de publicidad a la propia Sociedad.

A cierre del ejercicio 2023, la Sociedad ha preparado unos estados financieros
consolidados, los cuales han sido auditados por parte de Auren Auditores, S.L.P.

En el periodo analizado, ByteTravel presenta una situacion patrimonial y de
solvencia financiera saneadas. Un detalle de la composicién de los principales
activos y pasivos de la Sociedad es como sigue:

>

>

>

El inmovilizado intangible se corresponde con la capitalizacion de gastos de
sueldos y salarios destinados al desarrollo de la plataforma tecnologica de
Visagov (capitalizacion por gastos en 1+D).

Las partidas que conforman el capital circulante de la Sociedad, y su
evolucion durante el periodo analizado, son las siguientes:

Miles de euros 31-dic-21 31-dic-22 31-dic-23
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 179 249 1.828
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (279) (469) (1.383)
Periodificaciones a corto plazo (50) (408) (118)
Total capital circulante (149) (629) 327
Variacién capital circulante n.a. 480 (956)

= Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: son saldos retenidos por las
diferentes plataformas de pago a través de las cuales Visagov factura sus
servicios a los clientes, asi como cuentas con administraciones publicas
deudoras.

= Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: saldos con proveedores y
otros acreedores (principalmente, administraciones publicas acreedoras).

La posicion financiera es positiva en los tres ejercicios analizados. A cierre
del 2023, la Sociedad no posee deudas financieras.

A cierre de 2023, el patrimonio neto de la Sociedad asciende a 2.881 miles de
euros. Con fecha 12 de junio de 2024, la Junta General de Socios acordo,
entre otros asuntos, un aumento del capital social por 1.397 miles de euros
con cargo a reservas de libre disposicion de la Sociedad (no supone ningin
aporte adicional de recursos propios).
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Estados financieros historicos (continuacion)

Cuenta de resultados - Evolucion histérica tres Gltimos ejercicios cerrados

Cuenta de pérdidas y ganancias - ByteTravel

Miles de euros 2021R 2022R 2023R
Importe neto de la cifra de negocios 1.273 4.480 8.477
% variacion n.a. 252,1% 89,2%
Trabajos realizados por otras empresas (881) (1.326) (175)
Margen bruto 392 3.155 8.303
% Margen bruto 30,8% 70,4% 97,9%
Capitalizacion de gastos I+D - - 136
Gastos de personal - (310) (661)
Otros gastos de explotacion (241) (2.503) (5.253)
Otros resultados - 49 753
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) (1) 151 391 3.277
% Margen EBITDA 11,9% 8,7% 38,7%
Gasto por amortizacion - (0) (1)
Resultado de explotacion (EBIT) 151 391 3.276
Resultado financiero 5 (19) (21)
Beneficio antes de impuestos (BAI) 156 372 3.255
Impuesto sobre beneficios (23) (82) (811)
Resultado del ejercicio 133 291 2.444

Fuente: Estados financieros no auditados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 (individuales) y
a 31 de diciembre de 2022 (consolidados), y cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2023
(consolidadas).

(1) EL EBITDA individual de ByteTravel asciende a 3.138 miles de euros a cierre de 2023.

Vision general de los resultados en los ejercicios analizados

Durante los dos ultimos ejercicios, la Sociedad ha conseguido unos destacables niveles
de crecimiento, resultados y rentabilidad por su actividad de tramitacion de visados

(Visagov).

Un detalle de las partidas que conforman la cuenta de resultados de la Sociedad son
los siguientes:

» El importe neto de la cifra de negocios se corresponde con: (i) los ingresos
brutos obtenidos para la tramitacion de visados (tasas, impuestos y cargas
gubernamentales mas la tarifa de servicio de Visagov); (ii) menos los costes
por tasas, impuestos y cargas gubernamentales que son pagados a los distintos
gobiernos.

P La evolucion histoérica de visados tramitados por la Sociedad es como sigue:

# 2021R 2022R 2023R
Visados tramitados (miles) 7,2 65,9 168,0
% variacion n.a. 815,8% 154,7%

P A cierre de 2023, la Sociedad cuenta con una plantilla de 43 empleados y los
gastos de personal del ejercicio ascienden un total de 661 miles de euros.

» La composicion de los gastos de explotacion en 2023 es como sigue:

Servicios bancarios y
o similares
Publicidad ‘/ 5 0%
86,1% '
‘ Otros servicios

8,0%

= QOtros servicios incluyen: transportes, alquileres, servicios profesionales,
primas de seguros y suministros, entre otros.

P Los otros resultados se corresponden con suplidos (por tasas) asociados a
procesos de tramitacion de visados iniciados que, por razones ajenas a la
Sociedad, no llegan a finalizar y no son reclamados por los clientes. El 2023
incluye la regularizacion de saldos de mas de 3 meses contabilizados a cierre
del ejercicio 2022 (dentro de periodificaciones a corto plazo de pasivo).
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Introduccion

Métodos de valoracion utilizados

Atendiendo a las circunstancias y a la informacion disponible, hemos considerado
la aplicacion de las siguientes metodologias para determinar el valor razonable
de las acciones de ByteTravel:

Descuento de flujos libres de caja (DFLC)

La metodologia de descuento de flujos libres de caja es una metodologia de
general aceptacion por los expertos en valoracién de negocios y compaiias.

Multiplos de mercado

La metodologia de multiplos de mercado se ha aplicado a partir de informacion
publica sobre:

» Compaiias cotizadas (multiplos basados en los precios a los cuales otras
compahias del sector cotizan en Bolsa); y

» Transacciones precedentes (multiplos basados en los precios pagados por
otras companias del sector que han sido objeto de transaccion).
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Enfoque de valoracion utilizado (2 de 10)
Q Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)

Descripcion

Descripcion del Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)

A través del método de DFLC, el valor razonable de las acciones de ByteTravel se ha obtenido en base a lo descrito a continuacion:

Flujos Valor
libres de residual
caja

Tasa de descuento (CMPC)

~_=

= Valor del Negocio (VN)

+/-

Posicion financiera neta

= Valor razonable del 100% de las acciones

Esta metodologia tiene en cuenta el resultado de la actividad operativa y la politica de inversiones y de capital circulante
de ByteTravel para calcular la capacidad futura de generacion de flujos libres de caja del negocio, que son descontados a
la fecha de valoracion para obtener el valor del negocio (VN). Su estimacion ha tenido en cuenta lo siguiente:

0 Los flujos libres de caja que se ha previsto que genere ByteTravel durante un periodo explicito de proyeccion
financiera.

Q El valor residual que representa el posible valor de la Sociedad al final del periodo de proyeccion, basado en la
aplicacion de una renta perpetua de un flujo de caja libre normalizado que se estima que generara ByteTravel a partir
del Ultimo ano de la proyeccion financiera.

a Una tasa de descuento apropiada, estimada de acuerdo con el coste medio ponderado del capital (CMPC), para calcular
los valores presentes de los flujos libres de caja y el valor residual proyectados.
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Enfoque de valoracion utilizado (3 de 10)

@ Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)
Bases de su aplicacion

0 Proyecciones financieras de los flujos libres de caja estimados para ByteTravel (FY24E - FY28E)

Los flujos libres de caja se han basado en las proyecciones financieras de la cuenta de resultados y de determinadas partidas del balance de situacion para un periodo
explicito de proyeccion comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2028 (5 ejercicios economicos completos), elaboradas por parte de la
Direccion de la Sociedad y que recogen su mejor estimacion acerca de la evolucion futura prevista para el negocio de la Sociedad (ver Anexo | para un mayor detalle

de dichas proyecciones financieras e hipotesis utilizadas).

Proyeccion financiera de flujos libres de caja (FLC) 2024E - 2028E - ByteTravel

Miles de euros 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E
Importe neto cifra de negocios 11.575 17.249 22.536 28.781 36.098
% variacion 36,5% 49,0% 30,7% 27,7% 25,4%
Trabajos realizados por otras empresas (357) (578) (795) (1.037) (1.379)
Margen bruto 11.218 16.671 21.741 27.744 34.718
% Margen bruto 96,9% 96,7% 96,5% 96,4% 96,2%
Capitalizacion gastos I+D 255 346 456 577 709
Gastos de personal (1.044) (1.334) (1.618) (1.889) (2.223)
Otros gastos de explotacion (7.430) (10.893) (14.125) (17.941) (22.408)
Otros resultados 529 694 850 1.016 1.189
Resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) 3.528 5.483 7.303 9.506 11.985
% Margen EBITDA 30,5% 31,8% 32,4% 33,0% 33,2%
- Gasto por amortizacion (60) (122) (204) (309) (439)
Resultado de explotacion (EBIT) 3.467 5.361 7.100 9.198 11.546
Impuesto sobre resultado operativo (520) (804) (1.065) (1.380) (2.886)
% Tasa impuesto de sociedades 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 25,0%
Beneficio operativo después de impuestos (NOPLAT) 2.947 4.557 6.035 7.818 8.659
+ Gasto por amortizacion 60 122 204 309 439
- Inversion en inmovilizado (Capex) (268) (348) (459) (579) (712)
+/- Variacion del capital circulante (130) (244) (219) (260) (305)

Flujo libre de caja (FLC) (1)

(1) Flujos de caja generados por la
operativa (actividad) de la
Sociedad independiente de su
estructura financiera,
disponibles para hacer frente al
servicio de la deuda (financiacién
ajena) y remunerar a sus
accionistas (recursos propios).
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Enfoque de valoracion utilizado (4 de 10)

Q Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)
Bases de su aplicacion (continuacion)

0 Valor residual estimado para el negocio de ByteTravel El flujo de caja libre normalizado de ByteTravel se ha calculado de la siguiente
El valor residual se ha calculado como el valor presente a Fecha de Valoracion, manera:
de los flujos de caja libres que se espera genere ByteTravel a partir del 31 de » La cifra de ingresos totales normalizados se ha estimado sobre la base de la
diciembre de 2028, estimados a partir de un flujo libre de caja normalizado cifra del Gltimo afo proyectado (2028E) y suponiendo un crecimiento anual de
(2029E Normalizado) y considerando un crecimiento de los mismos de acuerdo la misma a la tasa de crecimiento a perpetuidad (g del 2,0%, inflacion largo
con una tasa de crecimiento anual a perpetuidad (g) del 2,0%. plazo Zona Euro).
Valor residual - ByteTravel » El resultado bruto de explotacion (EBITDA) normalizado se ha estimado sobre
. 2029E la base de la rentabilidad del ultimo afo proyectado (2028E). Dicha asuncion
Miles de euros 2028E . , , . L .
Normalizado esta en linea con las expectativas de rentabilidad del negocio a largo plazo
Importe neto cifra de negocios 36.098 ; 36.820 segln la Direccion de la Sociedad.
g varrgc:on ) 25’%§ 2,0% » La amortizacion anual normalizada se ha igualado a la inversion (Capex) bajo
Trabajos realizados por otras empresas (1.379). (1.407) la asuncion de que la amortizacién no puede exceder las inversiones en un
Margen bruto 34~718; 35.413 estado de situacion normalizada.
% Margen bruto 96,2%: 96,2% . . .
e : » Los impuestos operativos se han determinado sobre la base de la tasa del
Capitalizacion gastos 1+D 709 723 - . ~ o
; impuesto de sociedades en Espana del 25,0%.
Gasto de personal (2.223): (2.268)
Otros gastos de explotacion (22.408) | (22.856) » La inversion anual (Capex) normalizada se ha determinado a partir de la cifra
Otros resultados 1.189§ 1.213 dgl altimo ano proyecta'do‘ (2028E), consiqerando un crecimiento anual de la
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 11.985§ 12.224 misma a la tasa de crecimiento a perpetuidad (g).
% Margen EBITDA 33,2%§ 33,2% » La variacion anual de las necesidades de capital circulante ha sido estimada
- Gasto por amortizacion (439)} (726) considerando la tasa de crecimiento a perpetuidad (g) aplicada sobre el fondo
Resultado de explotacion (EBIT) 11.546 . 11.498 de maniobra previsto al cierre del ultimo afio de proyeccion (2028E).
Gasto por impuesto sobre resultado operativo (2.886) (2.875)
% Tasa impuesto de sociedades 25,0%} 25,0%
Beneficio operativo después de impuestos (NOPLAT) 8.659 8.624
* Gasto. Por an.wort1zzi1c.1on 439§ 726 i\ Matemdticamente, el valor terminal se ha i
- Inversion en inmovilizado (Capex) (712); (726) i estimado como una renta perpetua determinada FLC !
+/- Variacion del capital circulante (305) (30) i--1  de acuerdo con el flujo de caja libre normalizado y VR = ——_normalized !
Flujo libre de caja (FLC) 8.081' 8.594 | considerando una tasa de crecimiento perpetuo (g) wAcC-g) |

del 2,0%, segun la siguiente formula:

Valor residual
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Enfoque de valoracion utilizado (5 de 10)

Q Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)
Bases de su aplicacion (continuacion)

Q Tasa de descuento: Coste medio ponderado del capital (CMPC)

La tasa de descuento aplicada para calcular los valores presentes de los flujos libres de caja del negocio y del valor residual, del 17,0%, ha sido determinada de
acuerdo con el coste medio ponderado del capital (CMPC), que considera tanto el coste de los recursos propios como el coste de la deuda después de impuestos,
ponderando el peso de cada una de estas fuentes de financiacion. Un detalle de su determinacion es como sigue:

Coste medio ponderado del capital (CMPC) - ByteTravel

Coste de los recursos propios (%)

Tasa libre de riesgo (Ry) = 2,5%
Prima de riesgo pais = 1,8%
Beta apalancada (B) = 1,08
Prima de riesgo de mercado (Ry, - Ry) = 6,0%
Prima por riesgo adicional (a) = 7,6%
Coste de los recursos propios (Ke) = 18,5%

Coste de los recursos ajenos (%)

Coste de la deuda antes de impuestos = 4,4%
Tipo impositivo = 25,0%
Coste de la deuda neto de impuestos (Kq) = 3,3%

Tasa de descuento (CMPC) (%)

Coste de la deuda neto de impuestos (Kq)
Coste de los recursos propios (Ke)
Ratio de endeudamiento

Ratio de recursos propios

Coste medio ponderado de capital (CMPC)  _

ByteTravel

= 3,3%
= 18,5%
= 10,0%
= 90,0%

17,0%

Fuente: Andlisis de BDO a partir de informacion obtenida de fuentes

publicas.

» Tasa libre de riesgo (Rf): del 2,5%, se ha calculado a partir de la rentabilidad promedio de los Ultimos
seis meses anteriores al 11 de junio de 2024 del bono aleman a 30 anos (fuente: Bloomberg).

» Prima de riesgo pais: del 1,8%, se ha determinado en base a un riesgo promedio ponderado para el
mercado global (al que esta expuesto el negocio la Sociedad) (fuente: Damodaran).

» Coeficiente beta (B): del 1,08, que representa el riesgo sistematico, ha sido calculado de acuerdo con
el promedio de las betas desapalancadas semanales de los Ultimos dos afos de una muestra de
compaiias cotizadas comparables determinada a 11 de junio de 2024 (del 1,00), y posteriormente
apalancada con la estructura financiera (endeudamiento) objetivo de ByteTravel (fuente: Bloomberg).

» Prima de riesgo de mercado: del 6,0%, ha sido definida de acuerdo al analisis de BDO basado en
estudios empiricos a largo plazo que analizan la diferencia entre la rentabilidad media historica de las
Bolsas de Valores y la deuda a largo plazo emitida por los gobiernos (fuente: estudios de mercado).

» Tasa de prima por riesgo por tamafo (a): del 7,6%, se corresponde con una prima de riesgo adicional
establecida en base a nuestro criterio profesional a partir del estudio “2024 Kroll CRSP Deciles Size
Study” (referencia: “Breakdown of 10t Decile: 10b”). Para su determinacion hemos tenido en cuenta
factores de riesgo especifico que podrian afectar al negocio previsto de la Sociedad teniendo en
cuenta su tamano.

» Coste de la deuda después de impuestos (Kd): ha sido estimado a partir de la rentabilidad promedio de
los Ultimos seis meses anteriores al 11 de junio de 2024 del tipo Swap Euribor a 30 anos (2,5%), mas un
diferencial de coste financiero de mercado del 2,0%, todo ello neto del correspondiente escudo fiscal.

» Estructura financiera: considera una ratio de endeudamiento objetivo a largo plazo del 10,0%, basado
en la estructura financiera de compaiiias comparables del sector en el que opera ByteTravel.




Enfoque de valoracion utilizado (6 de 10)

@ Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)
Bases de su aplicacion (continuacion)

Q Posicién financiera neta

La posicion financiera neta de ByteTravel a 31 de diciembre de 2023,
determinada sobre la base del balance de situacion consolidado de la Sociedad a
esa fecha, es como sigue:

Posicion financiera neta - ByteTravel

Inversiones financieras a largo plazo 20
Inversiones financieras a corto plazo 128
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.252
Deuda financiera a corto plazo 0)

Posicion financiera neta consolidada 2.401
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Enfoque de valoracion utilizado (7 de 10)

G Método de Multiplos de mercado
Descripcion

Descripcion del Método de multiplos de mercado

A través del método de Multiplos de mercado, el valor razonable de las acciones de ByteTravel se ha obtenido mediante la aplicacion de ratios o multiplicadores,
basados en los precios a los cuales otras companias o negocios similares cotizan en bolsa o han sido objeto de transaccion, a las magnitudes financieras de la Sociedad:

Multiplos de Mdltiplos de
compaiias transacciones
cotizadas precedentes

Multiplo de mercado seleccionado

Magnitud financiera de ByteTravel

|

= Valor del Negocio (VN)

+/-

Posicion financiera neta

= Valor razonable del 100% de las acciones

Método de Multiplos de compaiiias cotizadas

Los principales procedimientos empleados para la aplicacion de esta metodologia de valoracion son:

a Seleccion de una muestra de compaiias cotizadas del sector en el que opera la Sociedad (travel-tech)®,
y para cada una de las companias seleccionadas, determinacion del multiplo de Valor del negocio (VN) /
EBITDA implicito en el valor de cotizacion a fecha de nuestro analisis.

» Obtencion del valor del negocio (VN) de ByteTravel mediante la aplicacion del maltiplo obtenido a la
magnitud financiera de EBITDA consolidado de la Sociedad.

» Consideracion de la posicion financiera consolidada de la Sociedad para obtener el valor razonable de sus
acciones.

Método de Multiplos de transacciones precedentes
Los principales procedimientos empleados para la aplicacion de esta metodologia de valoracion son:

o Seleccion de una muestra de transacciones ocurridas dentro del sector en el que opera la Sociedad
(travel-tech)"), y para cada una de las transacciones seleccionadas, determinacion del multiplo de Valor
del negocio (VN) / EBITDA implicito en el precio pagado a fecha de la transaccion.

» Obtencion del valor del negocio (VN) de ByteTravel mediante la aplicacion del multiplo obtenido a la
magnitud financiera de EBITDA consolidado de la Sociedad.

» Consideracion de la posicion financiera consolidada de la Sociedad para obtener el valor razonable de sus
acciones.

(1) Sector de referencia: Visagov opera con un negocio especifico con el que no hay compafiias cotizadas puras que puedan
compararse directamente. En este sentido, para asegurar una correcta seleccion hemos considerado un amplio universo de
empresas cotizadas dentro de los diferentes segmentos que conforman la industria de travel-tech, todas con un alto
componente tecnoldgico, entendiendo que, en general, sus negocios estdn afectados por las mismas dindmicas sectoriales que
afectan al negocio de la Sociedad.
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Enfoque de valoracion utilizado (8 de 10)

G Método de Multiplos de mercado
Bases de su aplicacion

0 Muestra de multiplos de compafiias cotizadas industria travel-tech

La muestra de compaiiias cotizadas seleccionadas dentro de la industria de travel-tech y los multiplos VN/EBITDA que se derivan de sus cotizaciones de mercado a
fecha actual, son los siguientes:

Muestra de multiplos de compaiiias cotizadas comparables seleccionadas

Cap;fﬂ;iﬁ“" nevgf)';;d(f/'m EBITDALTM  Maltiplo VN /

Compaiiia cotizada (1) Segmento de la industria (millanes moneda (millones (millones moneda EBITDA LTM
local) moneda local) el P visE)

Adventure, Inc. Agencias de viaje (de nicho) Japon 34.257 25.710 2.441 10,5x
Despegar.com, Corp. Agencias de viaje (de nicho) Argentina 948 991 132 7,5x
eDreams ODIGEO S.A. Agencias de viaje (de nicho) Espana 874 1.154 79 14,6x
Helloworld Travel Limited Agencias de viaje (de nicho) Australia 344 236 44 5,4x
Life Travel & Tourist Service Co., Ltd. Agencias de viaje (de nicho) Taiwan 4.192 3.242 401 8,1x
Lion Travel Service Co., Ltd. Agencias de viaje (de nicho) Taiwan 14.318 11.827 1.015 11,7x
Sailani Tours N Travels Limited Agencias de viaje (de nicho) India 107 113 8 13,3x
Tu Yi Holding Company Limited Agencias de viaje (de nicho) China 168 185 14 12,9x
Booking Holdings Inc. Agencias de viaje (globales) Estados Unidos 128.541 129.711 6.808 19,1x
Expedia Group, Inc. Agencias de viaje (globales) Estados Unidos 16.266 17.782 1.724 10,3x
lastminute.com N.V. Buscador (metasearch) Paises Bajos 214 189 16 11,7x
Tripadvisor, Inc. Buscador (metasearch) Estados Unidos 2.557 2.303 188 12,3x
BLS International Services Limited Tramitacion de visados India 135.267 128.043 3.457 37,0x
Amadeus IT Group, S.A. Travel-tech B2B Espana 28.672 31.284 2.095 14,9x
Corporate Travel Management Limited Travel-tech B2B Australia 1.929 1.854 156 11,9x

Contintia »




27

Enfoque de valoracion utilizado (9 de 10)
G Método de Multiplos de mercado

Bases de su aplicacion (continuacion)

0 Muestra de multiplos de compaiiias cotizadas industria travel-tech (continuacion)

La muestra de compaiiias cotizadas seleccionadas dentro de la industria de travel-tech y los multiplos VN/EBITDA que se derivan de sus cotizaciones de mercado a
fecha actual, son los siguientes:

Muestra de miultiplos de compaiiias cotizadas comparables seleccionadas

Capitalizacion Valor del

bursatil negocio (VN) EBITDA LTM Multiplo VN /

Compafiia cotizada (1) Segmento de la industria : 80« (millones moneda EBITDA LTM
(millones moneda (millones
local) (x veces)
local) moneda local)

Global Business Travel Group, Inc. Travel-tech B2B Estados Unidos 3.077 4.043 223 18,1x
Sabre Corporation Travel-tech B2B Estados Unidos 1.108 5.492 289 19,0x
Webjet Limited Travel-tech B2B Australia 3.450 3.016 156 19,4x
Limite superior (3) 14,8x

Media ajustada (2) 13,5x
Limite inferior (3) 12,1x

(1) Una descripcion de las companias de la muestra puede verse en el Anexo Il.

(2) Media aritmética de la muestra calculada descartando el valor mds alto y mds bajo de la misma.

(3) Limite superior / Limite inferior = Calculado sobre un intervalo de +/- 10%, respectivamente, sobre la media ajustada, para recoger una sensibilidad al valor del negocio de ByteTravel.
Fuente: Capital 1Q con datos a 11 de junio de 2024.
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Enfoque de valoracion utilizado (10 de 10)
G Método de Multiplos de mercado

Bases de su aplicacion (continuacion)

0 Multiplos de transacciones precedentes seleccionadas industria travel-tech

La muestra de transacciones precedentes seleccionadas, ocurridas dentro de la industria de travel-tech, y los multiplos EV/EBITDA que de forma implicita se derivan
de los precios pagados en cada una de ellas, son los siguientes:

Muestra de multiplos de transacciones precedentes de compaiias seleccionadas

Pais de la ~: - Fecha el de. !a %
Compania adquiriente < s transaccion -
adquisicion adquirido

(€m)

Valor del negocio Multiplo VN /
(VN) implicito ~ EDITDA EBITDA

Compaiiia adquirida (1) (100%) (€m) (€m) (4) (x veces)

adquirida

Hana Tour Service Inc Corea del Sur IMM Private Equity Co Ltd 28/02/2020 98 13,5% 21 3 20,6x
Viajes Beda SA de CV México Despegar.com Corp 01/10/2020 69 100% 69 7 9,6x
Global Blue SA Suiza Global Blue Group Holding AG 28/08/2020 2.186 100% 2.186 182 12,0x
. . Apollo Global Management Inc (pre- o
Expedia Group Inc Estados Unidos 2022) | APO1 *, Silver Lake Group LLC 05/05/2020 1.089 12% 10.672 1.172 8,8x
Best Day Travel Group México Despegar.com.ar SA 27/01/2020 51 100% 51 7 7,2x
TripAdvisor Inc Estados Unidos  Trip.com Group Ltd 31/12/2019 257 5% 4,309 227 19,2x
Accelya Holding World SL Espana Vista Equity Partners LLC 31/12/2019 1.175 100% 1.175 79 14,4x
Sykes Cottages Ltd Reino Unido Vitruvian Partners LLP 28/10/2019 434 100% 434 23 18,8x
The @Leisure Group Paises Bajos Oravel Stays Ltd 30/06/2019 370 100% 370 24 15,4x
Hogg Robinson Group plc Reino Unido GBT IIl BY 19/07/2018 497 100% 497 59 8,5x
TravelClick Inc Estados Unidos Amadeus IT Group SA 05/10/2018 1.327 100% 1.327 72 17,7x
JAC Travel Ltd Reino Unido Webjet Ltd 01/09/2017 225 100% 225 22 10,6x
Galasys plc Malasia Eﬁ‘ﬂ‘j” Shiji Information Technology 5, 48,9017 17 85% 24 2 10,8x
Limite superior (3) 14,6x
Media ajustada (2) 13,3x
Limite inferior (3) 11,9x

(1) Una descripcion de las transacciones incluidas en la muestra puede verse en el Anexo lll.

(2) Media aritmética de la muestra calculada descartando el valor mds alto y mds bajo de la misma.

(3) Limite superior / Limite inferior = Calculado sobre un intervalo de +/- 10%, respectivamente, sobre la media ajustada, para recoger una sensibilidad al valor del negocio de ByteTravel.
(4) EBITDA reportado correspondiente al ejercicio cerrado inmediatamente anterior a la fecha de la transaccion.

Fuente: Mergermarket, CapitallQ vy otras fuentes publicas.
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Valoracion de ByteTravel (1 de 3)

Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC)

Aplicacion del método

Valor del Negocio (VN) de ByteTravel

El valor del negocio de ByteTravel, que resulta del sumatorio de los valores presentes de los flujos libres de caja proyectados y del valor residual, es como sigue:

Proyeccion financiera Flujos libres de caja (FLC) 2024E - 2028E & Valor residual - ByteTravel

I e 2024E  2025E  2026E  2027E  2028E Normaﬁgizg resY:llf;rl
Importe neto cifra de negocios 11.575 17.249  22.536  28.781 36.098: 36.820:

% variacion 36,5% 49,0% 30,7% 27,7% 25,4%! 2,0%!

Trabajos realizados por otras empresas (357) (578) (795) (1.037) (1.379) (1.407)

Margen bruto 11.218  16.671 21.741 27.744 34.718! 35.413

% Margen bruto 96,9% 96,7% 96,5% 96,4% 96,2% 96,2%:
Capitalizacion gastos 1+D 255 346 456 577 709 723!

Gasto de personal (1.044)  (1.334)  (1.618)  (1.889)  (2.223)] (2.268) !

Otros gastos de explotacion (7.430) (10.893) (14.125) (17.941) (22.408) (22.856) |

Otros resultados 529 694 850 1.016 1.189 1.213!
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 3.528  5.483 7.303  9.506  11.985: 12.224!

% Margen EBITDA 30,5% 31,8% 32,4% 33,0% 33,2%! 33,2%!

- Gasto por amortizacion (60) (122) (204) (309) (439) ! (726) |
Resultado de explotacion (EBIT) 3.467  5.361 7.100  9.198  11.546 11.498 |

Impuesto sobre resultado operativo (520) (804) (1.065) (1.380) (2.886) (2.875)

% Tasa impuesto de sociedades 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 25,0%: 25,0%:

NOPLAT 2.947  4.557  6.035  7.818  8.659! 8.624!

+ Gasto por amortizacion 60 122 204 309 439! 726!

- Inversion en inmovilizado (Capex) (268) (348) (459) (579) (712)! (726) |

+/- Variacion del capital circulante (130) (244) (219) (260) (305) ! (30)

Flujo libre de caja (FLC) 2.610  4.087  5.560  7.287  8.081! 8.594 57.384
Periodo de descuento 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 ; 5,0
Factor de descuento (CMCP @ 17,0%) 0,85 0,73 0,62 0,53 0,46 0,46
Valor presente FLC 2.231 2.987 3.473 3.892 3.689

Valor del negocio (VN) - ByteTravel

_ Suma valores presentes FLC (2024E-2028E) 16.273
Valor presente Valor residual 26.200
Valor del negocio (VN) de ByteTravel 42.473




Valoracion de ByteTravel (2 de 3)

Método del Descuento de flujos libres de caja (DFLC) (continuacion)

Resultados de valoracion

Valor razonable de las acciones de ByteTravel estimado a través del método del DFLC

De acuerdo con la metodologia del DFLC, el valor razonable estimado para el 100% de las acciones de ByteTravel es el siguiente:

Valor razonable de las acciones de ByteTravel -

Método de Descuento de flujos libres de caja (DFLC)

Sumatorio valores presentes FLC 2024E - 2028E 16.273
Valor presente valor residual 26.200
Valor del negocio (VN) de ByteTravel 42.473
Posicion financiera neta 2.401

Valor de las acciones de ByteTravel 44.874

Andlisis de Sensibilidad - pardmetros de valoracion

Sobre la base del valor razonable estimado para las acciones de ByteTravel, se ha
realizado un ejercicio de sensibilidad sobre los parametros considerados en la
valoracion: la tasa de descuento (CMPC) y el crecimiento a perpetuidad (g),
obteniéndose los siguientes resultados:

Andlisis de sensibilidad - Valor de las acciones de ByteTravel

Tasa de crecimiento a perpetuidad (g)
1,5% 2,0% 2,5% 3,0%
40.963 41.770 42.629 43.545
42.396 43.270 44.202 45.200

43.925 45.889 46.976

45.560 46.593 47.700 48.889

47.313 48.439 49.650 50.954

Miles de euros
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Valoracion de ByteTravel (3 de 3)

Método de Multiplos de mercado
Aplicacion y resultados de valoracion

Valor razonable de las acciones de ByteTravel estimado a través del método de Multiplos de mercado

Multiplos de compaiiias cotizadas Multiplos de transacciones precedentes
De acuerdo con la metodologia de multiplos de compaiiias cotizadas, el valor De acuerdo con la metodologia de multiplos de transacciones precedentes, el valor
razonable estimado para el 100% de las acciones de ByteTravel es el siguiente: razonable estimado para el 100% de las acciones de ByteTravel es el siguiente:
Valor razonable de las acciones de ByteTravel - Valor razonable de las acciones de ByteTravel -
Método de Multiplos de companias cotizadas Método de Multiplos de transacciones precedentes

. Limite Limite . Limite Valor Limite
Miles de euros . . . Miles de euros . . .

inferior superior inferior central superior

Multiplo VN / EBITDA LTM (veces) 12,1x 13,5x 14,8x Multiplo VN / EBITDA LTM (veces) 11,9x 13,3x 14,6x
EBITDA 2023 3.277 3.277 3.277 EBITDA 2023 3.277 3.277 3.277
Valor del negocio (VN) de ByteTravel 39.674 44.082 48.491 Valor del negocio (VN) de ByteTravel 39.089 43.432 47.775
Posicion financiera neta a 31-dic-23 2.401 2.401 2.401 Posicion financiera neta a 31-dic-23 2.401 2.401 2.401

Valor de las acciones de ByteTravel Valor de las acciones de ByteTravel 41.490 45.833 50.176
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Conclusion
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Conclusion

Valor razonable de las acciones de ByteTravel

En base a los analisis de valoracion realizados, los rangos de valores razonables del 100% de las acciones de ByteTravel son los siguientes:

Valor razonable de las acciones de ByteTravel (miles de euros)

Resumen valores razonables Limite Valor Limite

(miles de euros) inferior central superior

| Conclusion de valor razonable de las

Descuento de flujos libres de caja (DFLC) 40.204 44.874 50.954 '
Multiplos de compaiiias cotizadas 42.075 46.483 50.891 E 42.075 50.891
Multiplos de transacciones precedentes 41.490 45.833 50.176 | 41.490 _ 50.176

i 35.000 40.000 45.000 50.000 55.000
' acciones de ByteTravel \

46.125

_________________________________________________________

N e e e e e e e e e e =~

De este modo, en base a la informacién utilizada y los resultados de las metodologias de valoracién aplicadas (DFLC y multiplos de mercado),
concluimos que, tanto a la Fecha de Valoracién como a la fecha de este Informe, el valor razonable del 100% de las acciones de ByteTravel se situa
en un rango comprendido entre 42.075 y 50.176 miles de euros.

Ningun valor dentro del rango es mas o menos apropiado que cualquier otro valor situado en dicho rango.

En el caso de que se requiera una Unica referencia de valor, recomendamos el valor central de nuestro rango de valoracion, el cual asciende a
46.125 miles de euros.
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Anexo |: Proyecciones financieras de ByteTravel (1 de 3)

Proyecciones financieras de la cuenta de resultados

Ret

Proyeccion de la cuenta de pérdidas y ganancias - ByteTravel
Miles de euros 2023R 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E
Importe neto cifra de negocios 8.477: 11.575 17.249 22.536 28.781 36.098
Trabajos realizados por otras empresas (175) (357) (578) (795) (1.037) (1.379)
Margen bruto 8.303 ! 11.218 16.671 21.741 27.744 34.718
Capitalizacion gastos I+D 136§ 255 346 456 577 709
Gastos de personal (661) (1.044) (1.334) (1.618) (1.889) (2.223)
Otros gastos de explotacion (5.253) (7.430) (10.893) (14.125) (17.941) (22.408)
Otros resultados 753 529 694 850 1.016 1.189
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 3.277; 3.528 5.483 7.303 9.506 11.985
- Gasto por amortizacion (1)§ (60) (122) (204) (309) (439)
Resultado de explotacion (EBIT) 3.276§ 3.467 5.361 7.100 9.198 11.546
Resultado financiero (21) 17 51 98 168 258
Beneficio antes de impuestos (BAI) 3.255 3.485 5.412 7.198 9.366 11.803
Impuestos sobre beneficios (811) (523) (812) (1.080) (1.405) (2.951)
Resultado del ejercicio 2.444 2.962 4.600 6.118 7.961 8.853
Principales indicadores financieros y operativos

2023R 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E
Visados tramitados (#) 168.000 205.554 273.126 342.202 419.605 505.834
Variacion ingresos (%) 89,2%3 36,5% 49,0% 30,7% 27,7% 25,4%
Margen bruto (%) 97, 9%3 96, 9% 96,7% 96,5% 96,4% 96,2%
Gastos de personal s/ total ingresos (%) 7,8%1 9,0% 7,7% 7,2% 6,6% 6,2%
Otros gastos explotacion s/ total ingresos (%) 62,0% 64,2% 63,2% 62,7% 62,3% 62,1%
Otros resultados s/ ingresos (solo visados) (%) 8,9% 5,0% 4,8% 4,5% 4,3% 4,0%
% Margen EBITDA (%) 38, 7%} 30,5% 31,8% 32,4% 33,0% 33,2%

X
-
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Anexo |: Proyecciones financieras de ByteTravel (2 de 3)

Proyecciones financieras de partidas de balance

Proyeccion de inversion en inmovilizado (Capex) - ByteTravel Ref.
Miles de euros 2023R 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E
Total inversion en inmovilizado (Capex) (148) ! (268) (348) (459) (579) (712) 0

% sobre importe neto cifra de negocios -1,7%: -2,3% -2,0% -2,0% -2,0% -2,0%

Proyeccion del capital circulante - ByteTravel

Miles de euros 2023R 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.828 2.496 3.720 4.860 6.207 7.784
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.383) (1.892) (2.816) (3.677) (4.694) (5.885)
Periodificaciones a corto plazo (118) (148) (204) (264) (334) (415)
Total capital circulante 327! 456 700 919 1.179 1.485
% sobre importe neto cifra de negocios 3,9%: 3,9% 4,1% 4,1% 4,1% 4,1%

Variacion capital circulante (956) (130) (244) (219) (260) (305) 0
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Anexo |: Proyecciones financieras de ByteTravel (3 de 3)

Principales consideraciones sobre las proyecciones financieras

o Importe neto de la cifra de negocios: G Otros gastos de explotacion: se corresponde principalmente con gastos de
marketing y desarrollo de negocio (fundamentalmente gastos en publicidad,
principal gasto de la Sociedad) y gastos generales y de administracion. Se han
proyectado de acuerdo con el crecimiento previsto de la actividad de la
Sociedad.

» Visagov: considera un crecimiento del mercado objetivo por (i) la
incorporacion de nuevos mercados y destinos, dentro de los cuales destaca
la implementacion en Europa del formulario ETIAS y en Reino Unido del
formulario ETA; (ii) la incorporacion de nuevos medios de pago que
permitiran un mejor acceso en otras geografias; y (iii) un crecimiento de la o Otros resultados: se han proyectado como un porcentaje sobre la cifra de
poblacion mundial. También tiene en cuenta la cuota de mercado de la ingresos obtenidos por Visagov (visados).

Sociedad y la variacion del precio medio de los servicios prestados por la

tramitacion de visados e Impuestos sobre beneficios: se han estimado teniendo en cuenta que la

Sociedad ha sido recientemente certificada como empresa emergente (startup),

» Nuevos negocios: considera la incorporacion de una nueva linea de negocio conforme a la Ley 28/2022, de 21 de diciembre, de Fomento del Ecosistema de
a partir del ano 2024k, la cual se corresponde con la comercializacion de las Empresas Emergentes, lo que supone que, durante los cuatro primeros afios
eSIMs para viajeros a través de la marca “Roamic”. de la proyeccion, el tipo impositivo a aplicar sea del 15,0% y a partir de 2028 el

. . N
G Trabajos realizados por otras empresas: se han proyectado de acuerdo con el tipo impositive pasa a ser del 25,0%.

crecimiento previsto de la actividad de la Sociedad. 0 Inversion en inmovilizado (Capex): recogen la salida de caja correspondiente a
gastos de personal capitalizados y considera adicionalmente unos importes de

e Capitalizacion de gastos I+D: se corresponde con los gastos del personal i ) s, ) i, .
menor cuantia por concepto de inversion en inmovilizado material.

dedicado a la actividad de I+D que la Sociedad prevé que pueda capitalizar
(activar en el balance). o Variacion del capital circulante: recoge la inversion para hacer frente a las
necesidades de financiacion del capital circulante, el cual se ha proyectado
suponiendo un mantenimiento de los periodos medios de cobro y pago a lo largo
de la proyeccion financiera.

o Gastos de personal: su proyeccion tiene en cuenta el dimensionamiento futuro
de la plantilla necesario para hacer frente a los niveles de actividad previstos,
asi como un aumento de los salarios a lo largo del periodo proyectado.
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Anexo lI: Detalle de las companias cotizadas (1 de 3)

Descripcion de las companias cotizadas seleccionadas

Muestra de multiplos de compafiias cotizadas seleccionadas

Margen Mdltiplo VN /
EBITDA LTM EBITDA LTM Descripcion
(%) (x veces)

Compaiiias Capitalizacion Valor del EBITDA

cotizadas bursatil negocio (VN) LTM

= Adventure, Inc. opera una plataforma de reserva de viajes en linea

ADVENTURE Japon 34.257 25.710 2.441 11,3% 10,5x bajo el nombre de skyticket.

= Amadeus IT Group, S.A., junto con sus filiales, opera como
dMaDEUS Espafa 28.672 31.284 2.095 37,2% 14,9x procesador de transacciones para el sector de los viajes y el turismo
en todo el mundo.

India 135.267 128.043 3.457 20,6% 37,0x administrativas de visados, pasaportes y servicios consulares a

RI = BLS International Services Limited ofrece externalizacion y tareas
NTERRATICH diversas misiones diplomaticas.

= Booking Holdings Inc., junto con sus filiales, ofrece reservas de viajes
BOOKING Estados 0 y restaurantes en linea y tradicionales y servicios relacionados a
HOLDINGS Unidos 128.541 129.711 6.808 30,9% 19,1x escala internacional. La empresa gestiona Booking.com, que ofrece
reservas de alojamiento en linea.

= Corporate Travel Management Limited, una empresa de soluciones
de gestion de viajes, gestiona la adquisicion y prestacion de servicios

Ctmk Australia 1.929 1.854 156 21,6% 11,9 de viajes. Opera a través de cuatro segmentos: Australia y Nueva
Zelanda, Norteamérica, Asia y Europa.

= Despegar.com, Corp., una compania de viajes en linea, ofrece una
gama de productos de viajes y relacionados con viajes a viajeros
corporativos y de placer a través de sus sitios web y aplicaciones
moviles.

D despegar Argentina 948 991 132 18,3% 7,5x

= eDreams ODIGEO SA, opera como una empresa de viajes online. La
eDreams ODIGEO  Espana 874 1.154 79 12,2% 14,6x empresa ofrece servicios de agencia de viajes en linea bajo las
marcas eDreams, Opodo, GO Voyages, Liligo.com y Travellink.

Contintia »
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Anexo lI: Detalle de las companias cotizadas (2 de 3)

Descripcion de las companias cotizadas seleccionadas (continuacion)

Muestra de multiplos de compafiias cotizadas seleccionadas

Margen Mdltiplo VN /
EBITDA LTM EBITDA LTM Descripcion
(%) (x veces)

Compaiiias Capitalizacion Valor del EBITDA

cotizadas bursatil negocio (VN) LTM

Estad = Expedia Group, Inc. opera como empresa de viajes en linea en
e US ?d 0s 16.266 17.782 1.724 13,2% 10,3x Estados Unidos y a escala internacional. La empresa opera a través
xpodt gIoup nidos de los segmentos B2C, B2B y trivago.
GLOBAL Estad = Global Business Travel Group, Inc. ofrece una plataforma de viajes
a BUSINESS J ?d os 3.077 4.043 223 9,6% 18,1x de empresa a empresa (B2B) en Estados Unidos y a escala
TRAVEL nidaos internacional.
= Helloworld Travel Limited opera como una empresa de distribucion
- de viajes. La empresa ofrece productos y servicios de viajes
0
he” Australia 344 236 44 22,3% 2,4 nacionales e internacionales, ademas de operar una red franquiciada

de agentes de viajes.

" = lastminute.com N.V., junto con sus filiales, opera en el sector de los
LUl Paises Bajos 214 189 16 5,1% 11,7x viajes en linea en ltalia, Espafia, Reino Unido, Francia, Alemania y a
escala internacional.

= Life Travel & Tourist Service Co., Ltd. ofrece diversos servicios de

\S@ paquetes turisticos en Taiwan. La empresa se dedica a organizar

v \)‘ Taiwan 4.192 3.242 401 6,5% 8,1x tours turisticos nacionales y extranjeros, y a proporcionar servicios

"O de restauracion y alojamiento para turistas, asi como procedimientos
de visados.

= Lion Travel Service Co., Ltd. ofrece servicios de viajes en Taiwan e
internacionalmente. Proporciona paquetes turisticos, emision de

r\ . 0, ’ s .
%S LIONTRAVEL Taiwan 14.318 11.827 1.015 47% 1,7x billetes de transporte, solicitudes de visa, guias turisticos y otros
servicios relacionados con viajes.
= Sabre Corporation, junto con sus subsidiarias, opera como una
CaL Estados o empresa de software y tecnologia para la industria de viajes. Opera
"“"re Unidos 1.108 5.492 289 9,8% 19,0x a través de dos segmentos: Soluciones de viajes y Soluciones

hoteleras.

Continta »
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Anexo lI: Detalle de las companias cotizadas (3 de 3)

Descripcion de las companias cotizadas seleccionadas (continuacion)

Muestra de multiplos de compafiias cotizadas seleccionadas

Margen Mdltiplo VN /
EBITDA LTM EBITDA LTM Descripcion
(%) (x veces)

Compaiiias Capitalizacion Valor del EBITDA

cotizadas bursatil negocio (VN) LTM

>‘,$ = Sailani Tours N Travels Limited ofrece servicios de viajes en India.
Saiémi India 107 113 8 3,6% 13,3x Proporciona vacaciones nacionales e internacionales; cambio de
divisas; servicios de visa; y reservas de hoteles y vuelos.

Estad = TripAdvisor, Inc. es una empresa de viajes en linea que se dedica
@ J ?d os 2.557 2.303 188 10,4% 12,3x principalmente a ofrecer productos y servicios de orientacion sobre
mdos viajes en todo el mundo.

= Tu Yi Holding Company Limited, opera como proveedor de paquetes
y servicios de viajes al extranjero. La empresa se dedica al disefo,
China 168 185 14 15,5% 12,9x desarrollo y venta de paquetes turisticos y excursiones de un dia, asi
como a la prestacion de servicios de tramitacion de visados y otros
productos y servicios auxiliares relacionados con los viajes.

= Webjet Limited presta servicios de reserva de viajes en linea en
Australia 3.450 3.016 156 33,0% 19,4x Austral!a, Nuevg Zelanda, Emlrato§ Arabes Unidos, Reino Qn1do ya

escala internacional. Opera a través de los segmentos Business to
webjet limited Consumer Travel y Business to Business Travel.

Fuente: Capital 1Q con datos a 11 de junio de 2024.
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Anexo lll: Detalle de transacciones precedentes (1 de 3)

Descripcion de las transacciones precedentes seleccionadas

Muestra de multiplos de transacciones precedentes seleccionadas

Pais de la Compafifa Fecha Valor de la Multiplo VN /

transaccion % adquirido  EBITDA implicito Descripcion
(€m) (x veces)

Compaiia adquirida  compaiiia

adquirida adquiriente adquisicion

= |MM Private Equity, Inc. acord6 adquirir una

@ HanaTour Corea del Sur IMM Private 28/02/2020 98 13,5% 20,6x participacion{ minoritaria en Hanatour Service Inc, el_
Equity Co Ltd operador turistico con sede en Corea del Sur que cotiza
en bolsa.

= Despegar.com Corp, empresa argentina de software y
comercio electrdnico que opera una plataforma de
BDTraV_eI México Despgiz:r.com 01/10/2020 69 100,0% 9,6x reservas de viajes en linea, ha acordado adquirir Viajes
Excursions and Travel Services P Beda SA de CV, agencia de viajes con sede en México
que ofrece servicios completos de planificacion.

= Far Point Acquisition Corporation ha firmado un acuerdo

Global Blue Group definitivo para adquirir Global Blue a Silver Lake y

E Suiza Holding AG 28/08/2020 2.186 100,0% 12,0x Partners Group. Se dedica a tramitar la devolucion de
impuestos en viajes a otros paises.
= Las empresas de capital riesgo Apollo Global
Estados Mgﬁgugrr?;ﬁlt)al‘;c Management Inc y Silver Lake Group LLC adquieren una
_ Unidos & Siglver Lake 05/05/2020 1.089 12,0% 8,8x participacion del 12,03% en Expedia Group Inc, empresa
oxpedia group Group LLC estadounidense de software y comercio electronico
P dedicada a la prestacion de servicios de viajes en linea.
= Despegar.com, Corp., una empresa de viajes en linea
. - Despegar.com.ar 1 o 72 con sede en Argentina centrada en América Latina,
BestDay Mexico SA 27/01/2020 > 100,0% X acordo adquirir Best Day Travel Group, con sede en
México.

Continta »
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Anexo lll: Detalle de transacciones precedentes (2 de 3)

Descripcion de las transacciones precedentes seleccionadas (continuacion)

Muestra de multiplos de transacciones precedentes seleccionadas

Pais de la Valor de la Multiplo VN /

Com.p.anla Fe'cr)a” transaccion % adquirido  EBITDA implicito Descripcion
adquiriente adquisicion
(€m) (x veces)

Compaiia adquirida  compaiiia
adquirida

= Trip.com Group Ltd, proveedor chino de informacion de
viajes en linea y fuera de linea que cotiza en bolsa,
Estados Trip.com Group anuncid una asociacion estratégica con TripAdvisor Inc
. 31/12/2019 257 5,0% 19,2 . , ’
m Unidos Ltd ’ X operador estadounidense de motores de blUsqueda de
viajes en linea que cotiza en bolsa, para ampliar la
cooperacion global.

= Vista Equity Partners Management, empresa
estadounidense de capital riesgo, ha acordado adquirir
- Vista Equity o Accelya, empresa espanola de servicios de
Qccelgo Espana Partners LLC 31/12/2019 1175 100,0% 14,4 externalizacion de procesos empresariales para el
sector de las aerolineas, a Warburg Pincus, empresa
estadounidense de capital riesgo.

® Vitruvian = Vitruvian Partners ha adquirido a Livingbridge una
R Reino Unido Partners LLP 28/10/2019 434 100,0% 18,8x participacion mayoritaria en el proveedor britanico de
ot coraces casas de vacaciones Sykes Holiday Cottages.

. = Oravel Stays Private Limited ha acordado adquirir The
@ |_e|5ure Paises Bajos Oravel Stays Ltd  30/06/2019 370 100,0% 15,4x @Leisure Group, un operador neerlandés de portales en
linea de alquiler vacacional a Axel Springer SE.

=  Amadeus IT Group SA, empresa espafnola que cotiza en
bolsa dedicada al procesamiento de transacciones y al
oy Estados Amadeus [T suministro de soluciones tecnologicas para el sector
& TravelClick : 05/10/2018 1.327 100,0% 17,7x mundial de los viajes y el turismo, ha adquirido
i Unidos Group SA . -
TravelClick Inc, proveedor estadounidense de
soluciones de generacion de ingresos para hoteleros, a
Thoma Bravo LLC, firma de capital riesgo.
Continta »

£
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Anexo lll: Detalle de transacciones precedentes (3 de 3)

Descripcion de las transacciones precedentes seleccionadas (continuacion)

Muestra de multiplos de transacciones precedentes seleccionadas

Pais de la Compafia Fecha Valor de la Multiplo VN /
Compaiiia adquirida  compaiia P transaccion % adquirido  EBITDA implicito Descripcion
adquirida (€m) (x veces)

adquiriente adquisicion

= GBT Ill BV, proveedor neerlandés de servicios de viajes
de negocios, ha acordado adquirir Hogg Robinson Group
plc, proveedor britanico cotizado en bolsa de servicios
financieros, de transporte y de viajes de negocios.

H{ﬂ'gﬁﬁsw Reino Unido GBT Il BV 19/07/2018 497 100,0% 8,5x

= Webjet Limited ha acordado adquirir JacTravel Limited
a Vitruvian Partners LLP. Jac Travel ofrece todos los
servicios turisticos: reserva de hoteles, city tours,
JacTravel Reino Unido Webjet Ltd 01/09/2017 225 100,0% 10,6x alquiler de autos, excursiones, admisiones, tickets y
entradas, boletos de trenes, cruceros, entradas a
espectaculos, largas estadias en casas y departamentos,
asistencia al viajero, seguro de equipaje.

= Beijing Shiji Information Technology Co Ltd, empresa
china que cotiza en bolsa dedicada al desarrollo de

soBeie Beijing Shiji soluciones de software para hosteleria, ha anunciado
- Information o que la empresa, a través de su filial Shiji (Hong Kong)
G a la SyS Malasia Technology Co 22/08/2017 7 84,8% 10,8x Co Ltd, ha adquirido a WGLS Foundation, empresa
Ltd malaya que cotiza en bolsa dedicada al desarrollo de
soluciones de pago y venta de entradas para parques
tematicos.

Fuente: Mergermarket, CapitallQ y otras fuentes publicas.
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INTRODUCCION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre abuso de mercado (en
adelante, el “Reglamento sobre de Abuso de Mercado” o ¢l “RAM”) y en el articulo
228 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante la “Ley del Mercado de Valores” o la
“LMV”), y disposiciones concordantes, asi como en virtud de lo dispuesto en la
disposicion 2.1.b) de la Circular 3/2023, sobre informacion a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en
adelante, “BME Scaleup”), se facilita a continuacion informacion sobre la estructura
organizativa y el sistema de control interno de BYTETRAVEL, S.A. (en adelante,
indistintamente, “Bytetravel” o la “Sociedad”) para el cumplimiento de las obligaciones
de informacion al mercado.

Esta informacion ha sido aprobada por el Consejo de Administracion en su sesion de
fecha 2 de julio de 2024.

1. PRESENTACION DE LA SOCIEDAD Y OBJETO SOCIAL

Bytetravel es una sociedad an6nima constituida por tiempo indefinido como sociedad
limitada, domiciliada en Avda. Via Augusta, n°15-25, Edificio A2, 08174 San Cugat del
Vallés (Barcelona), titular NIF B42788984 (en proceso de cambio de NIF para adaptarlo
a la forma de sociedad an6nima).

El nombre comercial de la Sociedad es Bytetravel y su sitio web es: www.bytetravel.com

El objeto social de la Sociedad esta descrito en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales,
cuyo tenor literal es:

“Articulo 2.- Objeto.

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de las siguientes actividades, tanto en

territorio nacional como extranjero:

Actividades de agencia de viajes, mayorista y minorista (CNAE 7911)

Desarrollo de servicios auxiliares para viajeros de turismo y negocios

Comercio electronico

Programacion de sistemas de pago internacional

Servicios de consultoria tecnoldgica

Desarrollo y programacion de productos tecnoldgicos

Automatizacion de procesos mediante sistemas informaticos e inteligencia

artificial. Big Data y Business intelligence

Sistemas de gestion de documentacién administrativa

9. Servicios de telecomunicaciones y telefonia movil

10. Prestacion de servicios de asesoramiento, representacion y defensa legal
a personas fisicas y juridicas para la resolucion de cualquier conflicto
relativo a temas aéreos

11. La suscripcion o adquisicion por cualquier medio licito, tenencia, gestion,
administracion y enajenacion de valores mobiliarios, acciones,

Noogok~wdPE
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participaciones sociales o cualquier forma de representacion de
participaciones en sociedades civiles, mercantiles o de otra naturaleza y
en entidades de toda clase, nacionales o extranjeras, incluso bonos,
obligaciones simples o hipotecarias y de cualquier otra clase de titulos.

La actividad principal de la Sociedad es la Programacion, consultoria y otras
actividades relacionadas con la informéatica (CNAE 620).

Estas actividades podran ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades con objeto analogo o idéntico.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio
la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si
las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional, o autorizacion
administrativa, o inscripcién en Registros Publicos, dichas actividades deberan
realizarse por medio de personas que ostenten dicha titularidad profesional y, en
su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos. ”

2. ESTRUCTURA DE GOBIERNO

A continuacion, se detallan los distintos 6rganos y funciones sobre los que recae la
responsabilidad de la implantacion y el mantenimiento de un correcto y efectivo Sistema
de Control Interno de la Informacion Financiera de la Sociedad.

2.1. Organo de Administracion

Salvo en las materias reservadas a sometimiento de la Junta de Accionistas, el Consejo
de Administracién es el maximo 6rgano de decision, supervision y control del Grupo.

Este 6rgano tiene encomendadas las funciones de direccion, administracion, gestion y
representacion de la Sociedad, delegando con carécter general la gestion del dia a dia de
los negocios al Consejero Delegado y al equipo de direccion (principales miembros del
equipo ejecutivo) y concentrando su actividad en la funcion de supervision, incluyendo
el control de las instancias de gestion, la orientacion de la estrategia de la Sociedad, la
adopcion de las decisiones mas relevantes y la evaluacion de la gestidn de los directivos,
ademas de servir de enlace con los accionistas.

El funcionamiento del Consejo de Administracion esté regulado en los articulos 18 a 27
de los Estatutos Sociales.

- Estructura
De acuerdo con el articulo 18 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién
estara integrado por un minimo de 5y un maximo de 7 miembros, correspondiendo a la

Junta General de Accionistas la determinacion del nimero de componentes. A la fecha
del presente informe estd fijado en 6. Para ser nombrado consejero no se requiere la
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cualidad de accionista, salvo que el nombramiento se realice por el sistema de cooptacion,
conforme a lo establecido en el articulo 244 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante, la “Ley de Sociedades de Capital” o la “LSC”).

- Composicion

El Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha del presente informe esta
compuesto por los siguientes consejeros:

Consejero Cargo Naturaleza Fecha de
nombramiento

Begreat  Capital, | Presidente y Ejecutivo 12 de junio de 2024
S.L.Ul Consejero (reeleccion en la
Delegado transformacion de la
Sociedad en S.A)
Prokop Selucky Vocal Ejecutivo 12 de junio de 2024
Ejecutivo

(reeleccion en la
transformacion de la
Sociedad en S.A)

Olga Tintoré Vocal Ejecutivo 12 de junio de 2024
Soplén

Dayana Mariella Vocal Independiente 12 de junio de 2024
Peraza Puente

Arturo Diaz Vocal Independiente 12 de junio de 2024
Dapena

Laren Capital Vocal Independiente 12 de junio de 2024
S.L.U.2

Mara Viejo Sastre | Secretaria No - 12 de junio de 2024

Consejera

El Consejo de Administracion de Bytetravel es el responsable final de la existencia y
mantenimiento del Sistema de Control Interno para el Cumplimiento de las Obligaciones
de Informacion al Mercado (en adelante, el “SCIIF”), asegurando que la informacion
financiera registrada es legitima, veraz y refleja de manera adecuada los acontecimientos
y transacciones llevados a cabo durante el ejercicio. En este sentido, éste asume la
supervision del SCIIF.

- Comision de Auditoria

En virtud de lo previsto en el articulo 26 de los Estatutos Sociales, el Consejo de
Administracion acordo en su sesion de fecha 2 de julio de 2024 constituir una Comision
de Auditoria. Esta es un 6rgano de caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su &mbito
de actuacion.

L El representante persona fisica de Begreat Capital S.L.U. para el ejercicio del cargo de Presidente del
Consejo de Administracién y Consejero Delegado es D. Axel Javier Serena Lobo.

2 El representante persona fisica de Laren Capital S.L.U. es D. Pablo Martin Rodriguez.
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La Comision de Auditoria esta constituida por tres (3) consejeros no ejecutivos, siendo
todos ellos independientes. El Presidente de la Comision es independiente. Los miembros
de la Comision de Auditoria han sido nombrados por el Consejo de Administracion.

En su conjunto, los miembros de la Comision de Auditoria tienen los conocimientos
técnicos pertinentes en relacion con el sector de actividad al que pertenece la Sociedad y
han sido designados teniendo en cuenta también sus conocimientos y experiencia en
materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

La Comision de Auditoria de la Sociedad esta actualmente compuesta por los siguientes

miembros:
Consejero Cargo Naturaleza Fecha de
nombramiento
Arturo Diaz Presidente Independiente 02/07/2024
Dapena
Laren Capital Vocal Independiente 02/07/2024
S.L.U.
Dayana Mariella Vocal Independiente 02/07/2024
Perza Puente
Mara Viejo Sastre | Secretaria No - 02/07/2024
Consejera

En el marco de sus competencias en relacion con los sistemas de informacion y control
interno de la Sociedad, la Comision de Auditoria se encarga de llevar a cabo, entre otras,
las siguientes funciones:

a)

b)

d)

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo
de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
preceptivay presentar recomendaciones o propuestas al érgano de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccién, nombramiento,
reeleccidn y sustitucion del auditor de cuentas, responsabilizandose del proceso
de seleccidn, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente
de él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de preservar
su independencia en el ejercicio de sus funciones.

Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las
materias previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en particular, sobre:

a. La informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica
periddicamente;



b. La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion
de paraisos fiscales; y

c. Las operaciones con partes vinculadas.

3. SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

Bytetravel ha elaborado y formalizado diversas politicas en sus diferentes ambitos de
actuacion con el objetivo de dar cobertura técnica y juridica a todas aquellas cuestiones,
actividades y procesos de mayor criticidad.

El sistema de control de Bytetravel viene determinado por un entorno favorable de control
y buen gobierno que empieza por sus érganos de gobierno y administracion, y tiene su
reflejo en un sistema de politicas de gobierno corporativo. Este entorno de control lo
sustentan todas aquellas actividades que suponen un apoyo para asegurar el seguimiento
de las instrucciones dadas por los érganos de gobierno para mitigar los riesgos que pueden
suponer un impacto significativo o que puedan llevar a fraude o errores en la informacion
financiera reportada internamente y a terceros.

Los mecanismos de control interno y de gestion de riesgos relacionados con la
informacion financiera son responsabilidad de la Comision de Auditoria, control y
cumplimiento, que posteriormente es supervisado por el Consejo de Administracion.

El 6rgano de administracion considera que el entorno de control de la Sociedad es
adecuado y adaptado a su tamafio.

1. Realizacion de presupuestos v Plan de Negocio

La Direccion financiera de Bytetravel, apoyada por el departamento financiero, es la
encargada de desarrollar el plan de negocio, siendo éste aprobado por el Consejo de
Administracion en el primer trimestre de cada afio. Los presupuestos anuales son
disefiados por el departamento financiero y validados por los distintos directores de area
antes de llevar al consejo para su aprobacion final.

Posteriormente, el departamento de administracion y financiero, realiza un seguimiento
continuado del grado de cumplimiento de los objetivos marcados de forma trimestral,
estudiando las desviaciones y causas, asi como acciones correctivas, si procede, junto con
el responsable de cada departamento. Esta informacion se traslada al director financiero
y al director general de la Sociedad.

2. Controles Internos

En Bytetravel existen procedimientos y actividades de control y monitorizacion en todos
los procesos claves con el objetivo de asegurar el correcto desarrollo y seguimiento de
todas las operaciones y transacciones en especial las que puedan afectar a los estados
financieros.



Cada procedimiento clave estd documentado, y tiene asignado responsables de su control,
revision y actualizacion. Internamente, los procesos se pueden agrupar en cuatro:
procesos administrativos, operativos, soporte y tecnologia.

La mayor parte de los procesos se gestionan a través de diversas aplicaciones informaticas
internas, que genera una trazabilidad completa, definiendo responsables, informadores,
observadores de la misma, periodos, prioridades, entre otros. Los procesos mas
destacables relacionados con el control de la informacion financiera son:

- Facturacion de terminales de pago online
- Compras

- Pago de tasas gubernamentales

- Aprovisionamientos

- Validacion y trazabilidad pagos

- Inmovilizado material

Estos sistemas permiten que todo el personal esté informado de los procesos a seguir, los
responsables de los mismos, asi como detectar cualquier desviacion, localizarla, y aplicar
las medidas de correccion oportunas con la mayor antelacion posible.

La facturacion a clientes se encuentra automatizada en el sistema de facturacion, y las
facturas se generan automaticamente para el periodo correspondiente. Mensualmente se
genera un informe con las facturas generadas bajo esta modalidad. Los cobros son
revisados por el departamento de administracion mediante aplicaciones bancarias.

En cuanto a los pagos, se realizan semanalmente, que son preparados por el departamento
de administracion, y cotejados por otros departamentos si procede. Estos pagos son
revisados por el departamento de administracion y aprobados por el director general y la
directora financiera de la Sociedad.

En cuanto al reporting, existen procedimientos establecidos para todas las filiales en
cuanto a la preparacion y envio de la informacion, para la preparacion de cierres
mensuales, estados financieros y consolidacion de cuentas.

La Sociedad dispone de aplicaciones y software para generar y tratar la informacién
financiera y operativa. Cualquier nueva casuistica es realizada por el propio departamento
de programacién interno.

Sistema de facturacién: se cuenta con un software de facturacion en la nube donde se
generan presupuestos y facturas.

Sistema de contabilidad: se cuenta con un software de contabilidad en local donde se
genera toda la informacion financiera.

Herramienta de gestidn operativa: La empresa utiliza diversas herramientas de gestion de
proyectos, que ademas de para la gestion integral de los mismos, permite integrar tareas
operativas. Su trazabilidad permite llevar a cabo anélisis exhaustivos, asi como eliminar
practicamente por completo el riesgo de errores.

La Sociedad cuenta con asesoramiento especializado en aquellas materias concretas en
las que se requiere un conocimiento mas exhaustivo.



Primer nivel: Area Control Financiera, COO y responsables de éarea. Tienen la
responsabilidad en su operativa diaria del correcto control de procedimientos y sistema
de control preestablecidos en la Sociedad. Vela para que el dia a dia se desarrolle con
normalidad de acuerdo a las normas establecidas.

Segundo Nivel: Comité de direccion. Tienen la responsabilidad analitica y correctiva en
caso de que los agentes de primer nivel detecten desviaciones, ademéas de aprobacién de
cambios y nuevos procedimientos para velar por la adecuacion del control interno.

Tercer nivel: Comision de Auditoria y auditores externos. Antes de la presentacion y
aprobacion en la junta general de los estados financieros anuales, éstos son revisados y
auditados por los auditores. La Comision de Auditoria es el 6rgano encargado de recibir
las cuentas anuales consolidadas auditadas junto con el informe de auditoria, y debaten
sobre los aspectos mas relevantes de su revision y sobre su valoracion sobre los
mecanismos de Control Interno.

Cuarto Nivel: el consejo de administracion recibe toda la informacion del auditor y
presenta sus conclusiones en la junta de accionistas, mediante la formulacion de las
cuentas anuales. La junta de accionistas es la encargada de revisar esta informacion y
aprobar las Cuentas Anuales individuales y consolidadas , asi como la aplicacion del
resultado del ejercicio.

4. INFORMACION Y COMUNICACION AL MERCADO

Consciente de la sensibilidad de cierta informacion financiera y en cumplimiento de la
normativa aplicable vigente en el momento de incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el BME Scaleup, el Consejo de Administracion, en su sesion del 2 de julio
de 2024 acordd por unanimidad, aprobar el Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores de la Sociedad (el “RIC”) en los términos y con el contenido
establecido en el RAM y en la LMV, y su normativa de desarrollo.

Este Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores rige, principalmente,
la normativa interna de conducta en lo concerniente al tratamiento de la informacion
privilegiada y relevante (entre la que se incluye la informacion financiera elaborada por
la Sociedad), conflictos de interés, asi como el procedimiento que las personas sujetas al
RIC deben seguir en el supuesto de que realicen operaciones por cuenta propia sobre
valores de la Sociedad, cuando superen ciertos umbrales, para su posterior comunicacion
al mercado en tiempo y forma de conformidad con la legislacién vigente y las buenas
practicas.

Tiene como propdsito favorecer la proteccion de los inversores y demas sujetos
integrantes del sistema financiero, reforzando la transparencia en la informacion que la
Sociedad debe transmitir al mercado, para que éste pueda formarse juicios fundados y
razonables para adoptar sus posteriores decisiones de inversion. De conformidad con el
mismo, la Sociedad cuenta con un Responsable de Seguimiento -el Director de
Cumplimiento Normativo de la Sociedad- que, bajo la dependencia del Consejo de
Administracion, lleva a cabo los procedimientos para dar cumplimiento a sus



disposiciones. A su vez, el Consejo de Administracion es responsable de supervision del
cumplimiento efectivo de las mismas.

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son conocedores de
los requisitos derivados de la incorporacion de la Sociedad en el BME Scaleup, tanto en
lo referente a comunicaciones al Mercado, como en lo referente a las acciones, medidas
y procesos a implementar en cada momento y, en particular, de los derivados de la
normativa de aplicacion. Esta labor de informacion se realiza en colaboracion con el
Asesor Registrado de la Sociedad, Renta 4 Corporate, S.A.

La informacion financiera periodica a reportar a BME Scaleup en conformidad con la
Circular 3/2023 de BME Scaleup Informacion a suministrar por empresas incorporadas
a negociacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, se elabora a partir de
los estados financieros consolidados obtenidos a través de las herramientas de la
Sociedad, asi como de cierta informacion complementaria reportada por otros
departamentos o filiales. Una vez preparada, se realizan controles especificos para la
validacién de la integridad de dicha informacion. Antes de su comunicacion a BME
Scaleup, ademas de los controles internos ya mencionados, las Cuentas Anuales o
revision limitada semestral es revisada y auditada por el Auditor Externo y por la
Comisién de Auditoria, asi como por el propio Consejo de Administracion que las
formula o aprueba.

En el caso de informacion financiera comunicada a través de comunicacion de “otra
informacion relevante” o “informacién privilegiada” regulada en la Circular 3/2023 de
BME Scaleup Informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, la informacion se revisa y aprueba por parte
del Consejo de Administracion.

Este constante contacto con los miembros del Consejo de Administracion, asi como con
el Asesor Registrado, permite que la informacion publicada en la pagina web, las
presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y el resto de
informacion emitida al mercado, sea consistente y cumpla con los estandares requeridos
por la normativa de BME Scaleup.
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