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Importe vivo nominal maximo: 70.000.000 EUROS

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE VALORES DE
MEDIO Y LARGO PLAZO EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA
(MARF)

AGOTZAINA, S.L. (“AGOTZAINA", la “Sociedad” o el “Emisor”) es una sociedad de
responsabilidad limitada constituida el 5 de octubre de 1.999 ante el Notario de
Pamplona D. Felipe Pou Ampuero, con domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera
de Estella, s/n, 31839 inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 701, Folio
67, Hoja NA-14.485, con numero de identificacion fiscal B-31668932 y con codigo LEI
959800F30H2VNQO0J8Z75. AGOTZAINA, solicitara la incorporacion de todos los bonos
u obligaciones (los “Bonos” o los “Valores”) al Mercado Alternativo de Renta Fija (el
“MARF”), de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo de
incorporacion de valores (el “Documento Base Informativo”, el “Documento Base” o
el “DBI"), y que se emitiran con cargo al denominado “Programa de Bonos AGOTZAINA
2024 (el “Programa” o el “Programa de Bonos”).

MARF es un sistema multilateral de negociaciéon (“SMN”) y no es un mercado regulado,
de conformidad con los articulos 42 y 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”). Este Documento Base
Informativo es el documento requerido por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre
incorporacion y exclusion de valores en el MARF (la “Circular 2/2018”).

No existe la garantia de que se mantenga el precio de cotizacion de los Bonos en el
MARF. No puede garantizarse una amplia distribucion ni asegurarse que vaya a
producirse una negociacion activa de los Bonos en el MARF. Tampoco es posible
asegurar el desarrollo y liquidez de los mercados de negociacion para los Bonos que se
emitan al amparo del Programa.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear’) que, junto con sus
entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Las Condiciones Finales, como dicho término se define mas adelante, de cada emision
gue se realice al amparo del Programa (una “Emisidn” y todas ellas, las “Emisiones”),
incluiran los términos y condiciones particulares de la referida Emisién que no se



contienen en el presente Documento Base, e incluiran, en caso de ser de aplicacion,
obligaciones adicionales a las recogidas en la Seccion VIII.

Una inversion en los Bonos conlleva ciertos riesgos

Lea la Seccion lll (Factores de riesgo) de este Documento Base que incluye una
descripcion de los factores de riesgo

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con este Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién
e informacién aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018, ni
efectuara ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con las
Condiciones Finales de cada Emision.

Los Bonos que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a clientes
profesionales y/o contrapartes elegibles, de acuerdo con lo previsto en los
articulos 194 y 196 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion” o “LMVSI”).

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Bonos o de permitir la posesion o distribucion del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida una actuacion especifica para tal propdsito. EI Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucidon suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable.

En particular, el Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo
aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) y la emision de los Bonos que se emitan bajo el programa no constituye
una oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMVSI y
en relacion con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en
un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos”), lo que exime de la obligaciéon de aprobar, registrar y
publicar un folleto informativo en la CNMV.

ENTIDAD COORDINADORA GLOBAL, ENTIDAD COLOCADORA Y AGENTE DE
PAGOS

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

ASESOR REGISTRADO
VGM Advisory Partners S.L.U.

COMISARIO
Bondholders, S.L.

La fecha de este Documento Base Informativo es 5 de noviembre de 2024
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l. INFORMACION IMPORTANTE

Ni el Emisor ni Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”), como entidad
coordinadora global (en esta condicion, la “Entidad Coordinadora”), ni como entidad
colocadora (en esta condicion, la “Entidad Colocadora” y conjuntamente con otras
entidades que tenga la condicién de entidad colocadora, las “Entidades Colocadoras”)
han autorizado a nadie a suministrar o facilitar informacion a los potenciales inversores
que sea distinta de la informacién contenida en este Documento Base Informativo,
distinta a la informacion que se contenga en el documento de condiciones finales de
cada Emisién, cuyo modelo se adjunta como Anexo 1 (las “Condiciones Finales”), o
distinta de la informacién disponible en la pagina web corporativa del Emisor.

Los potenciales inversores deben leer integra y detenidamente este Documento Base
Informativo, incluyendo sus anexos, con caracter previo a la toma de cualquier decision
de inversion relativa a los Bonos. Cualquier potencial inversor debera basar su decision
de inversion en los Bonos, exclusivamente en la informacion contenida en el Documento
Base informativo y las correspondientes Condiciones Finales (segun se definen mas
adelante) de los Bonos y en la informacién publica de la Sociedad disponible en la
pagina web corporativa de la Sociedad (en caso de ser de aplicacion).

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversion en informacion distinta a
la que se contiene en este Documento Base Informativo, en aquella que se contenga en
las Condiciones Finales de cada Emision o en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Ni la Entidad Coordinadora ni la Entidad Colocadora asumen ninguna responsabilidad
por el contenido de este Documento Base Informativo ni por el contenido que tengan las
Condiciones Finales de cada Emision, ni por la exactitud, precision, suficiencia o
verificacion de cualquier informacion en cualquiera de estos documentos.

La Entidad Colocadora ha suscrito con el Emisor un contrato de colaboracion para la
colocacion de los Bonos sin asumir ningun compromiso de aseguramiento de los Bonos,
sin perjuicio de que la Entidad Colocadora puede adquirir Bonos en nombre propio.

El presente Documento Base Informativo se ajusta a los procedimientos aplicables en
materia de incorporacion a negociacion y exclusion del MARF establecidos en su propia
normativa y demas normativa aplicable.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni la Entidad Coordinadora ni las Entidades Colocadoras han
efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién con el presente
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion
aportada por el Emisor en cumplimiento de la mencionada Circular 2/2018.

El Asesor Registrado ha verificado que el contenido del presente Documento Base
Informativo es conforme con los requisitos de informacion establecidos por el MARF, y
ha revisado que la informacion divulgada por el Emisor no omite ningun dato relevante
0 pueda inducir a error a los potenciales inversores, tal y como exige la Circular 3/2013,
de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija
("Circular 3/2013"). No obstante, no se presumira que el Asesor Registrado haya
realizado comprobacién alguna sobre la veracidad de la informacion facilitada por el
Emisor.

Se recomienda al inversor la lectura completa y detenida del presente Documento Base
Informativo antes de tomar cualquier decision de inversion en relacion con los Bonos.



Por la presente, el Emisor declara expresamente que conoce los requisitos y
condiciones necesarias para la aceptacion, permanencia y exclusién de los valores en
el MARF, de acuerdo con su legislacion vigente, y se compromete expresamente a
cumplirlos.

La distribucion del Documento Base Informativo y la oferta, venta o colocacién de los
Bonos puede estar restringida por ley en determinadas jurisdicciones. El Emisor y las
Entidades Colocadoras exigen a aquellas personas que en cualquier momento tengan
en su poder el Documento Base Informativo que se informen adecuadamente de tales
posibles restricciones. Para una descripcion de determinadas restricciones a la venta de
los Bonos y a la distribucion del Documento Base Informativo y otros materiales de oferta
en relacion con los Bonos, véase la seccion "Restricciones De Venta" mas adelante.

Este Documento Base Informativo no pretende ser, ni debe ser considerado como, una
recomendacion del Emisor ni de la Entidad Coordinadora o de las Entidades
Colocadoras para que los potenciales inversores suscriban los Bonos. Cada potencial
inversor o suscriptor de los Bonos debe determinar por si mismo la relevancia de la
informacion contenida en este Documento Base Informativo, en las Condiciones Finales
de cada Emision y en las fuentes alternativas de informacién publica disponible, de
forma que la suscripcion de los Bonos por cada potencial inversor debe estar basada en
la investigacion y estudio que dicho potencial inversor considere necesaria, asi como en
el asesoramiento financiero, legal o de cualquier otro tipo que dicho inversor considere
apropiado obtener.

Los Bonos que se emitan en cada momento se incorporaran en el MARF. El MARF es
un sistema multilateral de negociacion (SMN) y no es un mercado regulado, de acuerdo
con lo previsto en la LMVSI. No existe garantia alguna de que el precio de cotizacion de
los Bonos en el MARF se mantenga.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO
CONFORME A MIFID I

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Bonos o la posesion o distribucion del documento base
informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion
donde sea requerida actuacion para tal propésito. EI Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CLIENTES
PROFESIONALES O CONTRAPARTES ELEGIBLES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de
llevar a cabo cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los
Bonos se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los
Bonos son unicamente “clientes profesionales” y/o “contrapartes elegibles”
segun la definicién atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva (UE)
2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la
que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva



2011/61/UE (“MiFID I1I”), en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros (“Directiva
2016/97”), o las normas que los sustituyan o completen en el futuro y en su
respectiva normativa de desarrollo (en particular en Espaia, la LMVSI y su
normativa de desarrollo) y (ii) son adecuados todos los canales de distribuciéon de
los Bonos a clientes profesionales y/o contrapartes elegibles.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Bonos ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Bonos (el “Distribuidor”)
debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor. No
obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de llevar a cabo
su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Bonos (ya sea
aplicando la evaluacion del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribuciéon adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Bonos no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de
puesta a disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion
de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el
sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID lII; (ii) cliente en el
sentido previsto en la Directiva 2016/97, siempre que no pueda ser calificado
como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10) del
articulo 4(1) de MIFID Il o (iii) cliente minorista de acuerdo con lo previsto en la
normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera Estados Miembros del EEE (en
particular en Espaia de acuerdo con la definiciéon del articulo 193 de la LMVSI y
su normativa de desarrollo). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de
los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n°
1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversion minorista empaquetados y los productos de inversion basados en
seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Bonos
a, o de su puesta a disposicion a inversores minoristas en el EEE y, por tanto,
cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento 1286/2014.



RESTRICCIONES DE VENTA

No se ha realizado ninguna accion en ninguna jurisdiccién que permita una oferta
publica de los Bonos o la posesion o distribucién del Documento Base Informativo o
cualquier otro material de oferta en cualquier pais o jurisdiccion donde dicho permiso
sea requerido para dicho propdsito y en particular:

Union Europea

Las correspondientes colocaciones privadas realizadas al amparo del Programa se
dirigen exclusivamente a inversores cualificados de acuerdo con lo previsto en el articulo
2.1.e) del Reglamento de Folletos (o la normativa que la sustituya). Por lo tanto, el
presente Documento Base Informativo no ha sido registrados ante ninguna autoridad
competente de ningun Estado Miembro.

Espana

Ni este Documento Base Informativo ni las Condiciones Finales de cualquier Emision
que se haga al amparo del mismo constituyen o constituiran una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMVSI. La Emisién o las Emisiones
se dirigiran exclusivamente a clientes profesionales, contrapartes elegibles o inversores
cualificados de acuerdo con lo previsto en los articulos 194 y 196 de la LMVSI y el
articulo 2.1.e) del Reglamento de Folletos.

Portugal

El presente Documento Base Informativo no ha sido registrado ante la Comision del
Mercado de Valores Portugués (Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios) y no se
ha realizado ninguna accién que pueda ser considerada como oferta publica de los
Bonos en Portugal. De acuerdo con lo anterior, los Bonos no podran ser ofrecidos,
vendidos o distribuidos en Portugal salvo de acuerdo con lo establecido en el articulo
109 del Codigo de Valores Portugués (Coédigo dos Valores Mobiliarios) y en el
Reglamento de Folletos.

No habra una oferta publica de los Bonos en los Estados Unidos de América ni en
ninguna otra jurisdiccion.



PROYECCIONES

Algunas de las declaraciones contenidas en el Documento Base Informativo
pueden ser de caracter prospectivo y, por tanto, constituir proyecciones. Estas
proyecciones incluyen, pero no se limitan a, cualquier declaraciéon que no sea una
declaracion de hechos pasados expuesta en el Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacion, cualquier declaracion relativa a la situacion financiera
futura y a los resultados de las operaciones realizadas por el Emisor, su
estrategia, sus planes de negocio, su situacion financiera, su desarrollo en los
mercados en los que el Emisor opera actualmente o en los que podria entrar en el
futuro y cualquier cambio legislativo futuro que pueda ser aplicable. Estas
declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos prospectivos
tales como "pretender", "proponer", "proyectar", "predecir", "anticipar",
"estimar”, "planear”, "creer”, "esperar”, "poder”, "intentar", "deber", "continuar",
"prever" o, segun el caso, sus conjugaciones, negativos u otras variaciones y
otras palabras o expresiones similares o comparables que se refieran a los
resultados de las operaciones del Emisor o a su situacion financiera u ofrezcan
otras declaraciones de caracter prospectivo. Las proyecciones, debido a su
naturaleza, no constituyen una garantia y no predicen resultados futuros. Estan
sujetas a riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros elementos
como los factores de riesgo incluidos en la seccion denominada "Factores de
Riesgo" del Documento Base Informativo. Muchas de estas situaciones no estan
bajo el control del Emisor y pueden hacer que los resultados reales de las
operaciones del Emisor y su situacion financiera real sean significativamente
diferentes de los sugeridos en las proyecciones expuestas en el Documento Base
Informativo. Se advierte a los lectores del Documento Base Informativo que no
deben confiar plenamente en las proyecciones.

Ni el Emisor, ni sus administradores, ni sus directivos, ni sus asesores, ni ninguna
otra persona hacen declaraciones ni ofrecen certeza o garantias en cuanto a la
ocurrencia total o parcial de los acontecimientos expresados o insinuados en las
proyecciones expuestas en el Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en el Documento Base
Informativo seguin lo requiera la ley o la normativa aplicable. De no existir tal
requisito, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacion o compromiso
de presentar publicamente actualizaciones o revisiones de las proyecciones
contenidas en el Documento Base Informativo para reflejar cualquier cambio en
las expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de
base para dichas proyecciones.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales
como "EBITDA", “Ratio de Apalancamiento Neto” o "Deuda Financiera Neta",
entre otros, que tienen la consideracion de Medidas Alternativas de Rendimiento
("MAR") de conformidad con las Directrices de la European Securities and
Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (o estan basadas en) los estados
financieros de las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas, segun
corresponda, del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023. El calculo se llevara a cabo,
generalmente, afiadiendo o restando cantidades a las partidas de dichos estados
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financieros y a cuyo resultado se le asigna una nomenclatura que, aunque
habitual en la terminologia empresarial y financiera, no es utilizada por el Plan
General de Contabilidad de Espaia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) adoptadas por la Union Europea
("NIIF-UE").

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los
flujos de efectivo y la situacion financiera del Emisor en la medida que son
utilizadas por el Emisor en la toma de decisiones financieras, operativas o
estratégicas del Grupo.

No obstante, las MAR no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad
con el Plan General de Contabilidad de Espaina aprobado por el Real Decreto
1514/2007 ni con las NIIF-UE. Por tanto, las MAR no deben ser consideradas de
forma aislada sino como informacion complementaria de la informacion financiera
auditada del Grupo. Las MAR utilizadas por el Emisor incluidas en el Documento
Base Informativo podrian no ser comparables con las MAR denominadas de igual
forma o similar por otras sociedades.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras del Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes
financieras, han sido redondeadas para facilitar su presentacion. Por
consiguiente, en determinados casos, la suma o la resta de los nimeros indicados
puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicion o sustraccion al igual
que la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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Il. RESUMEN

1. Resumen del Programa

El resumen que se incluye a continuacion contiene informacion basica en relaciéon con
el Programa y por tanto no pretende contener toda la informacion del mismo y puede
estar sujeto a las limitaciones y excepciones contenidos en el Documento Base

Informativo.

Esta Seccion debe ser leida de forma conjunta con la totalidad del Documento Base
Informativo y las correspondientes Condiciones Finales de cada Emision.

Emisor

Grupo

Accionistas de Referencia

Importe del Programa

Moneda

Forma, denominaciény
representacion

Bonista(s)

Fungibilidad

AGOTZAINA, S.L.

AGOTZAINA, S.L. y las filiales o sociedades
dependientes del Emisor que formen parte de
su grupo de consolidacion contable.

Seran Ovonavar, S.L. y/o Trastevere Activos,
S.L. de forma conjunta (o cualquier otra
sociedad o entidad del grupo de sociedades
del que forme parte Ovonavar, S.L. o
Trastevere Activos, S.L.).

SETENTA MILLONES DE EUROS
(70.000.000,00 €) de valor nominal emitidos y
pendientes de reembolso en cada momento.

Euros (€).

Los Bonos se emitran de forma
desmaterializada y sin certificados, en forma
de anotaciones en cuenta de CIEN MIL
EUROS (100.000,00 €) de valor nominal cada
uno de ellos. La entidad encargada del registro
de anotaciones en «cuenta y de |la
compensacion y liquidacion de los Bonos es
Iberclear.

Los tenedores de los Bonos que se emitan bajo
el Programa y se encuentren pendientes de
reembolso.

Siempre que asi se establezca en las
Condiciones Finales, los Bonos podran tener la
consideracion de fungibles con aquellos
emitidos en futuras Emisiones de igual
naturaleza o de nuevas Emisiones o de
Emisiones ampliables o continuas (tap) de
valores siendo estos fungibles entre si, segun
se establezca en las Condiciones Finales. A
estos efectos, en las correspondientes
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Plazo de emision

Precio de emision

Derechos econémicos
de los Bonos

Garantias de los Bonos

Rating del Emisor

Orden de prelacion

Amortizacion Ordinaria

Condiciones Finales se hara constar la relacion
de las Emisiones anteriores con las que la
nueva Emisién resulta fungible.

Plazo minimo de 1 afio y un plazo maximo de
7 afios.

El precio de la emision se determinara en las
Condiciones Finales correspondientes
(pudiendo emitirse a la par, al descuento o por
encima de su valor nominal).

El tipo de interés de los Bonos de cada Emisién
sera el que se fijle o determine en las
Condiciones Finales de la Emisiéon de Bonos
correspondiente.

Los Bonos no contaran con garantias, sin
perjuicio de la responsabilidad personal e
ilimitada del Emisor derivada de los Bonos.

Con fecha 4 de noviembre de 2024, la agencia
de rating EthiFinance Ratings (“EthiFinance”)
asigné al Emisor una calificacion crediticia de
BBB- con tendencia estable. Esta calificacion
se centra en la evaluacion de la solvencia y el
riesgo de crédito asociado a medio y largo
plazo del Emisor.

De conformidad con la clasificaciéon y orden de
prelacion de créditos establecidos en Real
Decreto 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley
Concursal, en su redaccion vigente (el “Texto
Refundido de la Ley Concursal’), en caso de
concurso del Emisor, los créditos que tengan
los tenedores de los Bonos en virtud de los
Bonos tendran, con caracter general, la
clasificacion de créditos ordinarios (acreedores
comunes), situandose por detras de los
créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser
calificados como tales conforme a lo previsto
en el articulo 281 del Texto Refundido de la Ley
Concursal). Como créditos ordinarios, los
titulares de los Bonos no gozarian de
preferencia entre ellos.

Las fechas y modalidades de amortizacion
ordinaria aplicables a los Bonos se fijaran en
las correspondientes Condiciones Finales,
pudiendo preverse amortizaciones periodicas
de conformidad con un calendario de
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Amortizacion Anticipada

Obligaciones del Emisor

amortizaciones, que reduciran
proporcionalmente el nominal unitario de los
Bonos, o un pago unico a vencimiento (bullet),
y estando comprendida la fecha de
amortizacion final entre un minimo de 1 afio y
un maximo de 7 afos.

Existe posibilidad de amortizacion anticipada,
en los términos establecidos en la Seccién VIl
(Descripcién de los bonos) del presente
Documento Base Informativo, a:

(i) opcion del Emisor, de conformidad con el
apartado 9.3 y 9.2 respectivamente de la
Seccion VIl (a) al mayor de (1) el 100% de su
valor nominal y (2) el Coste de Ruptura, (b) al
100% de su valor nominal siempre y cuando la
amortizacion anticipada de los Bonos tenga
lugar en el periodo de tres meses antes de la
fecha de vencimiento final de |Ia
correspondiente Emision de Bonos; y/o (c) al
100% de su valor nominal en caso de que
tenga lugar un Supuesto de Cambios Fiscales
(tal y como se define mas adelante); y

(i) opcion de los Bonistas, de conformidad con
el apartado 10.2 y 9.1 respectivamente de la
Seccion VIl (a) en caso de que se produzca un
Supuesto de Vencimiento Anticipado (tal y
como se define mas adelante) en cuyo caso el
Emisor deberd amortizar la totalidad de los
Bonos titularidad de los Bonistas que asi lo
soliciten al 100% de su valor nominal y/o (b) en
caso de que tenga lugar un Cambio de Control
(tal y como se define mas adelante), en cuyo
caso el Emisor debera amortizar la totalidad de
los Bonos titularidad de los Bonistas que asi lo
soliciten al 101% de su valor nominal.

En cualquier caso, el Emisor debera abonar
junto con la totalidad del importe a abonar en
concepto de valor nominal Bonos (conforme a
lo indicado anteriormente), el importe de los
intereses devengados hasta la fecha de
amortizaciéon de los mismos, conforme a las
Condiciones Finales que sean de aplicacion a
los Bonos que correspondan.

El Emisor tiene limitaciones y obligaciones:
(i) Obligaciones de informacion anual
consistentes en la publicacion de los

estados financieros anuales del Grupo y
del Ratio de Apalancamiento Neto
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Restricciones sobre la
libre transmisibilidad e inversores

Agente de Pagos

Entidades Colocadoras
Comisario

Asesor Registrado

Entidad Coordinadora Global

Incorporacion a negociacion

auditados para dicho ejercicio no mas
tarde de ciento ochenta (180) dias desde
el cierre del correspondiente ejercicio
anual.

(i) Otra informacion que sea relevante.
(i) Rango (pari passu).

(iv) Prohibicion de otorgar garantias reales
(Negative Pledge) con excepcion de las
Garantias Permitidas

(v) Operaciones con Partes Vinculadas

(vi) Restricciones de endeudamiento, salvo el
Endeudamiento Permitido

(vii) Destino de los fondos

(viii) Restricciones a las distribuciones, salvo
las Distribuciones Permitidas

Ver detalle de las obligaciones del Emisor en
la Seccion VIl (Descripcion de los bonos) del
Documento Base Informativo.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del MARF donde
seran incorporados a negociacion y estan
dirigidos unicamente a clientes profesionales
y/o contrapartes elegibles de acuerdo con lo
previsto en los articulos 194 y 196 de la LMVSI
y en el articulo 2.e) del Reglamento de
Folletos.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Bondholders, S.L.

VGM Advisory Partners S.L.U.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Se solicitara la incorporacion a negociacion de

los Bonos que se emitan bajo el Programa en
el MARF.
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Legislacion aplicable

Factores de riesgo

Destino de los fondos obtenidos

Los valores se han emitido de conformidad con
la legislacion espafiola que resulta de
aplicacion.

La inversién en los Bonos conlleva riesgos y
los inversores deben consultar la Seccion |l
(Factores de riesgo) del presente Documento
Base Informativo para tener una descripcion
detallada de los riesgos asociados a esta
operacién que deben ser considerados antes
de realizar la inversion.

Necesidades generales corporativas del

Emisor o aquellas que se establezcan en las
Condiciones Finales correspondientes.
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lll. FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Bonos que se emitan al amparo del Programa conlleva ciertos riesgos.
Antes de tomar la decision de invertir en los Bonos, cada potencial inversor debe
analizar atentamente los riesgos descritos a continuacion, relacionados con el Emisor y
su sector de actividad, asi como los relativos a los Bonos, junto con el resto de la
informacion contenida en este Documento Base Informativo y la que se contenga en las
Condiciones Finales de cada Emisién. En caso de materializarse alguno de estos
riesgos, las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del
Emisor, asi como su capacidad para reembolsar los Bonos a vencimiento, podrian verse
afectados de forma sustancialmente negativa y, como consecuencia de ello, el precio
de mercado de los Bonos podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte
de cualquier inversion en los Bonos.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Bonos, pero el impago de los
Bonos en el momento del pago de los intereses y/o reembolso de principal podria
producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos,
los factores descritos representan contingencias, que pueden producirse o no. El
Emisor no puede expresar una opinion acerca de la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse.

El orden en que estos riesgos se describen no refleja necesariamente una probabilidad
mayor de que puedan darse. Adicionalmente, el Emisor no garantiza la exhaustividad
de los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccion; es posible que los
riesgos descritos en el Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el
Emisor se enfrente y que pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos o
que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con
otros (identificados en el Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran
causar un efecto material adverso en la actividad, negocio, situacion financiera y
resultados del Emisor, y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Bonos a
vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del
precio de mercado de los Bonos y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Bonos.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

Los posibles inversores deben considerar detenidamente y comprender plenamente
los riesgos que se exponen en esta seccion, junto con el resto de la informacion
contenida en el Documento Base Informativo, antes de tomar cualquier decisién de
inversion y llegar a su propio punto de vista antes de tomar cualquier decision de
inversion.

1. Riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los
siguientes:

1.1 Riesgos especificos del Emisor
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Vinculacién al ciclo econémico y a la evolucién del PIB

Los resultados del Emisor estan ligados, en cierta medida, al estado de la economia de
aquellos lugares en los que lleva a cabo su actividad. Asi, épocas de mayor crecimiento
de la economia han generado una mayor demanda de los servicios del Emisor, mientras
que épocas de debilitamiento de la economia han estado ligadas a una menor demanda
de los mismos. Dado que el Emisor opera principalmente en mercados situados en
Europa y en especial en Espania, le afecta especialmente el ciclo econdmico y el PIB de
estos mercados.

Segun la actualizacion del informe sobre la estabilidad financiera mundial del Fondo
Monetario Internacional (“FMI”), las expectativas de una préxima flexibilizacion de la
politica monetaria han relajado las condiciones financieras globales. Los mercados
emergentes han mostrado resiliencia, con algunas economias pre-emergentes
emitiendo deuda internacional. La probabilidad de un aterrizaje suave de la economia
mundial ha aumentado, y no se han agravado las grietas en el sistema financiero
causadas por las altas tasas de interés. Aunque los riesgos a corto plazo para la
estabilidad financiera mundial han disminuido, persisten varios riesgos significativos en
esta Ultima etapa (fuente: Actualizacion del Informe sobre la estabilidad financiera
mundial, Fondo Monetario Internacional, abril de 2024). Después de unos afios de
endurecimiento de las politicas monetarias de los bancos centrales mediante subidas
en las tasas de interés para combatir la inflacién, los bancos centrales han emprendido
una senda de reduccion de las tasas de interés. Asi, el Banco Central Europeo ha
realizado tres bajadas en junio de 2024, en septiembre de 2024 y en octubre de 2024
de 25 puntos basicos cada de una de ellas situando la tasa de facilidad de depdsito en
el 3,25% (fuente: web del Banco Central Europeo: www.ecb.europa.eu).

En particular, el Banco Mundial presenta unas proyecciones de crecimiento para la
economia mundial del 2,6% para 2024 y del 2,7% para el 2025. Para la zona euro, el
mismo estudio refleja un crecimiento del 3,0% y 3,5% para los mismos periodos (fuente:
Perspectivas Econdmicas Mundiales, Banco Mundial, junio de 2024).

Asimismo, el Banco de Espafia prevé, en su escenario central, que el PIB alcance un
crecimiento del 2,8% en 2024, y que el crecimiento se contraiga en 2025, decelerando
hasta una tasa de crecimiento proyectada al 2,2% y siga decreciendo ligeramente en
2026 con una tasa de crecimiento proyectado del 1,9% (fuente: Proyecciones
Macroecondémicas e informe trimestral de la Economia Espafola 2024-2026, Banco de
Espana, septiembre 2024).

Deterioro de las condiciones econémicas y politicas mundiales y, en particular,
de las espafiolas

Los resultados del Emisor podrian verse afectados por la situacion macroeconémica y
politica imperante en los paises en los que desarrolla su negocio y, en particular, en
Esparia, asi como por los niveles de deuda soberana y déficit fiscal, por la liquidez y
disponibilidad de crédito, por el desempleo, por los ingresos disponibles reales, por los
salarios y por la inflacion.

La posible incertidumbre politica en paises en los que el Emisor desarrolla su negocio,
especialmente en Espafia, que representa mas del 84% del importe neto de la cifra de
negocios, donde gobierna un gobierno de coalicion, también podria afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor, sin
perjuicio de que el Emisor esta habituado a los cambios politicos en los paises en los
que desarrolla su negocio.
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Asimismo, las condiciones econdmicas y politicas adversas en los territorios en los que
el Emisor lleva a cabo su actividad pueden desembocar en el recorte de gasto por sus
clientes, lo que puede tener impacto adverso en las actividades, los resultados y la
situacion financiera del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacion con proveedores y encarecimiento de los
suministros y materias primas

El Emisor confia en sus proveedores para el desarrollo de sus actividades. En la medida
en que el Emisor no pueda adquirir el equipamiento y/o los productos segun las
correspondientes previsiones, estandares de calidad, especificaciones y presupuestos,
la capacidad del Emisor para desarrollar sus actividades podria verse afectada con el
consiguiente riesgo de penalizaciones, de resolucion de contratos o de
responsabilidades y ello podria tener un efecto material adverso en la situacion
financiera y los resultados del Emisor.

Los proveedores se ven afectados, al igual que el Emisor, por las condiciones
econdmicas y politicas de los paises o regiones en los que operan, algunas de las cuales
se han deteriorado significativamente desde (i) la pandemia del COVID-19, (ii) la
invasion militar rusa de Ucrania a partir de febrero de 2022 vy (iii) el estallido del conflicto
bélico entre Hamas e Israel en Gaza en octubre de 2023 con su posible extension a
otros territorios. Este deterioro de las condiciones econdmicas, asi como el
encarecimiento del precio de los suministros y los combustibles, podrian tener un efecto
material adverso sobre la actividad de los citados proveedores y asi como sobre la
continuidad como empresas en funcionamiento, pudiendo derivar en escenarios de
insolvencia de los mismos.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra en las actividades del Emisor convierte la gestién de
la seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente importante. En
particular, cabe destacar la influencia y riesgo del coronavirus en el entorno laboral.

El Emisor adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en
garantizar de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar los
accidentes de trabajo. No obstante, estas medidas podrian resultar insuficientes o
inadecuadas, lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién
financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo de dependencia del personal clave

El Emisor debe contar con personal cualificado en los distintos sectores alimentarios en
los que opera y gestionar con éxito la relacion con sus socios y empleados.

El éxito del Emisor depende en gran medida de los actuales socios, de los miembros de
su alta direccién y de cierto personal clave, que atesoran una considerable experiencia
en el sector donde el Emisor desarrolla su negocio, asi como en la gestién del mismo,
tanto a nivel individual como colectivo.

La salida de algun socio, miembro de la alta direccion, del personal clave o la
imposibilidad de atraer y captar personal cualificado puede afectar de forma adversa al
negocio del Emisor y tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera y/o los resultados del Emisor.
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Riesgos derivados de condiciones meteoroldgicas adversas, catastrofes
naturales, actos terroristas o guerras, conflictos politicos o laborales, pandemias
u otras catastrofes e incidentes fuera del control del Emisor

La existencia de condiciones meteorologicas adversas, catastrofes naturales, actos
terroristas o guerras, conflictos politicos o laborales, pandemias como, a modo de
ejemplo, el coronavirus o el riesgo de repuntes de la peste porcina africana (PPA) en
Europa y otros incidentes fuera del control del Emisor, pueden provocar una interrupcion
de la actividad del Emisor, lo cual puede afectar a toda su cadena operativa y productiva
y a los habitos de consumo de los consumidores y tener un efecto material adverso en
la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

1.2 Riesgos asociados al negocio del Emisor
Riesgos asociados a la actividad del Emisor

El sector de actividad del Emisor es la fabricacion, pasteurizacion, envasado y
comercializacion de productos derivados del huevo para usos industriales, asi como la
comercializacion de carne de cerdo.

El deterioro o debilitamiento de la situacion econdémico-financiera de alguna de las
actividades anteriores podria tener un efecto material adverso en la situacién financiera
y los resultados del Emisor.

Riesgo operacional

El Emisor o cualesquiera entidades del Emisor pueden sufrir pérdidas debido a fallos en
los procesos o sistemas internos, asi como por fallos del personal o a causa de
acontecimientos externos, ajenos a su control.

Igualmente, un accidente o un fallo en el desarrollo y ejecucién de las actividades del
Emisor, habida cuenta, particularmente, del proceso de fabricacion, y pese al empleo de
personal debidamente cualificado y habilitado para el desempefio de las tareas que le
competen, puede ocasionar dafios a las personas, con resultado de lesiones; dafios a
las instalaciones, los equipos y las existencias, en general, lo que puede exponer al
Emisor a reclamaciones de responsabilidad sustanciales.

Aunque el Emisor tiene contratadas determinadas pdlizas de seguro de responsabilidad
civil, no puede garantizarse que el Emisor pueda o tenga suficiente cobertura para hacer
frente al pago de deterioro de existencias, sanciones o indemnizaciones en el futuro lo
que puede tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y/o
los resultados del Emisor.

Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos

Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las actividades
del Emisor experimentan una evolucion rapida y constante. Asimismo, en dichos
sectores se utilizan técnicas cada vez mas complejas y que se perfeccionan
constantemente.

Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Emisor debe adaptarse
a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento.

Si el Emisor no reaccionase adecuadamente a los avances tecnolégicos actuales y
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futuros en los diferentes sectores en los que actua, ello podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Riesgos relacionados con la seguridad alimentaria

El sector alimentario estd sujeto a una extensa regulacion en materia de seguridad
alimentaria en aras a proteger al consumidor.

Esto implica que las plantas de fabricacion, procesamiento e incubacion del Emisor se
ven sometidas a constantes inspecciones previstas en la normativa para asegurar el
correcto procesamiento de los alimentos y los controles de calidad.

Existen riesgos fuera del control del Emisor que pueden afectar a los productos finales
dispuestos para el consumo, como por ejemplo organismos patdégenos, toxinas o
sustancias quimicas, que existen de forma natural en el ambiente o una incorrecta
manipulacién en el transporte, por el cliente o por el propio consumidor final. Cabe
destacar la influencia del coronavirus en este sector, en el que un contagio en la cadena
alimenticia podria tener un efecto reputacional adverso que se viera reflejado en la
actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

De igual modo, los cambios normativos en materia de seguridad alimentaria son
constantes, por lo que en el futuro el Emisor puede verse obligado a asumir costes para
adaptar sus procesos productivos a los nuevos requerimientos lo que puede tener un
efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del
Emisor.

Riesgo de concentracién sectorial

El Emisor concentra una parte significativa de su negocio en el sector avicola,
especialmente en la comercializacién de huevos y carne de pollo. Esta concentracion
puede representar un riesgo ya que una gran proporcion de sus ventas y generacion de
EBITDA proviene de este sector.

No obstante, este riesgo puede ser mitigado por factores como la reciente buena
dinamica del producto (favorecido por los habitos de consumo, subida de los precios y
buen traslado de las subidas de costes al consumidor final).

Riesgos derivados de enfermedades avicolas o entre el ganado pueden afectar
significativamente a la produccién, al suministro de materias primas, a la
demanda de los productos del Emisor

El Emisor toma precauciones para asegurar que sus plantas de procesamiento y otras
instalaciones funcionen de manera higiénica. No obstante, el Emisor esta sujeto a
riesgos asociados a la aparicion de enfermedades avicolas o porcinas.

La aparicion de cualquier brote o repunte de enfermedad avicola o de ganado, o
atribuido al mismo, podria dar lugar a un incremento en los costes de produccion, afectar
negativamente al suministro de materias primas y reducir los margenes de beneficio, asi
como reducir la confianza del consumidor en los productos afectados por la enfermedad
en cuestion, generar publicidad adversa y dar lugar a la imposicion de retiradas de
productos o restricciones a la importacién o exportacion.

Por otro lado, las enfermedades en animales pueden reducir el nimero de crias
producidas, requerir programas de vacunacion costosos 0, en algunos casos, la
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destruccion del ganado infectado, todo lo cual podria afectar negativamente a su
produccion o a la capacidad del Emisor para vender o exportar dichos productos. La
publicidad adversa sobre cualquier enfermedad o problema de salud, y en particular, por
el coronavirus o la peste porcina africana (PPA), también podrian hacer que los clientes
pierdan confianza en la seguridad y calidad de los productos agroalimentarios del
Emisor, lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién
financiera y/o los resultados del Emisor.

Riesgo derivado de cambios en las preferencias del consumo

El Emisor podria ver disminuidos sus ingresos por ventas como consecuencia de una
caida en la demanda de determinados productos, bien por cambios en las preferencias
de los consumidores en relacion con los productos, calidad del servicio o sensibilidades
ante los cambios de precios, o bien por una demanda insuficiente derivada de una caida
general del consumo. Esta disminucién de los ingresos podria derivar en una reduccion
de las ventas para el Emisor debido a la disminucion de su cuota de mercado o a la
necesidad de reducir los precios para mejorar las ventas y responder a las presiones de
los consumidores, y afectar de manera adversa la actividad, la situacion financiera y/o
los resultados del Emisor.

Ademas, existen determinados factores que pueden afectar a las pautas de consumo
tales como una mayor preocupacion por los habitos de consumo saludable (la reduccion
del consumo de grasas, la preferencia por productos ecolégicos, las tendencias
vegetarianas o veganas, etc.), la conciencia con el medioambiente, el consumo
responsable para reducir el desperdicio alimentario y la responsabilidad social, los
cuales empiezan a ser determinantes en la toma de decisiéon del consumidor. La
necesidad de dar respuesta a las nuevas pautas de consumo y combinar estos factores
y de contar con procesos eficientes y precios competitivos es uno de los principales
retos a los que se enfrentara el sector durante los proximos afios. Si el Emisor no fuera
capaz de dar respuesta a estas nuevas necesidades su actividad, situacién financiera
y/o resultados se pueden ver afectados de manera adversa.

Riesgo de competencia

El mercado alimentario esta compuesto por un numero reducido de clientes
(distribuidores) y proveedores de gran tamafio que operan tanto a nivel nacional como
internacional. Estas caracteristicas hacen de éste un mercado concentrado, lo que trae
consigo un aumento del nivel de competencia y por ende una mayor presion en los
precios de comercializacion, estrechando cada vez mas los margenes.

No se puede asegurar que el Emisor vaya a ser capaz de competir con éxito con los
fabricantes actuales o futuros o de que, como consecuencia de la creciente dependencia
de los distribuidores, no se vea afectada de manera adversa su actividad, situacién
financiera y/o resultados.

No obstante, el Emisor, con el fin de mantener su posicion de competitividad en el
mercado, implementa proyectos de mejora de la eficiencia que les ayudan a competir
con el resto de los fabricantes.

Riesgos medioambientales y sanitarios

Las actividades del Emisor estan sometidas a una extensa y estricta normativa

medioambiental y sanitaria. Esta normativa afecta, entre otros, a la proteccion de
accidentes graves, al empleo de sustancias quimicas, a la instauracion de politicas
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sanitarias, a la necesidad de disponer de determinadas autorizaciones, a la eliminacion
de sustancias residuales, a la prevencion del contagio del coronavirus y a la proteccion
del suelo.

La presencia o el vertido de sustancias o residuos peligrosos, la falta de una limpieza
adecuada de las mismas o la falta de implantacion de politicas sanitarias adecuadas
pueden generar costes significativos al Emisor.

El cumplimiento de los requisitos derivados de la estricta normativa medioambiental y
sanitaria de algunos de los paises en los que distribuye sus productos puede conllevar
unos costes elevados para las operaciones del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor no puede predecir la forma en que un cambio en
la normativa medioambiental o sanitaria en los paises en los que opera le pueda afectar
y ello puede suponer la necesidad de tener que llevar a cabo inversiones relevantes que
pueden tener un efecto material adverso en la actividad, la situaciéon financiera y/o los
resultados del Emisor.

La legislacion podria limitar la capacidad del Emisor de ampliar su negocio
mediante adquisiciones o alianzas empresariales

El Emisor esta sometido a distintas jurisdicciones, las cuales pueden contener
disposiciones que requieran la autorizacion para la obtencion de concesiones, la
adquisicion de participaciones en empresas o para la celebracion de alianzas
empresariales. En este sentido, la capacidad del Emisor para ampliar su negocio
mediante adquisiciones o alianzas empresariales puede verse limitada o podria
retrasarse en el tiempo.

Asimismo, la estrategia de crecimiento del Emisor a través de la via inorganica
(adquisiciones) podria verse limitada si no fuera capaz de integrar satisfactoriamente las
ultimas adquisiciones y/o alianzas estratégicas acometidas, lo que podria afectar
negativamente a la actividad, negocio, situaciéon financiera y/o resultados del Emisor.

Riesgo de litigios y reclamaciones

El Emisor se ve, en el desarrollo de su actividad, incurso en litigios y reclamaciones, que
pueden ser largos y costosos y cuyo resultado puede ser incierto. El resultado
desfavorable de alguno de estos procedimientos podria tener un efecto material adverso
en la reputacion, la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

A fecha de este Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de
arbitraje pendientes contra el Emisor, que no estén razonablemente provisionados y/o
en su caso, consignados, que puedan afectar de manera adversa a la actividad, la
situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

Riesgos derivados del precio de las materias primas

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de variacién de los precios de las materias
primas agricolas, principalmente al de los cereales necesarios para producir pienso para
los animales.

La cotizacion de dichas materias primas puede registrar fluctuaciones tanto al alza como

a la baja en cortos periodos de tiempo debido a factores diversos sobre los que el Emisor
no puede ejercer control o sélo parcialmente, tales como cambios climatologicos y
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meteoroldgicos, restricciones a la importacion y exportacion, precios de la energia,
impactos de transporte, etc. En particular, cabe destacar el impacto potencial que la
pandemia del coronavirus o la guerra de Ucrania pueden tener sobre la produccién
agricola.

A este respecto, el Emisor lleva a cabo un seguimiento continuado de los precios de las
materias primas que necesita con la finalidad de poder adoptar en cada momento las
decisiones mas oportunas, en funcion de la evolucidon observada y prevista en los
mercados y de la estrategia del Emisor.

Como consecuencia de las variaciones de los precios de las materias primas, el Emisor
puede encontrarse en una situacion desfavorable o tener que hacer frente a pagos
inicialmente no previstos, lo que puede tener un efecto material adverso en la actividad,
la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

1.3 Riesgos financieros

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como de
clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En
relacion a los clientes, se evalua la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
crédito se establecen en funcion de las calificaciones internas y externas. Regularmente
se hace un seguimiento de la utilizacion de los limites de crédito.

El Emisor no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte, se
mantienen politicas para que las ventas se realicen con clientes con un historial de
crédito adecuado.

Riesgo de mercado

El Emisor se encuentra expuesto a diversos tipos de riesgo de mercado en el curso de
su actividad, incluyendo el impacto de las variaciones en los tipos de interés y las
fluctuaciones del tipo de cambio.

= Riesgo de variaciones de los tipos de interés

La fluctuacién de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio,
la situacién financiera y los resultados del Emisor. Parte del endeudamiento del
Emisor devenga intereses a tipos variables o con vencimiento a corto plazo y
presumible renovacion. Cualquier subida de tipos de interés incrementaria los
gastos financieros del Emisor en relacion con su endeudamiento a tipo variable, asi
como los costes de refinanciacion del endeudamiento existente del Emisor y de la
emisién de nueva deuda.

= Riesgo de variaciones de los tipos de cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden tener un efecto adverso relevante
sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados del Emisor. Los informes
financieros del Emisor estan denominados en euros. Este riesgo surge
principalmente debido a la actividad internacional del Emisor. No obstante, el
Emisor no ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023.

24



Riesgo de liquidez

Es el riesgo asociado a la imposibilidad de financiar los desfases temporales entre
cobros y pagos. El riesgo de liquidez viene motivado por las diferencias temporales entre
las necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos de inversiones en
negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante, etc. y los origenes de
fondos provenientes de recursos generados por la actividad ordinaria del Emisor,
financiacion bancaria en sus distintas modalidades, operaciones en mercados de
capitales y desinversiones.

El entorno de los mercados financieros estda marcado por una crisis de liquidez
provocada por la contraccion generalizada del crédito. EI Emisor mantiene una politica
proactiva de gestién del riesgo de liquidez con un seguimiento exhaustivo de la tesoreria
y anticipandose al vencimiento de sus operaciones financieras. EI Emisor también
gestiona el riesgo de liquidez a través de la gestion eficiente de las inversiones y el
capital circulante y desarrollando lineas de financiacién a largo plazo.

Riesgo de precio

Las operaciones del Emisor estan sujetas al riesgo de precio de coste de las
adquisiciones y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado
que sean razonablemente adecuados, tanto para mantener controlados los costes como
para disponer de unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el
mercado.

En este sentido, el Emisor procura mantener la maxima informacioén de las tendencias
de los precios de aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras
y prever la estrategia comercial de las ventas con el tiempo suficiente.

Riesgo de seguros

El Emisor tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos a los que
estd sujeto su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
pueden presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Adicionalmente, el Emisor dispone de podlizas de seguro, asi como de planes de
seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible
contingencia que se pudiera derivar de su actuacion medioambiental.

Aunque el Emisor esta cubierto ante posibles contingencias bajo criterios estandar de
mercado, si incurriera en un riesgo no asegurado (i.e., desastres naturales, terrorismo,
etc.) o en pérdidas que excedieran significativamente los importes cubiertos por sus
polizas de seguros, los costes resultantes podrian afectar negativamente a la actividad,
negocio, situacion financiera y resultados del Emisor.

Los intereses del Accionista de Referencia pueden diferir de los intereses de los
tenedores de los Bonos

Los intereses del Accionista de Referencia pueden diferir de los intereses de los
tenedores de los Bonos.
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2. Factores de riesgo de los Bonos
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que deriva de las pérdidas econdémicas o retrasos en
el pago del servicio de la deuda o del importe nominal de los Bonos, en su
correspondiente fecha de vencimiento, que podrian sufrir los tenedores como
consecuencia de eventuales incumplimientos por parte del Emisor en relacion con sus
obligaciones de pago.

El precio de cotizacion de los Bonos estara sometido a posibles fluctuaciones,
pudiendo ser volatil

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales
del mercado frente a los de la inversion. Los Bonos que se emitan al amparo del
Programa estaran sometidos a posibles fluctuaciones de los precios a los que coticen
en el MARF en funcién, principalmente, de las condiciones generales del mercado y
macroeconomicas, del riesgo de crédito del Emisor, de la evolucion de los tipos de
interés y de la duracion de la inversién. En este sentido, circunstancias como las
derivadas de la situacion econdmica y politica actual (véase el factor de riesgo “El
empeoramiento de la situacion econdmica y politica de los paises en los que opera el
Emisor podria afectar negativamente a sus actividades”), entre otras, podrian tener un
impacto sustancial negativo en el precio de cotizacién de los Bonos. Por consiguiente,
los Bonos podrian cotizar a un precio de mercado inferior, igual o superior a su precio
de suscripcion.

Los Bonos pueden no ser una inversion adecuada para todos los inversores

Cualquier inversor potencial en los Bonos emitidos al amparo del Programa deberia
determinar por si mismo la idoneidad de dicha inversion a la luz de sus propias
circunstancias. En particular, cada inversor potencial debe, entre oftros: (i) tener
suficiente conocimiento y experiencia para hacer una evaluaciéon adecuada de los
Bonos, los beneficios y riesgos de invertir en los correspondientes Bonos y la
informacion contenida o incorporada por referencia en este Documento Base o en
cualquier suplemento al mismo, las Condiciones Finales y demas informacion publica
disponible del Emisor; (ii) disponer de acceso a, y conocimiento de, las herramientas
de analisis adecuadas para evaluar, en el contexto de su situacion financiera particular,
una inversion en los correspondientes Bonos y el impacto que dicha inversién tendria
en su cartera de inversiones global; (iii) contar con suficientes recursos financieros y
liquidez para soportar todos los riesgos de una inversion en los correspondientes
Bonos; (iv) entender correctamente los términos de los Bonos y estar familiarizado con
el comportamiento de los mercados financieros; y (v) ser capaz de evaluar (por si
mismo o con la asistencia de un asesor financiero) posibles escenarios econémicos,
de tipos de interés y otros factores que pudieran afectar a su inversion y a su capacidad
para soportar los riesgos correspondientes.

Podria no existir un mercado de negociacién activa para los Bonos y, por tanto,
la capacidad para transmitirlos podria ser limitada.

A pesar de que se solicitara la incorporacion al MARF de los Bonos, el Emisor no
puede asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en dicho
mercado. Asimismo, el Emisor tampoco puede anticipar hasta qué punto, el interés de
los inversores en el Emisor conllevara el desarrollo de un mercado de negociacion
activa de los Bonos o como de liquido seria dicho mercado. El precio de mercado de
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los Bonos puede verse afectado por multiples factores, algunos de los cuales son
ajenos al control del Emisor, tales como: (i) las condiciones econémicas generales; (ii)
cambios en la demanda o el precio de los productos y servicios del Emisor; (iii) las
actividades de los competidores; (iv) los resultados del Emisor o de sus competidores;
(v) las percepciones de los inversores sobre el Emisor y su sector de actividad; (vi) la
reaccion del publico general a los comunicados u otros anuncios publicos del Emisor;
y (vii) futuras emisiones de deuda.

Como consecuencia de lo anterior, los inversores podrian no ser capaces de vender
sus Bonos al mismo precio de emisidén o0 a un precio superior a éste, o de no encontrar
ninguna contrapartida cuando quieran vender sus Bonos antes de la fecha de
vencimiento. Adicionalmente, los mercados de valores pueden experimentar
fluctuaciones de precio y volumen que a menudo no estan relacionadas o son
desproporcionadas con el desempefo de una sociedad en particular. Estas
fluctuaciones, asi como otros factores podrian reducir significativamente el precio de
mercado de los Bonos, con independencia del desempefio del Emisor. En caso de que
no se desarrolle un mercado activo, los inversores podrian encontrar dificultades para
vender los Bonos que previamente hubieran adquirido.

A estos efectos, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta.

Riesgo de compensacion y liquidacion

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
la llevanza de su registro contable a Iberclear, junto con sus entidades participantes.
En consecuencia, no se emitiran titulos fisicos. La compensacion y liquidaciéon de los
Bonos sera llevada a cabo en los sistemas de Iberclear. Por tanto, los Bonistas podrian
depender de la funcionalidad de los sistemas de Iberclear.

La titularidad de los Bonos se acreditard mediante anotaciones en cuenta, y cada
persona que figure en el registro central de valores gestionado por Iberclear o, segun
el caso, en el registro contable de la correspondiente Entidad Participante (segun se
define mas adelante) en Iberclear como titular de los Bonos se presumira, salvo que la
legislacion espanola exija otra cosa, titular legitimo de los Bonos.

El Emisor cumplird su obligacion de pago realizando los pagos a través de Iberclear.
Los tenedores de Bonos deberan confiar en los procedimientos de Iberclear y en las
entidades participantes para recibir dichos pagos. EI Emisor no asume ninguna
responsabilidad u obligacion por los registros relativos a, o los pagos realizados con
respecto a, los Bonistas segun las anotaciones en cuenta y los registros descritos en
los parrafos precedentes. Ademas, el Emisor no asume ninguna responsabilidad por
el correcto cumplimiento por parte de Iberclear o sus entidades participantes de sus
obligaciones en virtud de sus respectivas normas y procedimientos operativos.

Riesgos relacionados con retenciones fiscales

Para aplicar la exencién de la retencion a los pagos realizados a los contribuyentes
espafioles del Impuesto sobre Sociedades y a los inversores no residentes, que actien
tanto a través como sin establecimiento permanente en Espafa, sera necesario
cumplir con el procedimiento establecido en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007,
de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos. El citado articulo 44

27



establece las obligaciones de informacion aplicables a las participaciones preferentes
y a los instrumentos de deuda emitidos al amparo de la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito. Los procedimientos se
aplican a los intereses derivados de las participaciones preferentes y de los
instrumentos de deuda a los que se refiere la Ley 10/2014, incluidos los instrumentos
de deuda emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses.

De conformidad con el articulo 44.4 del Real Decreto 1065/2007, el pago de intereses
efectuado por el Emisor respecto de los valores registrados originariamente en una
entidad de compensacion y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol sera
abonado por el Emisor por su importe integro, sin deducir la retencion fiscal
correspondiente (actualmente a un tipo del 19%), siempre que las entidades que
mantengan los valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades
que gestionan los sistemas de compensacioén y liquidacién de valores con sede en el
extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y liquidacion
de valores domiciliada en territorio espanol, suministren al Emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaracién que, de acuerdo con lo que conste en sus registros,
contenga la siguiente informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho
Real Decreto 1065/2007:

(i) Identificacion de los valores.

(ii)

(iii)

(iv)

Fecha de pago de los rendimientos (o de reembolso si son valores emitidos al
descuento o segregados).

Importe total de los rendimientos (o importe total a reembolsar, en todo caso, si
son valores emitidos al descuento o segregados).

Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del Impuesto
sobre la Renta de Personas Fisicas, excepto cupones segregados y principales
segregados en cuyo reembolso intervenga una entidad gestora.

Importe de los rendimientos que, conforme al apartado 2 del articulo 44 del Real
Decreto 1065/2007, deba abonarse por su importe integro (o importe total a
reembolsar si son valores emitidos al descuento o segregados). En principio
seran los correspondientes a sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y

el Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada vencimiento
de los intereses o, en el caso de valores emitidos al descuento o segregados, en el dia
habil anterior a la fecha de cada amortizacién de los valores, reflejando la situacion al
cierre del mercado de ese mismo dia. Dichas declaraciones podran remitirse por
medios telematicos.

Tratandose de valores emitidos al descuento o segregados, la informacion de
rendimientos se sustituira por la informacion sobre importes a reembolsar. No
obstante, respecto de los rendimientos derivados de la amortizacién de estos valores
que se encuentren sometidos a retencion, la declaracion incluird ademas el importe de
tales rendimientos. En este caso, la declaracion se presentara ante el Emisor o, en su
caso, ante la entidad financiera a la que el Emisor haya encomendado la
materializacion de la amortizacion o reembolso.

La falta de presentacion de la declaracion, por alguna de las entidades obligadas, en
la fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor o su agente de pagos
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autorizado, la obligacion de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad
por el importe liquido que resulte de la aplicacién del tipo general de retencion a la
totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes inmediatamente posterior a la fecha de
pago correspondiente, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion,
el Emisor o el Agente de Pagos procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las
cantidades retenidas en exceso.

En caso de que las entidades obligadas no cumplan con estos requisitos o, en su caso,
no subsanen dicho incumplimiento, los inversores que tengan derecho a la exencion
de la retencion podrian tener que llevar a cabo actuaciones adicionales ante las
autoridades fiscales espafiolas para la devolucion de la retencién y/o para recibir el
importe total de los rendimientos devengados bajo los Bonos y, en ultima instancia,
podrian recibir una cantidad inferior a la que tienen derecho bajo los Bonos por no
haberse aplicado ni reclamado debidamente la exencién correspondiente.

Las asambleas del Sindicato de Bonistas pueden tomar decisiones con las que
no esté de acuerdo un Bonista individual

Los términos y condiciones de los Bonos incluyen determinadas disposiciones acerca
del funcionamiento de la asamblea general del Sindicato de Bonistas que podran tener
lugar para resolver asuntos relativos a los intereses de los Bonistas. Tales
disposiciones, en particular el articulo 12 (Quérum de Asistencia y Adopcion de
Acuerdos) del Reglamento del Sindicato de Bonistas, establecen mayorias
determinadas que vincularan a todos los Bonistas, incluyendo los Bonistas que no
hayan asistido o votado en la asamblea, o que hayan votado en contra de la mayoria,
quedando obligados por las decisiones que se hayan tomado en una asamblea de
Bonistas validamente convocada y celebrada. Por tanto, es posible que el Sindicato
de Bonistas tome una decision con la que no esté de acuerdo un Bonista individual,
pero por la que quedaran obligados todos los Bonistas.

Los Bonos no estaran garantizados

Los Bonos emitidos al amparo del Programa no estaran garantizados, y por tanto
contaran con el patrimonio del Emisor.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los Bonos ante situaciones concursales

De acuerdo con la clasificaciéon y orden de prelacion de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley Concursal, en su redaccion vigente (el “Texto Refundido de la Ley
Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores
en virtud de los Bonos que no cuenten con una garantia real se situarian por detras de
los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser
calificados como tales conforme en el articulo 281 del Texto Refundido de la Ley
Concursal).

Como créditos ordinarios, los titulares de los Bonos no gozarian de preferencia entre
ellos.

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:
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(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por
la administracién concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

(i) Los creéditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde
alcance la respectiva garantia.

(i) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde
alcance la respectiva garantia.

(iv) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de
la Ley Concursal.

(v)  Los créditos que como consecuencia de rescision concursal resulten a favor de
quien en la sentencia haya sido declarado parte de mala fe en el acto
impugnado.

(vi) Los créditos derivados de los contratos con obligaciones reciprocas, a cargo
de la contraparte del concursado, o del acreedor, en caso de rehabilitacion de
contratos de financiacion o de adquisicion de bienes con precio aplazado,
cuando el juez constate, previo informe de la administraciéon concursal, que el
acreedor obstaculiza de forma reiterada el cumplimiento del contrato en
perjuicio del interés del concurso.

Riesgo de subordinacioén frente a endeudamiento adicional

En el supuesto de que el Emisor suscribiese endeudamiento adicional y el mismo
estuviese garantizado mediante garantias reales tales como prendas o hipotecas
sobre determinados activos, los derechos de crédito de los Bonistas como
consecuencia de una situacion concursal del Emisor se situarian, en cuanto al orden
de prelacion, por detras de los acreedores en cuyo favor se hubieran otorgado dichas
garantias y en lo que respecta a las mismas.

Riesgos relacionados con MiFID y MiFIR

El marco europeo regulatorio derivado de la MiFID Il y del Reglamento 600/2014/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados
de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento 648/2012/UE
(“MiFIR”) no ha sido todavia totalmente implementado, sin perjuicio de la ya existencia
de diferentes reglamentos delegados y directivas delegadas.

Aunque, la normativa MiFID Il y MiFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3 de
enero de 2018 y algunos participantes de los mercados de valores como MARF e
Iberclear se han adaptado ya a estos cambios regulatorios, otros participantes de los
mercados de valores pueden estar todavia en proceso de adaptacion a los mismos.
La adaptacion a los mismos podria suponer mayores costes de transaccién para
potenciales inversores de los Bonos o cambios en la cotizacion de los mismos.
Ademas, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Bonos deberan
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realizar su propio analisis sobre los riesgos y costes que MiFID Il y MiFIR o sus futuros
estandares técnicos puedan suponer para una inversién en Bonos.

Las calificaciones crediticias pueden no reflejar todos los riesgos, no son
recomendaciones para comprar o mantener valores y pueden estar sujetas a
revision, suspension o retirada en cualquier momento

EthiFinance asigné al Emisor el 4 de noviembre de 2024 una calificacion crediticia de
BBB- con tendencia estable. La calificacién de la agencia de rating es una forma de
medir el riesgo. En el mercado, los inversores exigen una mayor rentabilidad a un mayor
riesgo y deben evaluar la probabilidad de una variacién a la baja de la calidad crediticia
del Emisor o de los titulos (si se asigna alguna), lo que podria provocar una pérdida de
liquidez de los titulos adquiridos en el mercado y una pérdida de valor.

El riesgo de variacion de la calificacion crediticia del Emisor por parte de EthiFinance
es que ésta pueda ser revisada al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada por la
agencia de calificacion. La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion
crediticia por parte de las agencias de rating podria alterar el precio de los Bonos para
la percepcion de los mercados y dificultar el acceso del Emisor a los mercados de
deuda e incidir en su capacidad para conseguir financiacién

IV. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1. Persona responsable de la informacion que figura en el Documento Base
Informativo

Da. Cristina Viader Netto, en nombre y representacion del Emisor, en virtud de su cargo
como consejera delegada y apoderada especial, asume la responsabilidad por el
contenido del Documento Base Informativo de incorporacion de valores, conforme a la
autorizacién otorgada por consejo de administracion del Emisor en fecha 15 de octubre
del 2024.

2. Declaracion de responsabilidad sobre el contenido del Documento Base
Informativo

Da. Cristina Viader Netto asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base
Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido de forma significativa.
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V. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

El Emisor ha designado a VGM Advisory Partners S.L.U. como asesor registrado de la
Sociedad en el MARF (el “Asesor Registrado” o “VGM”). VGM tiene su domicilio
social en Madrid, en la calle Serrano 68 2° Dcha, 28001, su niumero de identificacion
fiscal (NIF) es B86790110 y esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
31.255 general, folio 114 de la seccion octava del Libro de sociedades, hoja M-562699
e inscripcion 1. VGM es una entidad admitida como asesor registrado del MARF en
virtud de la Instruccion Operativa 4/2014, de 17 de febrero, de conformidad con lo
dispuesto en la norma segunda de la Circular 3/2013, de 18 de julio, sobre asesores
registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija.

VGM ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacion, VGM se ha comprometido a colaborar con el
Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que
habra de asumir al incorporar los Bonos al sistema multilateral de negociacion, MARF,
actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como
medio para facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el régimen de
negociacion de los Bonos.

El Asesor Registrado ha asistido a la Sociedad en la elaboracion del Documento Base
Informativo y ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos exigidos en el
Reglamento del MARF y en la Circular 2/2018. Asimismo, el Asesor Registrado asistira
a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le correspondan con ocasion
de cada una de las emisiones de los Bonos que se incorporen a negociacion en el
MARF al amparo de este Documento Base Informativo.

El Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del misma cuanta informacién estime
necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que
le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su
caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

VGM es la entidad designada como Asesor Registrado del Emisor, al objeto de
asesorar al Emisor (i) en la incorporacion de los Bonos que se emitan, (i) en el
cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al
Emisor por su participacion en el MAREF, (iii) en la elaboracion y presentacion de la
informacion financiera y empresarial requerida por el mismo, y (iv) en la revision de
que la informacion cumpla con las exigencias de la normativa aplicable.

En el ejercicio de dicha funcion esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones, VGM ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base
Informativo. Adicionalmente, con motivo de cada solicitud de incorporacion de los
Bonos al MARF, VGM:

(i) comprobara que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF
exige para la incorporacion de los Bonos al mismo; y

(i)  asistira al Emisor en la elaboracion de las Condiciones Finales de cada

Emision, revisara toda la informacion que éste aporte al MARF con motivo de
la solicitud de incorporacion de los valores al MARF, y comprobara que la
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informacion aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los valores en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periédico o puntual, y verificara que dicha informacion cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la normativa;

(i)  asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar sus valores al MARF,
asi como sobre la mejor forma de ftratar tales hechos para evitar el
incumplimiento de las obligaciones citadas;

(i)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion
que el MAREF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio,
volimenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los valores del Emisor;

(i)  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de valores al MARF, asi
como en relacion con la informacion exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(i)  cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba
en contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que este ultimo
pueda dirigirle.

A efectos aclaratorios, no se encuentran entre las funciones del Asesor Registrado las
que son propias de los auditores de cuentas, ni la verificacion de la idoneidad y
razonabilidad del informe emitido por la agencia de calificacion crediticia designada por
el Emisor, si fuera el caso.
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VI. AUDITORES DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales del Emisor relativas a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023 asi como las cuentas anuales
consolidadas del Emisor relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 han
sido auditadas por Auditing Hispania S.L.P., y no presentan salvedades ni parrafos de
enfasis.
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VIl. INFORMACION ACERCA DEL EMISOR

1. Denominacién social, domicilio y datos identificativos
La denominacion social completa del Emisor es AGOTZAINA, S.L.

Agotzaina fue constituida en Navarra el 5 de octubre de 1.999 ante el Notario D. Felipe
Pou Ampuero, con domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera de Estella, s/n, 31839
inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 701, Folio 67, Hoja NA-14485, con
numero de identificacion fiscal B-31668932 y con codigo LEI 959800F30H2VNQOJ8Z75.
El Emisor tiene su domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera de Estella, s/n, C.P.
31839.

La pagina web del Emisor es htips://agotzaina.com/

El capital social del Emisor esta representado, a 31 de diciembre de 2023, por 473.453
participaciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de 1 € cada una de ellas,
lo que supone un capital social total de 473.453€. Las participaciones se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas.

Conforme al articulo 3 de los estatutos sociales del Emisor, constituye su objeto social:

“a.- Fabricacion, preparacion, pasteurizacion, envasado y comercializacion de todo tipo
de ovoproductos, en especial huevo liquido y huevo en polvo. b.- Preparacion de
productos en polvo para flanes, helados y dulces de cocina. c.- Fabricacion de helados
y sorbetes que no contengan leche. d.- Separacion y desecacion de la clara y yema de
huevo. e.- Preparacion de platos precocinados y preparados. f.- Elaboracion de sopas
preparadas, extractos y condimentos. g.- Granja avicola. h.- El transporte mecanico por
carretera, mediante servicios publicos y privados discrecionales de toda clase de
mercancias. i.- Agencia de transportes. j.- La adquisicion y arrendamiento de toda clase
de vehiculos, camiones, tractores, remolques, semirremolques. k.- La prestaciéon de
servicios técnicos, comerciales, econémicos y de asesoramiento relacionados con el
transporte. I.- Produccidn, cultivo, recoleccién, almacenaje, comercio al por mayor y al
por menor, distribucion, suministro de frutas, frutos, frutos con hueso y pepitas, verduras,
patatas, legumbres, hortalizas, alimentos frescos, naturales, elaborados,
empaquetados, preparados, cocinados e insecticidas. m.- Actividad agraria. n. Compra
y venta de inmuebles rusticos o urbanos, su urbanizacion, parcelacion, explotacion,
arrendamiento no financiero, o.- Promocioén y construccion de todo tipo de obras. p.-
Alquiler de bienes inmobiliarios, locales industriales y otros alquileres por cuenta propia.
El objeto social podra ser desarrollado por la sociedad total o parcialmente de modo
indirecto, mediante su participacion en otras sociedades con objeto idéntico o analogo.”

Agotzaina, es una empresa agroalimentaria centrada en el sector avicola (avicultura de
puesta y avicultura de carne), y esta a nivel nacional integrada verticalmente al 100%.
Esta presente en toda la cadena de valor del negocio del huevo (huevo liquido y huevo
cascara) y de carne de pollo. Adicionalmente, Agotzaina distribuye también carne de
cerdo, cordero, conejo y vacuno, entre otras. En los ultimos afos, ha expandido su
negocio hacia la produccién y comercializacion de frutas, piensos de animales, quesos
y platos precocinados. En el apartado 6 siguiente se encuentra una descripcién mas
completa del Emisor y de su Grupo.
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2. Sociedad de responsabilidad limitada

A los efectos oportunos y conforme a lo establecido en articulo 401 de la Ley de
Sociedades de Capital, se reconoce por la presente la naturaleza del Emisor como
sociedad de responsabilidad limitada.

Como se establece en el articulo 401.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de las emisiones de obligaciones realizadas por sociedades de responsabilidad limitada
no puede superar el doble de sus recursos propios, a menos que la emision esté
garantizada por hipoteca, prenda de valores, garantia publica o garantia solidaria de
una entidad de crédito. Y en el caso de que la emision esté garantizada por una garantia
solidaria de una sociedad de garantia reciproca, el limite y otras condiciones de la
garantia seran determinados por la capacidad de garantia del Emisor en el momento en
que se preste, de conformidad con su normativa especifica.

De acuerdo con lo anterior, por la presente se declara para constancia que el Emisor
cumplira con el limite establecido por la Ley de Sociedades de Capital, es decir, en la
medida en que la emisién no esté garantizada, el importe de las emisiones de
obligaciones pendientes de reembolso en cualquier momento no superara el doble de
SUS recursos propios.

3.  Organo de administracion y gestion

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion del Emisor esta compuesto, a la fecha de este Documento
Base Informativo, por los siguientes miembros:

Nombre Cargo
Dna. Cristina Viader Netto Presideg:laeé;(;nsejera
D. Josep Badia Camprubi Consejero y Secretario
Dna. Isis Coscojuela Viader Consejera
D. Ignacio Pedro Perales de Miguel Consejero
D. Santiago Albarracin Reyes Consejero

Comité de auditoria

El Emisor también cuenta con un Comité de Auditoria que esta compuesto, a la fecha
de este Documento Base Informativo, por los siguientes miembros:

Nombre Cargo
D. Josep Badia Camprubi Presidente
D. Santiago Albarracin Reyes Secretario
D. Ignacio Pedro Perales de Miguel Miembro
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4,

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2023 son:

Empresa IMPORTE % SOBRE EL % DE GESTION
INVERSION CAPITAL VOTO

INDUSTRIAL PASTELERA SAN 2.748.540,85 100% 100% | Gestion Directa
NARCISO, S.A
AVICOLA SANT JORDI & 1,00 50% 50% | Gestion Indirecta
JUANOLA, S.A
AVICOLACIRIA, SL 306.334,00 33% 33% [ Gestién Indirecta
HNOS ALVAREZ OROS, S.L 990.870,00 100% 100% | Gestion Directa
EXPLOTACIONES 6.172.434,00 100% 100% | Gestion Directa
AGROPECUARIAS SAKANA, S.L
AGER INICIATIVAS AGRICOLAS, 1.450.124,93 100% 100% | Gestion Directa
SL
OUFIL OVOPRODUCTES, S.L 1 50% 50% | Gestién Indirecta

5. Accionistas principales y estructura accionarial

La Sociedad es una empresa familiar controlada por los accionistas o socios finales a
través de las sociedades Ovonavar (43,6%), Trastevere Activos (31,0%) y el Quiteriano
(8,4%). El c.17% restante esta repartido entre distintos socios como consecuencia de la
entrada de socios minoritarios en el marco de ampliaciones capital llevadas a cabo a la
par o en el marco del proceso de adquisicion o integracion de otras sociedades o
empresas del sector u otras unidades productivas.

Entre los socios minoritarios de Emisor cabe destacar la presencia de Calidad Pascual
S.A.U (con un 3,4% del capital social del Emisor) cuya entrada en el capital social del
Emisor se produjo durante el afio 2023 (mediante la aportacion de su unidad de
ovoproducto y la integracion de ¢.250.000 gallinas ponedoras).

A continuacion, se incluye una descripcion del accionariado de Agotzaina S.L. a cierre
de 2023:

wl Quiteriano 8,4%

Otros 13,5%

Ovonavar SL 43,6% Calidad Pascual 3,5%

rastevere Activos 31,0%

6. Descripcion general del Emisor y del Grupo

El Emisor es una empresa agroalimentaria centrada en el sector avicola (avicultura de
puesta y avicultura de carne), y es una empresa a nivel nacional que esta integrada
verticalmente al 100%:

¢ En el negocio del huevo, el Emisor esta presente en toda la cadena de valor:
desde la genética, incubacion, recria, granjas de puesta, centros de clasificacion,
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venta de huevo cascara, fabricacion y venta de ovoproducto (huevo liquido
pasteurizado), fabricacién de pasteleria industrial, fabricacion de tortillas y
parafarmacia (utilizando el huevo en la formulacion).

e En cuanto a la avicultura de carne, el Emisor esta también completamente
integrado verticalmente: desde la genética, incubacion, granjas de engorde,
hasta el matadero, sala de despiece y comercializacion.

Adicionalmente a la produccion y comercializacion de carne de pollo, el Emisor
distribuye también carne de cerdo, cordero, conejo y vacuno, entre otras.

En los ultimos afios, ha expandido su negocio hacia la produccién y comercializacion de
frutas, piensos de animales, quesos y platos precocinados.

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo contaba con 498 empleados y unas ventas que
superaron los 645 millones de euros, es decir, un incremento interanual del 36%, y con
una cifra EBITDA de 58.8 millones de euros y margen EBITDA del 9,1%. En cuanto a la
ratio Deuda Neta sobre EBITDA, se situé en 1,39x.

A continuacion, se expone (a 31 de diciembre de 2023) el desglose de las ventas
consolidadas del Grupo, por segmento y geografia, y del EBITDA consolidado del
Grupo:

Desglose de Ventas por Ventas ) Desgl de EBITDA
por geografia (2023) esglose de
segmento (2023) por segmento (2023)
(V)
Otros* Huevo 2

14,4% Liquido e
Carne de 18,6% 2;’0
Cerdo \ :
6,9%
Huevo
Céscara
3P60’|i;) 23,6% - Nacionales

o mHuevo (Cascara y Liquido)
Intracomunitarias (excl. ESP) Resto

Exportaciones

*” Otros” incluye las ventas de fruta, pasteleria industrial, queso y platos preparados.
Nota: Las ventas intracomunitarias incluyen paises de la U.E. ex Espafa.

7. Proceso de expansion y adquisiciones e inversiones relevantes

En la actualidad, la Sociedad se encuentra en proceso de expansion, lo que ha implicado
que la Sociedad haya llevado a cabo determinadas inversiones significativas y
adquisiciones, aunque manteniendo un apalancamiento financiero moderado al
financiar la mayoria de dichas inversiones o adquisiciones con recursos propios del
Emisor, con el objetivo de mejorar en términos de integracion vertical, proximidad,
diversificacion de producto, escalabilidad e incrementar presencia tanto con clientes
como proveedores.

Gracias al crecimiento inorganico del Grupo, mediante la inversion y la adquisicion de
unidades productivas de terceros, éste ha pasado de unas ventas consolidadas en 2020
de 214 millones de euros a 645 millones de euros en 2023 (lo que implica una tasa de
crecimiento anual compuesta del 145%) y de un EBITDA individual a 31 de diciembre
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de 2020 de 11 millones de euros a 59 millones de euros a 31 de diciembre de 2023
(tasa de crecimiento anual compuesta del 177%) y una mejora del margen EBITDA
desde 5,0% hasta 9,1%, respectivamente.

En los ultimos 10 afios, el Emisor ha llevado a cabo las siguientes inversiones que se
describen a continuacion:

2013

2016

2021

2022

2023

Induovo (ovoproductos)

Avicola Figueras (AFISA, carne de pollo)

El Quiteriano (marca Heras Bareche, pasteleria industrial)
Granjas de gallinas ponedoras en Valladolid, Guipuzcoa, Burgos,
Zaragoza, Girona y Valencia (x2)

Panaderia Tuesta (pasteleria industrial)

Agricola Gil (frutas)

Granjas de gallinas ponedoras en Valladolid, Navarra y Alava
Tortillas a tu Gusto

Lacteos Segarra (fabrica de queso)

Agricola Ager (Cocco huevo ecolégico y campero)
Avicola Garrido (huevos)

Division de Huevo Liquido de Pascual

Royal chef (comida preparada)

Pastelera Industrial San Narciso (Inpanasa, pasteleria

8. Integracién vertical, presencia y activos en el sector avicola espaiol

El Emisor cuenta con un alto grado de integracion vertical a lo largo de toda la cadena
de valor desde la cria y recria, la puesta de huevos y engorde de pollos y el
procesamiento de los mismos, incluyendo entre otros, fabricas de derivados del huevo,
mataderos y salas de despiece.
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Integracion Vertical de Agotzaina en la cadena de valor del sector avicola espaiiol

Genética

Incubacion
Reproduccién y engorde
Produccion de pienso

Gallinas ponedoras (en jaula, sistema aviario, camperas y ecologicas)
Granjas de pollos

Produccion

Centros de clasificacion de huevos

huevo, etc)

Mataderos

Procesado Salas de despiece

Plantas de procesado de carne de pollo
Fabrica de tortillas

Fabricas de pasteleria industrial

Huevo Cascara
Huevo Liquido

Productos
Carne de pollo

patata y queso

Plantas de procesado de productos derivados del huevo (liquido, proteina de

Otros: carne de cerdo (solo distribucion), frutas, pasteleria/ bolleria, tortilla de

El Grupo contaba a cierre del ejercicio de 2023 con mas de 30 unidades productivas,
entre granjas, fabricas y centros de trabajo, que se encuentran distribuidas por el
territorio nacional en 16 provincias: Alava, Alicante, Burgos, Gerona, Granada,
Guipuzcoa, Huesca, La Rioja, Murcia, Navarra, Soria, Tarragona, Valencia, Valladolid,

Vizcaya y Zaragoza.

A continuacioén, se recoge la presencia de la Sociedad y sus activos en el territorio

espanol:
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Alava Gerona

= Granja de gallinas ponedoras jaula = Granja de gallinas ponedoras jaula
Guipuzcoa = Centro de clasificacion de huevos = Centro de clasificacién de huevos
Vizcaya = Granja de gallinas ponedoras en = Fabrica de pasteleria Industrial . Centro 1+D der'ivados del huevo
= Granja de gallinas ponedoras (sistema aviario) jaula'y centro de clasificacion de Fébrica de pienso * Granja de recria de polios
huevos = Salas de incubacion y granja de engorde

= Granja de gallinas campera

. ificacio de pollo
Ceniros de clasiicacion Navarra = Mataderos y Salas de despiece de pollo
= Granja de gallinas ponedoras jaula y gallina
= Granja de gallinas camperas = Sala de elaborados de carne de pollo
= Centro de clasificaciéon de huevos = Sala de despiece y tinel de congelado
i = Fabrica de ovoproductos de carne de cerdo

Burgos = Comercializadora de vacuno, ovina,

= Granja de gallinas ponedoras jaula conejo, pavo, etc.
= Centro de clasificacion de huevos

= Fabrica de ovoproductos (x2)

y J

Valladolid

= Granja de gallinas ponedoras Jatia
(x2)

= Centro de clasificacién de huevos

= Fabrica de piensos (x2)

= Fabricas de ovoproductos (x2)

Huesca
= Fabrica de pasteleria Industrial

[ e«

La Rioja
= Instalacion de recria

Zaragoza
= Granja de gallinas ponedoras (sistema aviario) Tarragona

= = Centro de clasificacion de huevos = Genética: distribuidor oficial y exclusivo de Novogen
= Procesado de fruta (x2) = Granja de puesta de pollo
—a -Y' = Fabrica de pienso
Valencia

Soria
= Granja de gallinas camperas
= Centro de clasificacién de huevos
* Fabrica de “Tortillas a Tu Gusto Granja de gallinas ponedoras (x2) en jaula
= Granja de gallinas camperas
= Granja de gallinas ecologicas
= Centros de clasificacién de huevos
Murcia = Fabrica de ovoproductos
= Fabrica de ovoproducto: e
Presencia de AGOTZAINA en el territorio
\ de la Peninsula Ibérica.
Granad_a _ _ ’ SECCION AVICOLA
= Granja de gallinas ponedoras jaula

Alicante

= Granja de gallinas ponedoras (aviario) ante
= Fabrica de quesos SECCION CARNICAS Y DERIVADOS

= Granja de gallinas camperas
= Centros de clasificacién de huevos

= Fabrica de pasteleria industrial ’ SECCION FRUTICULA

‘ Uttima actualizacién marzo 2023

9. Resumen de las lineas de actividad y contexto de mercado

A nivel geogréfico, las ventas en Espafa ascienden a EUR 544,5Mn (84,4% del total de
las ventas de 2023), en Europa (ex Espafia) a EUR 88,8Mn (13,8%) y en el resto de
Europa a EUR 12,0Mn (1,9%). El negocio de la Sociedad se encuentra desglosado en
cuatro principales lineas de negocio:

(i) Huevo: Huevo Cascara y Ovoproductos

Esta division, supone el 42,2% de las ventas a cierre de 2023 y el 76,0% del EBITDA,
con un 78% de la facturacion localizada en Espafia y un 22% en el mercado
internacional. En esta linea de negocio se incluyen dos tipos de productos:

e El huevo liquido pasteurizado, ya sea clara, yema o huevo completo, con
azucar, con sal o solo.

Este producto se dirige fundamentalmente a clientes industriales de distintos
sectores, incluyendo entre otros: bebidas, pasta, comidas infantiles, salsas y
mayonesas entre otras. Las ventas de esta subdivision suponen el 18,6% a
31 de diciembre de 2023.

En este segmento el Emisor cuenta con una cartera de clientes diversificada,
compuesta principalmente por productores industriales del sector
alimentario.

¢ Huevo cascara (el huevo sin procesar).
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Este producto se distribuye a supermercados para su comercializacion ya
sea bajo la marca blanca o la marca del fabricante, para el canal Horeca,
clientes industriales u otros negocios y/o para uso interno. ElI Emisor cuenta
con una base de clientes diversificada, destacando los principales
supermercados de referencia en Espafia. Las ventas de esta subdivision
suponen el 23,6% a 31 de diciembre de 2023.

La divisién de Huevo cuenta con cerca de una veintena de granjas avicolas (con una
capacidad total de casi 5 millones de gallinas) localizadas fundamentalmente en la
cuenca del Rio Ebro, Valencia y Granada. Adicionalmente, poseen 4 fabricas de
produccion de pienso (para autoconsumo), 4 fabricas de produccion vy
procesamiento de ovoproductos, dos centros de incubacion en Gerona y Tarragona
e instalaciones de recria en la Rioja.

En cuanto al sector del huevo (cascara y liquido), el mercado espafol presenta una
alta concentracion, pues las 10 principales empresas de la industria representan un
64% de las ventas totales. Las barreras de entrada son elevadas debido los intensos
requisitos de capital, conocimiento técnico especifico y las regulaciones de bienestar
animal cada vez mas exigentes. Destaca la tendencia hacia sistemas productivos
de menor intensidad: hacia granjas ecoldgicas o de gallinas criadas en el suelo o en
libertad en contraposicion a los sistemas mas tradicionales de gallinas en jaula.

El consumo de huevo, a pesar de las variaciones de precios, es relativamente
estable, con tendencia al alza, al ser un alimento basico, y tratarse de una proteina
barata y saludable que el organismo asimila bien. En cuanto a los margenes del
sector, cabe destacar la notable mejora de los mismos en los ultimos 5 afos, que
segun los datos Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion ha pasado de un
margen bruto de 30 euros/100 kg a 98 euros/ 100 kg en abril de 2024, gracias a:

e El aumento del precio de venta de huevos tanto cascara como liquido
e Lareduccién del precio de algunos costes productivos, como el pienso

o El aumento de la concentracion en el sector, dando lugar a economias de
escala, una reducciéon de la competencia y permitiendo un mayor poder
negociador en el precio de venta a supermercados y resto de clientes por
parte de los productores

(ii) Pollo

La divisién de Pollo aport6 el 36,4% de las ventas del ejercicio de 2023, de cuales
un 86% se realizaron en Espafa y el 14% restante corresponden a ventas
internacionales. A su vez esta linea de negocio engloba tres subdivisiones:

e Produccion y venta de carne de pollo amarillo y distribuciéon de otras
carnes al canal Horeca.

Se trata de una de las subdivisiones mas relevantes en términos de ventas
a 31 de diciembre de 2023, facturando el 32,9% del total de ventas de la
companiia. Agotzaina esta presente en toda la cadena de valor, desde la cria
engorde hasta la matanza y el despiece de las aves. La carne de pollo se
distribuye bajo la marca Afisa fundamentalmente a distribuidores regionales
y cumple con los requisitos Halal.
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Para la produccion de carne de pollo, el Emisor cuenta con alrededor de 200
granjas integradas en las provincias de Catalufia. Adicionalmente, tiene una
planta de despiece y procesamiento con dos lineas productivas en Gerona,
desde la que también distribuye la carne de pollo y de cerdo (blanco e
Ibérico). Los ingresos de esta linea de negocio incluyen también la
distribucion y comercializacion de productos carnicos (cordero, conejo,
ternera y pavo, principalmente) al canal Horeca, aprovechando la
infraestructura del Emisor.

e Genética. La Sociedad es el distribuidor oficial y en exclusiva de la
tecnologia Novogen en Espana y Portugal, ofreciendo al sector del huevo los
productos de genética para gallinas ponedoras de la marca. A nivel de cifra
de negocio, supone el 2,2% del total de ventas a 31 de diciembre de 2023.

¢ Venta de gallinas a terceros. A nivel de cifra de negocio, supone el 1,4%
del total de ventas a 31 de diciembre de 2023.

A nivel sectorial, en Espafia y al igual que en el segmento del huevo, encontramos
una elevada concentracion. La carne de pollo es un producto competitivo en precio,
especialmente resistente en ciclos econdémicos adversos (al estar inversamente
correlacionado con la renta media espafiola). La rentabilidad de la industria de la
carne de pollo ha mejorado significativamente, pasando de un margen bruto medio
de 24,1 euros/100 kg en los ultimos 5 afios a 67,55 euros/100 kg en abril de 2024,
segun los datos del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion. Esto se
encuentra impulsado por:

e Tras altas presiones inflacionistas y el estancamiento de los ingresos
después de la pandemia, el pollo ha estado desempefiando el papel de
proteina de referencia para la poblacion espariola.

o El aumento de los precios de venta, buena repercusion y costes mas bajos.

e Las certificaciones «Eco», y garantias de bienestar, que son las principales
palancas para continuar con la recuperacion del sector y obtener una ventaja
competitiva.

(iii) Venta de carne porcina a cliente industrial

Supone el 6,9% del total de las ventas a 31 de diciembre de 2023 y comprende el
procesamiento y venta de carne de cerdo (ibérica y blanca). El 84% de las ventas
de esta division corresponden al ambito nacional, mientras que el 16% restante se
realizan en mercados internacionales. Se trata de un mercado altamente
fragmentado en el que la Sociedad tiene presencia para diversificar su negocio y en
el que vende principalmente a distribuidores regionales y grandes distribuidores para
la fabricacién de embutidos.

(iv) Otras lineas de negocio
En conjunto han supuesto el 9,9% de las ventas a 31 de diciembre de 2023 y se
realizaron en su totalidad en territorio espafiol. También con el objetivo de
diversificar los ingresos, la Sociedad tiene otras lineas de negocio que incluyen:
- Frutas. Venta de fruta (fruta con hueso y manzanas, fundamentalmente) a

las principales cadenas de supermercados nacionales. Estan presentes en
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este segmento desde 2022, tras la integracion de Agricola Gil y cuentan con
2 plantas de procesamiento y cerca de 1.000 hectareas de cultivos en
Zaragoza y Huelva. El 4,5% de las ventas a 31 de diciembre de 2023
corresponde a esta divisién.

- Pasteleria industrial y otros alimentos supone el 5,0% restante de la cifra
de negocios del ejercicio 2023. Tiene presencia en pasteleria industrial a
través del Quiteriano (adquirida en 2021) y Tuesta Bakery (adquirida en
2022), vendiendo a la marca blanca de sus clientes y bajo marcas propias.
Cuenta con 4 instalaciones para la fabricacién de postres derivados del
huevo y pasteleria industrial. Adicionalmente produce y vende queso (cuenta
con una fabrica), tortillas de patatas pasteurizadas y congeladas (a través de
Tortillas a tu gusto, adquirida en 2021).

A continuacion, se detalla la cifra de negocios por linea de producto a 31 de diciembre
de 2023:

Facturacion

Categoria | Subcategoria Ventas (EUR Mn) % Ventas
Huevo Liquido 119,86 19,56%
44,5%
Huevo con Cascara 152,54 24,9%
Carne de Pollo y
Comercializacion de 212 34.7%
Otras Carnes al canal
Horeca 38,4%
Genética 14 2,2%
Venta de Gallina 9 1,5%
Carne de Cerdo 44.8 7,3% 7,3%
Frutas 29,1 4.7%
Pasteleria Industrial, 9,7%
Platos precocinados | 30,9 5,0%
y otros

Por otro lado, se presenta a continuacion el desglose a nivel geografico de las ventas
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023:

Desglose geografico de las ventas
Local
Huevo 78% 22%
86% 14%
84% 16%
100% 0%

Internacional
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10. Informacion financiera

Se adjuntan como Anexo 2 al Documento Base Informativo las cuentas anuales
individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2022 y a 31 de diciembre de 2023 (los “Estados Financieros Individuales” o las
“Cuentas Anuales Individuales”).

Se adjuntan como Anexo 3 al Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes al ejercicio 31 de diciembre de 2023, siendo
este ejercicio su primer afo de consolidacion (los “Estados Financieros
Consolidados” o las “Cuentas Anuales Consolidados”).

La informacion financiera del Emisor incluida en el presente Documento Base
Informativo se ha obtenido de los Estados Financieros Individuales y de los Estados
Financieros Consolidados, segun corresponda.

El crecimiento organico e inorganico ha dado lugar a un notable incremento de los
resultados operativos junto con una mejora del margen de EBITDA y el mantenimiento
de una estructura de capital poco apalancada.

10.1 Evolucion de las principales magnitudes financieras del Emisor

A continuacion, se detalla la evolucion de las principales magnitudes a nivel consolidado
del Emisor:

Facturacion (EUR Mn)

Las ventas de la Sociedad han crecido cada periodo gracias al crecimiento tanto
organico como inorganico propiciado por la estrategia de expansion y adquisiciones
llevadas a cabo por la compafiia y, en 2022 y 2023 también se ha producido un
incremento gracias a la subida en los precios de venta de huevos. Ello implica una tasa
de crecimiento anual compuesto del 145% desde 2020.

TCAC
145%
m B
2020 2021 2022 2023

(i) EBITDA (EUR Mn) y Margen EBITDA (%)

El incremento de la facturacion (ver epigrafe anterior) y la capacidad de trasladar a sus
clientes el incremento en los costes productivos después de la inflaciéon de los ultimos
dos afos (del pienso animal entre otras materias primas necesarias para el proceso
productivo) han sido relevantes para alcanzar un EBITDA de EUR 59Mn en 2023,
quintuplicando los niveles de 2020. La expansion de la Sociedad ha permitido crecer en
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términos de escalabilidad, lo que ha impulsado el aumento del margen de EBITDA
desde un 5,0% en 2020 hasta un 9,1% en 2023.

0%
5,0%
m=m KX

2020 2021 2022 2023

Flujo de Caja Operativo pre- Capital Circulante (EUR Mn) y Ratio Conversién en
Caja (%)

La Sociedad tiene un ciclo comercial negativo en el que los dias medios de cobro son
superiores a los de pago a proveedores, lo que da lugar a una cifra de Capital Circulante
negativa. Para el calculo de la ratio de conversion en caja se ha tomado el EBITDA de
cada ejercicio dividido entre el Flujo de Caja Operativo pre- Capital Circulante (es decir
el cash flow operativo mas la variacion neta de working capital del Emisor).

El ratio medio de conversién del EBITDA en caja operativa (pre-Capital Circulante) para
el periodo 2020-2023 es superior al 90%.

M CFO pre-Working Capital % Conversion
95,9%

92,4%

89,0%

ﬂ

2020 2021 2022 2023

Capex (EUR Mn)

La estrategia de expansion de la Sociedad, basada en el crecimiento inorganico
mediante la adquisicion de negocios, compafiias o unidades productivas de otras
empresas, ha supuesto la una mayor inversion en capital (capex). En el periodo 2020-
2023 el capex ha supuesto de media el 19% de las ventas de dicho afo.

nn

2020 2021 2022 2023
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Deuda (EUR Mn) y Apalancamiento Neto (x)

La Sociedad ha experimentado una reduccion del apalancamiento gracias
principalmente al crecimiento del EBITDA y a las adquisiciones que ha llevado a cabo
con fondos propios. Por otro lado, los vencimientos anticipados a corto plazo se han
debido a las mayores necesidades de capital circulante a medida que mejora la escala
y a la naturaleza negativa del ciclo comercial de la actividad.

Deuda CP mDeuda LP  Financial Debt ®NFD /EBITDA (x)

2020A 2021A 2022A 2023A

Incrementos en la Deuda Financiera vs Incrementos en el Capital Social (EUR Mn)
y Dividendos

Como se ha indicado con anterioridad, las adquisiciones realizadas se han financiado
mediante fondos propios, los cuales crecen anualmente mediante ampliaciones de

capital y una reinversion del 100% del beneficio neto de cada ejercicio, que favorece el
crecimiento de la Sociedad.

ADeuda mACapital A Capital /A Deuda

59
1,5x
[] o
- 20 36
r T T T 1

2020A 2021A 2022A 2023A

10.2 Estructura de la Deuda y Politica Financiera

En lo que respecta al endeudamiento financiero, la Sociedad tiene una deuda bruta total
de EUR 126,7Mn a cierre de 2023, de los cuales EUR 43,9Mn corresponden a la deuda
a largo plazo y EUR 82,9Mn a la deuda a corto plazo. Dadas las necesidades de capital
circulante de la Sociedad debido a la naturaleza de su negocio, el endeudamiento de
corto plazo es superior al de largo plazo, y esta fundamentalmente compuesto por lineas
de que proveen de liquidez para el dia a dia del negocio (descuento comercial, pdlizas
de crédito, confirming, lineas de comercio exterior y los pagarés emitidos e incorporados
en el MARF). El incremento de la deuda a corto plazo en 2023 frente a 2022 se explica
fundamentalmente por el crecimiento de la Sociedad, ya que debido al aumento de sus
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ventas se han incrementado en cifra absoluta sus necesidades de financiacién de
circulante. Cabe destacar que a 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tenian emitidos
pagarés por un saldo vivo de EUR 21,4Mn.

El ratio apalancamiento neto del Emisor, calculado como el cociente de la deuda
financiera neta (entendido como la deuda bruta menos la tesoreria) y el EBITDA, a cierre
de 2023 se situd en 1,39x, lo que implica una mejora de 0,24x frente al ratio de cierre
del ejercicio de 2022.

Estructura de la deuda en 2022 y 2023 (en EUR Mn)

EUR Mn 2022 2023
Deuda a largo plazo 39.0 43,9
Préstamos Bancarios 34,0 38,8
Arrendamiento Financiero 5,0 5,0
Deuda a corto plazo 47,7 82,9
Deuda Bancaria 12,0 21,9
Lineas descuento comercial 12,9 11,1
Polizas de Crédito 4,8 3,8
Confirming 13,0 19,9
Lineas Comercio Exterior 3,8 3,1
Pagarés MARF 0,0 21,4
Arrendamiento Financiero 1,3 1,7
Deuda Bruta Total 86,7 126,7
Tesoreria (Caja) 33,0 45,0
Deuda Neta 53,7 81,8
EBITDA 33,0 58,8
Ratio de Apalancamiento Neto (x 1,63x 1,39x

La Sociedad implementa una politica financiera conservadora:
Fuentes de financiacion:

La solida relacion del Emisor con sus bancos financiadores le permite contar con mas
de una decena de entidades en su pool de financiacion, siendo los préstamos bilaterales
y los productos de financiacion a corto plazo los principales instrumentos de deuda.

Por otro lado, la Sociedad cuenta con un buen acceso a fuentes de liquidez entre las
que destacan las lineas bancarias comprometidas (lineas descuento comercial,
confirming, pdlizas de crédito y lineas Comercio Exterior) por valor de EUR 79,4 Mn,
bajo las cuales a cierre del ejercicio de 2023 habia un importe no dispuesto de EUR 39,3
Mn.

Adicionalmente, Agotzaina esta presente en los mercados de capital en lo que respecta
a deuda mediante su programa de pagarés anual (que ha venido renovando desde el
establecimiento de su programa de pagarés inicial) por un importe nominal maximo de
30Mn EUR.

Por ultimo, la Sociedad tiene como parte de su politica no otorgar garantias reales, sin

perjuicio de que tiene una financiacién hipotecaria (por un importe inferior a EUR 1Mn),
originariamente ligada a una unidad productiva adquirida por la Sociedad.
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Liquidez, tipo de interés y riesgo de divisa:

La compainiia cuenta con EUR 45 Mn en tesoreria (caja), no presenta exposicion a riesgo
de divisa, y cuenta con la mayor parte de su deuda en formato variable.

10.3 Resumen de los Estados Financieros del Emisor del ejercicio 2021, 2022 y
2023:

A continuacion, se muestra la evolucion (periodo 2021, 2022 y 2023) de las principales
partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Balance de Situacién y Estado de
Flujos de Efectivo de la compaiiia:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ventas 299.836 475.307 645.302
Variacion de existencias 5.612 3.013 8.569
Coste de las Ventas (280.855)  (434.147)  (564.222)
Otros ingresos de explotacién y subvenciones 1.016 587 2.035
Gastos de personal (1.479) (2.720) (12.624)
Otros gastos de explotacion (6.254) (9.008) (20.218)
EBITDA 17,876 33,032 58,843
margen EBITDA (%) 6,0% 6.9% 9,1%
Amortizacion del inmovilizado (11.080) (15.620) (30.914)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y

otras 5 4 27
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (631) (197) (508)
EBIT 6.170 17.218 27.448
margen EBIT (%) 2,1% 3,6% 4,3%
Ingresos financieros 14 66 140
Gastos financieros (717) (1.975) (5.715)
Diferencias de cambio - (5) (4)
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencia - - 12
Beneficio Antes de Impuestos 5.468 15.305 21.880
Impuestos sobre beneficios (427) (2.032) (2.915)
Resultado Consolidado del Ejercicio 5.040 13.273 18.965
Resultado atribuido a la sociedad dominante - - 18.640
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Resultado atribuido a socios externos -- -- 325

Estado de Flujos de Efectivo

Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.468 15.305 21.880
Ajustes del resultado: 12.460 17.557 37.462
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 11.080 15.620 30.914
b) Variacion de provisiones (+/-) -- 99 448
c) Imputacion de subvenciones (-) (5) (76) 17)
d) Resultado financiero 702 1,908 5,575
e) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 52 - --
f) Otros ingresos y gastos (+/-) 631 5 543
Cambios en capital corriente (6.170) (17.829) (23.498)
a) Existencias (+/-) (7.246) (5.555) (11.752)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) (19.487) (41.206) (36.915)
c) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 20.563 28.932 25.170

Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion (777) (2,345) (7,810)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 10,981 12,688 28,035
Pagos por Inversiones (-) (83.165) (72.728) (99.779)
a) Empresas del grupo y asociadas - -- --
b) Inmovilizado intangible -- (10) (149)
c) Inmovilizado material (75.373) (63.763) (99.565)
d) Otros activos (7.792) (8.955) (65)
Cobros por desinversiones (+) 914 - 2.952
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (82.251) (72.728) (96.826)
Emision de instrumentos de patrimonio 60.841 43.149 40.429
Emision / Repago de deudas con entidades de crédito 19.240 36.226 39.979
Emision / Repago de otras deudas -72 52 338
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 80.009 79.428 80.746

Aumento/Disminucion Neta del Efectivo o

Equivalentes 8.739 19.388 11.955
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.889 13.628 33.015
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 13.628 33.015 44.970

Balance

Activo No Corriente 120.395 177.349 246.775
Inmovilizado Intangible 311 242 9,754
Inmovilizado Material 112.273 160.341 227.911
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Inversiones Inmobiliarias -- - 14
Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a LP - -- 333
Inversiones Financieras a LP 7.810 16.765 8.712
Activos por Impuestos Diferidos - -- 51
Activo Corriente 94.049 160.197 221.358
Existencias 15.088 20.642 32.395
Activos No Corrientes mantenidos para la venta - -- 244
Deudores Comerciales y Cuentas a Cobrar 65.334 106.540 143.455
Inversiones Financieras a CP -- - 227
Periodificaciones a CP -- - 68
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.628 33.015 44.970
Total Activos 214.444 337.546 468.133
Patrimonio Neto 121.790 178.198 237.246
Capital 368 401 473
Prima de Emision 102.998 139.301 179.658
Reservas 13.361 18.401 31.655
Aportaciones de los socios - 6.812 6.812
Resultado del Ejercicio 5.040 13.273 18.640
Subvenciones, Donaciones y Legados recibidos 24 9 7
Pasivo No Corriente 29.197 39.085 44.427
Deudas con entidades de credito 26.944 34.004 38.827
Acreedores por arrendamiento financiero 2.193 5.026 5.037
Otros pasivos financieros 51 51 502
Pasivos por Impuestos Diferidos 9 4 60
Pasivo Corriente 63.457 120,263 181,289
Deudas con entidades de credito 21,015 46.416 81.159
Acreedores por arrendamiento financiero 367 1,301 1,705
Otros pasivos financieros - 1) (114)
Proveedores 42.075 72.547 98.458
Periodificaciones a CP -- - 82
Total Patrimonio Neto y Pasivo 214.444 337.546 468.133

11. Declaracion de ausencia de cambios significativos en el Documento Base

Informativo

Desde la aprobacion de las cuentas anuales individuales y consolidadas del Emisor del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha del Documento Base
Informativo, excepto por lo recogido en el propio Documento Base Informativo, y en
particular en la Seccion Il (Factores de riesgo), no ha habido ningin cambio material

adverso en los estados financieros del Emisor.
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12. Razones para la Emision o Emisiones y destino de los fondos

El destino de los fondos que el Emisor obtenga de los Bonos emitidos en cada una de
las Emisiones que se realicen al amparo del Programa seran destinados (i) a las
necesidades corporativas generales del Emisor (que podran incluir entre otros, la
amortizacién anticipada parcial de la deuda financiera existente del Emisor; la
financiacion de adquisiciones; el crecimiento organico del Grupo, etc.), o (ii) a las
finalidades que se establezcan en las correspondientes Condiciones Finales de cada
Emision.
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VIIl. DESCRIPCION DE LOS BONOS

1. Denominaciéon del Programa: importe maximo y fecha de emision de los
valores

El Programa se denomina “PROGRAMA DE BONOS AGOTZAINA 2024".

El importe nominal maximo del Programa es de SETENTA MILLONES DE EUROS
(70.000.000,00 €). Se establece que el importe de los Bonos que se emitan y se
encuentren pendiente de reembolso no superara el importe nominal maximo del
Programa.

Los valores que se emitan bajo el Programa seran valores de renta fija (obligaciones o
bonos) que representan una deuda ordinaria y no garantizada para el Emisor (los
“Valores”, los “Bonos” o las “Obligaciones”), y seran “valores no participativos” segun
dicho término se define en el articulo 2 del Reglamento de Folletos y en la letra f) del
articulo 61.2 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, que creen o reconozcan
una deuda.

En relacién con los términos y condiciones de los Bonos, los Bonos se emitiran conforme
al modelo adjunto como Anexo 1 (i.e. Condiciones Finales). Las Condiciones Finales
de cada Emision especificaran el importe nominal de los Bonos que se emitiran, asi
como el importe a desembolsar y el numero de Bonos a emitir.

Las Condiciones Finales de cada Emisién de Bonos estableceran las fechas de
emision de los Bonos, las cuales no podran ser posteriores a la finalizacion del plazo
de vigencia del Programa.

El plazo de vigencia de este Documento Base Informativo es de doce (12) meses a
partir de la fecha de su incorporacién en el MARF.

Asimismo, los Bonos podran ser emitidos, suscritos y desembolsados en cualquier dia
habil durante el plazo de vigencia del Programa. En todo caso, la incorporacion de los
Bonos en el MARF debera tener lugar durante el referido plazo de vigencia.

En cada Emision de Bonos, las Condiciones Finales y la correspondiente
documentaciéon complementaria para la incorporacion de los Bonos debera ser
remitida y depositada en el MARF.

2. Caracteristicas de los valores

a) Forma y valor nominal. Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta con un valor nominal unitario de cien mil euros
(100.000 €), y en todo caso, conforme a lo dispuesto en el articulo 8.3 de la
LMVSI y en el articulo 9 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado.

b) Orden de prelacion de los Bonos. Los Bonos, con sujecion a lo previsto en el
apartado 3 siguiente, constituyen obligaciones simples de deuda no
garantizadas (unsecured) del Emisor. Los derechos de los tenedores de los
Bonos frente al Emisor tendran al menos, igual rango de prelacion (pari
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passu), preferencias o privilegios que los derechos que correspondan al resto
de acreedores no subordinados y no garantizados por el Emisor.

En caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los tenedores de
los Bonos en virtud de los Bonos tendran, con caracter general, la
clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes), situandose por
detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo
que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo
281 del Texto Refundido de la Ley Concursal). Como créditos ordinarios, los
titulares de los Bonos no gozarian de preferencia entre ellos. Conforme al
articulo 152 del Texto Refundido de la Ley Concursal, el devengo de
intereses se suspendera a partir de la fecha de declaracion del concurso del
Emisor. Los intereses devengados e impagados adeudados con respecto a
los Bonos al inicio del concurso del Emisor tendran la consideracion de
créditos subordinados.

Precio de los Bonos: El precio de los Bonos que se emitan se determinara
en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

Cddigo ISIN: La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities
Identification Number) de los Bonos de cada Emisién bajo el Programa se
incluira en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

Registro: Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) que, junto con sus entidades participantes (“Entidades
Participantes”), sera la encargada de su registro contable.

Los Bonistas o tenedores de bonos que no tienen, directa o indirectamente a
través de sus custodios, una cuenta con Iberclear pueden adquirir y mantener
los Bonos a través de cuentas puente mantenidas por cada una de las
entidades de Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclear”) y Clearstream Banking,
société anonyme, Luxembourg ("Clearstream, Luxembourg"), con Iberclear.

Titulo: La titularidad de los Bonos se acreditara mediante anotaciones en
cuenta y, de conformidad con el articulo 18 del Real Decreto 814/2023, la
persona que aparezca legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo. A estos efectos, “tenedor” o “titular” de un Bono o
“Bonista” significa, indistintamente, la persona a cuyo nombre figura
registrado dicho Bono en ese momento en el Registro Central gestionado por
Iberclear o, segun el caso, el registro contable de la correspondiente entidad
participante en Iberclear (“Entidad Participante”).

A solicitud de los Bonistas, la Entidad Participante en Iberclear
correspondiente entregara al Bonista correspondiente uno o mas certificados
de legitimacion acreditativo de los Bonos de que es titular o, cuando el propio
Bonista sea un Entidad Participante en Iberclear, serd Iberclear quien
entregue a dicho Bonista el correspondiente certificado de legitimacion (en
cada caso, de conformidad con los requisitos de la ley espafola y los
procedimientos de la Entidad Participante en Iberclear correspondiente o,
segun el caso, Iberclear).
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El Agente de Pagos es el encargado de liquidar la operacién en Iberclear y
entregar los Bonos (representados en anotaciones en cuenta) a los
inversores o a la(s) entidad(es) que éstos designen siguiendo el método de
entrega contra pago.

g) Transmisibilidad: Los Bonos se emitiran sin restricciones, ya sean genéricas
o especificas, a su libre transmisibilidad. De conformidad con la norma
segunda de la Circular 2/2018, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a
clientes profesionales y/o contrapartes elegibles de acuerdo con lo previsto
en los articulos 194 y 196 de la LMVSI y en el articulo 2.e) del Reglamento
de Folletos. Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del MARF donde
seran incorporados a negociacion. La titularidad de cada Bono se transmitira
por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del
adquiriente en el registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de titulos valores y desde ese momento la transmision sera oponible
a terceros.

El Emisor podra comprar en mercado abierto o de cualquier otro modo
adquirir Bonos en la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable
en cada momento, siempre que se cumpla con cualesquiera requisitos
exigidos por dicha normativa. Dichos Bonos podran, en la medida en que
esté permitido por la legislacién aplicable en cada momento, ser mantenidos,
vendidos 0, en caso de que asi lo decida el Emisor, cancelados. No obstante,
mientras que el Emisor ostente la titularidad o esté en posesion de
cualesquiera Bonos, quedara en suspenso los derechos de voto inherentes
a los mismos, y estos no se tendran en cuenta a los efectos del céalculo del
quoérum necesario para la Asamblea General del Sindicato de Bonistas.

3.  Fungibilidad de los Bonos

Siempre que asi se establezca en las Condiciones Finales, los Bonos podran tener la
consideracion de fungibles con aquellos emitidos en futuras Emisiones de igual
naturaleza o de nuevas Emisiones o de Emisiones ampliables o continuas (fap) de
valores siendo estos fungibles entre si, segun se establezca en las Condiciones
Finales. A estos efectos, en las correspondientes Condiciones Finales se hara constar
la relacion de las Emisiones anteriores con las que la nueva Emisién resulta fungible.

En caso de concurso del Emisor, cuando existan Emisiones fungibles con Bonos de
otras Emisiones, los tenedores de los Bonos emitidos con anterioridad no tendran
prelacion (pari passu) en derechos con respecto a los tenedores de los Bonos emitidos
posteriormente.

4, Definiciones

Se entendera que los siguientes términos definidos tendran el significado que se les
asigna a continuacion:

“Accionistas de Referencia” significan Ovonavar, S.L. y/o Trastevere Activos, S.L. de

forma conjunta (o cualquier otra sociedad o entidad del grupo de sociedades del que
forme parte Ovonavar, S.L. o Trastevere Activos, S.L.).
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"Agente de Pagos" significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o la entidad que la
sustituya en cada momento.

“Agente de Tabulacion” tendra el significado atribuido en el apartado 9.1 de esta
Seccion VIII.

"Asesor Registrado" significa VGM Advisory Partners S.L.U. o la entidad que la
sustituya en cada momento.

"Auditor de Cuentas" o “Auditor” significa Auditing Hispania S.L.P., o/cualquier otra
firma de auditoria de cuentas de designada por el Emisor de conformidad con el
Documento Base Informativo.

“Avales y Garantias Técnicas” significa aquellos avales y garantias personales que
sea preciso obtener, mantener o renovar por el Emisor y sus Filiales en el curso ordinario
de la actividad del Grupo en aseguramiento o cumplimiento de las obligaciones
contractuales técnicas.

“‘Bonistas” significa la totalidad de titulares de los Bonos que suscriben la Emision
correspondiente.

“‘Bonos”, “Valores” u “Obligaciones” tendra el significado que se le atribuye en el
apartado 1 de la Seccion VIII.

“Cambio de Control” significa la circunstancia en la que los Accionistas de Referencia:

(i) cuando, por cualquier medio, dejaran conjuntamente de ostentar, directa o
indirectamente, un porcentaje de participacion en el capital social del Emisor igual
o superior al 50,01% de forma conjunta o

(i)  cuando, por cualquier medio, dejasen conjuntamente de tener el control (conforme
este término se define en el art. 42 del Codigo de Comercio) del Emisor,

salvo que el control (conforme este término se define en el art. 42 del Codigo de
Comercio) sea alcanzado, directa o indirectamente, por los mismos socios que
actualmente forman parte del capital social de los Accionistas de Referencia.

A efectos aclaratorios no se considera un Cambio de Control si uno de los Accionistas
de referencia ostenta, directa o indirectamente, un porcentaje de participacion en el
capital social del Emisor igual o superior al 50,01% de forma individual o uno de ellos
ejerce el control del Emisor.

“Cambio Material Adverso” significa cualquier hecho, circunstancia, supuesto o cambio
(o una combinacion de los anteriores) que afecte de forma adversa a la situacion
financiera, negocio, activos, bienes o derechos del Emisor afectando de forma adversa
a su capacidad para cumplir con las obligaciones derivadas de los Bonos o que
produzca el resultado de que el presente Documento Base Informativo, los Bonos, las
Condiciones Finales o cualquier Emisién devenga ilegal, invalido o inexigible frente al
Emisor.

"Circular 2/2018" significa la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de diciembre, sobre
incorporacioén y exclusion de valores al Mercado Alternativo de Renta Fija.

"CNMV" significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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"Comisario” o “Comisario del Sindicado de Bonistas” significa el comisario del
sindicato de bonistas de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital y normativa de desarrollo.

“Condiciones Finales” significa las condiciones finales de cada Emisién, cuyo modelo
se adjunta como Anexo 1 del Documento Base Informativo, que complementan y
concretan los términos y condiciones del Programa y de los Bonos indicados en la
Seccion VIII (Descripcion de los Bonos) del Documento Base Informativo.

“Coste de Ruptura” significa la suma del valor presente en la fecha de amortizacion
anticipada de los pagos de principal e intereses pendientes (de no haberse ejercitado la
amortizacion anticipada por parte del Emisor y excluyendo aquellos intereses
devengados y no pagados en dicha fecha), calculado por la entidad financiera que
designe el Emisor, empleando una tasa de descuento igual al Tipo de Amortizacion
Anticipada mas el Margen de Amortizacion Anticipada especificado porcentualmente o
en puntos basicos en las Condiciones Finales del Bono.

“‘Deuda Financiera Neta” significa, atendiendo a los ultimos estados financieros
consolidados disponibles del Emisor, el Endeudamiento menos la Caja menos las
Inversiones Financieras Temporales.

A los efectos del calculo del Ratio de Apalancamiento Neto, se minorara la cantidad de
DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000,00 €) al importe resultante de la Deuda
Financiera Neta de conformidad con lo contemplado en el apartado 5.5(g) de la presente
Seccion VIII.

En caso de que el Emisor no esté obligado a consolidar contablemente, las referencias
a “consolidados” se entendera realizada a “individuales”.

"Dias Habiles" e individualmente cada uno de ellos "Dia Habil" significa, cualquier dia
de la semana, excepto (a) los sabados y los dias festivos fijados como tales por los
calendarios oficiales para el municipio de Arbizu; y (b) los dias festivos fijados como
tales en el calendario del sistema de pagos en euros T2.

"Dias Naturales" e individualmente cada uno de ellos "Dia Natural" significa todos los
dias del calendario gregoriano.

"Dias T2" e individualmente cada uno de ellos "Dia T2" significa los dias en que no esté
cerrado y, por tanto, este operativo el T2.

“Distribuciones” significa, cualesquiera pagos efectuados por el Emisor o entidades de
su Grupo a sus socios o accionistas (salvo que sean sociedades del Grupo del Emisor)
en concepto de: (i) reparto de dividendos (en metalico, en especie o con cargo a
reservas o0 mediante devolucion de aportaciones de socio segun la cuenta 118 del Plan
General de Contabilidad); (ii) reduccion de capital con devolucion de aportaciones o
primas; (i) el pago de cualquier tipo de honorarios, dietas, comisiones, o el pago de
cualquier importe en concepto de retribucion de los servicios prestados a tales
sociedades o adquisicion de activos por los socios o por cualquier sociedad o persona
vinculada a los socios salvo que se realicen en términos de mercado y en relacién con
servicios efectivamente prestados; y (iv) cualesquiera otras distribuciones o pagos en
dinero o en especie a los socios o accionistas por parte del Emisor o entidades de su
Grupo (salvo que sean sociedades del Grupo de Emisor) cuyo efecto sea la retribucion
o devolucién de aportaciones o de deuda, incluyendo cualquier deduccion o retencién
de indole fiscal que el Emisor o entidades de su Grupo (salvo que sean sociedades del
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Grupo del Emisor) vengan legalmente obligados a efectuar en relacion con tal
distribucién o pago.

“Distribuciones Permitidas” significa las Distribuciones llevadas a cabo de
conformidad con lo establecido en el apartado 5.7 siguiente de la presente Seccion VIII.

"Documento Base Informativo" o “DBI’ significa el presente documento base
informativo de incorporacion de valores relativo al Programa.

“‘EBITDA” significa, atendiendo a los ultimos estados financieros consolidados
disponibles del Emisor, el Resultado de explotacion anadiendo: a) el gasto de
depreciaciones, amortizaciones, provisiones y otros gastos e ingresos no operativos y/o
extraordinarios (se consideran gastos no operativos y/o extraordinarios (i) las
indemnizaciones de personal, (i) minusvalias por la venta de activos, (iii) en su caso,
los gastos asociados a la adquisicion de compaiiias, y (iv) gastos no financieros
asociados a refinanciaciones) y excluyendo los arrendamientos operativos de las NIIF
16.

Para el calculo del Ratio de Apalancamiento Neto en caso de que durante el ejercicio
correspondiente a los ultimos estados financieros consolidados disponibles se hayan
realizado Inversiones Permitidas, el EBITDA sera calculado proforma sobre la base de
un periodo de doce (12) meses terminando el 31 de diciembre, considerando a tal efecto
todas las sociedades que a la fecha correspondiente se integren en el Grupo del Emisor.

“‘Emision” o “Emisiones” significa cada una de las emisiones de Bonos al amparo del
Programa.

“‘Emisor”, “Sociedad” o “Agotzaina” significa Agotzaina, S.L.

‘Endeudamiento’: significa, en cada momento, la suma de las cantidades debidas por
cualquier sociedad del Grupo en virtud de instrumentos de endeudamiento financiero
con carga financiera explicita, a largo y corto plazo, bien sea con entidades financieras
0 con terceros, mas los pasivos por arrendamientos con carga financiera implicita, mas
los pagos aplazados por adquisicion de compafiias, asi como avales, fianzas, garantias,
contragarantias, cartas de patrocinio o cualesquiera compromisos que impliquen
garantizar obligaciones de terceros ajenos al grupo, ya sea de forma solidaria,
subsidiaria o de cualquier otra forma.

A efectos aclaratorios, se excluye el factoring sin recurso, los pasivos por contratos con
clientes, los arrendamientos operativos (IFRS 16) asi como cualquier endeudamiento
con o entre entidades pertenecientes al Grupo del Emisor.

A titulo meramente enunciativo se mencionan algunos de los conceptos que se incluirian
en los instrumentos de endeudamiento financiero con carga financiera explicita:

a) contratos de préstamo, crédito, descuento, factoring con recurso (excluyendo, a
efectos aclaratorios, el factoring sin recurso), descubiertos en cuentas corrientes y
las lineas bancarias de pago a proveedores comerciales en la modalidad conocida
como “confirming pronto pago u otras modalidades”;

b) emision de valores representativos de deuda en forma de obligaciones, obligaciones

convertibles en acciones, bonos, pagarés o cualesquiera otras clases de titulos o
instrumentos similares;
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c) contratos de arrendamiento financiero con o sin opcion de compra;

d) cualesquiera contratos, acuerdos o compromisos de compra a terceros de activos
con precio aplazado (salvo los relativos a la compra de materia prima) siempre que
la financiacion del precio aplazado devengue intereses explicitos;

e) el mark-to-market de los derivados u otros instrumentos financieros de similar
naturaleza que cubran oscilaciones de precios, tipos de cambio o tipos de interés;

f) cantidades ingresadas en concepto de capital o prima por la emision de acciones
rescatables; y

g) compromisos de adquisicion de autocartera, de recompra de acciones propias o de
venta de autocartera por debajo de su valor razonable.

“‘Endeudamiento Existente” significa el Endeudamiento suscrito por el Emisor y/o sus
Filiales a la fecha del presente Documento Base Informativo.

‘Endeudamiento Permitido” tendra el significado establecido en el apartado 5.5
siguiente de la presente Seccion VIII.

"Entidad Coordinadora" significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

"Entidades Colocadoras" significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., junto con
cualesquiera entidades colocadoras designadas por el Emisor que puedan participar en
las Emisiones a realizar bajo el Programa o que sustituyan a las anteriores.

“Filial” significa cualquier sociedad en la que el Emisor tenga el control o bien, por
disponer de la titularidad de la mayoria de los derechos de voto en dicha sociedad, la
facultad para nombrar o cesar a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion o forme parte de su grupo de sociedades, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 42 del Cadigo de Comercio.

“Garantias Reales” significa cualquier derecho real de garantia, hipoteca, carga, prenda
0 gravamen incluyendo, sin limitarse a ello, cualquier cosa analoga a cualquiera de los
anteriores al amparo de las leyes de cualquier jurisdiccion.

“Garantias Existentes” significa las Garantias Reales otorgadas por el Emisor o sus
Filiales en relacion con el Endeudamiento Existente.

“Garantias Reales Permitidas” significa:

(a) las Garantias Reales que deban otorgarse por imperativo legal o como
consecuencia de cualquier procedimiento litigioso o que deban otorgarse a favor
de autoridades tributarias;

(b) las Garantias Reales que sean aprobadas o autorizadas por el/los Sindicato/s de
Bonistas;

(c) las Garantias Reales que se otorguen en el curso ordinario de las operaciones o
del negocio del Grupo del Emisor;

(d) las Garantias Reales Existentes o las Garantias que se otorguen para sustituir las
Garantias Existentes;
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(e) cualquier Garantia Real que se otorguen en garantia del Endeudamiento
Permitido;

(f) las Garantias Reales existentes sobre activos (o de filiales) que hayan sido
adquiridos por el Emisor o sus Filiales tras la correspondiente Emisién de Bonos;

(g) cualquier Garantia Real que sustituya a cualquier otra Garantia Permitida;

(h) cualquier Garantia Real que se otorgue para garantizar cualquier Endeudamiento
adicional por un importe de hasta DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000,00

€)y
(i) cualesquiera Avales y Garantias Técnicas.

“Grupo” significa el Emisor y las Filiales o sociedades dependientes del Emisor que
formen parte de su grupo de consolidacion, en caso de ser de aplicacion.

En caso de que el Emisor no tenga la obligacion de consolidar, se entendera referido al
Emisor.

“Instruccion de Amortizacion Anticipada” tendra el significado que se le atribuye en
el apartado 9.1 de la Seccion VIII.

“Intermediarios Financieros de Referencia” significa cualquier entidad de crédito o
servicios  financieros que intermedie  regularmente  bonos  alemanes
(Bundesobligationen).

“Ley de Mercados de Valores” o "LMVSI" significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

“‘Ley de Sociedades de Capital” significa el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
modificado por la Ley 5/2021, de 12 de abril.

“LSEG” significa “London Stock Exchange Group plc.”
"MARF" significa el Mercado Alternativo de Renta Fija.

“Margen de Amortizacion Anticipada” significa el que se determine en las Condiciones
Finales correspondientes de cada Emision de Bonos. En caso de que no se establezca
el Margen de Amortizacion Anticipada en las Condiciones Finales, se entendera que
este es igual a cero.

“Mayoria Reforzada de Bonistas” significa el conjunto de Bonistas que representen, al
menos, dos tercios del importe nominal agregado de los Bonos en circulacion de cada
Emision emitidos al amparo del Programa, salvo que se declare expresamente la
fungibilidad de los Bonos emitidos en varias Emisiones, en cuyo caso los dos tercios se
computaran sobre el importe nominal agregado de los Bonos en circulacion de dichas
Emisiones fungibles.

“MiIFID II” significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15

de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.
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"Partes Vinculadas" significa (i) cualquiera de los accionistas del Emisor o de cualquier
sociedad del Grupo, todos ellos directa o indirectamente (a través de sociedades o de
cualquier otra forma); (ii) cualquier sociedad sobre la cual el Emisor o cualquier sociedad
del Grupo ejerza control, de conformidad con la definicion establecida en el articulo 42
del Cédigo de Comercio, u tenga de forma directa o indirecta una participacion igual o
superior al 25% del capital social de dicha sociedad; (iii) cualquiera de los consejeros o
directivos del Emisor, todos ellos directa o indirectamente (a través de sociedades o de
cualquier otra forma); y/o cualquier otra persona fisica o juridica, o entidad, que tenga
tal caracter de conformidad con la normativa mercantil, tributaria o de otro tipo aplicable
en cada momento.

"Periodo de Interés" significa cada uno de los sucesivos periodos de tiempo
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, en los que se divide la
duracion de cada Emision a los efectos de devengo de intereses.

"Programa" significa el programa de renta fija para la Emision de los Bonos en una o
varias Emisiones con la denominacién de "Programa de Bonos AGOTZAINA 2024" que
se recoge en este Documento Base Informativo.

“Ratio de Apalancamiento Neto” significa el cociente de Deuda Financiera Neta entre
EBITDA.

“‘Reglamento 1286/2014” significa el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros.

“‘Reglamento de Folletos” significa Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por
el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

‘Reglamento del Sindicato de Bonistas” significa el texto del reglamento que se
incluira en las Condiciones Finales de cada Emision que se realice al amparo de este
Programa, cuyo modelo se incluye en el Anexo IV.

“Sindicato de Bonistas” significa los sindicatos que se constituyan de conformidad con
lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital y
de los que formaran parte todos aquellos que tengan la consideracion de Bonistas de
cada Emision que se realice al amparo del Programa.

"SMN" significa sistema multilateral de negociacion.

“Supuesto de Cambios Fiscales” tendra el significado que se le atribuye en el apartado
9.2 siguiente de la presente Seccion VIII.

“Supuesto de Vencimiento Anticipado” tendra el significado que se le atribuye en el
apartado 10 siguiente de la presente Seccion VIII.

“Texto Refundido de la Ley Concursal” significa el Real Decreto Legislativo 1/2020,

de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, en su
redaccion vigente.

61



“Tipo de Amortizacion Anticipada” significa la tasa de rendimiento, al cierre del
segundo dia habil anterior a la fecha de amortizaciéon anticipada, del bono aleman
(Bundesobligationen) a un plazo comparable al plazo restante del Bono cuyo principal
se va a amortizar anticipadamente. Para la determinacién de la tasa de rendimiento del
bono aleman se tomara como referencia el rendimiento a vencimento (yield to maturity)
asumiendo el precio mid de cotizacion (de las 17:00h CET del segundo Dia Habil
anterior a la fecha de la amortizacion anticipada) solicitado por el Emisor a dos
Intermediarios Financieros de Referencia.

5.

Obligaciones del Emisor en relacion con los Bonos

En tanto que haya Bonos emitidos al amparo del Programa y no estén completamente
amortizados la totalidad de los Bonos emitidos, el Emisor estard obligado a cumplir
con las obligaciones descritas a continuacion en los términos previstos, asi como con
aquellas obligaciones adicionales que, en su caso, se establezcan expresamente en
las Condiciones Finales de cada Emision.

5.1

Obligaciones de informacion
A. Informacién financiera

El Emisor se obliga a publicar mediante un anuncio de otra informacion relevante
en la pagina web del MARF la siguiente informacion contable al cierre de cada
ejercicio social del Emisor, a partir del 31 de diciembre de 2024 y, en cualquier
caso, dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes:

a. los estados financieros consolidados anuales auditados del Emisor, y
b. el Ratio de Apalancamiento Neto auditado para dicho ejercicio.

A efectos aclaratorios, se hace constar que ni el Comisario de los Sindicatos de
Bonistas, ni el Asesor Registrado, ni las Entidades Colocadoras, asumen
responsabilidad alguna por la autenticidad, exactitud o correccion de la
certificacion del auditor u otra documentacion facilitada por el Emisor.

Los estados financieros anuales del Emisor deberan ser auditados conforme a
la legislacion aplicable por la actual firma de auditores o por cualquier firma de
auditores con prestigio, al menos, similar a la firma de auditoria actual.

En caso de que el Emisor no esté obligado a consolidar, las referencias a
“consolidados” se entendera realizada a “individuales”.

B. Otra informacién

El Emisor se obliga a publicar mediante un anuncio de otra informacion relevante
en la pagina web del MARF informacion relativa a cualquier cambio relevante
que pueda afectar al Emisor o a los Bonos, que tenga lugar en cualquiera de las
Filiales del Emisor y que pueda afectar negativa y materialmente a la estructura,
a la situacion financiera y a la solvencia del Emisor. Sin perjuicio de lo anterior,
el Emisor se obliga a proporcionar al Comisario de los Sindicatos de Bonistas
que, en su caso, se constituyan, aquella informacion adicional razonablemente
requerida acerca de las circunstancias de los cambios relevantes a los que se
refiere este parrafo.
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El Emisor se obliga a publicar mediante un anuncio de otra informacion relevante
en la web del MARF informacion relativa a cualquier retraso en el pago o
situacion de pago fallido que se haya producido, asi como de las actuaciones
que se estén llevando a cabo, en su caso, para solucionarlo, tan pronto tenga
conocimiento de ello.

Asimismo, el Emisor se obliga a informar de cualquier incumplimiento que se
produzca de las obligaciones descritas en este apartado B) en los siguientes diez
(10) Dias Habiles a su ocurrencia.

5.2 Rango (pari passu)

El Emisor se compromete a mantener los Bonos y los derechos de los Bonistas,
durante la vida de los Bonos, al menos, en el mismo rango de prelacion (pari passu) y
con las mismas preferencias o privilegios que los que correspondan al resto de
acreedores del Emisor, presentes o futuros, no subordinados y no garantizados, salvo
que las correspondientes asambleas de Bonistas autoricen lo contrario y sin perjuicio
de las preferencias o privilegios o rangos de prelacion que operen por ley.

5.3 Prohibicion de otorgar garantias reales (negative pledge)

El Emisor se obliga a no otorgar Garantias Reales a favor de terceros acreedores salvo
que sean Garantias Reales Permitidas.

5.4 Operaciones con Partes Vinculadas

El Emisor no podra suscribir, y no podra permitir que las demas sociedades del Emisor
suscriban, ningun contrato o transaccion con cualquier Parte Vinculada que no se
realice en condiciones normales de mercado.

5.5 Endeudamiento Permitido

El Emisor no suscribira y no permitira que ninguna de sus Filiales del Grupo suscriba
ningun tipo de endeudamiento adicional (ya sea como acreedor o como deudor) con
terceros distinto de la presente Emision, salvo (el “Endeudamiento Permitido”):

a. El Endeudamiento Existente (excepto el derivado de la Emision de los Bonos que
se cancelara conforme a los términos del presente documento) y el endeudamiento
que suscriban entre las sociedades del Grupo del Emisor.

b. EI Endeudamiento que se suscriba a los efectos de refinanciar, novar o cancelar el
Endeudamiento Existente o el Endeudamiento Permitido.

c. El Endeudamiento suscrito como consecuencia de la Emision o Emisiones de
Bonos al amparo del Programa o de los programas que se aprueben para sustituir
o renovar el Programa cuyo importe nominal maximo no podra ser superior al del
Programa.

d. El Endeudamiento que se deriven de los Avales y Garantias Técnicas que sean

requeridos en el curso ordinario de los negocios del Emisor y de las sociedades de
su Grupo.
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e. El Endeudamiento existente de las sociedades que sean objeto de adquisicion por
parte del Emisor o por sociedades de su Grupo tras la Emisién correspondiente de
los Bonos.

f. Endeudamiento adicional al Endeudamiento Existente suscrito por el Emisor o sus
Filiales siempre y cuando en la fecha de suscripcion del mismo el Ratio de
Apalancamiento Neto (teniendo en cuenta el Endeudamiento adicional a suscribir)
es igual o inferior a 3,5x.

A estos efectos, el Ratio de Apalancamiento Neto debera determinarse sobre una
base proforma que debera ser calculado por el director financiero del Emisor antes
de que se incurra efectivamente en Endeudamiento adicional y como si ya se
hubiera incurrido en el mismo.

g. Endeudamiento adicional y distinto del descrito en los apartados (a) a (f) anteriores
por un importe total, individual o conjunto, de DIEZ MILLONES DE EUROS
(10.000.000,00 €) desde la fecha de Emision de los Bonos.

5.6 Destino de los fondos

El destino de los fondos que el Emisor obtenga de los Bonos emitidos en cada una de
las Emisiones que se realicen al amparo del Programa seran destinados (i) a las
necesidades corporativas generales del Emisor (que podran incluir entre otros, la
amortizaciéon anticipada parcial de la deuda financiera existente del Emisor; la
financiacion de adquisiciones; el crecimiento organico del Grupo, etc.), o (ii) a las
finalidades que se establezcan en las correspondientes Condiciones Finales de cada
Emision.

5.7 Distribuciones Permitidas

El Emisor y/o las sociedades de su Grupo podran realizar, acordar, abonar,
cualesquiera Distribuciones siempre y cuando el Ratio de Apalancamiento Neto a la

fecha en la que se acuerde o se apruebe la Distribucion es igual o inferior a 3,5x
(“Distribuciones Permitidas”).

A estos efectos, el Ratio de Apalancamiento Neto debera calcularse sobre una base
proforma antes de que se acuerde la Distribucion y como si ya se hubiera efectuado la
misma.

El Emisor se abstendra de realizar, acordar, abonar, cualesquiera Distribuciones
distintas de las Distribuciones Permitidas.

5.8 Operaciones en términos de mercado

El Emisor se obliga a que todas sus operaciones con terceros o partes vinculadas se
suscriban en términos de mercado, salvo que ello no suponga un Cambio Material
Adverso.

5.9 Mantenimiento de licencias

El Emisor se obliga a mantener u obtener todas los permisos, licencias o

autorizaciones administrativas necesarias para continuar con el ejercicio de su
actividad salvo que la falta de los mismos no suponga un Cambio Material Adverso.
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5.10 Seguros

El Emisor se obliga a mantener suscritas y en vigor las pdlizas de seguros necesarias
y habituales para la cobertura de riesgos comercialmente asegurables por los importes
y de acuerdo con los criterios y politica de seguros normalmente aplicados en su
sector.

6. Derechos econémicos que confieren los Bonos, fechas de pago y servicio
financiero de los Bonos

Los derechos economicos y financieros de los Bonistas seran los derivados de las
condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se
emitan los Bonos y que se encuentran recogidos en el Documento Base Informativo y
en las correspondientes Condiciones Finales.

El servicio financiero de los Bonos sera atendido por el Agente de Pagos, abonandose
directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o
de terceros, segun proceda, de las entidades participantes en Iberclear las cantidades
correspondientes, sin necesidad de que los inversores deban realizar actuacion alguna
en relacion con los derechos econémicos derivados de sus valores.

6.1 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses

El tipo de interés que se aplicara a los Bonos podra determinarse de cualquiera de las
formas que se recogen en los apartados siguientes y se especificara en las
correspondientes Condiciones Finales de cada Emision.

a. Bonos con tipo de interés fijo. En los Bonos que, de conformidad con las
Condiciones Finales correspondientes, tengan un interés fijo, el interés (cupdn)
sera unico e inalterable desde la fecha de emision hasta la fecha de amortizacion
de los correspondientes Bonos. Por tanto, no existira componente variable
alguno para la determinacion del tipo de interés de los Bonos, el cual quedara
establecido en la fecha de emisién que corresponda.

b. Bonos con un tipo de interés variable. En los Bonos que, de conformidad con las
Condiciones Finales correspondientes, tengan un interés variable, el interés
podra determinarse por referencia al EURIBOR como tipo de interés de
referencia de mercado (o0 aquel otro tipo de interés de referencia que en el futuro
pudiera sustituir al EURIBOR para reflejar el Mercado Interbancario del Euro),
con la adicién de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de
interés de referencia de mercado. Igualmente, en los Bonos con tipo de interés
variable, el interés podra determinarse mediante una combinacién de tipos de
interés fijos con tipos de interés variables.

Asimismo, en caso de que el EURIBOR resultase negativo, se entendera que el
EURIBOR es cero (0).

En las Emisiones con tipo de interés variable, la base de referencia sera el
EURIBOR al plazo que sea indicado en las Condiciones Finales
correspondientes, tomando como referencia la pagina de LSEG “EURIBORO01”
(o en la pantalla y pagina que las sustituyan y que sean equivalentes, siempre
que las citadas pantalla y pagina no estén disponibles).
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En ausencia de tipos segun lo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés
de referencia sustitutivo sera la media simple de los tipos de interés
interbancarios para las operaciones de depdsito no transferibles en euros al
plazo que sea indicado en las Condiciones Finales correspondientes, y para un
importe equivalente al importe de los Bonos ofertados en la fecha de
determinacion del cupdn por las entidades sefialadas a continuacion, siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera simultanea:

a. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
b. Banco Santander, S.A.

c. CaixaBank, S.A.

d. Bankinter, S.A.

La plaza de referencia sera Madrid.

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara
declaraciéon de cotizaciones de tipos de interés, sera de aplicacion el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos declarados por al menos
dos de las entidades restantes.

En ausencia de tipos segun lo sefialado en los parrafos anteriores, sera de
aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia del periodo de devengo de
intereses inmediatamente anterior. En la primera fecha de determinacion, en el
supuesto de no publicacion o de no determinacion del tipo de interés de referencia
segun lo previsto en los parrafos anteriores, se tomaran los publicados en la
pagina de LSEG “EURIBORO01” (o cualquiera que la sustituya segun los parrafos
anteriores) el ultimo dia habil en el que dicho tipo de interés de referencia haya
sido publicado.

Para las Emisiones con tipo de interés variable, la fijacion del tipo de interés sera
a las 11:00 horas (CET) de dos dias habiles antes de la fecha de inicio de cada
Periodo de Interés, salvo que se especifique otra fijacion en las Condiciones
Finales correspondiente.

Siempre que no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales
correspondientes a la Emision con tipo de interés variable, se entendera por “dia
habil” a estos efectos cualquier dia de la semana en el que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario “T2” o cualquier calendario que lo
sustituya en el futuro, exceptuando aquellos dias que, aunque siendo habiles de
acuerdo con el calendario “T2”, fuesen festivos en Madrid capital.

El plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emision realizada al amparo del
Programa se dividira en sucesivos periodos de tiempo (los “Periodos de Intereses”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago (segun se
determine esta fecha en las Condiciones Finales correspondientes), incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las Fechas de Pago de intereses de los
Bonos se calcularan mediante la aplicacion de la siguiente férmula:

C=N*I* d/Base
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Donde:
C = importe bruto del cupon periédico;

N = nominal del Bono vigente en la Fecha de Pago inmediata anterior, o en su defecto
en la Fecha de Desembolso;

| = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales;

“T2” es el sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema.

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la
Fecha de Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con
la

Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable;

Base = Actual/Actual o0 365 o0 360 (segun se especifique en las Condiciones Finales de
cada Emision).

Los Bonos dejaran de devengar intereses una vez reembolsados o repagados.

6.2 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

La fecha de devengo y la Fecha de Pago de los derechos econdmicos
correspondientes a los Bonos se especificaran en las Condiciones Finales de cada
Emision.

En el caso de que alguna de las Fechas de Pago establecidas en las Condiciones
Finales de cada Emisién no fuera un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediatamente posterior, no teniendo los Bonistas el derecho a percibir intereses por
dicho traslado.

7. Colocacion y suscripcion de los Bonos

Las Emisiones de Bonos seran colocados de forma privada, ya sea por el Emisor o a
través de una o varias Entidades Colocadoras entre clientes profesionales y/o
contrapartes elegibles de acuerdo con lo previsto en los articulos 194 y 196 de la LMVSI.
Ni la Entidad Coordinadora ni la(s) Entidad(es) Colocadora(s) a la fecha de este DBI han
asumido compromiso alguno de aseguramiento o de suscripcién o compra de los Bonos
que se emitan al amparo del Programa.

8.  Amortizacion ordinaria de los Bonos

8.1 Precio de amortizacion

El precio de amortizacion de los Bonos podra ser igual, inferior o superior a su valor
nominal, segin se especifique en las Condiciones Finales de la correspondiente
Emision libre de gastos para el titular y pagadero de una sola vez en la correspondiente

fecha de vencimiento de los Bonos.

8.2 Fechay modalidades de amortizacion
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Las fechas y modalidades de amortizacion aplicables a los Bonos se fijaran en las
Condiciones Finales, pudiendo preverse amortizaciones peridédicas de conformidad
con un calendario de amortizaciones que reducirdn proporcionalmente el valor nominal
unitario de los Bonos, o un pago Unico a vencimiento (bullet), y estando comprendida
la fecha de amortizacion final entre un minimo de un (1) afio y un maximo de siete (7)
afos.

Si el dia de pago de la amortizacion no es un Dia Habil a efectos de calendario, el pago
del mismo se trasladara al Dia Habil inmediatamente posterior, sin que por ello el
suscriptor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

9. Amortizacion anticipada
9.1 Amortizacion anticipada por Cambio de Control a opcion del Bonista

Los Bonistas, en caso de que se produzca un Cambio de Control, tendran la opcion de
solicitar al Emisor la amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos de los que
sean titulares bajo cualesquiera Emisiones bajo el Programa al 100% de su valor
nominal mas una prima por amortizacion anticipada del 1% de dicho valor nominal
(junto con los intereses devengados y pendientes de pago hasta la fecha de la efectiva
amortizacion).

Acaecido un supuesto de Cambio de Control, el Emisor debera remitir, a la mayor
brevedad desde que tenga conocimiento de su acaecimiento, una notificacion al
Comisario, al mercado (a través de la correspondiente publicacion en la pagina web de
MARF) y al Agente de Pagos en la que (i) comunicara que ha tenido lugar un Cambio
de Control; y (ii) ofrecera a los Bonistas la posibilidad de ejercer la Opcién de
Amortizacion Anticipada por Cambio de Control (la “Notificacion de Cambio de
Control”). Una vez recibida la Notificacion de Cambio de Control, el Agente de Pagos
realizara la correspondiente comunicacion a Iberclear para su tramitacién como evento
corporativo a través de las Entidades Participantes.

El Bonista podra solicitar una amortizacién anticipada total, pero no parcial, de la
totalidad de los Bonos de los que sea titular bajo el Programa. Para ello, el Bonista:

a) informara al Comisario y al Emisor de su intencion de optar por la amortizacion
anticipada de los Bonos de los que sea titular, asi como del nimero de Bonos de
los que es titular (que deberan ser la totalidad de los Bonos de los que sea titular
bajo el Programa), en el plazo de quince (15) dias naturales desde la fecha de la
Notificacion de Cambio de Control; e

b) instruira a la Entidad Participante en la que tuviera depositados los Bonos, en la
forma y en el plazo indicado en el apartado a) anterior, para que ésta envie la
correspondiente instruccion al Agente de Pagos para llevar a cabo la tramitacion
de la amortizacion anticipada (“Instruccion de Amortizacién Anticipada”).

La amortizacion anticipada se efectuara en el plazo maximo de treinta (30) dias
naturales desde la fecha de Notificacién de Cambio de Control en caso de que se reciba
alguna Instruccién de Amortizacion Anticipada por el 100% del valor nominal del Bono
junto con la prima de amortizacién anticipada del 1% de dicho valor nominal (junto con
los intereses devengados y pendientes de pago hasta la fecha de la efectiva
amortizacion) de acuerdo con las Instrucciones de Amortizacion Anticipada que se
hayan recibido.
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9.2 Amortizacion anticipada por cambio en la fiscalidad de los Bonos a opcion
del Emisor

Los Bonos que se emitan bajo el Programa podran, en cualquier momento, ser objeto
de amortizacion anticipada total (no parcial) a eleccion del Emisor, mediante abono del
importe del valor nominal de los Bonos que esté pendiente de pago a dicha fecha,
junto con cualesquiera intereses u otras cantidades debidas y exigibles bajo los Bonos,
siempre que como resultado de cualquier cambio o modificacion en las leyes o
reglamentos, o cualquier cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de los mismos,
incluyendo en la normativa fiscal aplicable a los Bonos, o el establecimiento de
obligaciones de retencidn o cualesquiera otras situaciones que pudieran impactar de
forma negativa a la fiscalidad aplicable al Emisor en relacion con los Bonos, emitidos
al amparo del Programa, con independencia de su naturaleza, que se impongan con
arreglo a un sistema juridico aplicable o en cualquier pais con jurisdiccién competente,
o por cuenta de una subdivision politica o un organismo publico de dichos paises
autorizado para recaudar impuestos que entre en vigor a partir de una Emision de
Bonos, el Emisor haya devenido o devenga obligado a realizar pagos adicionales
inevitables (“Supuesto de Cambios Fiscales”).

A estos efectos, el Emisor debera notificar, con al menos treinta (30) Dias Habiles de
antelacion, a los Bonistas, a través de la publicacion de otra informacion relevante en
la Web de MARF y al Comisario del Sindicato de Bonistas correspondiente. La
notificacion tendra caracter irrevocable. Con caracter previo al envio de dicha
notificacion, el Emisor debera hacer entrega (a satisfaccion del Comisario), de un
certificado emitido por un representante legal del Emisor, confirmado por fiscalista de
prestigio, en el que se certifique el acaecimiento de los supuestos de hecho
mencionados en el presente apartado, que autorizarian al Emisor a llevar a cabo la
amortizacion anticipada prevista en este apartado.

El Comisario esta autorizado para aceptar dicho certificado como evidencia suficiente
a los efectos de probar el cumplimiento de los supuestos mencionados en el presente
apartado, en cuyo caso, resultaran concluyentes y vinculantes para los Bonistas.

Una vez transcurrido el plazo de al menos treinta (30) Dias Habiles tras el envio de la
notificacion, el Emisor estara obligado a amortizar anticipadamente los Bonos,
abonando el importe de principal de los Bonos que esté pendiente de pago a dicha
fecha, junto con cualesquiera intereses u otras cantidades debidas y exigibles bajo los
Bonos.

9.3 Amortizacién anticipada a opcion del Emisor

El Emisor podra a su eleccion, amortizar anticipadamente la totalidad o parte de los
Bonos emitidos en cada momento bajo cada una de las Emisiones realizadas al
amparo del Programa de conformidad con lo siguiente:

(i) Al mayor del (1) 100% de su valor nominal o (ii) el Coste de Ruptura (junto con
los intereses devengados) siempre y cuando la amortizaciéon anticipada tiene
lugar en cualquier fecha que sea anterior a los tres meses previos a la fecha de
vencimiento de la Emisién en cuestion.

(i) Al 100% de su valor nominal (junto con los intereses devengados) siempre y
cuando el plazo que media entre la fecha de amortizacion anticipada y la fecha
de vencimiento de los Bonos de la correspondiente Emision es igual o inferior a
tres meses.
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En caso de que el Emisor ejercite la opcion de amortizar anticipadamente los Bonos
de conformidad con lo anterior, el Emisor debera notificar, con al menos quince (15)
Dias Habiles de antelacion, a los Bonistas (a través del Comisario y de su publicacion
en la Web de MARF), su intencién de llevar a cabo la amortizacion anticipada total o
parcial conforme los términos del presente apartado. La notificacion especificara (a) la
fecha en la que se producira la amortizacion anticipada total o parcial, (b) el importe
de amortizacion de los Bonos, junto el calculo de los mismos, y con los intereses
devengados que deban atenderse, desglosando: (i) la cuantia agregada de principal
de los Bonos que seran objeto de amortizacion anticipada y; (i) la cuantia agregada
de intereses devengados y no pagados en relacién con el principal amortizado. Los
Bonos objeto de amortizacién anticipada se fijaran a prorrata entre el nUmero de Bonos
titularidad de cada Bonista y el numero total de Bonos de la correspondiente Emision.

La notificacion tendra caracter irrevocable.

10. Vencimiento anticipado
10.1 Supuestos de vencimiento anticipado de los Bonos

El Emisor estara obligado a comunicar al Comisario de los Sindicatos de Bonistas el
acaecimiento de cualquier supuesto que pueda dar lugar a la declaracién del
vencimiento anticipado de los Bonos en un plazo maximo de cinco (5) dias desde que
el Emisor tuvo conocimiento del acaecimiento de dicho supuesto.

Los siguientes supuestos que acaezcan desde la fecha de Emisién de los Bonos
correspondientes dan lugar al vencimiento anticipado de los Bonos, una vez
transcurrido los plazos de subsanacion (“Supuesto de Vencimiento Anticipado”), y
por ende, a la amortizacion anticipada de los mismos, una vez se adopte en dicho
sentido el acuerdo correspondiente por la correspondiente Asamblea General de los
Bonistas que debera ser adoptado por el conjunto de Bonistas de conformidad con las
mayorias establecidas en el correspondiente Reglamento de Bonistas. Los Bonos se
amortizaran a la par, es decir, cien por cien de su valor nominal a la fecha de
amortizacion anticipada, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
de amortizacion anticipada.

a) Incumplimiento de obligaciones de pago
Si el Emisor no pagase, a sus respectivos vencimientos (ya sea ordinario o
anticipado), cualesquiera importes debidos bajo cada Emisién y los Bonos emitidos
al amparo del Programa, y en particular, sin limitacién, en concepto de principal,
intereses, comisiones, gastos o cualquier otra suma debida en virtud de los Bonos
emitidos, sin necesidad de requerimiento previo alguno.
El Emisor dispondra de diez (10) Dias Habiles para su subsanacion.

b) Incumplimiento de otras obligaciones
Si el Emisor incumple cualesquiera otras obligaciones asumidas en virtud del
Documento Base Informativo y dicho incumplimiento no fuera subsanado en el
plazo de los treinta (30) Dias Habiles siguientes al incumplimiento.

c) Denegacion de opinion de auditoria
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d)

e)

f)

g)

h)

El supuesto de que (a) los informes de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del Emisor emitidos por el auditor hayan incluido una opinion
“‘denegada”, “desfavorable” o “con salvedades” con arreglo a los principios
generalmente aceptados en Espafia y suponga un Cambio Material Adverso, o
bien (b) el auditor no emita opinidon sobre las cuentas anuales consolidadas del
Emisor por causas imputables al Emisor si ello no fuera subsanado en los treinta
(30) Dias Habiles siguientes desde que el auditor comunicé al Emisor su voluntad
de no emitir dicha opinion.

Incumplimiento cruzado (cross default)

Cuando cualquier obligacion de pago del Emisor frente a terceros, de forma
individual o agregada, por importe igual o superior a CINCO MILLONES DE
EUROS (5.000.000,00 €) no sea pagada a su vencimiento (ordinario o anticipado)
y no se proceda a su subsanacion dentro del plazo de treinta (30) Dias Habiles
después del incumplimiento de pago de que se trate.

Insolvencia

En el supuesto de que el Emisor sea insolvente o entre en concurso de acreedores,
o no pueda cumplir regularmente sus obligaciones exigibles, o sea declarado
insolvente o en concurso o se haya presentado una solicitud ante un tribunal
pertinente para la declaracion de concurso por el Emisor que no haya sido
rechazada, desestimada o retirada en un plazo maximo de sesenta dias naturales,
o detiene, suspende o amenaza con detener o suspender el pago de la totalidad o
una parte importante de sus obligaciones exigibles, o presenta una comunicacion
de inicio de negociaciones con sus acreedores conforme a los articulos 585 y
siguientes de la Ley Concursal o solicita la homologacion de un plan de
reestructuracion.

Cese de negocio o liquidacion

En el supuesto de que se realice una peticion que no haya sido desestimada en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la referida peticion o se apruebe una
resolucion firme para la liquidacion o disolucién del Emisor; o el Emisor o cualquier
persona que actue en su nombre, anuncie publicamente su intencion de dejar de
llevar a cabo la totalidad o la practica totalidad de sus negocios u operaciones,
excepto con el propésito de una reorganizacion, fusion o consolidacion de
conformidad con lo establecido en el apartado siguiente.

Reorganizacion

Si el Emisor lleva a cabo cualquier operacion de reestructuracion o reorganizacion
societaria o empresarial para la fusion, transformacion, escision o cualquiera otra
similar que suponga un Cambio Material Adverso salvo (1) aquellas llevadas a cabo
entre sociedades del Grupo o que resulte en Filiales del Emisor, (2) aquellas en
virtud de las cuales la sociedad del Grupo resulte la sociedad absorbente, (3)
aquellas llevadas a cabo para el reequilibro patrimonial de las sociedades del
Grupo o (4) aquellas que hayan sido autorizadas por la Asamblea de Bonistas
correspondiente.

No incorporacidn a cotizacion en el MARF
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Si los Bonos emitidos al amparo de este Programa dejasen en cualquier momento
de estar incorporados a negociacion o no fueran objeto de incorporacion a
negociacion en el MARF o en otro sistema multilateral de negociacion (SMN) de la
Unién Europea, y no se proceda a su subsanacion dentro del plazo de treinta (30)
Dias Habiles.

i) Incumplimiento de obligaciones legales

Si el Emisor incumple de forma material o reiterada la legislacién civil, mercantil,
administrativa, medioambiental, fiscal, laboral, de proteccién de datos, de
prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo o de cualquier
otra indole que le sea aplicable y ello supone un Cambio Material Adverso.

j)  Embargos

La expropiacion, embargo, incautacion o intervencion administrativa o judicial de
bienes del Emisor en virtud de procedimiento expropiatorio o procedimiento
administrativo o judicial por unas sumas consideradas, individualmente o en
conjunto con otros procedimientos instados que permanezcan vivos sin haber sido
levantados o que ya hayan sido ejecutados, que superen (individual o
colectivamente) diez millones de euros (10.000.000 €).

k) Validez

Si la Emision de los Bonos correspondiente, sus respectivas Condiciones Finales o
el Documento Base Informativo, y por tanto, las obligaciones asumidas por el
Emisor, por cualquier causa, deviene invalida o inejecutable y supone un cambio
material adverso de forma que altera o perjudica los derechos econémicos de los
Bonistas para el reembolso de los Bonos correspondientes.

10.2 Procedimiento y consecuencias de la existencia de un Supuesto de

Vencimiento Anticipado

El Emisor debera informar a los Bonistas (mediante publicacion en la Web de MARF y
a través del Comisario del Sindicato de Bonistas correspondiente) de la ocurrencia de
cualquiera de los Supuestos de Vencimiento Anticipado.

Sin perjuicio de lo anterior, cada Bonista podra, previa comunicacion escrita al
Comisario del Sindicato de Bonistas correspondiente, natificar por escrito al Emisor de
la concurrencia de cualquiera de los Supuestos de Vencimiento Anticipado.

Si dicho Supuesto de Vencimiento Anticipado no ha sido subsanado en los plazos de
subsanacion establecidos segun sea el caso, el Comisario del Sindicato de Bonistas
correspondiente debera convocar la celebracion de una Asamblea de Bonistas, a
solicitud del Emisor o de algun Bonista (tal y como se regula en el correspondiente
Reglamento del Sindicato de Bonistas).

En dicha asamblea o asambleas, los Bonistas decidiran si declaran o no el vencimiento
anticipado de los Bonos de la Emisién correspondiente. El Comisario del Sindicato de
Bonistas correspondiente debera notificar al Emisor la decisién adoptada por los
Bonistas en el seno de dicha asamblea en el plazo maximo de tres (3) Dias Habiles.

El acuerdo para la declaracion de vencimiento anticipado de los Bonos debera
aprobarse por Mayoria Reforzada de los Bonistas.
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En caso de que se apruebe por la Asamblea de Bonistas la declaracion de vencimiento
anticipado de los Bonos de la correspondiente Emision, por parte de la Asamblea de
Bonistas correspondiente, el Emisor debera pagar el importe de nominal pendiente de
reembolso de los Bonos junto con cualesquiera intereses u otras cantidades debidas
y exigibles bajo los Bonos a dicha fecha en un plazo maximo de quince (15) Dias
Habiles desde la comunicacion realizada a tal efecto por el Comisario del Sindicato de
Bonistas correspondiente.

A estos efectos, se entiende como “Mayoria Reforzada de Bonistas” el conjunto de
Bonistas que representen, al menos, dos tercios del importe nominal agregado de los
Bonos en circulacion de la Emision correspondiente emitidos al amparo del Programa,
salvo que se declare expresamente la fungibilidad de los Bonos emitidos en varias
Emisiones, en cuyo caso los dos tercios se computaran sobre el importe nominal
agregado de los Bonos en circulacion de dichas Emisiones fungibles.

Todas las decisiones adoptadas por la Asamblea de Bonistas correspondiente seran
vinculantes para todos los Bonistas de la correspondiente Emision, incluso sobre
aquellos que no hubieran votado o los que hubieran votado, expresa o tacitamente,
contra dicha decision.

11. Representacion de los Bonistas

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa careceran de derechos politicos
distintos de los que correspondan a los sindicatos de bonistas que, en su caso, se
constituyan de conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de
la Ley de Sociedades de Capital y de los que formaran parte todos aquellos que tengan
la consideracion de Bonistas de cada Emision que se realice al amparo del Programa
(el “Sindicato de Bonistas”).

Se constituira un Sindicato de Bonistas para cada una de las Emisiones que se emitan
al amparo del Programa, que conferira a los tenedores de los Bonos los derechos que
se establezcan en la Ley de Sociedades de Capital y en el Reglamento del Sindicato
de Bonistas. En el caso de que en las Condiciones Finales se especifique la
fungibilidad de los Bonos que se emitan bajo dicha Emision con otra u otras Emisiones
anteriores al amparo del Programa, el Sindicato de Bonistas sera unico para dichas
Emisiones fungibles.

Con la suscripcion de un Bono, el titular se convertird automaticamente en miembro
del Sindicato de Bonistas de la Emision correspondiente. Las disposiciones relativas a
las reuniones del Sindicato estan contenidas en el Reglamento del Sindicato de
Bonistas (tal y como este término se define a continuacion).

Los titulares de los Bonos descritos en este Documento Base Informativo tendran
derecho a voto en la correspondiente Asamblea de Bonistas.

A estos efectos, para cada una de las Emisiones, la Sociedad ha nombrado a
Bondholders, S.L. (el “Comisario” o “Comisario del Sindicado de Bonistas”) como
comisario de cada uno de los Sindicatos de Bonistas, salvo que los mismos designen
a otro comisario distinto. Bondholders, S.L., sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Avenida de Francia, 17, A, 1, 46023 Valencia,
Espana y numero de identificacion fiscal B-98604986, ha aceptado el cargo.
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A efectos aclaratorios, el Comisario no tiene responsabilidad alguna por la
autenticidad, exactitud o correccion de cualquier informacion presentada por el Emisor
de conformidad con los términos del presente Documento Base Informativo o
documentacion relacionada con las Emisiones de Bonos al amparo del presente
Programa, ni con el contenido o veracidad del certificado mencionado en el apartado
9.2. Tampoco tiene responsabilidad alguna derivada del incumplimiento por parte del
Emisor de alguna de sus obligaciones en relacion con el presente el Documento Base
Informativo.

El texto del reglamento del Sindicato de Bonistas (el “Reglamento del Sindicato de
Bonistas”) se incluira en las Condiciones Finales de cada Emisién que se realice al
amparo de este Programa, que sera conforme sustancialmente con el modelo de
Reglamento que se incluye como Anexo 4.

El Emisor podra, con el consentimiento del Comisario, pero sin necesidad del
consentimiento de los titulares de Bonos, modificar el Reglamento del Sindicato de
Bonistas correspondientes o el presente documento para corregir un error manifiesto
o probado, o para realizar modificaciones de naturaleza formal, menor o técnica, o para
cumplir con las disposiciones imperativas de la ley.

Ademas de lo anterior, el Emisor y los titulares de Bonos, estos ultimos por medio de
un acuerdo de la Asamblea de Bonistas, podran acordar cualquier modificacion del
Reglamento o del presente documento, sea esencial o no, y cualquier dispensa en
caso de un incumplimiento o propuesta de incumplimiento del Reglamento o del
presente documento. Cualquier modificacién, renuncia o autorizacion de conformidad
con esta Seccion sera vinculante para los titulares de Bonos y sera notificada por el
Emisor a los Bonistas correspondientes tan pronto como sea posible y, en todo caso,
no mas tarde de quince (15) dias naturales.

11.1 Compromiso de liquidez

Salvo que se especifique otra cosa en las Condiciones Finales de cada Emision, no
existira compromiso de liquidez en relacién con los Bonos.

12. Prescripcion

Las reclamaciones por capital e intereses de los Bonos podran realizarse durante un
periodo de cinco (5) afios desde de la fecha en que el pago sea debido.

13. Agente de Pagos

Actuando en virtud del contrato de agencia y en relacién con los Bonos, el Agente de
Pagos actua unicamente como agente del Emisor, y no asume ninguna relacién de
agencia o fideicomiso con ninguno de los Bonistas. En cada Fecha de Pago y sin
necesidad de que los Bonistas realicen accion alguna en relaciéon con los derechos
econdémicos derivados de sus valores, el Agente de Pagos abonara los importes
correspondientes en las cuentas propias o de terceros propias o de terceros, segun
proceda, de las entidades participantes en Iberclear.

A la fecha del presente Documento Base Informativo, el Agente de Pagos de cada

emision de Bonos es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en
Plaza de San Nicolas 4, 48005 Bilbao.
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El Emisor se reserva el derecho de maodificar o rescindir en cualquier momento el
nombramiento de cualquier Agente de Pagos y de designar otro Agente de Pagos asi
como a nombrar un agente sucesor o sucesores agentes, siempre que, no obstante,
el Emisor mantenga en todo momento (a) un agente y (b) mientras los Bonos coticen
en cualquier sistema multilateral de negociacion o mercado regulado, habra en todo
momento un Agente de Pagos con una oficina especifica en el lugar que puedan
requerir las normas y reglamentos del sistema multilateral de negociacion o mercado
regulado. Cualquier cambio en el Agente de Pagos o en sus oficinas especificas se
notificara sin demora a los Bonistas.

14. Entidades Colocadoras

En relacion con los Bonos que se emitiran en el MARF en el marco del Programa, el
Emisor ha designado inicialmente a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como
Entidad Coordinadora y Entidad Colocadora. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y
cualquier otra entidad que se designe como Entidad Colocadora por el Emisor en
cualquier momento del Programa se denominaran conjuntamente las "Entidades
Colocadoras". Durante la vigencia del Programa, el Emisor podra designar libremente
otras Entidades Colocadoras de las respectivas emisiones de Bonos, las cuales se
haran constar en su caso, en las Condiciones Finales de cada Emision.

15. Fiscalidad de los Bonos

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor a la fecha de este DBI, los
Bonos se califican como activos financieros con rendimiento explicito o, en atencién a
las condiciones de cada emision, mixto, que seguiran el régimen de los activos
financieros con rendimiento explicito cuando el efectivo anual que produzcan de esta
naturaleza sea igual o superior al tipo de referencia vigente en el momento de la
emision, aunque en las condiciones de emision, amortizacién o reembolso se hubiese
fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional.

En consecuencia, a los Bonos emitidos al amparo del Programa al que hace referencia
este Documento Base Informativo les sera de aplicacion el régimen fiscal general
vigente en cada momento para las Emisiones de activos financieros con rendimiento
explicito en Espafia.

En particular, las rentas derivadas de los Bonos se conceptuan como rendimientos del
capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta: (i) el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (el “IRPF”); (ii) el Impuesto sobre
Sociedades (el “IS™); y (iii) el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRNR”); y
a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en
sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

A continuacion, se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en
su caso, posterior transmision de los Bonos. Todo ello sin perjuicio de las
modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de los
territorios historicos del Pais Vasco y de la Comunidad Foral de Navarra, asi como
aquellos otros que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.
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Se asume que los Bonos se representaran mediante anotaciones en cuenta y se
solicitara la admision para su negociacién y cotizacién en el MARF, puesto que dichas
circunstancias tienen gran trascendencia a efectos de este andlisis.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva ni exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una
decision de adquisicion de los Bonos, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias
fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como
por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre
Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Cooperativas, las entidades en régimen de atribucidon de rentas, etc.) pueden estar
sujetos a normas especiales.

En consecuencia, es recomendable que cualquier inversor interesado en la adquisicion
de los Bonos consulte con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Del mismo modo, cada uno de los inversores y potenciales inversores habra de estar
atento a los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de
interpretacion pudieran sufrir en el futuro. Con caracter enunciativo, aunque no
excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del
IRPF”), asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de
30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (el
“‘Reglamento del IRPF”);

(i) laLey 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (la “LIS”),
asi como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el
“‘Reglamento del IS”);

(iii) el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del
IRNR”), asi como los articulos 9 y siguientes del Real Decreto 1776/2004, de 30
de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (el “Reglamento del IRNR”);

(iv) la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”);

(v) el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los tributos (el “RD 1065/2007");

(vi) la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (“Ley del ISD”);

(vii) laLey 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”);
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(viii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios

(ix)

(xi)

15.1

de Inversion (la “LMVSI’);

la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (la “Ley
del IVA”);

el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba
el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (el “TRITPAJD”); y

la Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes
temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes
fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias (la “Ley del ITSGF”).

Inversores Personas Fisicas con Residencia Fiscal en Territorio Espaiiol
A. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los Bonistas que tengan la condicién de
contribuyentes por el IRPF, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de la transmision, reembolso o amortizacion de dichos Bonos, tendran la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios en los términos del articulo 25.2 de la Ley del IRPF.

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran
deducibles:

(i) Los gastos de administracion y depdsito de valores negociables, de acuerdo
con el articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como
gastos de administracion y deposito o custodia aquellos importes que
repercutan las empresas de servicios de inversion, entidades de crédito u
otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por
finalidad retribuir la prestacion derivada de la realizacién por cuenta de sus
titulares del servicio de depdsito de valores representados en forma de titulos
o de la administracion de valores representados en anotaciones en cuenta.

(i) En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los bonos, los gastos
accesorios de adquisicidon y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b)
de la Ley del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan
compensables los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de
manifiesto cuando en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores
0 posteriores a la enajenacion de los titulos que ocasionaron los mismas, se
hubieran adquirido valores homogéneos.

El tipo impositivo aplicable a dichos rendimientos vendra determinado por la
siguiente escala a la fecha de este Documento Base Informativo, esto es, un
19% hasta 6.000 euros, un 21% desde 6.000,01 euros hasta 50.000 euros, un
23% desde 50.000,01 euros hasta 200.000 euros, un 27% desde 200.000,01
euros hasta 300.000 euros, y un 28% desde 300.000,01 euros en adelante.
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Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversion en Bonos por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol
estardn sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. Para el
calculo de la base de la retencién, no se tendran en cuenta los gastos accesorios
de adquisicion y enajenacion. La retencion que se practique sera deducible de
la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Bonos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la
operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el
tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicién.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a retener. En el caso de
rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la
entidad emisora, no obstante, en caso de que se encomiende a una entidad
financiera la materializacion de estas operaciones, el obligado a retener sera la
entidad financiera encargada de la operacion.

En la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, los Bonos emitidos en un
plazo igual o inferior a 12 meses se regiran por el régimen de informacion
dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, en la redaccion dada por
el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Si la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultase aplicable o,
resultando de aplicacion, la emision de los Bonos no fuese al descuento o su
periodo de amortizacién fuera superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las
obligaciones generales de informacion.

B. Impuesto sobre el Patrimonio

Cada uno de los Bonistas que sea persona fisica con residencia fiscal en
territorio espafiol esta sometido al Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”) por la
totalidad del patrimonio neto del que sea titular a 31 de diciembre, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del
patrimonio neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el
valor de los bienes y derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas
y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el
caso de los Bonos, en la medida en que se trata de valores negociados en
mercados organizados, conforme al articulo 13 de la Ley del IP se computaran
en el calculo de la base imponible segun su valor de negociacion media del
cuarto trimestre del afio.

Con caracter general, existe un minimo exento hasta los 700.000 euros. El
exceso sobre dicho limite tributara por el IP de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%. Todo ello sin
perjuicio de lo que haya establecido, en su caso, cada Comunidad Autébnoma, ya
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que las Comunidades Autonomas tienen competencias normativas, llegando a
regular, también, normas especiales que prevén determinadas exenciones o
bonificaciones, asi como tipos incrementados, que deberan ser consultadas; asi
como sin perjuicio de la normativa aprobada por los territorios forales, en caso
de resultar de aplicacion los regimenes tributarios de los territorios histéricos del
Pais Vasco o de la Comunidad Foral de Navarra.

C. Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

El Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “ITSGF”) es
un tributo de caracter directo, naturaleza personal y complementario del IP que
grava el patrimonio neto de las personas fisicas de cuantia superior a 3.000.000
de euros, estableciéndose un minimo exento de 700.000 euros.

La escala de gravamen, actualmente, oscila de un 1,7% desde 3.000.000,01
euros hasta 5.347.998,03 euros, un 2,1% desde 5.347.998,04 euros hasta
10.695.996,06 euros, y un 3,5% desde 10.695.996,07 euros en adelante. La
normativa del impuesto establece un limite conjunto IRPF, IP e ITSGF.

Sin perjuicio de que el ITSGF se aprobd unicamente inicialmente para los
ejercicios 2022 y 2023, el 27 de diciembre de 2023 se prorrogd su aplicacién de
forma indefinida mediante el Real Decreto-ley 8/2023, en tanto no se produzca
la revision de la tributacion patrimonial en el contexto de la reforma del sistema
de financiacion autonémica.

Cada uno de los Bonistas que sea persona fisica con residencia fiscal en
territorio espafol esta sometido al ITSGF por la totalidad del patrimonio neto del
que sea titular a 31 de diciembre y que exceda de los 3.000.000 euros, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.

La base imponible de este impuesto, al igual que en el IP, se encuentra
constituida por el valor del patrimonio neto del sujeto pasivo, entendiendo como
tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de los que sea titular el
sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o
derechos. En particular, en el caso de los Bonos, en la medida en que se trata
de valores negociados en mercados organizados, conforme al articulo 13 de la
Ley del IP se computaran en el calculo de la base imponible segun su valor de
negociacion media del cuarto trimestre del afio.

D. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran los Bonos o
derechos sobre los mismos a titulo lucrativo (por herencia, legado o donacion)
estaran sometidos al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los
términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los
valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma, asi como de la normativa aprobada por los territorios
forales, en caso de resultar de aplicacion los regimenes tributarios de los
territorios historicos del Pais Vasco o de la Comunidad Foral de Navarra.

El tipo impositivo aplicable oscila entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

15.2 Inversores Personas Juridicas con Residencia Fiscal en Territorio Espaiol
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15.3

A. Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Bonos
tanto con ocasién del pago del cupéon como con motivo de su transmision,
reembolso o amortizacién se integraran en la base imponible del impuesto,
gravandose al tipo general del 25% en el caso de que la base imponible del
impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables pertinentes, resultase
positiva y fuese de aplicacion dicho tipo general.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta del IS, con caracter general, los
rendimientos del capital mobiliario dinerarios estaran sujetos a retencion,
actualmente al tipo del 19%. No obstante, con arreglo a lo dispuesto por el
articulo 61. Q) del Reglamento del IS, los pagos de cupon bajo los Bonos estaran
exentos de retencion para este tipo de inversores, en la medida en que dichos
bonos (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien
en un mercado secundario oficial de valores espafiol o en el MARF.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior,
sera el sefialado por el articulo 44 del RD 1065/2007, tal y como se describe en
el apartado 15.4 siguiente, aunque la Orden de 22 de diciembre de 1999 para
hacer efectiva la exencion en los pagos de rendimientos a los sujetos pasivos
del Impuesto sobre Sociedades no haya sido derogada de forma expresa, en
relacion a los activos que cumplan con las previsiones contenidas en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014.

B. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

C. Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas
Las personas juridicas no estan sujetas al ITSGF.

D. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.
Inversores no Residentes en Territorio Espanol

A. Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en
Espafia con establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafa
aplicaran un régimen tributario similar al descrito para los inversores personas
juridicas residentes en Espania. Ello sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios
para evitar la doble imposicion suscritos por Espafna (los “CDI”) que pudieran
determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o, en su caso, la
aplicacion de tipos de gravamen reducidos.

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de
la misma forma descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas
residentes en Espafa). Sera igualmente aplicable a los no residentes que operen
en Espafa mediante un establecimiento permanente el procedimiento para
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hacer efectiva la exclusion de retencion o ingreso a cuenta sobre los intereses
previsto para los sujetos pasivos del IS.

B. Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en
Espafa sin establecimiento permanente

Con caracter general, las rentas derivadas de los Bonos obtenidas por no
residentes fiscales en Espafa, sin establecimiento permanente en dicho
territorio, estaran sujetas a tributacion al tipo del 19%, siendo, en su caso, objeto
de retencion al mismo tipo.

En la medida en que a los Bonos les resulte de aplicacion lo previsto en la
Disposicion Adicional primera de la Ley 10/2014, los rendimientos obtenidos por
inversores no residentes sin establecimiento permanente de dichos Bonos
estarian exentos de tributacion por el IRNR (y, por tanto, de retencion), en los
mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda
Publica de acuerdo con el articulo 14.1.d) de la LIRNR, con independencia del
lugar de residencia. Para que sea aplicable la exencidon mencionada en el parrafo
anterior, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44.4
del RD 1065/2007.

Si no se cumple con el procedimiento mencionado en el parrafo anterior, las
rentas derivadas de los Bonos obtenidas por no residentes fiscales en Espafia,
sin establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sujetas a tributacion
al tipo del 19%, siendo, en su caso, objeto de retencion al mismo tipo.

Asimismo, podria resultar de aplicaciéon una exenciéon de tributacion si el
perceptor es residente en la Union Europea o el Espacio Econémico Europeo y
se cumplen una serie de requisitos, asi como una exencioén o un tipo reducido,
si el perceptor es residente en un pais que haya suscrito con Espafia un CDI que
establezca dicha exencién o tipo reducido y siempre que el citado inversor
acredite su derecho a la aplicaciéon del mencionado convenio a través de la
aportacion del correspondiente certificado de residencia fiscal relativo al ejercicio
en que se obtengan las rentas.

C. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion de los CDI, estan sujetas al IP con
caracter general, las personas fisicas no residentes en Espafia respecto de sus
propiedades o derechos situados en Espafia o que puedan ejercitarse en
territorio espafiol que excedan de 700.000 euros, sin perjuicio de las exenciones,
reducciones o bonificaciones que pudieran resultar aplicables. Se aplica la
escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan, para
el afio 2024, entre el 0,2% vy el 3,5%.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos
estén exentos en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Las personas fisicas que no sean residentes en Espafia tendran derecho a la
aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde
radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los
que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espafiol.
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15.4

D. Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Estan sujetas al ITSGF, con caracter general, las personas fisicas no residentes
en Espafia respecto de sus propiedades o derechos situados en Espafa o que
puedan ejercitarse en territorio espafiol que excedan de 3.000.000 euros, sin
perjuicio de las exenciones, reducciones o bonificaciones que pudieran resultar
aplicables.

No obstante, el Real Decreto-ley 8/2023 ha introducido una novedad respecto de
los contribuyentes no residentes en Espana, de forma que también les resulte de
aplicacion el minimo exento de 700.000 euros, hasta ahora exclusivo para los
contribuyentes residentes en territorio espariol.

La escala de gravamen oscila entre un 1,7% desde 3.000.000,01 euros hasta
5.347.998,03 euros, un 2,1% desde 5.347.998,04 euros hasta 10.695.996,06
euros, y un 3,5% desde 10.695.996,07 euros en adelante.

No obstante, lo anterior, estaran exentos del ITSGF los valores cuyos
rendimientos estén exentos en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Sin perjuicio de que el ITSGF se aprobd unicamente inicialmente para los
ejercicios 2022 y 2023, el 27 de diciembre de 2023 se prorrogd su aplicacién de
forma indefinida mediante el Real Decreto-ley 8/2023, en tanto no se produzca
la revision de la tributacion patrimonial en el contexto de la reforma del sistema
de financiacion autonémica.

E. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en
Espafa que adquieran los valores o derechos sobre los mismos a titulo lucrativo
(por herencia, legado o donacion) y que sean residentes en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un CDI en relacién con dicho impuesto, estaran sometidos
a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacion de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion
de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del Pals de residencia del inversor en el que
se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el
Convenio.

En caso de que no resulte de aplicaciéon un CDI, las personas fisicas no
residentes en Espafia estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas
estatales, sin perjuicio de que podra resultar de aplicacion la normativa aprobada
por la correspondiente Comunidad Autdnoma, siguiendo reglas especificas.

Régimen de Informacion dispuesto en el Articulo 44 del Real Decreto
1065/2007

La Ley 10/2014 establece ciertas obligaciones de informacion respecto de los Bonos
que deberan ser cumplidas con ocasion de cada pago de rendimientos procedentes
de las mismas. El desarrollo reglamentario de dichas obligaciones de informacion se
encuentra recogido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

En el caso de los Bonos, como valores que se registren originariamente en una entidad
de compensacion y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafol, las
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entidades que mantengan los Bonos registrados en sus cuentas de terceros, asi como
las entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacién de valores
con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de
compensacion y liquidacién de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan
suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una declaracion que de acuerdo
con lo que conste en sus registros contenga la siguiente informacién respecto de los
valores:

(). ldentificacion de los Bonos;

(ii). Importe total de los rendimientos;

(iii).Fecha de pago de los rendimientos;

(iv). Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF;

(v). Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

El formato de la citada declaracion se ajustara al establecido a tal efecto en el anexo
del RD 1065/2007. Esta declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de
cada vencimiento de los rendimientos, reflejando la situacion al cierre del mercado de
ese mismo dia. La falta de presentacion de la mencionada declaracion por alguna de
las entidades obligadas en la fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor
o el Agente de Pagos, la obligacion de abonar los rendimientos que correspondan a
dicha entidad por el importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo general de
retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de estos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los
rendimientos derivados de los valores, la entidad obligada presentara Ila
correspondiente declaracién, el Emisor o el Agente de Pagos, procedera, tan pronto
como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con
caracter general en la normativa tributaria.

15.5 Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La emision, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos esta sujeta
y exenta 0 no sujeta, segun los casos, al Impuesto sobre el Valor Afadido (articulo
20.Uno.18 letra I) de la Ley del IVA). Asimismo, dichas actividades no estaran sujetas a
la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo 7.5 TRITPAJD)
y exentas de la modalidad de Actos Juridicos Documentados del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo 45.1.B.15 del
citado TRITPAJD).

16. Comunicaciones
(a) Notificacion a los Bonistas: mientras los Bonos estén admitidos (incorporados)
en el MARF, las comunicaciones a los Bonistas exigidos por el MARF, por los

términos y condiciones del Programa y/o de cada una de las Emisiones y el
articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y de Servicios de Inversion, se
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publicaran en la pagina web del MARF como comunicacion de otra informacion
relevante o informacion privilegiada segun corresponda. Ademas, mientras los
Bonos estén representados por anotaciones en cuenta en Iberclear, todas las
notificaciones a los Bonistas se realizaran a través de Iberclear para su
transmision a sus respectivos titulares.

(b) Convocatoria de la Asamblea General del Sindicato de Bonistas: la convocatoria
de la Asamblea General del Sindicato se realizara de conformidad con el
Reglamento.

(c) Notificacion al Comisario: las copias de cualquier notificacion realizadas a los
Bonistas se enviaran también al Comisario del Sindicato de Bonistas.

17. Legislacién aplicable
17.1 Legislacion aplicable

Los Bonos se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola comun que resulte
aplicable al Emisor o a los Bonos en cada momento. En particular, se emitiran de
conformidad con la LMVSI, la Ley de Sociedades de Capital y aquellas otras normas
que desarrollan las mencionadas.

17.2 Jurisdiccion

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tienen la competencia exclusiva
para resolver cualquier controversia que surja de o en relacidon con los Bonos
(incluyendo una controversia relativa a cualquier obligacion no contractual derivada o
en relacion con los Bonos), renunciando el Emisor a cualquier otro foro que le pudiera
ser de aplicacion.

17.3 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
establece el Programa

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procedié a la aprobacion del

Programa fue el acuerdo del consejo de administracion del Emisor de fecha 15 de
octubre de 2024.

84



IX. INCORPORACION DE LOS BONOS

1.  Solicitud de incorporacion de los valores al Mercado Alternativo de Renta
Fija. Plazo de incorporacion.

Se solicitara la incorporacion de los Bonos en el MARF. Dicha incorporacién tendra
lugar dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha de desembolso
correspondiente y, en todo caso, durante el periodo de vigencia del Documento Base
Informativo.

En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso al
MAREF y se haran publicos a través de un anuncio de otra informacion relevante en el
MAREF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir
el Emisor.

EI MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN),
en los términos previstos en el articulo 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado
alternativo, no un mercado regulado conforme al Reglamento de Folletos, para la
negociacion de valores de renta fija.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacion, permanencia y exclusion de los valores en MARF, segun
la legislacion vigente y su normativa, aceptando cumplirlos. Este Documento Base
Informativo de valores de medio y largo plazo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF ni la CNMV ni la Entidad Coordinadora ni las Entidades Colocadoras ni el
Asesor Registrado han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacioén en relacion con el contenido de este Documento Base Informativo, de
las cuentas anuales auditadas presentadas por la Sociedad o del informe de rating
presentado por el Emisor y requeridos por la Circular 2/2018.

La liquidacion de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR. El Emisor hace
constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
IBERCLEAR.

2. Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria
y otros al Emisor originados por el Programa, colocacién e incorporacion de
los valores

Los gastos estimados por el asesoramiento financiero, legal y otros servicios prestados
al Emisor en relacion con el Programa y la preparacion e incorporacion en el MARF de
este Documento Base Informativo ascienden a un importe aproximado total de
CINCUENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS EUROS (55.500,00 €). Asimismo, con
ocasion de cada Emision se incurrira en gastos adicionales que podran especificarse,
a criterio del Emisor, en su caso, en las correspondientes Condiciones Finales.
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X. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

Ninguna declaracion o informe ha sido atribuido a ningun tercero en calidad de experto
y que haya sido objeto de inclusion en el Documento Base Informativo. Ninguna
declaracion o informa ha siso atribuido a ningun tercero en el Documento Base
Informativo.

Xl. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Podran inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos) durante el
periodo de validez del Documento Base Informativo y hasta la fecha de amortizacién
de los Bonos que se emitan al amparo del Programa:

() Los estatutos del Emisor pueden consultarse en el Registro Mercantil de
Navarra.

(i)  Lainformacion financiera histérica del Emisor para los ejercicios y periodos que
preceden a la publicacion del Documento Base Informativo podra consultarse en
el Anexo 1 de este Documento Base Informativo.

En Arbizu, como responsable del Documento Base Informativo, a 5 de noviembre de
2024:

Da. Cristina Viader Netto
Consejera delegada y apoderada especial
AGOTZAINA, S.L.
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ANEXO 1

MODELO DE CONDICIONES FINALES

AGOTZAINA, S.L.
CONDICIONES FINALES DE LA [incluir denominacién de la Emision]
[Incluir el importe nominal total de la Emision]

emitidos al amparo del “Programa de Bonos AGOTZAINA 2024” (el “Programa”)
correspondiente al documento base informativo de incorporacion de valores (el
“‘Documento Base Informativo”) incorporado en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(“MARF”) en fecha [#] de noviembre de 2024.

La “[incluir denominacién de la Emision]” emitidos por Agotzaina, S.L., sociedad de
responsabilidad limitada constituida el 5 de octubre de 1.999 ante el Notario de
Pamplona D. Felipe Pou Ampuero, con domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera
de Estella, s/n, 31839 inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 701, Folio
67, Hoja NA-14.485, con numero de identificacion fiscal B-31668932 y con cédigo LEI
959800F30H2VNQOJ8Z75 (“‘Agotzaina”, el “Emisor’ o la “Sociedad”) en virtud del
acuerdo del consejo de administracién del Emisor de 15 de octubre de 2024 (el
“Acuerdo del Consejo de Administracion”).

Los presentes términos y condiciones finales (las “Condiciones Finales”)
complementan y deberan leerse conjuntamente con el Documento Base Informativo
incorporado en el MARF el [%] de 2024 y publicado en la pagina web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

Las Condiciones Finales son las requeridas por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre,
sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la
“Circular 2/20 18”).

En las presentes Condiciones Finales, los términos definidos que figuren con su primera
inicial en mayuscula tendran el significado que a ellos les atribuye el Documento Base
Informativo, salvo que expresamente se indique lo contrario.

1. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

[#], en su calidad de [#], y en virtud de la delegacion de facultades otorgada mediante
el Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, y en nombre y representacion
del Emisor, asume la responsabilidad de la informacién contenida en estas Condiciones
Finales que complementan el Documento Base Informativo.

[#], como responsable de las Condiciones Finales, declara que el importe nominal total
de los Bonos objeto de Emisién bajo las presentes Condiciones Finales, [teniendo en
cuenta que actualmente no existen otros Bonos incorporados en el MARF al amparo del
Documento Base Informativo/junto con el importe de los Bonos previamente emitidos
bajo el Programa y actualmente en circulacion], no supera el importe nominal maximo
total del Programa establecido en SETENTA MILLONES DE EUROS (70.000.000,00 €).
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2. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LOS BONOS DE

LA EMISION

[Incluir denominacién de la Emision]

Seccion A: Caracteristicas principales

Emisor:

AGOTZAINA, S.L.

Denominacion de la
Emision:

T

Naturaleza de los

Bonos:

Bonos simples no garantizados.

Codigo ISIN: [#]

Fungibilidad de los
Bonos:

Existe la facultad para el Emisor de hacer esta emision fungible con
emisiones anteriores y/o con nuevas Emisiones.

[Si/No] [Incluir la descripcion de la fungibilidad y la relacién de emisiones
anteriores con las que la nueva Emisién resulta fungible y cualquier
periodo irregular de devengo de interés que en su caso resultase
aplicable)

Divisa:

Euros (€)

Importe Total de la
Emision:

Importe nominal total: [#%] €

Importe efectivo total: [#] €

Importe unitario
nominal y efectivo de
los Bonos:

Importe nominal unitario: 100.000 €
Importe efectivo unitario: [#] €
Precio de emision: [#]% del valor nominal unitario

Numero de valores: [#]

Fecha de emision: [ ]
Fecha de
desembolso: [*]

Tipo de interés:

[Fijo/Variable]. [Ver la informacion especifica sobre el tipo de interés en
la seccion B de las Condiciones Finales]

Fecha de

vencimiento: [*]
Sistema de [3%]
amortizacion:

Precio (efectivo) [%]

Incorporacion de los
Bonos:

MARF

Representacion  de

los Bonos

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”) que, junto con sus entidades participantes
(“Entidades Participantes”), sera la encargada de su registro
contable.
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Los Bonistas o tenedores de bonos que no tienen, directa o
indirectamente a través de sus custodios, una cuenta con Iberclear
pueden adquirir y mantener los Bonos a través de cuentas puente
mantenidas por cada una de las entidades de Euroclear Bank S.A./N.V.
("Euroclear”) y Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg
("Clearstream, Luxembourg"), con Iberclear.

Destino de los fondos
obtenidos de Ia
Emision:

(%]

Legislacion aplicable:

Los Bonos se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que
resulte aplicable al Emisor o a los Bonos en cada momento.

Seccion B: Tipos de interés

Tipo de interés fijo
Tipo de interés
variable

[Si/No]
[[*] % Fijo
Base de calculo para el devengo de intereses: Actual/Actual o 365 o 360]

[Si/No]
[Tipo de Referencia + Margen]

Tipo de Referencia: [ #]
Pantalla: LSEG “EURIBOR01”

En caso de que el tipo de referencia aplicable fuese negativo, se
considerara en todo caso que es cero (0).

Base de calculo para el devengo de intereses: [Actual/Actual o 365 o
360]

Margen: [#]

Determinacion del tipo de referencia: [ #]

Dia habil para la determinacion de los tipos de intereses: [cualquier dia
de la semana en el que puedan realizarse transacciones de acuerdo con
el calendario “T2” o cualquier calendario que lo sustituya en el futuro,
exceptuando aquellos dias que, aunque siendo habiles de acuerdo con
el calendario “T2”, fuesen festivos en Madrid capital/[ #]]

Fecha de inicio de | [%]
devengo de los
intereses

Duracion del periodo | [#]
de interés

Fecha de pago de los | [ #]
intereses

En el caso de que alguna de las Fechas de Pago no fuera un Dia Habil,
el pago se realizaré el Dia Habil inmediatamente posterior, no teniendo
los Bonistas el derecho a percibir intereses por dicho traslado.

A estos efectos, se entiende por “Dia Habil” cualquier dia de la semana,
excepto (a) los sabados y los dias festivos fijados como tales por los
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calendarios oficiales para el municipio de Arbizu; y (b) los dias festivos
fijados como tales en el calendario del sistema de pagos en euros T2.

Periodo irregular

[Si/No]
[Incluir fecha de inicio y finalizacion]

Seccién C: Amortizaciéon de los Bonos

Modalidad de

[En la fecha de vencimiento final / En cada fecha de amortizacién

amortizacion conforme al calendario adjunto]
Fecha de | [#]

vencimiento final

Margen de | [#]

Amortizacion

Anticipada

Seccion D: Informacion a efectos operativos

Entidad [3%]
Coordinadora Global
Entidades [%]
Colocadoras

Agente de Pagos [3]
Calendario y | [%]
procedimiento

Seccién E: Informacién adicional

Comisario Bondholders, S.L.
Amortizacion Existen determinados supuestos de amortizacién anticipada de la
anticipada Emision a opcion del Emisor y de los Bonistas. Se describen en detalle

en el Documento Base Informativo.
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ANEXO 2

CUENTAS ANUALES AUDITADAS INDIVIDUALES DE AGOTZAINA, S.L.
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2023
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IA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellana, 40, 8% planta
Tel 911847856
28048 Madrid

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES
DE AGOTZAINA, S.L

Arbizu {NAVARRA)

Relativo al ejercicio
Cerrado a 31 de diciembre de 2022
28 de Marzo de 2023
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IA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de Iz Castellana, 40, 82 planta
Tel. 911847856
28046 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de AGOTZAINA, S.L.

QOPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad AGOTZAINA, S.L, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022 la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en &l
patrimonio, el estado de fiujo de efectivos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuesfra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimenio y de ia slfuacion financiera de la sociedad AGOTZAINA, S.L a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio anual
tetminiado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINON

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ja auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se
describen. mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con ia auditoria de
cuentas anuales de nuesho informe,

Somos independientes de la sociedad de conformidad ¢on los réguérimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuastra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn io
exigido por la normativa regutadora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distinfos a Jos de audiforia de cuenlas ni han concurrido situaciones o
gircunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, haya afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos qgue la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA
Los aspectos mas relevanies de la auditoria son aquelios que, segiin nuestro juicio profesional, han

sido considerados como los riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra auditoria
de cuentas anuales del periodo actual. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra
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IA AUDITING HISPANIA, SLP

Pagseo de |a Castellana, 40, 82 planta
Tel. 911847356
28048 Madrid

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
10 expresamos una opinién por separado sobre estos aspactos.

No hemos detectado ningun aspecta significative.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La ofra informacion comprende el informe de gestidn de! ejercicio anual terminado ei 31 de diciembre
de 2022 cuya formulacion es responsabiilidad de los Administradores de fa Socledad, y no forma parte
integrante de fas cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anusles no cubre fa ofra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la ofra informacion, de conformidad con io exigido por la normativa reguladora
de la actividad de audiforla de cuenias, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la
otra Informacion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obisnido en la
realizacion de Ia auditoria de las cliadas cuentas y sin incluir informacion distinta de ta obtenida.como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabiiidad con respecto al informe de gastion
consiste en evaluar & Informar de si su contenido y presentacion son conformes & fa normativa que
resuita de aplicacion. Si, basandonos en: el trabajo que hemos realizado, conciuimos que existen
incotreccicnes materiales, estamos obligados a informar de ellp,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descritc en el parrafo anterior, no tenemos nada que
informar respecto a AGOTZAINA, S.Ly ia informacién que contiene el informe de gestién concuerda
con la de fas cuentas anuales del ejercicio anual termiinado &l:31 de-diciembre de 2022 y su contenido
y presentacion son conformes a Ja normativa que resulla de aplicacion.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORAS EN RELACION CON LAS CUENTAS
ANUALES

Los administradores son resporisables de fermular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacion financiera y da los resultados de AGOTZAINA,
8.1, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable & la entidad en
Espafia, vy del control inferno que consideran nécesaric para permitic |4 preparacion de clientas
anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o emor.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de

la capacidad de la Sociedad para confinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento excepto si los

Administradores tignen intencion de ligidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.
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| IA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de ja Castellzna, 40, B* planta
Tel. 311847856 '
28046 Madrid

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
“estan libres de incotreccion material, debida a fraude o error, y emilir un informe de auditoria que
contiene nuesfra opinidn.

Seguridad razeasble es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una audiforia realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de suditoria de cuientas vigents en Espafia
siempre detects una incorreccién matesial cuando existe; Las incorrecciones piieden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden preverse
razonabtemente que infiuyan en [as decisiones scondmicas que los usuarios foman basandose en'las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantendremos una actifud de
escepticismo profesional durante toda la atiditoria. También:

- |dentificamas y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debido
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgosy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcichiar una base
para nuestra opinion. £l riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes
Infencionadamente errdneas, o ia elusién del control interno.

- Obtenemos conacimiento del control interno relevanie para la audiforia con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresarina opinidn sobre [a eficacia del control interno de la Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ no una incerfidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incerfidumbre
material, se requiere que llamemos 1a atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de la auditorfa obtenida hasta fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcicnamiento.
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| I& AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellang, 40, 8° planta
Tel. 911847856
28046 Madrid

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el cortenido de !as cuéntas anuales,
inchuida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones v
hechos subyacentes de un modo que logran expresar fa imagen fiel,

Nos comunicamos con los Administradores de la Socledad en relacién con, entre otras cuastiones,
aicance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf coma de cualquisr deficiencia significativa del controf interno que identificamos en el
transcursg de la auditorfa.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad,
determinamos los que han-side de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuaies del
perfodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos. esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales 6
reglamentarias prohiban revetar publicamente la cuestion.

Arbizu {NAVARRA), a 28 de parzo de 2023 | |
JUDITORES

nstituie ds Cenzores Jurados
de Cuentas defipafia

AUDITING HISPANIA; S.4.P.

Nim, POTR3010%4.

58,00 EUR
SELEO CORPORATIVG: '.,_
AUD{TEN G H ES PAN’A, 8 ,L‘g) informe de puditoita de cusnsey ;u}eza -
" . ala nosmatlva de suditerts de cusnlas
Escartin Garofa, J.M? etparala o intemacions]

SOCIO-DIRECTOR
Auditor-Censor Jurado de ttu_entas
Firma inscrita-en el R.O.A.C con &l nimero 52559

Registro Mercantii de Madric, Tome 42811, Libre 0, Folie 168, Seccidn:8, Hoja: I 758585 Inscripcicn 2. 5



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION D

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA o - ke .

Forma juridica

NIF: |ototo| B31668932 ] Otras: lc1o¥3| | T — ]
et |oto0e) _ _ | | | Solo para fas empresas que dispongan de codigo LE (Legal Entiy [dentier
Denominacién sadial: Iafo_zal AGOTZAINA, S.L _ |
Domicilio socat: 01022 CARRETERA ESTELLA SN |
Municipio: |01923IARB'ZU | Provinga: |n1azslNAVARRA |
Cédigo postal: |o1oz4l 31383 l Teldfono: |é1oé1] _ I

Direccidn de e«pail de contacto de la empresa I 41037 1 t

Perenencia a un grupo de sociedddéas: _ _ DENOMINACION SOCIAL _ NIE
Sociadad dominante directa: ™ 0.41 . . 01040
Sociedad dominanie dlima del grupe:] 01061 01060
ACTIVIDAD _ _
Actividad principat; 102009 Elaboracion de olros producios alimenticios n.c.o.p. - ' eN
Codigo CNAE: 02001 1089 )
PERSONAL ASALARIADD
a) Nimera medio de personas empleadas en ef curso det ejercicio, por tipo de contrate y-emplec con discapacidad:
psercicio 2022 1) eigrcicio 2021 gy
FIJO {4): 0400t 123,00 . 85,00
NO FUIQ (5): n4au2l- _ __ 0 5,00
[l enal: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacidn equivalente focal):
| 04010 l g G
b) Petsonal asalariade al iérmine del efercicio, portipo de contratd ¥ por sexo:
gasraicio . 2022 g _ exrcicio_ 2021 g
HOMBRES _ MUJERES _ HOMBRES MUJERES
FldO: a120] B9 | 04121 _ 34 B0 _ 28
NO FlO: 04122 0| 04123 D . 2
PRESENTACION DE CUENTAS giercicio . 2022 sgEreiclo 2021 3
ARD MES ala ANO MES Dia
Fecha de inicio 2 la que van réferidas las cuentas: 01102 2.022 ] 1 1 _2-021 _" 1
Fecha de cerme a fa gue vanreferidas las cuentas: 01101 2022 [ 12 31 2021 | 12 3_1
NGmers de paginas presentadas al depdsito; I 019014 [ 83

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

losses

UNIDADES Euros; 09001 |

Miles de suros: 09002

Marque con -una X fa unidad en la que ha elaborado fodos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Milones de euros: | 09003

e

{1} Segun ias classs {custro dighos) de Ia Clasiiicacien Macional de Actividages Esandimices 2008 (CNAE 2009), aprobatia por &l Real Decrelo 4752007, de 13 de abril (BOEde@e-208 751

(2} Eiercicio a] que van refeiidas fas cuentas anuies. ) ‘? )

(3} Ejercivioanterion b ™

(4 Pars caeular el ndmers medio da personal fio, 1en9s en cuéntalos siguentes crllerios; 9 inscrita en
a) Sienal 2fio no hd habido imgortantes movimientos: de ta plantifla, indique aguile semisuma de los fijos a principio v & fin da & ercici. g—’{ ope T
b} $iha habido movimientos, caloule iz suma de % planiila en cada uno de los meses del &fo y dividala por doed, ROAC v
¢} 8l hubo regulacidn temporal do empleo o de jorada, @ parsonal alectado por'1a misma debe incluirse como personal filo, pero solo en {a propisrcidn que corepeonds a RPEEE del of

jornada del afic eleciivamente rabalada, : ) b

5} Puede calcularal parsoriat nedijo :ﬁedie_su‘n_ando el folat de semanas aue han Fabiafade sus empleados no Tios y dividierdo. pir 52 semanas. Tarmbidn puete hacer esta

1 de petsonas contratadss « n® madio da sag;aﬁas trabajadas

.-\'%-.

Bro

erior);

o

g

Hon {equiveieniea la
' S




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.4
NIF: 831688932 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros; 0800t
AGOTZAINA, §.L Miles: 09862
Millones: 09003
Espacio destinado para 12 38 de los administizdores
ACTIVO Lx%?a?o%%q EJERCICIO 2022 (2 | EJERCICio _ 2021 (3)
A} AGTIVO NO CORRIENTE. . 11000 | 177,348.684,47 120.304.726,46
"L Inmovilizado Intangible .. . ... ........ .. ... e 11100 | % 242.228,57 31128661
1. Desarailo......... e e e e e 11110
2. CORCESIONBS .. .. ... . . i i iiair it atr i e ennnas 11120
3. Palenies, llcenclas, marcas ysimilares ., .. ... ... ... . 11130 .
4, Fondode Comercio ... ..uur ettt e e e Jii40 233.623,91 . 310.173,91
5. Aplicactonas informatioBs. . . ... v oe e i 11150 8.602,86 | 1.112,70
8, Invesfigacidn .. ..ol e e v L 1ed
7. Propiedadintelectual .. ... 11180
8. Otrainmovilizado imtangible: ..o oo vv v ienve e v e gieese vy | TTHT0 _ i
Il Inmovilizadomaterial, . ............... .. ...l e 1izop | > 160.341.016.40 “2‘273'139"35
1. Terenbs Y constUCCioNES . . ... ... v i e . 11210 78.257.337,80 52.691 ‘152'85
2. ‘mstalacionss técnicas y otro imovilizado material ... ........... | 11220 | 82.083.675,60 99.561.966.50
3. inmovilizadoencursoyanticpos ... . e 11230 .
ll. Invérsiones inmebifiarias .......... .. ... ... . oo ol 11300
fo TeEAGS. oo v e P 11310
2, CONSIUTCIONES .. vttt ia i e s 11320
IV, Inversiohes en empresas del grupo ¥ asodiadas alarge plazo.. . 11400
t.  [Instrumentos de patrimonio . .. .. .. et e s ve-ve 139416 1
2. Crédios a @mMpreSAS ... ... ..., 11420 |
3. Valores representativosdedeuda ... .......................... 11430
4, Deérivados.......... N e ke iy 11440
5. Otros actives fInaneleros . .. ... vvr i e | 11450
B, Olras imvarsiones .. ... . i e i o b 11450 )
V. Inversiones financieras a fargo plazo. . . . . ... T 1 11500 | %42 16.765.441,50 ?‘510':_300*50_,
1. Instrumentosdepatrimonio . .......... oo 115'10 18 18.724.137,73 7.795.037,00
3. Créditos aterseros. ... .. .. R e ... | 11520
3. Valores representalivesdedauda ... ... L e 11530
L 1 L [« 11640
5. Otros activosfinancieros ... ... ... ... it 41550 | %12 41.303,77 15.263 50
B, Olms INVErSIONES .. ..ttt e e 11560
Vi. Activos porimpuesto diferido . .. .. ... .. ... .. ......... 11600 e
VIi. Deudas comerciales no correntes ............ e 11700 g{\gé H!EPA&'E?\\

S Inseilts en ”rE
& _pOACNG T

(1) Marque la casille comespondlente segin exprose @s difras an unidadas, miles o mitknes de eums, Todos los documantos quétegran as cuentas anuales deben laborarsesd B ARbina uni}éd

{2) Ejercicio a) guaven réferidas ias cuenias anuales.
)

Ejercicie antarior.

s
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

~
 NIF: B31668932
DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L
Espacio destnado para las finas de los adminisiradores
ACTIVO LE?.'E:ODREIA _EJERCICIO 2022 (1) | EJERCICIO 2021 (&)
B) ACTIVO-CORRENTE ........ e e | _1_2_.90{-1. | 160.197.046,42 94.048.548,34
i, Activas no corrientes mantenidos paralaventa.. ... .. ... ... 12100
"l Existencias........ e e e e e e ey 12200 20.642375,05 15‘08?’.750‘%
I, COMBIGHIOS. .+ oe. e | 2200 20642375.05| 1508778021
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . ... ... e 1 12220
&) Materias primas y 0fros aprovisionamienios a largo plazo, . .. .. . .. 12221
B} Materins primas y ofros agrovisiohamienios.a corfoplazo. ... .. ... 12222
3. Produclos encltso ... i e 12230
a) De ciclolargo de producecidn. . .. .. e e s 12231
b) Da ciclo corto de produccion. ... ... ...y ian s 12232
4, Productos BmIREAOS . v v i e i e 12240
g} Deciclolargo de prodicotion. . ..o vy oo e e 12241
b} De ciclocorfo de produceion. . ............... e 12242
5. Subproductes, residucs y'materlales recuperadoes ... ... oo | 12280 .
6. Anticipos 4 proveedores, ... .. viiasaer i e weer. | 12260
il Deudores comerciales y otras cuentasacobrar. .. ........... 123gp | %18 106.539.541,71 65.333.631,61
1. Clientes par venias y prestaciones de servicios . ... ...... e 12319 | 10 234'41 2‘385'00. . _84‘003‘955'6'9
a) Clientas por ventas y prestaciones da servicios a largo plazo. . .. . .. 12311
b) Cllenfes porventas y prestaciones de sanvicios a corfoplaza, ... .. 12312 ato _ 104.412.385,00 _ 64.003.955,69
2. Clientes empresas del grupdy asocladas . .. .. .... e 12320 .
3. DBULDIES VAMOS: . o o e vr vt vn v e iee e amee cr e e 12330 | &1P ~$.127.90 512,98
4 PISONAl ... 12340 ___ -bo3az
5. Actives porimpuesto corrlenite, ... oLl D 12350 | 12 2.128.284.81 1.329.666,26
8.  Otros créditos con las Administraciones Poblicas ... .. ........... . 112360
7. Accionistas {socins) por desembolsos exigidos. . .......... ... ... 12370
V. Inversiones eh empresas del grupo y asociadas a corto plazo-. . 12400
1. Instrumentos de patrimonio . ......... e e SN . 12410
2. Crédilosaempresas .. oovu i cnneniann e e s e 12420
3, Valores representativosdedeuda . ... . ..., .. e remeaeaian 12430
4. Bervados.......... e e e e e e e 12440
5. Otrosactivos Bhancleros . ... ... . i ot e 12450
8. OIrasinveISIONES . . ..o e et 12460

T e
{5 inscrita en d:—
< ROoACH® @

82550 4

{1) Ejericlo glque van refaridas 1as cuéntas dpaales.
{2) Ejersicic anterior,
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: 831668932 il
DENOMINACION SCCHAL:
ABOTZAINA, 8.L
Espacio desfinado para las firmas de los sdmmisiradores

ACTIVO Lﬁgn?aioﬁa EJ.ERCICIO 2022 (p | saercicio_ 2021 1)
V. inversiones financlerasacorto plazo . ..., .. i | 12500
1. instrumentosde patimonio ... oL i i eea Cenenias . L 12510
2, Creditosa BMDPIESES . .. vt e e aaaeas 12520
3. \Valoresrepresentativos dedeuda. ... ..o s i s 12530
4, DBAVAHOS . . oo vat et e e e e 12540 +
5. Ottesactivasfinancleros . ... ... .. . .. i 12550
6. -Ofras inversiones. .............. e e Ve 12560
VI, Periodificacionesacortoplaze ... .. ... ... ... . 12600 |
VIl. Efectivo y ofros actives liquidos equivalentes, .. .............. 12700 {1 . '33'01-5‘129'56.' 13.627.536.52
T SORBIIE ...\ ee i e e e 12710 910 33.015.129,86 13.627.536,52 |
2. Otros actives liquidos equivalantes . . ... ... evin e 12720
TOTALACTIVO (A 4B} .. oo oo ive e v | 40000, | B37.54B.730.80|  214.443.674.80

ROACHe T

Inscrits en Uj})
LOG5G

(1} Ejerciio al que-van referidas las cuentas sruales,
(2} Ejercicio amesior.

"}*’ﬂ




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIE: B31666932
DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA SL
Espacio destinado pars las firmas de los admin’@s;—/
PATREMONIO‘ NETQY BASIVO | ) __Lﬁn%ﬁo%m EJERGICIO _2022 (1) | EJERCICIO __2021__ (&
A} PATRIMONID NETD .........0.oviiisseininasinncseneens oo | 178.187.809,06 124.700.133,52
At} FORGOS PrOPIOS L .ttt i it et it s e e e e 21000 178.188.316,37 121.766.298 83
b CAPHE e 21100 | 95 401.256,00 367.798,00
1. Capitalescritirado - ..., et s 21410 |88 401.256,00 367.768,00
2. (Caplalnoexigido),.......... P 21120 )
. Primade emision ... ......... TR e 21200 | %% 138.301,284,05 102,997.717,05
B RESOIVAS .. ...t int et tanntararivnansnrrrsrns 21300 18.400.783,58 13.360.556.85
1. legalyestafutanas ... ..., .. iiiiiiiiririiraeas 2310 |5 70.962,20 60'9.62'20
2. OFESTESEIVAS ..t vr i ian v oo b p e 21. 320 18.329.821,38 13:299,504 .85
3. Reservademvalorizaciln ... i e 21330
4. Reservadesaplalizacton . ... . oot r e 21350
V.  {Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores ..._..................... 21500
1. REMANSME . .. .oty e 21510
2. {Resultados negafives de gjercicics anteriores) ... vt 21520
VL. Ofras aportacionesdesocios ...................lln 21600 8.612.300,00
Vii. Resultado delejerciclo ............cooiiiiiiiii e 21700 {*! 13.272.712,74 5.040.226,73
VI, (Dividendoacueatd) .. .. ... ... ciiiiiiiiia i 21800
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto ....................., 21800
A-2) Ajustes porcambiosdevalor ......... ... ... e 22000
L manla natar . . YEloT Tazonable con cambios e el .. 22100
I Operacionesdecobertura ... ..................... ... 22200
Ili. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para fa
R . | 22300
V., Difersnciade convarsidn. .. ..... ... ... cooirrreoinion s, 22400
N 08 L e s e 22500 -
A-3) Subventiones, donaciones y legados recibidos, ... ........... 23000 9.492,68 23.834,89
B) PASIVONO CORRIENTE \....covvvvenyeiinae ey, | 31000 39.084.968,53 20.187:003.75
1. Provisicnesalargo plazo ....... ... .. . e 1 31100 -
1.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal ........... 31114
2, Actuaciones medioambientales ... ... oL 31120
3. Provisiones par reestrocturacién ... i 31130
4. OMFas ProviSIONES . ...ttt v i e s 34140
B Deudasalargo plazo . ... ...t i ; 31200 | ®1° ;"ﬁﬁﬁmﬁ:@ﬂ“ 081 276,91 29,187.734.61 |
1. Obligaciones y oftos valores negaciahles ...................... 131210 | fﬁ:‘ trjscrila en "’i,

i

A

BOAC NP

{1) Elercitio ai qua van refarides las cusntas anudes.
(2} Ejercicio anterion.

e

22559
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

o

B2.2

NiF:

DENOMINATION SOCIAL:
AGOTZAINA, 8.1

831668832

Espacio destinado para las firmas de los adminisiraaaiess

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO L:?nmsrgc%n EJERCICIO_ 2022 () | EJErcicip 2021
2. Deudas con entidades de orédl. ....... .. ................. 31220 34,003.885.53 26.943.835,36
3. Acreedores por drrendamiento finafcigro . .o - 31230 5.026.03941 2.192.547,28
4. Derivados...... s e 31240 7
6. Olros pasivos finantieros . ... ... .. e e ... | ates0 [31E 51 '35_1 87 51.351.97
til. Deudas conempresas del grupo y asociadas a largo plaze . .. 31300
IV, Pasivos por impuesto diferido .. ............... BT 31400 | 720 691,62 526914
V. Periodificacionesalargoplaze ........... e 31500 |
Vi. Acreedores comerciales nocorrientes.. .. ..., ..., ..., 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. .. . .. oo, | 31700
G)  PASIVO CORRIENTE .. ovoerss e 32000 120.262.853,31 63.456.537,53
b vonta o iados oon astives no corientes mantenidos bara | s210
. Provisionas agorto plazo. .. .. ... it e 32200
1. Provisiongs por derechos de emision de.gases de efecto invernadero, | 32240
2. Otras PIOVESIONES .. v vt s et o e e e e 32220 _
Hl. Deudasacorioplaza....................... i 32300 g_"‘_c_ 47‘715'5?5‘07__-- 231‘3.-81 918,20
t.  Obligaciones y ofros valores negoeiables . ..................... 32310
2. Deudss cor entidades de crédito. . .................... R 32320 46.415.746,73 | 21.015.335,88
3. Adreedores porarendamisito fANGIEI0 ..., .. ....ovee.oen.:n. 32330 _1.300.767,34 366.582,32
4. Derivados...... Ay e b e e e _ 32340
5. Oros pasivos finangiercs . ........ ST 32350 | %10 -999,00
V. Deudas conempresas del grugo y asociadas a corto plaza ... 32400
V.  Acreedores comerciales yotrascuentas apagar . .. ........ 32500 72.547438,24 42.074.819,33
1. PIOVEBUOMES . .. ..\t et azs1p | %19 70.625.981,20 41.703.501,58
a}  Proveedores a jargo plazo, . ... .. e i 32511
b}  Proveedoresacomopiazo. .. ... i i 32812 |14 70.625.981,20 ‘_” '70;3'591 58
2. Proveedores, empresas del grupo y asocladas. . ... .... e 32520 -
3. ACTEEOMES VATIOS. . ..\ttt vit ity entn et e e | 32530 o1 617541
4, Personal (remuneraciones pendientesdepago). ................ 32540 {9149 : “.13.‘05.3‘%? J. 4.880,85
5 Pasivosporimpusstocorrients .. ... ..o, 39585 | 914 ) 1_'_54_7-"85-3’.2{?. 306.904.23
8. Otras deudss con las Administraciones Publicas, ... ... ovs s, 32580 jerd 86.790,90 58.982.48
7. Anticiposdeclientes. . .. ... i e 3257p | 914 6.026.81 . 45'1'19
V1. Periodificacicnesacorioplaze. . ............ ... ........ 32600 |
¥il. Peuda con caracteristicas especialesacorfoplazo. . .......... 3270043 "Eﬁ“ PAAJ" %%71;\
" TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C). .. .............. s00ff) “‘;S‘;:Lif? : q% 38754573089 214443674,80
P )

(1) Ejercisio al que van refarides las cuentas anusles:
(2) Ejercicio antariar.

ra

e,

i
e



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P11
NIF:  B31655932 '
DENOMINACION SQGCIAL:
AGOTZAINA, S.L
Espacia destinado paralas firmas de los adnﬂqlsl\raé!o‘rey
- .[DEBE) I HABER | ;ﬁ?ﬂ?ﬁ&ﬁm EJERCICIO _ 2022 (1 -EJERC{CIC’) : 2921. {2}
A) OPERACIONES CONTINUADAS .
1. Imporfenetodelacifradenegocios . ... ... ... .. .. ... ..... 40100 28 475.306.957,93 298.838.073,53
) VBDlES. e e e e e 1 40110 475.306.957,93 299.836.073,53
b} Prestationes dBSEIVICIOS. ... .. ... vyt A0120
¢} Ingresos de caracter financiero de las sociedades folding .. ..... .. 4130
B briencien, - ietencias de productos lerminadosy en cureo 9 | om0 3.013.38049 5612.018,04
3. Trabajos realizados poria empresa parasu active ..........., [ 40300
4,  Aprovisionamiettos. ... ........ et 4pa0g | P2 '434.‘1 47.451,07 . '2BQ‘855"1 05,18
g) Consumo de mercaderlas ......... e eaenecaae e 40410 _ ~10.906.334,58 -3.330.789,85
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles. . . ., .. 1 40420 . -422.342 597,80 . -278.234.723 62
c) Trabajes realizados porolrasempresas .............. e he e . 140430 -898.518.69 . '1l'289‘:'_59.1 69
d) Deferioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamientos, | 40440 : _ )
5. Otros ingresos de explotacion .............. BTRURT 40500 - 587.282,92 1.015.740,08
2) Ingresos accesorios y otros de gestion corrlente. . . . e 40510 | _ 514.828,00 _ 972__'-_9?2_"08
by  Subvenciones de explotacidn incofporadas al resultado del ejercicio . | 40520 4 72 '304'_92 _4_2'768‘00
6. Gastos depersonal .......iv.ovveeoroe e | 40800 -2.720.264,44 -1.478.851,48
a) Sueldes, salarosy asimlados ... . .. e ie i e s 4@610 N -2.081.473,02 .__1 '1_22'219"54
b) Cargassociales ... ........... ... e e . 40620 | 190 £638.791,42 -358.731,94 :
c) Provisiones. .......... ... ... e e 40630 _ _
7. Ofrosgastosdeexplotacién................ .. e 40700 -9.007.851,04 '6‘253'816'3.3
B)  ServiCIos BXIGHIOTES L ... e e e 40710 -8.866.810,97 -6.153.339,02
B)  THBUOS. - oo ve e e 40720 4294378 -48.219,06
D Camaraseroro y variacion de pravisiones por speradianes 40730 -99.235,98 -51805,20
d)  Otros gastos de gestion Cormiente, . . ... ..........ceveiiiss..s 49740 1.138,89 -512,86
@)  Gastos por emision de gases de efecto invernadero.............. | 40758
8. Amdrtizacion def inmovilizado . ... .. T .. 1 40800 ‘_15520'324'33 -11.080.377,14
% acion de subvendiones de mvimonotrmceoy [ 359573 5.468,50
© 10. Excesosde provisiones............. e e e 41000
" #. Deteriore y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. ..., | 41100 ~487.357,56
a) Deterioroy peridas. .. ..o 41110
by Resullados por englenacionesy olr@s. ... ..o n i ier e 41120 -467.357,56
D e g S Por snajenacianes del omovilzado de 185 | at1so e
o R : PSRN
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio .. .......... 41200 N Yy

(gl
&

nachita en oy
ROAG e :a}

ey P

{3} Ejercicio al que van referidas las cuentas anusles.
{2} Ejercici; antarior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NiF:

DENCMINACION SOGCIAL:
AGOTZAINA, S.L

B316884532

Espacio destinado para las firmas delos adW

{DEBE) { HABER

13,
A1}
14,
&)

a2
b)
b 1)
b2)
c}
15.
a)
b)
c}
16.
"

k)

17
18.
a)
b)
19,
a)
b
&)
A2}
A3
20
A4)

B)
M.

A.5)

Otros resultados, ... ......, R L Ty U
RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+344+546+7+8% 0+ 4011 +42%43) ............
Ingfesos financieros .. ... .. e, P
De parllcipaciones en instrumentos de patimonic .. ..............
Eft empresas delgrupoyasocladas ..., .. ciiie i,
Enferceros . .... N e e e e e e
De valores negociables y otres instrumentos financieros

De empresas del grupn vy asociadas ... .., i iiie e in s
DB BrCBIDS .+ i v it i e s e

Imputacién de'subvencicnes, donacnones ¥ tegados de caracier
NANCIBrO ... . e e

Por deudas con empresas del grupo y asociadas  ................
Por deudas CoMBICEBI0S . .. ...\, i unrrsvasrrinsinnnineaois
For actualizaciénde provisiones . ... .. .. o i e .
Variacitn de valor razonable an. instrumentos financieros .. ...
Valor razonable concamblos en pérdidas v ganancias ..:....:.. .-
Transferencia de alusies de valor razcmable con cambios en ef
PREMDNIONEID L0\ vt ci i visieraneenne e e o
Diferencias-de'cambio ..., ... e e e
Deteriore y resultado por ena;enacmnes de mstrumentos
finaneieres . ... e i it
Deferioros Y p&raidas ... ... it i e
Resullados porenafenacionss yolrids . ... .. i,
Otrés ingresos y gastos de cardcterfinanciero . ..............
Incorperacion al active de-gastos financleres ... ... ...,
ingresos financieros derivados de convenios de adreedorés ... ... ..
Reste deingrésos ygastos ..., .. e e ey
RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17 +18+19) ... ....
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A 1+ A2} ....vvinn.sn.
impuestos sobre beneficios |, ... e et e e
RESULTADO. DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 +20) ... ... . iiiiivnriarnns
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resuitado del gjercicio procedente de operaciones

interrumpidas netodeimpuestos .. ....... ... . ...

RESULTADO REL EJERCICIO (A4 + 21} ... ..ovviu i iia

L:%?MSO%?A EJERCICIO 2023 (1} | EERCICIO 2021 (2)
41300 {*3° -197.332 41 -163.504,92
48100 17.217.943,78 8.170.127 .16
41400 60.447,73 14.451,72
M8
#1411
41412 ) B
41420 66.447,73 14,451,721
41421
41422 66.447,73 14.451,72 )
41430 '
41500 -1.974.909,38 716.901,15
41510
41520 -1,874.9809,38 -718.901,15
41530
41800
| 41810
| 21520
41700 -4.762,04
41800
41810
41820
42100
| 42118
_42120
42130 .
49200 . -1.913.223 69 -702.440,43
49599 : 15.304.720.09 5.467.677.73
419'00 ~2.032.007,35 A27.451,00
23400 |31 13.272.712,74 5.040.226,73
42000
40500 137 13.272.712,74 5040.226,73

Ié\@\‘\ib.’-{qf%

f}? insciiia en by
{f« ROACN® 2

| {1) Ejercicio af qua van refefidas las cuerias anualas,
{2) Ejercicio anteriar
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

PN1

NIF:
DENCMINACION S0OC|AL;
AGOTZAINA, S.L

A) Estadodei ingresos y gastos reconocidos en &l gjercicio

B34 668932

-

Espaclo desfinade para las firmas de los admiw

NOTAS OE .
_ LAMEMORIA | BJERCICIO 2022 (1) | Esereicio 2021 ¢2)

A) RESULTADO DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ... .. | 59100 | * 13.272.712,74 5.040.226,73
WEQF%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONICY
L. Por valoracion de instrumentos financieros ... .,...,......i - 50010
1. Aclivos financieres a valor razonable con cambics en &l

patiimonio neto ., .. .il . e e aeee s rane 50811
2, Olrosingresos/gastos . ... .. . i i e e e 50&12
. Por coberturas de flujos de efactivo .. ..... .. e 50020
. Subvenciones, donaciones y legados recibides .. ............. 50030
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ........ 50040
V. Por activos no cortientes y paswcs vinculadas, mantenidoé para -

laventa.......... ... N 50056
VE Diferencias de conversién .. .,..... v et vreans 50060
VH, Efectoimpositivo .. ... .. .. o i e 50070
B} Total ingresos y gastos Imputidos d:recmmente e‘n el patnmonlc )

noto (F+ U+ IH+IVEVEVIRVEY .. o it i s 59200
TRANSFERENGIAS ALA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS
VhHI. Por valoracidh de instrumentos finanéieros ..,.....,. Pieades 50080
1. Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el

PatriOnIO NEIO « . v e e e s e 50081
2. Otros ingresos/gastos . ........ e 50082
IX. Por coberiuras de flujos de efectivo ... .., e b 50030
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, manﬁemdos para

laventa..... e e e e s e b e e e e et 50110
Xil. Diferenciasde cORVETSION . ... ... coiniiiun i iieen. oy 50120
Xl Efectoimpositivo . .. ... .. e 50430
€} Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancras :

(VI X0 XX XU . 69300 _
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS REGONOCIDOS (A + B+C) ... .. 5400 | 13.272.712,74 5.040.226,73

rEyry
g@o g

“'(‘3 an @
”* R ZAC Mo Z'q ;
52554 '

(1) Ejarciio al que van referidag las cuentas enuales,
{2) Eerdcioantarior




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

PN21

NIE: B31668932

DENOMINAGION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinadas para ias firmas de los adminisifadores

GAPITAL
ESCRITURADO. (NO EXIGIEO) PRIMADE EMISION
01 0z 03
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (1) ........ 511 304.811,00 42.093.717,05
L Ajustes por cambios de criferio del ejermcro )
2020 (Wyanterdores. ..., .................... 512
Hl. Alustes por errores del ejercicie 2020 (1) )
yanterores. ... ... e 513 _
® Spigprygsmoomeooeaeees | o
l. Total ingresos y gastos reconocidos ... ... ... .. 515 _ ) _ .
il. Operaciones con socios @ propietarios ..........., 516 62'96-7300 SQ'QQ‘LQOD'QD
1. Aumentosdecapital ... ... ... ... ... .. ... s 517 62.987,00 60'964‘000‘00
2. (-YReduccionesdecapital .. ...................... {518
3. Conversidn de pasivos fnancieros en patrimonis. neto )
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 518
4. () Distribucionde dividendos. .. ....... ..o . 520
g, Operaclones con acciones o participaciones proplas
(4 ke 521
8. Intremenlo (reduccitn} de pawmomo neto resullante deé  §
una combinacion de negotios. .. ... .. ... e - B22 .
o
7. Ofras operaciones ©on socios o propietarios ,......... 523 E
z
{ll. Otras variaciones delpatrimonioneto. . ... .. ..., . 524 ‘E”
1. Modvimiente de la Reserva de Revalorizadion (4) ...... 531 é
=L
2, Otrasvariaciongs . ............irrirnrevnnnns 532 . _ . g
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021_ (2) ........ | 5 867.798.00 | 102.997.717,05 18
I, Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio )
202 e i e 512
il. Afustes por errores del efercicio _2021 _(2)........ 513 | —
 Spgp oo el e EiRag . [ou 1028771705
. Total ingresos y gastos reconogidos .. ............ 515 :
. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 33.468,00 _ 36.303.547,00
1. Aumentos de capital .. ... e e Caen 517 33?.'45.3'09 36.303.547,00
2, (=) Reduccicnesdecapital ...................... N 518
3. Conversion de pasivos financiaros en patnmomo neto
(sonversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (- Distribucién de dividendos, .. . ., i er e 520
5. DOperacidnes con acciones par’ncrpaclones propias
L= = - T 521
B. Incremento (reducclén) de pairlmoma nelo resultanie de
una combinacién de negocios. ... ... ... . ... 522
7. Otras tperaciones con socios ¢ propietarnios .. ..... ... 523
Il Otras variaciones dei patimonionsto. .. ... . ... ... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. 54 P -y
/F e '”V’q
2. Obigs VENAGIGNES L. i ittt cte i ene e vannns 532 N \\ ;
Ly Ingcoig en 1
E). SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3)........ 525 401.256,00 f 3 j 138.301.264,05

2 popnwe P

{1) jerticlo M2,
{2) Ejersicio anterior al que van referidas as cuentas snudlas {N-1),
(3) Hercicio al gue van Teferidas las cuentas anueies [N},

5255% §
{4} Reserva de Revalorizacion de la Ley 1612012, d2-27 da dicismbre. Las empresas atogidas a disposicionas de revalorizecibr distiniss da ia ey 312, dsﬂ;ar_é;;,&&aibr_la hermialegal en fd qué se bagan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2

B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

VIENE 2 LA FALINA FRNLT

CONTINUAEN LAPAGINAPNZ 3

* 7
NIF: B31668932
DENCMINACION SOGIAL:
AGOTZAINA, S.L
Espacio destinado paralas firmas de los &dministradores
(ACTCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES PE EJERCICIDS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 85 06
A) SALDO, FINAL PEL EJERCICIO 2020 (1) +..... .. 511 9.309.659,01
Ajustes por cambios de criterfo del ejercicio o
2020 (Hyanterfores . .., ... . .. il e 512
Il. Ajustes por errores del ejerclclo 2020 () )
Yameniores . ... ...l e PR <
%) SAR0 Agy STADO NICIODELEJERCICID 514 9.309.659,01
. Totalingresos y gastos reconocldos ... .. e 545
Il. Operaciones con socios o propietarios ..........., 516
1. Aumentosde capital .. ... . iy 517
2. (-) Reducciones de capital . . ... e 518
3. Conversiori de pasivos financleros en patrimonio nete :
(conversion.de obligaciones, condonsgsiones de deudas). 519
4, (=) Distribucien de dividendos. .. ................ . 520
5. Oparaciones zon acciones o participacionas propias
L= -1 R 521
6. Incremento {reduceién) de patnmomo neto resultante de )
unz combinacion de negecios, . ... .. v, 522
7. Ofras operaciones con socios o propiefarios . ... ...... §23
Jil. QOtras variaciones dei patrimonioneto. . . ....... .. 524 4.050.897,84
1, Movimiento de la Reserva de Revalorizacion{4) ... .. 531 _
2, Obasvanasiones .. aa e 532 4.050.897.84
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 {2) ........ 511 13,360.556,85
. Ajustes por cambuos de cr:ter:c en el ejercicio ) )
28 - T V- N 512
Il Ajustes porerrores del ejercicio _2041 (2)........ 513
O) Shms e o0 NICIODEL BIERCICIO .. 514 13.360.556,85
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. §15
It Operaciones con socios o propietarios ..., ......... 8§16
1. Aumentesdecapital ... ...... ... .. ... 517
2. (~) Reduccionesdecapital . . ................. ..., 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, cendonaciones de deudas). 519
4. {=) Distrbucion de dividendes, .. .. ..o ai oo L 520
5. Cperacionss con acciones.o parhc;pacnones propias
(RBIASY o L e e s 521
6. Incrementa (seducmdn) de pammomo neto resiiltante de
una combinacidn denegocios. .. .. .. ... ...y, 522
7. Otras operaciones con sodos o propletarios . ......... 523
1. Qtras variaciones del patrimonioneto. ..., .. ..., 524 5.040.22673
1. Movimiento de fa Reserva de Revalorizacién (4) ... ... 531 . . . B R T,
) Fs ErR
2. Otras VanaGIoneS . ... ...\t e ors e et - 532 5.040.228,73 f::‘ oo ﬂ“\
e
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3) ........ 625 | 18.400.783,58 . 2 RoAC Ne o B
() Eferdola k2. T ' ' % b?-‘::;(/
{2} Ejercicio #nteripr al que van referidas las cuentas anuales {N-1). %%
{3} Ejercicio al que van raferidas lzs cuentas anuales (N,
{4} Reservade Revalodzadion de |a Ley 1620142, de 71 da didembre. Las efrp;%as amgldas & disposicionas de revalorizaciin distintas.de la }.ay 162012, deberdn dalaﬂar la norma. 1@}@& =\t )




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B} Estado tofal de cambios e el patrimonio neto

PN2.3

- DENOMINACION SOCIAL;

NIE: Bateesosz |

AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado para 1as firmas d&4as adminisriiares

VATl P L AUSFIN PR

) Ejercicio -2,

{2) Ejercicia enierior al qus vanreferidat las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al qua vari refaeridas 185 cuentas anvales {N).

k RRERS

(4) Resena de Hevalorizacidn dela Ley 1612012, do 27 ds diciembre. Las empresas acogidas a disposicionas ds revalarieacisn distotes ds s Ley 16.'2012 deberén dalalmr lanorms tega%ﬁa:qumé’m

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE S0CI0S DREL EJERCICIO A CUENTA)
a7 o8 aa
A} SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2020 (1) ........ 51 4.050.807 84
I, Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_2020 {(fyanteriores .. ... ... .o iiuise . 512
1. Ajustes por erréres del elercicio 292{3 (1)
B4 T - SN . 513
 Spigpmgemoo welo o e[y
1. Total ingresos y gastos reconocidos ,.......... Ve 516 5.040.226,73
Il. Opéraciones con socios o propietarios . ..., ..... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... il 57
2. {~) Reducdionesdecapial .. ... .00 veviiiinn i, 518
3. Converslon de pasivos financleras an patnmonlo ne:o
{conversion de obligaciones, condonacionses de deudas). 518
4. (-) Distibugion dedividendos. ... ... ... ... L. 520
5. Operaciones con-acciones o partsclpaclones propias '
4= = 521
8. Incremento (:educeaén) de pa!nmomo neto resultanie de
una combinacion de Negocios. .. ... eve.tiyaenoy.. 522 -
7. Otras cperaciones con S06ios ¢ propletaries ... .. .. - 523 . L g
Z
ili, Otras variaciones del patrimonio neta. .. .. . . s §24 ~4.050.807,84 %
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 %
£
2, Olras Variaciones ... ........................... | 532 ~4.050.897 .84 I8
Y . s =
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (2) ........ st 5.040.226,73 8
. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
2021 ). e e e 512
ft. Ajustes por errores del gjercicio _2021 (2).,....,, 813 _
D) SALDD A STADO, INCIO DELEJERGICID. 514 5.040.226,73
1. Total ingresos y gastos reconocidos .., ........... 515 . 13'272'71-2'74 g
Il. Dperaciones con socios o propistarios ... ......... 516
1. Aumentos de capital ... ... B e e a e, - 517
2. () Reduccionesdecapitai ... ..................... 518 |
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio nelo '
(conversitn de obligacionas, cohdanaciones de daudas). 519
4. (- Diskibucién de dividendos-. .. ... ... ... ... .., 520
B, Operaciones con acciones o pammpacmnes propias
L1027 . 521
B. incremento.{reduccitn) de paiﬂmonlo neio resultan(e de
una combinacion de negocios. .. .o ... .., P er e §22
7. Ofras operaciones con socios o propletarios .. .. ... ... 523 " R .
Mi. Otras variaciones delpatrimonioneto, .. ...... .. .. 524 6.812.300,00 ~5.040.226,73
1. Movimiehto de la Reserva de Revalorizacion (4) ,...,. | 531 PR
- _ - ,\\ I
2, Otrasvaraciones . ... e e 532 6_'812'3[30*00 ',5'040"223’73 o ineordin an P
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 (3)...... .. 1 525 6.812.300,00 13.272.712,74 ECI P’!AC R (T
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado fotal de cambios en el patrimonio neto
NIE: B31668932 j -
DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L
Espacio destinado pard las ﬁ_rrna_sﬁ‘e-ﬁeaadﬁ?islradoms
SUBVENGIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS DONACIONES Y LE| GABOS
‘DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
0 14 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020_ (1) . 54 51.278,85
. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo )
(Hyanterlores . ... ... ... ....0ieinian, 512
18 Ajustes por errores def ejercicio _J020 {1}
yanteriores . ... ... i Vi ey s 513
B) SALDO A(JUSTADO, INICIO DEL EJERGICIO 5107885
o] £ I - T S 514 i
. ‘fotal ingresos 'y gastos reconocidos . ............. 515
. Operaciones con socios o propietarios ... ... ... ... 516
1. Aumenlos de capital ... .. e e e 8§17
2, (- Reductionesdecapital ................ . ..., 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (- Distibucidn dedividendos. .. ........ ... ....... 520
5. Opsraciones con acciones o participaciones propias
20175 521
6. Incremento (reducecion) de patiimonio nete resu #ante de )
ung combinacidndenegotips. .. ... ... 522 @
7. Ofras operaciones cor secics o propietarios . ......... 523 ?.1
2744398 |5
Iit, Otras variaciones del patrimonio.rieta. . ..., ....... 524 et g
1. Movimiento de |3 Reserva de Revalorizacién (4) ... ... 531 g
: p =
2. Ofras variaciones .. .......... e 532 -27:443,96 (5
e
K =
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 (2) ........ 51 238348915
1. Ajustes por cambios de ¢riterio en el ejercicio
2021 ) i e e i e e e 512
. Ajustes por errores del efercicio 2021 (2)........ 513 _
 Spigpagemoo meioos Senase . [ 2555439
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
i, Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516
1. Aumentosderapital ... ..., .. i 517
2. {~)Reduccionesdeoapiai ........................ 518
3. Convarsion de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversion de obligacicnes, condonaciones de deudas). 518
4. (=) Distribucionde dividendes. ... .................. 520
8. Operaciones ¢on acciones o pamclpaclones propiaz
B L - TP 521
8. Incremento (reducclén) de patrimonic neto resuitante de ]
ung combinacién de negotios. ... ... oo i, 523 .
7. Ofras operaciones.con socios o propiefarios ,....., ... 523 - _
iil. Otras varlaciones def pattimonioneto, ............ 524 . " "14‘3_42'_21 _
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizasion {4) .., ..., 53 Bk
T
2. Obrasvanationes ..o ii e e 532 i":;\ &‘;5& '14'34.2'2.1
o § 1|§mb1ik...a L.n i g g =
E) ‘SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (3)........ | 528 fn BOAG HNe| 9.492,88
1) Ejercicio N-2,

(2
31
4}

Ejercicly anterier ! ¢ue van referidas ks cuenlas anuales (N-1)
Fiercicio al gue van referidas las cuentds anuales {N).

Reserva do Revalnnzacmn do laLey T6/2012, de 27 de diciembra. Las erpresas acdgides = disposicionss de revel trizzcion distintas de i Lay 161‘20‘E\"debﬂ.rér“g;gjalkr lanorma lega! en la que se basan,

x rxz,,, ,'_'9
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado tofal de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: B31668932 |

DENOMINACION SOCIAL;
AGOTZANA, S.L

Espario desfinade para las firmas dedesatdfinisiradores

TOTAL
_ 13
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (1) ........ 511 55.810,963.76 |
I Ajustes por cambios de criterio det EJETCICIO
2020 (Myanteriores. ... ... ... ..v.iuivuinnnns 512
. Ajustes por errores.del ejercicio zgzﬂ (1)
yanterlores .. .. ... . 513 .
B) SALDOAJUSTADD, INCIO DEL EJERGIGI0. 514 55:810.363,75
I, Total ingresos y gastos reconocidos . _........... 515 .5.£.lf40.2-.26_,?-3
Il. Operaciones con socios o propletarios ......... ..: 516 60.568.887,00
1. Aumentosdecapital ... ... ... ... .., AR 517 60.066.987,00
2. {(-)Reduccionesdecapital . ................ ..., 518
3. Conversltn de pasivos financieros en palrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonacicnes de deudas). 518
4. {-) Distribucidn de dividendos. . .. ....,......... NN 520
5. Qperaciones con atclones o parl:cmacnones propias
4 =1 - 524
6. incremenio {reduccidn) da pattimonio neto resultante de )
una combinacion de Negotins, .. .. . .v.i. ..y iss e 522
7. Otras operaciones con socios o propielaros ,......... 523
Hi. Otras variaciones del pattimonioneto. ... ... .. .. 524 *27*443'96
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} ...... _ 53
2. Ofras variacion®s .. . ...t et e 532 -27‘443’96.
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2021 (2) ........ | 5¥1 121.790.133,52
L. Ajustes por cambios de cfiterio en &l ejercicio o
T -3 P P 512
I Ajustes por errores def efercicio _2021 2)........ 513
| D) S0P gy STADO, NCIO DEL EBJERCICD 514 121.790133,62.
1. Total ingresos ¥ gastos réconogidos .. ... .... 515 13.272.712,74
H. Operaciones con socios o propietarios ............ 518 36_'33_7'005'00
1. Aumentosde capital .. .................. e 517 36.337.008,00
2. {-)Reduccionesdecapital .. ...l 518
3. Conversion de pasives financieros en palfirmonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, (~) Distribucién de dividendos. ... ... oo voii e s. 520
5. Operaciones con acciones o paificipacicnes propias
{netés)...... S N 521
8. lneremento {reduccnﬁn) de patrimonic nefo resultante de
una combinacidn de negoeios. .. ... ... .. ... . ... 522
7. Ofras operaciones con socies o propietarios .., .. b 523
Hl. Ofras variaciones del patimonieneto. ..., ..... ... 524 6.797.957,79.
1. Movimignte de la Reserva de Revalorizaciéh (4) . ... .. 531 B
2. Difasvanaciones . ... ... . . v iiir ... 532 6.797.857,79
E) SALDO, FINAL DEL EIERCICIO _ 2022 (3) ........ 526 178.197.809,05

{1} Ejercicio -2,
(2) Ejerticio anterior &l gue van referidas s cuenlas anuates (N-1).
{3} Herciclo al que van referidas |as cuentas anuales (N

_ e R Shiog f
). \K e
{4) Reserv de Revalotizacion dela Ley 16/2012, de 27 de diciembre, Las empresas amg»das El dssposmnes da revaimzzcnén distintas de la Lay 154‘2012, deberén detallac a norme legal en1EHTe se basen,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIE: B316E38932

DENOMINACIGN SOCIAL;
AGOTZAWNA, S.L.

Espatio destinado para fas frmas de fos administradores

f NOTAS IEJERCICIO 2022 ) | elereicio 2021 (@)

?)
b)
<)
d)

e)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impusstos . ........ Wi 61100 15.304.720,09 5'467'577573
Ajustesdel resultado. . ., ... ... i 61200 17'556_'883*35_ 12.460.025,65
Amoitizacion det INMOVIEZAAO (+) ... .\.\ees e eesss 61201 15620.524,33 11.080.577,14
Correcciones valorativas por detérioro(+) ... ... oo 0ol 61202 . 7
Varaciéndeprovisiones (%=) .. ... ..ol e 61203 99.235,08 51.805,20
Imputacion de subvendiones (<) ... o _61204 ~75.800,65 '5"6_'68’69:
Resultados por bajas y enagjenacicnes del inmowvilizado (+/~}. . . .. ... | 51205

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos fnancieros (). | 61206

INgreses fiInanGieros () . . . e i e 61207 - : 66.447,73 -14.451.72
Gastos financieros (+) .. .. ..., e s e s 61208 1 1,974.963.38 _ 718.901,15
Diferensias de cambio (¥, .. _........ e e e £1209 4.762,04

Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/~} . ..... §1210 . -

Qlros ingreses y gasfos {—/+}. ., ., DU e 61214 _ 830.862,48
Camblos eneicaplital corriente ... ... ... . ... ueiinnn... §1300 | -17.828.665,00 -6.170.101,84
EXISIENCHES (). + + + e e et et e et 81301 -5.554.594,84- -7:245.628,99
Deudores y-otras cuentas para cobrar¢H=) ... ... ... . i nae 81202 -41.205.810,10 -19.487.466,57
Otros activos cordentes (/=) . .. ... ... ... ... .., P 61303 :

Acreedores y olras cuentas para pagar (®/~}. . . ... ... ... .o 61304 28.931.839,04 2.0'552"992’72
Qiros pasives Cortanies (F/=) ... .0 i inn et V. | B1305

Otros aclives y pasivos nocorrientes (+H=} .. ... e a i ’_61306 .
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién .. . . . .. 51400 -2.344.940,42 -T77.099,83
Pagos dedntereses (“). . ... oiie i 61401 ~1:974.809,38 <716.901,15
Cobrosdedividendos (). ... . oo i e 3402 _

Cobros de'infereses{+}................ e e e 81403 66.447.73 1445172
Cobros.{pagos) por impuesta sobre baneficios (+i-). .. ... ... ... .. 61404 436.478,77 ~74.650,56
Otros pages (Cobros) (~+. oo v e e §1405 e _
Fiujos de efective de las actividades de explotacion (1 +2+3 +4) | 51500 12.667.998,02 | 10.980.501,61 |

&

P
_ ".\Eﬁm
A8 £

R . i
g Hisciita en }\
< RDACH® 0]

(1) Ejercicio al que van referidas ias cuentas aruales,

, S2550
\

(2) Ejerclolo mrterion



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

. NIE: B31568932

DENCMINACION SOCIAL:

AGOTZAINA, S.L

Espacio destiriado para s fifnas de los adwinisiradof€s

i NOTAS |EJER'cic|'o 2022 1y | esErCicio 2021 @ §

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

8. Pagos porinversiones{=)............... e i
a) Empresasdelgrupeyaseciadas. . ....... .. iiiiiiiini s
by  inmovifizado intangible. .. . .. .. e P, e deeadd
¢} Inmovikzadomaterial............... e s
d) inversionesinmobiliarias .. ... . ... e e
g) Ofros activos financiernas ................ e
f)  Activos no corrientes mantenides paraventa ... ........... P
g} Unidaddenegodio. .. ..o e e
h}y Otfrosactves . .........., e e e iy
7. Gobrospordesinversionesi{+}.. .. ... ... ... .. ... .a..
a} Empresasdelgripoyasociadas. . ... ... i
b) Inmoviiizddo intangible. ............ ... L., ey
¢} Inmovitizadomateral .. ... ...
d) Invérsiones inmobitiarias ... ... ... .. ... e
e} Ofros actives financiéros .. ... .., e e e e e,
f)  Aclivos no corrlentes mantenidos paraventa .. ........ 0o iinn ...
gy Unidaddensgocio. . ... ... .. ...l i,
hy Ofrosactives ..... DN e,

8. Fluyjos de efectivo de las actividades de inversién (§+ 7). . ... .

62100

72.728.203,02 |

-83.164,782,65 |

62101

62102

-9.250,00 |

62103

-63.763.112,02

~?5_,3_7’3.257;15

62104

62105

-8,929.100,73

-7.791.525,50

62106

62107

52108

-26.040,27

82200

913.632,87

82201

82202

82203

149.932 .87

62204

| 763.700,00

62205

52305

82207

62208

62300

72,728.203,02

-82.251.148,78

S
3

1< ROACHe

82550

7

(1) Ejercicio al que van referidas 1as cusntas anuales,
12} Ejerciclo enterior,

S




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIE: B31668032

DENOMINAGION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinade para las firmas de os gdministrado

I NOTAS I.-EJERCiCiO 2022 _ (1)

EJERCIGIO _ 2021 (2)

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIAGION

8. ‘Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio, .......... A

a) Emisién de instrumentos de patrimonio (1) .. ...... ... P
b Amertizacion de instrumentos de patrmonio (9 ... .. e e e
) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (=}, . ....... ... ..
d) Enajénacién de instrumentos de patrimonio propio (+). . ........ ...
e) Subvenciecnes, donaciones y lepados recibldos (+).. ..... .. P
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivofinanciers. . ., ... ..

a)y Emisidn ... ... 00 s s e e e e e

1. Obligaciones y okros valores negociables (+} ... ... us

Deudas con empresas del grupo yasodiadas(+}.. ... .........

Deudas con caracteristicas especiafes (+) .. ........ P

moA e N

Dtrasdeudas (4) . .. .. e g
b} Devoluciony amoizacidnde . ........ e e e
1. Obiigaciones y afros valores negociables (=) ... ...oov et
2, Deudasconenfidadesdecrédifo(=). ... i
3. Deudas con empresas def grupo yasociedas(~. ... ..o oae
4, Deudas con carecteristicas especiales (=) ... ... ..., L
5 Otasdeudas(—)........ e e e s
R nonia o ¥ remuneraciones ‘.’f’.‘?‘.’f’?.‘f‘?‘.‘f‘f’f‘.@.“_“.’?..
a) Bividendos (=) ... e e e e A

b} Reéemuneracitn de otros instrumentos de patdmonia (~) . ........ ...

12, Flujos de efectivo de las actividades de financlacién {9+ 10 + 1),

D) Efecto de las variaciones de los tipos decambio . .............

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (548 +12+ D). . . . i e iinr e

Efective o equivalentes al comienzo delejerdicio .. ... ... ... ...

Efectivo o equivalentes al final del gjercico . ... ........ ... .. ... ...

43.149.307,00

60.841.013,00

563100 |

63101

43.149.307,00

- 60.841,013,00

63102

83103

83104

63105

53200

36.278.401,14

19.168.378,81

83201

36.278.491,14

19.266.022,64

63202

Deudas con entidadesde crédifo () . .. ..o iiii oo s

63203

36.226.140,17

19.240.341,38

. 63204

83205

63206

52.350.87

45.681.26

63207

-117.643,83

§3208

63208

53210

63211

63212 -

117,643 83

63300

63301
53302

63400

79.427.798,14

80.009.391,81

64000

65000

19.387.593,14

B.738.743,64

55100

13.627.53¢,52

4.888.792,88

55200 ;.

33.015.128,66

13.627.536,52

: kY
5 lnscitia en G:_‘%

'ﬁ‘% ROAG He j}

n&?u{]i

{1) Ejerciciaal que van reféridas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anteritr.

N




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE 1M
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD | — NIF
AGOTZAINA, 5.L B31668832

DOMICILIO SOCIAL S ' o '
CARRETERA ESTELLA SIN

MUNICIEID PROVINGIA EJERCICIO
ARBIZU NAVARRA ] 2022

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental gue deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de [a tercera parte del Pian General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, comeo Administradores de Ia Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sf existen partidas
de paturaleza medioamblental, y han side incluidas en el Apartado 15 de la Memeria de
acuerdo a las indicaciones dé [a tevdera parie del Plan General de Contabilidad (Real
Becreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FiIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1l
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROFIAS

SOCIEDAD. NF o
AGOTZAINA, S.L B31668932

DOMICILIO SOGHAL — .
CARRETERA ESTELLA S/N

MUNIZIPIO PROVINGIA EJERCICIO
ARBIZU NAVARRA 2022

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias
{Mota: En este caso es suficiente 1a presentacion fnica de osta hoja At) |

Saldo af cierre del elerticio precedente; _0 Acciones/paricipacionas ... _D % del capital social

.8 % del capiial social

Saldo al cierre del gjercicio: 0. Acciones/participacionsas ...

Fecha Concepty|  Facha de acuerdo M. de acciones Nodmina! Capital social Pr?d Sildo daspues
(1) de junia general © participaciones Porceniaje conaprastacion d& la oparacion

Nota: Caso de ser necesario, utllizar tantos elemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1

{1}AD; Adguisidién eriginania de acciones o panicipaciones proplas o-de 18 sodeded daninante. (ariaules 135 ¥ sigiontes da ja Ley de Soclkedades de Capilal).
AT Adouisicien dest directa; Alr Adgulsicion derivativa indirecta; AL Adquislanes Hbres (aricutos 140, 144y 148 de fa Lay do Sodiedades d9 Cagilal).
ED: Engjenacicn de -acck dpul en cont@vencion ve ios e primercsrequlstias des adicuto 148 de fa Ley de Sociedades de Capital

£L: Englenacién o acdiones o paricipaciones de.libm adguisicidn (arficulo 145.1 d# a2 Ley dé Sacledades de Capital).

RO Amoiiaciin de atcianes sk adiculs 146 do |5 fey do'Socladades de Capital, ’

RL: Amortizacion de sediones o parficipacione de libre adgulsizién (arficuio 145 de L2 Ley de Sodededes de Capilal).

-AG: Aceplacion de actiones propias-€n garardia {ariiculo 149 de Lay de Svtiadades vo.Capital).

AF; Acclongs adquifidas mediante asistendia naridera de la pripia eniidad (aiclio 150 cela Ley de Sociedsdes de Caplial).

PR: Acdonss o parlicpacionss reelprasas (aniculos $B1 y siguierlas da la Ley de Socdsdades-de Caplial), )
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MEMORIA Ejercicio cerrddo el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en etiros}
AGOTZAINA, S.L.

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

1.1 Domicilic
El domicitio social se encuentraen Arblzu (Navarra) Cle de Estella, s/n y1as actividades de la empresa se desamolian
en el mismo domicilio, asi como en ofras unidades productivas que posee v uliliza la sticiedad.

La Socledad, AGOTZAINA, S.L., fue constifuida ante el Notario . Felipe Pou Ampuero, ef dia § de octubre de 1699;
de duracion indefinida, con C.I.F, n® B-31668532. Esid inscrita en el Regislo Mercantl de Navarra en el Tomo 701,
Folio B7, Hoja n® NA-14485.

1.2 Acfividad
El objeto social consiste en:

Fabricacion, preparacion pasteurizacion, envasado y comerdalizacion de todo tipo de productos, en especial huevo
liguido y huevo en polvo.

Preparacién de produictes en polvo paraflanes, helados y dulces de cocina.

Fabricacién de helados y sorbetes que no contengan leche.

Separacién y desecacion de fz clara y yema de huevo.

Preparacion de plates precocinados preparados.

Flaboracidn de sopas preparadas, extractos y condimentos.

Granjas avicolas.

Compra y comergializacion da carne per la integracion de granjas carnicas.

Se encuenira matriculada en el Epigrafe $42390 Elaboracidn de ofros productos alimenticios del Impuasto de
Actividades Econdmicas.

Se le gplica la Ley d¢ Sociédades de Capital (vigente desde & 1 de sepfiembre de 2010), cuyo texto refundida se
dprobd por Real Decrefo Legisiative /2010, de 2 de julio, Cadige de Comercio v dispasiciones complementarias.,
(Detalle de otrasque sean expresamente aplicabies).

1.3 Moetla de ias cuentas anuales
Las cifras que se presentan an éstas Cuentas Anuales estan expresadas en suros.

1.4 Consolidacion
La socledad no esta cbligada,

La Entidad no asta participada por ninguna otra Entidad deminante:
2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se pressntan de acuerdo con lo establecide por el R.D. 1514/07, de.16 de noviembre, porel que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, vigente en Espafia. Estas Cuentas reflejan laimagen fiel def patrimenio,
de la situacion financlera y de los resultados de 1a ermpresa, ast como de la veracidad de los-fiujos incorporados-en el
Estado de Flujos de Efectivo.

Lag Cuentag Anuales han sido obtenidas de los registros contables de fa Entidad y han side formulacas por ef Gzgano
de administracién y se someterdn a la aprobacién de la Junta General, estimandose gue seran aprobadas sin
modificacion algina.

1
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, 8.1,

2.2) Principios coptables

Para la realizacion de la contabilidad de la empresa se han seguido los principlos y normas de contabilidad
gstablecldas en el Flan General de Contabilidad vigerte en Espaiia y se sintetizan an la Nota 4 de esta Memorla.

2.3) Aspectos criticos de 1a valoracion y estimacin de la incertidumbra

2.3.3) Responsabilidad de 1a informacién

Respacto de la incertidumbre, la administracion de la Entidad informa que ésta {la incertidumbre) esta en esencia en
log probilemas y la gestién de cuslgquier actividad empresarial. La Entidad, no siendo disfinta de cualquier ofra, esta
ohligada & operar en un efttoriio del cual s& ignora &l comportamienté del mercade y dé Ja économia en &l futuro.

Para valorar la incerfiduribre de fuluro, fa Enfidad opera mediante mecanismos de estimacion en funcidn de
tendencias de mercade, opiniones da clientes y provesdores y la percepcidn de que se dispone de la evolucitn dela
competencia. Eri las cuentas anuales, los administradores han utizadoe, ocasionaimente, estimaciones para valorar
aigunos activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran régistrados en eltas. Basicamente, estas
sstimaciones se refieren a: deferiorg por determinados activos y vida 0fl de los acfivos materiales e intangibles A
pesar que estas estimaciones $e reafizaron en funcion de la mejor informacidn disponible en la facha de formulacion
de esias cuentss anuales sobre los heshos analizados, es posible que acontecimienios que puadan tener lugar én el
future obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en proximos sjercicios; lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efecins del cambio de estimacién en las.correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.,

2.3.1) Importancia relativa y prudencia valorativa

L.a empresa aplica todas lds normas contables en funcion del principic de impartancia relativa y toma en consideracion
el principic de prudencia valorativa el cual, no teniendo carécter preferenclal sobre tos.demas principlos, se utifiza
para formar criterio en relacién con las-estimaciores contables,

2,3.c) Principio de empresa en funcionamiento

En |a aplicacion de los criferios contables se sigue & Principio de empresa en funcionamiento. Se considera que ia
gestidn de la-empresa tlene practicamente una duracion iimitada. En consecuencia, la aplicacian de los principios
contables. né ird encaminada a delerminar ef valor del patrimonio a efectes de su enajenacion global o parcial nj el
importe resultante en caso de liquidacion.

2.4} Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercanitl, ios administradores presentan las cifras del presente ejercicio junto con fas
del efercicio precedente, confa finalidad que ambos gjercicias puedsn ser comparados.

Tanto éste ejercicio como e anterior han seguldo fos mismos criterios que se derlvan de ias normas del Pian General
de Contabilidad indicada y san por 1o tanto comparables.

2.5) Agrupacion de partidas

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacion en el Balance, en Ja Cuenta de Pérdidas v
Gananclas, en el Estado de Cambios en ol Patrimonio nefo o en &l Estado de Flujos de Efectivo, la desagregacién

figura en ofros apartados de la Memorla,

2.6} Elementos recogidos en varias partidas

2
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MEMORLA Ejercicio cerrado el 31 de diclermbre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

Los elementos del palrimonio que estan registrados en dos o més partidas. del balance, ge explican, en el casc de
axistir, en los correspondientes apartados de la Memoria,
2.7} Cambios de criterios contables

La Enfidad ha aplicado durante el presente ejercicio los mismos criterlos contables que en o gercicio anterior, los
cuales se encuentran, ademas, detallados en e apartado 4 de ésta Memoria.

2.8} Correccion de errores

Durante el efercicio no se han realizedo ajusies significativas por correccion de erfores.
3 APLIGACION DE RESULTADOS

3.1) Propuesta de distribucién de resultados

Ld propuesta de cistribucion de resultados que se propondra ala aprobacion definitiva de la Junta General, serd la
siguiente;

BASE DE REPARTO _
2024 2022
Saldo de Pérdidas y Ganancias 5.040,226,73 1327271274
Remanente e . . R .
Reservas voluntarias
Ofras Resetvas ds libre disposicisn
Total 5.040.226,73 13.272.71274
DISTRIBUCION
2021 2022
A Reserva Legal 1 10.000,00 30.000,00
A Reserva Especial Inversiones (LF26/2016) 5.000.000,00 13.200.000,00
{"A Reserva Yoluntaria TTTTTR0226,73 4TI
A Reserva de Capitdlizagion ]
A Dividendos
Total 5.040.226,73 - 13.272.71274

3.2) Distribucion de dividendos
Durante el gjercicio la compariia no ha realizado un reparto de dividendos.
3.3) Limitaciones a a distribucién de dividendos

No existen. imitaciones especiales estatutarias para la disirtbucion de dividendos.

4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los administradcres utizan, para laredacclon de ests Memoria, diversos términos que consideran conveniente definir.

Fecha formulacion de las cuentas: 27 de Marzo de 2.023
Administrador:
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en eurgs)
AGOTZAINS, 5.L.

a) Normas de regisiro y valoracién: son los criterios especificos que se ulilizan para contabilizar y
mantefier el valor en fibras de los activos v pasivos de |a Enfidad.

b) Flujos de efectivo: enifadas y salidas de dinero en. efective y de sus equivalentes, entendlendo por
ésfos, en su caso, fas Inversiones & corta plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteracionas en su
valor.

o} Actividades de éxplotacion: actividades tipicas dela Entidad, asi como ofras actividades gue no pueden
ser clasificadas como de inversidn o.financiacion.

d) Actividades de inversion: tas da adquisicién, enalenacin o disposicién por ofros medios de activos a
largo plazo y oiras Inversiones no incluidas &n el efectivo y sus equivalentes.

g) Actividades de financiation: acfividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio heto y de los pasivos de caracter financiera.

f)  Valor razonable: es el importe por el que pueds serintercambiado un acfiva o liguidado un pasive, entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua. Con caracter general se caloulard por refstencia & un valer fisble de mercado,

gy Valor actual: es at valor presente de los flujos de efectivo a redibir o pagar, actualizados a un tipo de
descuento adecuadp,

hy  Valor en uso; es ef vaior actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de fa unidad
generadora de cfecfivo (UGE) a la que estd vinculadp.

i) Unidad generadora de efective (UGE); es el grupo identificable mas pequefio de activos gua genera
flijos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los detivados de ofros atives o grupos
de activos.

j)  Clasificacion entre cormignte y no corrienter En el Balance adiunto, los seidos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los correntes comprenden aquellos saldos que 1a sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o reglizar en &l franscirse del ciclo ndmat de expiotacian. Aguellos otros que
10 correspondan con esta clasificacion se consideran no.corrientes.

Las principales normas de valoracian que se ulizan en la preparacion y ta formulacidn.de las Cuentas Anuales son
las siguientes:

4.1) nmovilizado intangible

4.1.a) Activacion, amortizacitn y corraceiones valorativas
Los elementos del inmovifizado Iatangible se valoran a su coste de adguisicion o coste directo de realizacion, segin
proceda. Contablemente se presentan deduciendo su comespondiente amortizacitn acumutada, cuando es aplicable
¢ bien las correcciones valorativas,

En cualquier gaso, los siguienies criterios son aplicables si se debe activar algln bien intangible:

A} Ademas de cumpllr con la definicion de activo, el elemento debe cumiplir ¢on el eriterio de identificabilidad,
lo- cual implica los siguientes requisitos:
@) Debe ser susceptible de ser separado dé la Enfidad y vendido, cedido o enfregado pars su
explotacion,
1) Debe provenir de derechos legates o contractuales.
¢') En ningdn caso se reconacen coma inmovllizados intangibles los gastos ocasionades con
mofive de establecimiente, marcas, listas de clientes u ofres parfidas equivalenies, que se hayan generado
internamente.
B) Los gastos-de Investigacion y Desarrolle seran gasto del gercicio, pero sé aclivaran en el case de que, 2
criteric de los Administradares, se cumpian con las siguientes condiciones:
') 8e encuentren parfactanienie identificados por proyectos y su coste daramente establecido
para cada proyecto de forma que pusda ser distribuido en e fiempo.
b') Existan fundados mofivos dal éxito téenico y de la rentabiidad economica y comercial del
proyecio de que se frae,
¢') Estos gastos se deben amortizar en funcidn de su vida it estimada en-cualquier caso con un
maximo de 5 afics, pero cuando existan dudas sobre el éxito de alguna de es0s proyecios, se imputaran direstainiente
a pérdidas dal ejercicio.
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MEMDRIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadasen euros)
AGOTZAINA, S.L.

C} Respecto de fa cuenfa de Propiadad Industial, se flevan & ésta cuenta los gastos de desarrallo

capitalizados cuando se obienga la comespondiente patente o similar. B criterio-de amortizacion ser4 en funcién de
st vida Ctil estimada, sin perjticio de la correccion vajorativa por deterioro. _
D} Sélo podré figurar en-el activo, cuando su valor se ponga de manifieste en viltud de una adquisicion crierosa, en &l
contexto de una combifacion de negocios, Suimporte se determinara de acuerda con lo indicads en fa nommna relativa
a combinaciones de negocios y debera asignarse desde Ia fecha de adguisicion enfre cada una de fas unldades
generadoras de efectivo o grupes de unidades. generadoras de-efectivo de fa empresa, sobre los que se espere que
recaigan ios beneficios delas sinergias de la combinacion de negocios.

El fondo de comercio se amortizara en diez afios, s presure que e3 sU ida 04l y que su recupesacidn s lineal, En
su Jugar, las unidades generadoras de efectivo-o grupos de unidades generaderas de efecfivo a las que se haya
asignado el fondo de comercio, se somelerén, al menos anualmente, a la comprobacién del deferioro del valor,
procediéndose, ‘en su caso, al registro de |a correccitn valoraiiva por deterioro, de acuerdo con lo-indicado en &
apariado 4.2 de la norma relativa a inmovilizado material;

Las correcciones valorafivas por deterioro reconocidas en ef fondo de comercio no seran abjeto de reversion en dos
gjergicios posteriores.

7 E) Los Derechos de Traspaso, en el supuesto de tratarse de una adquisicién onerosa, se amertizarén en
fuficion de S vida ofil y se aplicardn las comespondientes corracciones valarativas,

~ F) Se aplicaran os mismas criteries indicados en el punto anterior para los Programas- Informéticos, aungua
tambien pueden activarse los de produccion propia en funcion de su coste de praduccion, No se induiran, en cualquler
¢aso, los costes de mantenimiento.

4.1.b) Vida util indefinida

La Enfidad no tispane de bienes intangities qué hayan sido consideradas pdr los Admiinistradores como de vida (it
indefinida,

4.1.c} Valor recupérable del fondo de comercio

Dado que la Entidad no-cuanta conmports alguno ¢n su activo bejo ef epigrafe de Fondo de Comerclo, nil ofros activos
intangibles cohsiderados de vida Gfil indefinida, no existe ningdn mecanismo para calular su valor recuperable,

4.2} Inmovilizato materal
4.2.a) Criterios de acfivacién

El inmovilizado material se valora segfin su coste de adquisicion. Este precio ingluye ademas def importe facturado
por &l vendedor, todos los gastes adicionales que se han-producido hasta st puesta en condiciones de funcionamiento,
Inciuysndo los gastos financieros cuando el pericdo de produccion e instalacion es superier al afio.

En su caso, la politica de la empresa para los trabajos efecfuades por |a misma para su propio inmovilizada meterial
se coritabilizan por el precio de produccidn, que se valora teniendo en cuentael coste de los materiales incorporados
mas ios demas gastos directos necesarios para fa preduccién del bien, asi como el porcentale proporcional de fos
sestes y gastos indirectos derivados del proceso de producion.

La politica es.1a de incorporar como mayor valor de los hienas de activo sclamente las reparadiones que suponen
niejoras o ampliacionss que incrementan el valor oparativo def bien o alargan su vida Giil. Las reparaciones que no
fepresentan una ampliacién de la vida (il se contabilizan dirsctamente toma gaste del ejercicio,

4.2.b} Amoriizaciones

5
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2,022 (Cifras exprésadas en-euros)
AGOTZAINA, 8.1

La dotacién anual a |a amortizacion se caicula linéalmerité en furicion de la vida (ff estimada para cada grupo de
bienes y se aplica & pariir de su puesta en fiincioramiento.

4,2.c) Deterioro def valor del inmovilizado

A ia fecha de clerre def elercicio como minimo, la Entidad revisa ef vaior de los activos (fanto materiales como
intangibles) para determinar. si existen indicios de que hayan sufrido una pérdicia de valor.

Se tonsidera que existe pérdida ¢ detericro dé valor si el importe fecuperable es inferior at valor neto que
figura en libres. Elimporte recuperable es.sl valor superior enfra el valor razonabie, menos el coste de venta, y et valor
&R uso.

Para estimar el valor en uso, la Entidad prepara las pravisiones de flujos de caja futures, de ia Unidad
Generadora de Efectivo {UGE} correspondiente a los bienes materiaies asignados, utifizando la experiencia del
pasado ylas expectafivas futuras por parte de ios administradores v directivos de la Entidad. Estos flujos se estiman
para petfodos de enfre 5y 15 afios, segun los cases a unas tasas de descusnio basadas en los tipos deinferds &
plazo fijados por gl Bance de Espania, en los momentos de realizer los célculos.

Como criterio general, en el supuesto de que ef valor recuperable fuere infericr al valor contable para un
grupo de activos yen relacion con ena UGE que agrupe diversos bienes, s levard a pérdidas del ejercicio fa diferencia
existente, que se prarrateard proporcionalmente entre los distinids bienes a-fos que afecta esa UGE. En & supuesto
de que, posteriormente, de nuevo registraran un valar recuperable supsriar, se procedera a la reversion del ajuste
negativo anterior, hasta el limite del valor contable neto que tendrian esos activos en el stipusste de no haber esfado
sometidos a dsteriorg.

Los administradores de la Enfldad consideran que el valor contable de los actives no supera e valor
resuperable de los mismos, calculado éste en base & o explicado anferiormente.

4.2.d} Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién

La Entidad no tiene campromisos de desmantelamiento retire orehabilitacion, niobligaciones que condiciones grandes
reparaciones para sus bienes de activo, Por elfo no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de
tales obligaciones de futuro,

4.3) Inversibnes inmobiliarias

La Efitidad cuenta con bianes que han sido conslderados como inversiones inmobifiarias y por lo tanto han sido
inciuidos en Ja correspondients partida del Batance. _

El eriterio para calificar los tertenos y construcciones como inversiones inmeblliarias ha side ef sigulente:
construcciones reafizadas por fa propia entidad para sa venta, y que a dia de hoy f& compafifa ha activado como
suyos, y los fiene en régimen de alguiler,

4.4} Arrendamientos

Los contratos de arrendamiente financiero han sids incerparados directamente como activo dé fa empresa y se hace
figurar en ei pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incarporan directamente como gaslos a
medida gue se van fiquidandotas cuotas correspondiantes.

En las oparaciones de arrendamiento cperativo, 1a propiedad del bien arrendado y sustaricdialments todos los resgos
¥ ventajas que recasn sobre ef bien permiariecan en &l arrehdador.

Cuando 1a sociedad actia como arrendatario, los gastos de! arendamiento se cargan lineaimenie a la
cuenta de perdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del Gonlrate.
4.5y Permutas
La Entidad no mantiene ningln activo que sea el resultado de un acuerdo de pefmuta,

4.6) ACTIVOS FINANCIERQS Y PASIVOS FINANCIEROS
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MEMORIA Ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2,022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

a) Criterios empleados para 1a calificacion v valoracion de las diferentes categorias de activos y. pasivos financieros:
Los activos financieros, a efectos de su vakoracion, se han clasificado en aiguna de las siguisntes categorias:
Activos financleros a valor fazonablé con ¢amblos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
¢ incluira en esta categorfa fodo activo financiere salvo qua procéda su clasificacion en alguna de las restantes
categorias.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

&) Se origine o adquiera con ef propdsiio de venderio en el corto plazo (por ejemple, valores representativos de deuda,
gualuuiera que sea su plazo de vencimiento, oinstrumentos de patrimonlo, cotizados, que se adquieren para venderlos
en el corto plazo).

B) Forme parte de una cartera de instrumentos fnancieros identificados y gestionades conjuntamente de la que existan
svidenclas ds actuatiohes reclentes pare obltensr ganancias en ef corto plazo, o

¢} Sea un instrumento financiero derivado, siempre que 7o sea un confrato de garantla financiera ni heya sido
designade come instrurmento de cobértura,

Los activos financleros incluidos &n esta calegoria se valoraran iriicialmente por su valar fazonable, que, safvo
evidencia en confrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldré al valor razonable de fa contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que lés sean directamants atribuibles se reconocéran en la cuenta de pérdidas
¥y ganancias del ejercicio. Posteriormente, la-emoress valorara les actives finaricleros comprendidos eni-esta vatagorfa
a valor razonable con ¢ambios en la cuenia de pérdidas v ganancias.

Activos financieros-a coste amortizado

Se [ncluiran en esta categoria los activos financleros, intluso cuando estén admitido a negociacion en un mercado
organizado, si-la empresa mantiens la inversién con el objefive de percibir los fijos de efectivos derivados de la
ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales def activo-financiero dan fugar, en fechas especificadag; a flujps
de efectivo que son Gnicamente cobros de-principal e Infereses sobre el importe del principat pendiente.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su velor razonable, no obstante,
los créditos por operaciones comerdiales con vencimiento no supericr a un afio y que no tengan un tipo de inferés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, fos dividendos a gobrar v los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonlo, cuyo importe se espara recibir en el corto. plazo, se podran valerar por su valor nominal
cuando ¢ efacto da no'actuaiizar los flujos. de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, fos activos financleros incluides en esta categoria ss valoraran por su coste amortizado.
Activos financieros a vaior razonable con cambios en el patrimonio neto

Se inclulrén en esta categoria aquellos- activos financiercs cuyas condicionss confractzsles den fugar, en fachas
especificadas, a flujos de-efectivo que son Unicaménte cobros dé priricipal e intereses sobre el importe del principal
pendients, y no se mantenga para negociar ni proceda clasifivarlo como aclive financiero a coste amortizado.

También se inclulran en asta categoria las inversiones en Ihstrumentos de patiimonio para fas se haya ejefcitado la
opeion irevocable regulada én el momento de su reconocimiento inicial de presentar jos cambios posteriorss en ef
valor razonable directamente en el patrimonio rieto.

Se valorararinicialmente por su valor razonable. Posteriorments, los cambios que se produzean-en el valor razonable

se Tegisiraran directamente en el pafrimonio nefo. No cbstante, las correcclones valorativas por deterioro del valor y.
las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros menetarios en moneda
exfranjera, se registraran en jacuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financlercs a coste
7
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S incluirdn en esta categoria:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patimenio cuya valor razonable no puada determinarse por referencia
a un precio cotizado en un mercadd activo para un ingtrumento-idéntico, o no pueda estimarse con figbliidad, y los
derlvados que tengan como subyacente a estas inversiones,

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no-pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumpian
los requisites para su contabilizacion a ¢oste amoftiZado.

- Las aportaciones realizadas carma consecuencia de un confrato de cuentas en participacion y similares.

-+ Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente. _ _

- Cuzlguier oiro activo financiera que inidaimente procediese dasificar en a cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra &l valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes
de fransaccion que les sean dirsctarnente atribuibles, Posteriormente, s6 valorarén por su coste, menos, en su taso,
el importe acumutado deas correcciones valorafivas por deteriaro.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siouientes categorias;
Pasivos financieros & coste amortizado.

Sz incluiran en esta categorfa todos los pasivos finencieros excepto cuando deban valorarse a valor razonabie con
cambios en la cuents de pérdidas y ganancias.

Se valoraran iniciaimente por su valor razonable, que serd of pracio de iz fransaccidn, que equivaldra al valar razonable
de 1a contraprestacion recibida ajustado:por los costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles.

Los aébitos por operaciones comerciles con vencimienio no superior a Un afio.y que no tengan un tigo de interés
contraciual y les desembolsos exigidos por tercercs sobre participaciones, cuyo imporie se espera pagar en el carlo
plazo, se podran-valorar por su valor nominal,

Fosteriormente, lps pasivos financlieros inciuidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, aunque ios
débitos per vencimiento no superior a un afio continuarén valorandose por su valor nominal,

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Be incluirén en esta categoria los pasivos financieros que se mantienen para negoclar, y que desds el momenio.del
Teconocimiento inicial han sido designados por a enfidad para contabilizarlos al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y excepcionalmente los pasivos financieros hibridos

Se valoraran inicialmente por su valor razonable que serd el precio de la transacelan, que equivaidra al vator razonable
de la contraprestacion recibida.
Posteriormente, se valoraran a vator razonable con cambios en la tuenia de pérdidas y ganancias.

b) Correcsiones valoratives por deferioro

En los activos financieros a coste amertizado, &l dierre del ejercicio, deberdn efectuarse ias correcciones valorafivas
necesarias slempre que exista evidencia objefiva de que et valor de un activo finansiero, ¢ de un grupo-de activos
financieros con simifares caracteristicas de rlesgo valorados colectivamente, se ha deleriorado consecuencia de
eventos posterioras a su reconocimiente inicial.

La pérdida por deterioro del valor de estos actives financieros sers la diferencia entre su valor en libros y e valor actual
de los flujos de efectivo futuros.

Las correcciones de valor por deferioro, asi como su teversidin, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias,

En ios activos financieros a valor razonable cen cambios en & patrimenic nelo, al cierre del gjercicio, deberdn
efectuarse las camecclanes valorativas necesarias slempre qus exista svidencla objefiva de que el valor de un activo
financlero, o grupe de activos financieres incluidos en esta categorfa se ha detericrado comp resultado de uno o mas
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aventos posteriores a su reconacimiento iniclal.

La correccion valorativa: por deteriors del valor de estos actives financleres serd a diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, cualguier corfeccion valorativa por deterioro previamente reconocida en Iz cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie la valoracitn.

En los activos financieros a coste al clere del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objeliva de gue ¢! valar en libros de una inversion rio serd racuperable.

El importe de-esta correccion es 1a difetencia entra &l valor en fibros del activo financiero § &l importe recuperable. Se
entiende por imperte recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos tos costes de vehta yalvalor
actuat da los fujos de efectivo futuros dertvados de ta inversiGn.

Las correcciones valorativas por deterioro de-valor y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en fa cuenta de pardidas y ganancias. La reversion tiene el limite det valor en libros del
activo financlere

4 8.8, Inversionas en empresas del grupo, multigrupe y asociadas

£n el caso de exisfir saldos de inversiones en empresas del grupo, mulligrupo'y asociadas, el criterio general &5 ef de
rantener st valor en el activo por ef coste de adquisicion menos, en su caso, las corresdones valorativas negativas
gue se hayan contabifizado a lo largo del tiempo.

L.a valoracidn inicial se realiza al coste, que equivale al valor razonable de i2 confrapresiacion enfregada més los
costes de fransaceitn,

Al menas al cletre del ejercicio, la Enfidad procede a evaluar si ha existide deterioro de valer de las inversiones. Las
coftecslones valorativas por delericro y en st caso la reversion, se llevan como-gasto o-ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La corrggcion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el vator en libros de una inversion
no sérd recuperatle, Se entishde par valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonabie menos los costes
de venta v &l valor actual de los fluzos de efectivo futuros derlvados de $a inversion, calculados bien mediante la
estimacion da los que se espera resibir ¢oto- consecuencla del reparto de dividendos realizades por-la emprasa
participada y de Ja enajenacién o baja eh cuentas de la inversion misma, bien mediants 1a éstimacion de su
parficipacion en Ios flujos de efeclivo que se espera qué sean generados por la emprésa participada, Salvo mejor
evidencia del imporie recuperable, se fomnara eni consideracion el palrimonio nelo de |a Entidad participada corregide
por las plusvalias tacitas existentes anla fecha déla valoracion.

4.6:b. Instrumentos de patFmonio propia

En el supuesto que la Entidad reafics cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio, &
imperte de estos instumentos se registrard sn &l paiimonio neto, como una varlacldn de Jos fondos proplos y en
ningtin ¢aso se reccnoceran como activos financieros de la empresa ni se Tegistrara resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y gananciss.

Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente conira e palrimoiid neto como menores ressrvas, Perd
los gastos derivados de una transaccion de patrimonic propio, de la que se haya desisfido o s& haya abandonado se
reconoceran er: la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7} Coberturas contables

La politica establecida en la Entidad es 1a no uliizacion de instrumentos financisros derivados ni la realizacion de
operaciones de coberfura.

9
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4.8} Existencias

Las Existencias estan valoradas segiin e Precio de Admuisicién (inchuyéndose en ef misma lodas los costes
adiclonales.que se han producide hasta su entrada en el almacén) o Coste de:Produccian.

Los impuestos indirectos que gravan las exlstencias sélo. se-inciuiran en ef precio de adquisicién ocoste de
produccion cuando no sear recuperables directarients de la Haclenda Piiica,

Los anficipos & proveedores a cuentade suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

Los débitos por dperacicnes camerclales se valoran de.acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a insirumenios
financieros.

No se han producido earecciones por detarioro ni capitalizacidn de gastos financleros,
4.9) Transacciones sn moneda extranjera

La.politica de la Entidad para el supuesto.de transacclones en moneda exiraniera, es realizaria conversion a éuros
aplicando el fipo de cambio en el momento de efectuar la operacion, valorandose &l cleme det sjercicio al tipo de
cambia vigente en ese momento. Las diferencias de cambic que se produzcan como consecuencia de esa valoracion
al clerre ded ejercicio, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10) Impuestos sobre beneficios

Ei gaste por Impuesto sobre:beneficios de! ejercidio se calcula aplicando el ipo de gravamen a ta bass imponible del
sjercicio. Esta, ia Base Imponible, &s ¢f resultado de aplicar determinadas deducciones y gjustes, més la variacion de
actives y pasivos por impuestos diferidos, af resuliado contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquelos impories que se preé pagaderos o recuperables en el fuluro. Se producen por las diferencias enfre los
importes en libros de los activas y pasivos v su valor fiscal, asi coma fas bases imponitles nagativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales ne aglicadas fiscalments.

La polifica para los activos por impuestos diferidos, especialmente en los casos de bases imponibles
negativas, es de mantenerios en el aclivo sola en ef caso que la Entidad vaya a tener en el futurp suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivas, slende consclentes los administradores que el largo plazo parala
aplicacion del deracho de deduccion, asi.como las incerfidumbres generales, indicadas ya en ef punta 2.3, pueden
hacer que fa aplicacidn practica de 4ste extremo pueda sstar stjsta a interpretaciones diversas,

4.11) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos Seimputan en funcion del criterio del devengo,

Los ingresos por-bienes y servicios se reconacen cuando se han transferido al comprador fodos los riesgos
vy beneficios significativos Inherentes a ta propiedad de los bienes. Se caloulan por el valor razonable de la
confraprestacion cobrada o & cobrar, o que normaimente coincide con su valor nominal. Solamente para las
operacicnes de vencimiento superior a fos doce niéses y Suyo efeclo sea &ignificative, se aplica el analisis del valor
actual.

Si se da ¢l caso de’ingresos por prestacion de servicios, la poifica &s feconocer su ingréeso considérando el
grado de realizacion a la fecha def balance, slempre y cuando e} resultado de la transaccidn pueda ser estimado con
fiabilidad.

En su caso, los ingresos. por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de cobro y el ipe de Interés efectivo apticable.

4.12) Provisiones y contingencias
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Al tiempo de formular [as cuentas anuales, los adminisiradores de la Enfidad diferencian entre:! _

@) Provisiones: pasivos que cabren obligacicnes presentes a fa fécha del balance surgidas ¢omo
consecuencia de sucesos pasados de los.que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para [a seciedad, cuyo imporle y momento de cancetacion son indetarminados. Dighos
saldos se registran por el valor aclual dal importe més probable que se esfma que 1& Entidadtendra
qua desembolsar ara cancelar la.obligacian, y

b) Pasivos confingentes: chligaciones posibles surgidas coma consecuancia de sucesos pasados, cuya
malerializacitn esta condicionada a gize osurra, 0 1o, Uno ¢ s evantos futuros independientes de la
voluntad de la sociedad.

Las cuenias anuales de !a Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto de fas cugles se estima
que es probable-que se tenga que atender Ja obligacifn. Los pasivos contingentes no se reconocen en [as cuentas
anuales, sino que s& informa sobre 1os rmismos conforme & los raquarimientos de fa normativa contable,

4.13) Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

La Entidad, por su acividad e Instalaciones, no cuenta con inversiones ni gasios relevantes ni significativos ni
provisiones ni contingenclas de naturaleza medioambiental que pudieran: ser significativos con el patrimonio, Ia
sltuacitn financiera v los resultados de lamisma,

4.14) Gastos de personal y compromisos de pensiones

L.os gastos de personal se contabilizan, det mismo modo que el resto de los gastos da la Entidad, por el eriterio def
devengo.

La Empresa no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacion para sus empleados, estando todas
las obiigaciones al respecto-cublartas por el sistema de la Seguridad Soclal del Estado.

4,15} Pagos hasados eh acciones

Lz Entidad rio cuenta con hinglin mecanismo ni acuerdo que suponga la utilizacion de las acciones propias como
mecanismo de pago 2 personal o & terceros,

4,16) Subvenciones, donaciones y legados

La Entidad no ha recibide ninguna subvencién a la explotacion.

No se han recibido y por lo tanto no figuran en & balante subvenciones de capital.

4.17) Combinaciones de negocios

Las combinacienes de negocios son.aquellas opsraciones en las gue ura empresa adqu:ere gl control de uno o varios
negocios, Una combinacion de negocios s puede realizar a fravés da una fusion o escision de varias empresas, 1a
adquisicion de parficipaciones, la adquisicidn de todos los elementos patrimoniaies de una empresa o Una parte que
censfituya uno o mas negocios U oras oparacionss o sucesos cltyo resuitado es que un empresa adquiere el confrol
sobre ofra sin realizar una inversion.

La Entidad tiene €} criterio de que en el caso de existir algln aclivo refacionado gon combinaciones de negocios, los
procadimientos de valoracion se gjustaran a los diversos puiitos que se establecen en la Norma 19° de la Segunda
Parte dei R.D 1514107, de 16 de noviembre por el que se aprusba el Plan Gerieral de Contabilidad,

4.18) Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es una actividad econdmica controlada conjuntamente por dos ¢ méas personas fisicas o juridicas.

11
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La Enficad tiene el eriterlo de que en &l caso de exisilr algih active relaclonado con negodios: conjuntos, los
procedirientos de valoracion se ajustaran a los diversos puntos gite se establecen en la Norma 20° de la Segunda
Parte del R.D 1514/07, de 16 de noviembre por ef gue se aprueba of Plan General de Contabiiidad.

4.19) Transacciones con partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operagiones enfre empresas del mismo gfupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con ias normas generales, Los elementds objeto de las transacdiones-qua se
realicen se contabliizardn en el moménte inicial por su valor razonable. La veloracion posterior se realiza de acuerdo
con fo previsto en fas normas particulares pard las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracin afecta a las partes vincutadas qus se explicitari eri |3 Norma 13¢ de la Tescera Parte del
R.D. 1514/G7, de 16 de noviembre par el que ¢ aprusha el Plan Generat de Contabilidad. £n este sentido:

a) Seentendera gue una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion dé
control, directa o indirecta, anaoga a la prevista en 6l articulo 42 del Codigo de Comerclo, o cuandodas
empresas estén confroladas por cualguler medic por ung o varias personas juridicas que acilen
conjuntamente o se hallen bajo direccidn-dnica por asuerdos o clausulas estatutarias.

b} Seentendera quauna empresa es asociada cuando, sin que se trate-de una-empresa del grupo en &l senfido
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esg empresa asociada unainfluencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en fa citada Nama 132,

¢) Una pare se consldera vinculada a otra cuando ura de ellas ejerce o fiene la posibilidad de ejercer directa
o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre ofra.c una
influencia significativa en la loma de decisiones financieras y de explotacion de ia ofra, tal como sa detalia
detenidamente en la Norma 15 del R.D. antes citade.

4.20) Activos no corrientes mantenidos para la venta
Un agtive n¢ corriente mantenido para la venta se clasificara como tal cuande se espera que su valor confable se
recupera a fraves de su venta, en lugar de por st uso continuado y cumpliende determinados requisitos:

a) El activo esta disponible para su venta inmediata en sus condiciones actuales.

b) Laadministracion de fa Entidad ha de considerar su venta como allamente probable.

La Entidad reclasificaré los activos a &sta categoria, dentro del activo comiente v los valorar por el menor

de lesdos importes siguientes: el valor contable o st vaforrazonable menos tos costes de venta, Mientras se mantenga
en ésta calegoria, el aclive no se amortizara.

Cuando los requisites para clasificar un activo como mantenido para la venta se cumplan después de lz
facha de cierre del ejercico pero antes de la formulacion de las cuentas anuales, la Entidad no los célificara como
mantenidos para la venta, pero si informara de tal circunstancia en fa Memoria,

4.21} Operaciones inferrumpidas

Las operaciones interrumpidas, en cuanto a sus operaciones se valoraran de acuerdo con las pormas y criterios
generales da valoracion, Una operacion se considerard interrumpida cuando se ha tomado la declsion de dejar sin
efacio esa finea de aclividad o productiva,

§ INMOVILIZADO MATERIAL

5.1) Movimientos.del epigrafe

Detalle y mavimientos de tas cuentas que componen ésta rilbrica.def activo:

Ejercicio 2022:
Cosfe de cadaCusnta | Saldo inicial Alfas | Bajas Traspasos Saldo final
Terrenos 13.892.48693 ; 7.855.931941 | 21.748.418,87
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Construcciones _ 40.652.088,57 | 1942957144 | 59,811.930,01
Instalaciones técnicas  23.639.081,38 | 4.637.802.30 °28,280.960,68
Maquinaria 50.436.596,14 | 19.228.981.02 £9.685:577,16
Utitlaje ¥ herramientas 14.621,07 14.821,07 ¢
Ofras instalaciones 480,00 | 480,00
Mobiliaris 10.121.91 10.121,91
Equipos proc. informacion 1472592 | 3169121 146.417,13
Elementos de fransports 484.655,00 143.232,00 627.867,00 |
Ofro inmevilizads material 5.546.306.46 | 12.590.484,00 18.436.780,46
__Total | 135.134.420,38 | 63.677.783,19 108.752.204,29
Amortizacién acumulada | Saldo inicial Dotacién Bajag Traspasos Saldo final
Construcciones (1.883.602,65) | (141031843 | (3.303,011,08)
Instélaciones técnicas {8.297.083,48 | (1.843.17238) | {0.840.255,86)
Maquinaria {9715522,58 | [5,653.811,39) (8.582,67) | {15.377.926,54)

- Utillgje y herrarientas {14.621.07) {14.621,07)
Obras:instalaciones {480,00): {480,00)
Mobiliario . {7.246,09) {803,38) {8.045,40)
Equipos preg. informacion [46.617.38) {20.26371) (66.881.05)

i Elementos de fransporis (286.804,73) | (125.356,32) (412.481,05)
Qtro inmevilizado matenal (260021316 1 (6.678.588,68) | {9,287.801,84)
Total | {22.861.281,03) ! (15.541.314,29) {8.592,57) | (38.411.187,89)
Coste total inmov, Material Amortizacion Acumuiada Inmov. Material Neto
198.752,204,29 (38.411.187,89) 160.341.016,40
Ejercicio 2021:

Costede cadaCuenta - | Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Terrenos 6.,234.26443 1 7.658.222.50 13.892.486,93
Construccionas 16.579.116,56 | 24.103.240,01 , 40.652.068,57
Instalaciones fécnicas 16:024.11207 | 7.727.968,28 (12,68 23.539.081,38
Maguinaria 18:631.620,00 | 31.804.976,14 - 50.436.596,14
Utiltaje y he:ramlenias ' 14,621,07 ' ‘ 14.621,07
Qftras instalaciones 480,00 480,00
Mabfiario 10.124,91 10.121.91
Equipos proceso informacion 104.888,52 0.837 .40 ~ 114.725,92
Elamentos de fransporte 555.587 87 79.000,00 ¢ (149.93287) 484.655,00
Ofro inmovilizado material 1.843.30765 [ 4.002.998,81 5.846.306,46

' Total | 50.808.122,08 | 75.386.244,15 | {149.945 85) - 13513442038 |
Amortizacion acumulada | Saldoinicial | Dotacién Bajas | Traspasos Saldo final
Construcciones (944.278.27) | (939.414,38) ' (1.883.692,65) |
Instalaciones tecnicas {5.304417,59) |  (2.992.665.8% (8.297.083 48 |
Maguinaria {4.558.052 37) (4.856.570,21 (9.715.52258 |
Utiltaje v herramienitas. {14.621,07) {14.621,00)
Otras Instalacionss {480,000 | (480,00}
Mobillang (6.442,64) {803,38) (7.246,02) |
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MEMORIA Ejercicio cetrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)

AGDTEZAINA, 5.1,

Equigos proceso | (30.010,46) | {16.606,66) (46.617,34)
informacion -

Etementos de tfransporte {232.945 41) (138.316,83) | 84.458 51 (286.804,73)
Otro inrfovilizado mzteral (550.213,59) | (2058.999,57) {2,600.213,16 |

(22.861.081,03)

Tolal | (11.942.362,40) | (11.008.377,14) | 8445851

" Coste total Inmov. Material Amortizacion Acumulada __Inmov. Material Neto

135.134.420,38 (22.861.281,03) ' 112.273.139,35

Existia.un préstamo con garantia hipotecaria a final del ejercicio 2022 con una entidad financiera por importe

pendiente de 374 miles de euros {a final de 31 de dicierabre de 2021 habia por 412 mil eurcs),

Dentro-de las altas y bajas se incluyen, cuandd se producen, las nuevas adquisiclonis, las enajenaclones ¢ los refitos
de instalacicnes. Por otra parte se informa seguidamente respecto de st se han producide, dirante el ejercicio, las

siglientes operaciones:

Tipo de operacion

S

No

Alta de inmovilizado material mediante tna combinacion de negacios

Alta de inmovilizade material por aportacion no dineraria

Altas que suponen ampliacionss o mejoras del inmovilizado

Altas por réversion de comecriongs valorativas par deterioro

Altas provenientes de acfivos mantenidos para la venta

Bajas por transferendia a activos no corrientes mantenidos para la venta

Balas por correcclones valarativas por deterioro

P Pl Pt Pt Dad P Pl

Aclivos dados de baja definitivamente

5.2} informacién adicional sobre el Inmovilizado Material

a)  Temas que seinforma si se han producido o no

8

No

Existen contratos que obligan a asumir costes fuluros de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacién,

Durante ¢l afio se han producido cambios de estimaciares que afectan a valores residuales, a
costes de desmantelamients, refiro o rehabilitacion, vida diil o métedos de amortizacion,

Se han producidc adquisiciones, durante & efercicto, de inmovilizado material a ofras empresas
-del grupo o asociadas.

Existen inversiones en inmavilizado material situadas en f exiranjero.

Durante & presente afio se han capitalizado gastos financieros,

Existe saldo acumulado de inmovilizado maferial no afecio directamente ala explotacion.

Exlsten bienes de aclivo afectos a garantias y acuerdos de reversion.

Exisfen hienes de activo con restricciones de fitularidad o condiciones que daterminan su
funcionamients o disponibilidad,

En el acivo se mantienen bienes recibidos o adguiridos mediante subvenciones, denaclones ¢
legadus.

Exisfen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo inmovilizado material.

Se dispone de inmovilizados adquirides a través de coniratos de arrendamisnio finandiero o
sirmilares,

Dusante el eferciclo se han enajenado elementos dal inmovitizado, cuyo resuftado ha sido
incorporado al-gjercicio.

> > = >  Ead B g >l = >

Existen fitigios, embargos o situaciones andlogas que afectan a bienes del inmovilizado
material.

>
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MEMORIA Ejercicio ceriado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en guros)
AGOTZAINA, S.1L.

La empresa dispone de diversos aclivos, adguiridos a través de operaciones de arrendamiento financiero, las cuales
como es normal en este fipo de operaciones se encuentran sujsios; respecto da la fularidad findl, al ejercicio de las
opciones de compra que se fian deferminado. En general dichas opclones de compra, suponen importes poco
relevantes Si se consideran en refacién con e conjunto de I3 adquisicion y sobre fas cuales existe ¢l interés de
sjecutarias en su momenia,

b) Las vidas 4iites que se han considerado & los sfectos de caloutsr las amortizaciones del ejercicio son las siguientes
para las cuentas del inmovillzado material:

_ Cuenta Aftos vida (fil estimada
“Construcciones y edificios 20
Instalaciones técnicas ) 8
Maguinaria 8
" Utlllgje 3,33
Ofras instalaciones 8
Mobilierio ' 6
Equipos deprocesodedates | 4
Elementos ds fransporte _ 5
{ Ofro inmovilizado materiat 33
¢) Importe de los bienes lotaimente amoriizados:
Construediones y edificlos 4588.510,84
Rasto de elementos 16,369.044,01
Total activos en uso fotaimente amortizadog § 10.868.554,95

d} Politica de $eguros

La politica de la Entidad s formalizar pdlizas de seguros para cubrir os posibles riesgos a que estan sujetos log
diversos elementos de su inmovilizado maferial, La administracion ravisa anualmente, o cizando alguna circunstancia
lo face nacesario, las coberturas y log riesgos cublertos y se acuerdan ios importes que razonablemente se deben
cubrir para & afio siguiente.

§ INVERSIONES INMOBILIARIAS

6.1} Movimientos del epigrafe

Detalle y movimientos de las cuentas qua somponen ésta rithrica del activo:

Para el glercicio 2022:

Coste de cada Cuenta 1  Saldo Altas ' Bajas Traspasos | Saldofinal

inicial R B e .

Terrenos 0007 e ) . .000

Conslrucciones . 0,00 0,00

L Total 0,00 0,00

Amortlzacion acumulada Saldo Dotaclon Bé}as Traspasos | Saldo final
injcial . o

Construccipries ' [0,00) ' ' I ' —(6,00)

Fecha formulacion de las cuentas; 27 de Marzo de 2,023
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MEMORIA Fjercicio cerrado €l 31 de diciembre de 2,022 (Cifras expresadas.en euros)

AGOTZAINA, S.L,
I T @O0 [ T T 000
Coste total invers. inmob. Amorfizacién Acumutada tnversiones Inmob, Neto
0,00 0,00) N 6,00
Para el gjercicio 2021
Coste de cada Cuenta Saldo Altas | Bajas | Traspasos | Saldofinal |
. . inicial :
Temenos___ 187.500,00 {187.500,00) - 0,00
Construcciones 576.200,00 {576.200,00) _ 0,00
Tolal | 763.700,00 T (763.700,00) 0,00
Amartizacién acumulada Saldo Dotacién Bajas Traspasos: | Saldofinal
. inicial :
Construccionss ' 10,06) ' {0,00)
Total {000 | {0.00)
Coste total invers. Inmob. Amortizacion Acumutada Inverslones Ininob. Neto
i A— 500 : 0

Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisiciones, las enajenaciones o los refiros
de instelaciones. Por ofra parte se informa seguidamients respecto de si se han predudido, durante &f ejercicio, las
siguientes cperationes:

=
[+]

Tipode operacién o 8
Altd dé inversiones inmobiliarias mediante una combinacién de negocios - '
Alta de inversiones inmobiliarias por aporfacion no dinerarla
Altas que suponen ampliaciones o majoras del Inmovilizado de las Inversionss
Altas por reversidn de ¢orrecciones valorativas por deferioro _
Altas provenientes de activos mantenidos para la venta o de inmovilizado material
Bajas por fransferencia a aciivos nc corrientes mantenidos para la venta o a inmovitizado
material
Bajas por correcciones valorativas por deteriorg
| Activos dados de baja definlfivamente

6.2} informacion adicional sobre las Invarsiones Inmobiliarias

4)  Temas que se informa si se han producido o no ' ' Si Na
Existen confratos que obligan a asumir costes futuros de desmantelamiento, fetire o X
rehabilitacion.
Durante ef afio se han praducido cambios de estimaciones que afectan a valores residuales, a- X
costes de desmantelamlento, refiro o rehabiitacién, vida Gtit & métodas de amartizacian,
Se han producido adquisiciones, durante ef ejercicio, de inversiones inmobiliarias a oiras
empresas del grupo o asociadas.
Existen inversiones inmabiliarias situadas en el extranjero,
{ Durante ef presente afio se han capitalizado gastos financieros.
Existen bienes da Inversiones afectos a garantias y actuerdos de reversién. X
Existen hienes de activo con restricciones de fititaridad.

sel Ixxlee| <
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MERMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.X.

En el active s¢ mantiensn inversiones inmobiliarias recibidas o adqumdas mediante X
1 subvenciones, donaciones & legados.

Existen compramisos firmés de compra o de venia de bienes de acivo de mversmnes
inmobiliarias.

Se dlspone de inversiones inmobifiarias adqumdas a fravés de conlralos de arrerdamiento
financiero o simitares.

Durante el ejerdicio se hian englenddo elementos de las inversionss inmobiiiarias, cltyo
restiftado-ha sido ingorporado al ejsrciclo.

Existen ‘lfigios, embargos o situaciones andlogas que afectan a bienes de s inversiones
inmobiliarias;

> > o

Cuenta Afios \ii_da i e'stima'd.é 4
{ Construcciones y adificios 40 '
Ciro inmiovilizado material i Entra 5y 1G-afios

a) lmperie de los bienes totalmente amortizados:

Construcciories'y_ cdificlos ] 2,00
Resto de elemenios 0,00
Total activos en use fotalmente amortizados . 0,00

by Politica de seguros

La politica de |2 Enfidad es formalizar polizas de seguros para cubrir os posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos da su inmow]rzado'malenal La administracion revisa anualmente, 6 cuandd siguina dreunstandia
fo hace necesarig, las coberfuras y los: nesgos clibiertos y se acterdan fos importes.que razoriabiemente se deben
cubrir para el afio siglients.

=
H

c} Finalmente debe mencionarse que;

¥

A} No exisien reshiceiones a k4 realizacion de inversiones inmahiliarias, al cobro de fos ingresss derivados
de las mismas o ge fos recursos obfenidos por suengjenacion o disposicion por otros medios.
B) No exisen obllgacmnes_ contractudles para adquisicion, construccian o desarraille de Inversiongés
inmobiliarias 0 parg reparaciones, mantenimiento ¢ mejoras.
7 INMOVILIZADO INTANGIBLE
7.1) Movimientos del epigrafe
Detalle de [as cuenias que componen ésla rlbrica del activo;

Para &l gjercicio 2022:

Coste de cada Cuenta Saldo Alkas | Bajas Traspasos | Saldo final
. iniclal

Desarollo + Investigacion

Concesiones

Paténles, licencias, marcas

Fondo de comerdio 765,500,00 765,500,00

17
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MEMORIA Ejercicio carrade el 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en-euros)

AGOTZAINA, 8.1
Derechos de fraspaso , 7
Apiicaciones informaticas 20.676,83 8.950,00 | 39.575,83
Anticipos inmovil infangibles | _
Total | 795.125,83 | 9.950,00 805.075,83 |
Amortizacion acumulada Saldo Dotaclén Bajas | Traspasos Saldo final
. inicial
Desarrollo + investigacion
Concesiones
Patehtes, licencias, marcas ' . _
Fondo de comerdio | (455.326,00) | {76.530,00) (531.876,09)
Derachos de fraspaso '
Aplicaciones informéaticas {28.51313) {2.460,08) (38.873.17)
_ Total | (463.83322) | {78.010,04) {562 848,26)
Coste total Inmov. Intangible Amortizacion Acumulada mov, Intangible Neto
805.075,83 {562.849,26) 242.226 57
Para ¢l ejercicio 2021;
Coste de cada Cuenta. "Saldo Altas Bajas | Traspasos | Saido final
inicial
! Desarollo + Investigacién.
Concesiones
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio 765.500,00 765.500,00
Derachés de fraspaso } B _
Apficacicnes informaticas 29.625,83 29.625.83
Anticipos inmovit intangibles.
Total 795.125,83 795,125,823
Amortizacion acumulada " Saldo Dotacién Bajas Traspasos Saido final
] inicial
Desarrollo + Invesiigacidn
Concesiones
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio ' {378.776,09) ¢ (76.550,00) {455.326,09}
Derechos de raspaso _ _ _
Aplicaciones Informaticas (28.083,13) {45000} {28.51313)
Total | (406.838,22) | (77.000,00} (483.839,22)
Coste fotal Inmov. Intangible Amortizacion Acimulada Inrnov. Intangible Neto
765.125,83 (483.830,22) 311.286,51

Dentro de ias altas y bajas s& incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisiciones, fas enajenaciones o los retiros
de inversiones. Por otra parte se informa seguidaments respecto de si se han produdido, duranie el ejetcicio, las
siguientes operaciones:

Tipo de operacion Si_| No
Alta de inmovilizads Intangible mediante uha combinacion de negotios ' . X
Alta de iInmovilizado intangible por aportacion ne dineraria - X
18
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MEMOREA Ejercicio cerrado-el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)

AGOTZAINA, SL.

" Altas por inmovilizado inlangible generado intfernamante

Allas por reversion de correccionss valorativas por deterlorn

Alfas provenientes de activos mantenidos para ia venia

Bajas por transferencia a acivos ro comientes mantenidos para ia venta

Bajas por correnciones valorafivas por deterioro

Activos intangibies dados de baja definfivaments

P Pt b Pl b4 P2l

7.2) Informacitn adiciénal sobre &l Inmovilizado Intangible

a)_Temas.que se informa si se han pfodliéido ono

No

Existen aglivos intangibles que se encuentran sujetos a parantias ¥ reversion,

Hay activosintangibles sobre fos cuales esta condicionada o sujeta a rastricciones Ja fitutaridad
sobre jos mismos.

Se han producide adquisiciones, durante el elercicie, de inmovilizado mtang ihie a ofras
empresas del grupc o asosiadas.

> >

Existent inversionss en inmovilizado mtanglbie cuyos derechos pueden giercitarsa fuera del
territoso espaitol o estan relacionadas con inversiones situadas en gl extra_n 810,

Durante &l presente afio se han capitalizado gastos financieres.

Existe saldo acumalado de inmovilizade material no afects directamente a la explotacion.

Se han aplicado éste ejercicio coifecciones valorativas de cuantia significativa, reconccidas o
reveriidas,

x|

E£n el aclivo infangible se mantienen bienes recibidos o adquiridos mediante subvenciones,
donaciones o legados

<

Existen ccmpromxsos firmes de compra o de venta.da bienes ds aclvo inmovilizado intangible.

Burarte el ejercicio se han engjenado elementos def inmovilizade, cuyo resuitado ha sido
incorporado al elerclda.

Durante el ejercicio s& hen capitalizado gastos de investigacion y desarrollo.

Existen actives in ang:bies #demas del Fondo de Comercio an sucass, afos cuales se les ha
designada Una vida Gl indefinida,

txisten [tigios, embargds o sifuaciones analogas que alectan a bienes del inmovillzado
maferial.

b} Las vidas (tiles que se han considerade alos efectos de calcular fas amortizaciones del ejercicio son las siguientes

pard las ¢uentas del inmoviizado intangible:

Desarrollo + {nvestigacion _ -

Concesiones administrafivas _ :

Propiedad industial .

Fondo de Comercio 10

Aplicaciones informalicas__ . ' 4

b} Importe de ios bienes totalmente-amoriizados;

Fondo de Comercio 0
Aplicagiones informéaticas 27.825
Bienas totalments amorfizados 27 825

7.3} Fondo de Comercio
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 [Cifras expresadas en guyos)

AGOTZAINA, S.L.

La compafiia poses un Fondo de Comercio que amortiza en 10 afios, ya que se adquirio.

§ ARRENDAMIENTOS Y OTRAS CPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1 Arrendamientos financieros

BIEN OBJETO DEL : COSTE DURACION | FECRA DEL | CUOTAS CUQTAS | VALOR
ARRENDAMIENTO | DEL BIEN | CONTRATO | CONTRATO | PAGADAS | PENDIENTES | RESIDUAL
PESADORAS 46.000 1 13-2-2019 | 3529534 10.704,66 773.10
PRECINTADORA 57.500 22| 2232021 | 2443307 33.088,93 1.242,25
PRECINTADORA | 57.500 22 24-3-2021 24.433,07 33.066,83 1.242,25
MAGUINA 289,355 4 181120241 66.370,77 232.984,23 | 620,35
FRIGORIFICA :
INSTAL, IMNASA 758.600 51 06-12-2021 | 9568877 662.911,23 | 1571491
INSTAL IMNASA 1.396.000. 5| 00-12-2021 | 176.080,55 | 1.219.91044 | 268.919,08
MAQUINA 4.263.600 51 00-11-20227 12043696 | 4.134.16233 | 75427.98

- PRODUCCION |

8.2 Arrendamientos operativos

a} Arrendamientos operativos {informacidn como arrendadork:

Arrandamienfos ciperativos {arréndador) Saldo gjer, Saldo actual
Ant.

' Importe de 105 cobros futros minimes por arrendamientos operatives no
cancelables, hasta un afio;
Importe por el mismo concepto desde el segurdo-hasta el quinto afio
Importe por el mismo concepto para més de cinco afios
Importe de las cuctas contingentes recohocidas tomo igresos del elerciclo
&
{’é é‘uofas contingentes del arrendam:enfo son la parte de los pagos por arrendamiento cuyo imporie no es fijo, sino gue
se basa en el importe fufuro de un fackor gue varfa por razones distintas del mero paso del tiempo.

B Arrendamientos operativos {infofmacion como arrendatario);

Arrendamientos aheraﬁvos (arrendatario) Saldo gjer. Saldo actual
R Ant.
Impaorte de los pagoes futures minimos por artendaniientos operativos no 89.865,46 125.430,86
cancelables, hasta un afio; ' _
{mporte por el misma toncepto desde & segundo hasta €l quinto afio 24181384 |  501.72344
imperte por i mismo conceplo para mas de cinca afios 60.453 48 313.577,13
Importe total de los cobros futuros mitimos que se espera reciblr, al clerre
def ejercicio, por subarriendos operafives cancelables.. _ .
Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos en &l periodo. B89,865,46 12543086
importe de [as cuotas contingentes reconacidas como ingresos del ejerciclo
()
Cuotas de subarrendamiento reconocidas coma mgreso del ejercxcm
20
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

{*} Cuotas conlingentes del arrendamignto sonla parte de jos pages por arrendamisnto cuye impaerfe no as fijo, sinp gue
se basa en el importe futuro de un faclor que varia por rézones distintas del meto paso del fempo.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9,1 Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas)

L.a empresa reconoce como activos financleres cualguier activo ue sea un instrumento de palrimonio de ofra
empresa 0 supbnga un derecho confractual a recibir efective u otra aclive financiero, o aintercambiar activos o pasivos

financleras con terceros en condiciones potenciaimente favorables,

a)  Seguidamente se presenta el cuadro da variaciones.

1.Instrumentos Financieros a instr. Patrimonio Valores reprasantat Créditos, Derivados v
Largo Flazo deuda Otros
2021 ] 2022 2021 2022 2020 20217

Activos a valer razonable con
gambios en pérdidas y
ganancias.

— Cartera de negoclacion.

- Desighados.

= {Otros _
Activos financieros a coste | 7.795.037,00 ¢ 18,724.137,73 | 15.263,50 | 41.303,77
dmortizado .

Activos financieros a oste
Activos a valor razonable con
cambios en el gafrimonic Reto.
Derivadus de cobertura

Total | 7.795.087,00 | 16.724.157,73.] 15.268,60 | 43.308,77 |

2.Inskumentos _?;'naac]ems_ a Instr. Paftimonio Valores representat Créditos, Derivades y Otros
Corto Plazo deuda .
2021 2022 [ 2021 2022 2021 2022

Activos & valor razcnable con
cambios en pérdidas vy
ganancias.

- Carlera de negociacion,

~ Designados.

- Qlros

Actlivos financieros a coste
amodizado . _ R
Activos financleros a coste ' | £5.333.:631,61 | 106.538.541,71 |
Activos a valor razonable con
camibios en el patiimonio neto.
Dfros Activos Financleros

Total ‘ _ ' 1 65.333.631,65 | 106.539.541,71

b}  Cuadro de Jos vencimlentes de los instrumentos financieros di activo, al clerre del gjercide:

Para ¢l elercicio 2022:

| ] ' " Venclmiento en afios ]
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MEMGRIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, 5.L.

) 1 2 3 4 5 >5 1 Tolal
‘Inversiones en Emp Grupo y ' '
Asoc
Créditos aempresas .
Valores reprasentat de la deuda
Derivados
Ctros activos financieros
Otras inversiones '
Inversiones financieras 16.724.437,73 16.724.437,73
Créditos aterceros ] -
Valeres répresentat dé 14 deuda
Derivados .
Okos activos financiercs _ o ' ' 41,303.77 T 430377
QOtras inversiones '
Deudas  comerciales ne
cogriertes
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y cfas a
cobrar ) ]
Clientes por ventas y servicios 104.412.385,00 ) 1 | 104.412.385,00
Clentes, Empr Grupe y Asce - ' - o
Deudores varios L _ .
Pefsonal ) Cfaneny | {1.127,90)
Administracionss Poblicas 2.128.284.61 2.128.284,61
Total | 106.539.541,71 16.765.441 50 123304983,21 |

Para sjercicio 2021:

Vehcimienio_ gn afios ' ]
1 2 3 4 5 25 Total

Iriversiones en Emp Grupo y Asoc
Credifos a empiesag
Valores reprasentat de la deuds
Derivados '
Obros actives financieros
QOfras invarsiones
Inveisiones financieras ' 7.795.037,00 - 7.795,087,00.
Créditos a terceros
Valores mpresentat de la deuda
Derivados
(Otros actives financieros 1 1| 1528350 ] 15.263,50
Ofras inversiones ' :
Deudas comerciales no corrientes
Anticipos a proveedores
Deudores cumarciales y ctas a
cobrar
Clierdes por ventas y servicios 54,003,955,65 T 54.003.955,69
Clientes, Empr Grupo'y Asce
Deudores varios '
Personal
Administraciones Pblicas . 1.329.686,26 1.329.656,26
Total | 6533363161 7.785.300,50 73.128.332,11
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.622 {Cifras expresadas en euros)

AGOTZAINA, 5.L.

La informacién del efectivo y atros activos iiquidos equivalentes, esda siguiente:

Ejercicio 2021 Sjercicio 2022
Tesoreria 13.527.536, 52 33.015.129.68
Oilros activos liguidos ecuivalenies 000 080
13.627.536,52 33.015.120.66
¢} Cuadro de variacion de los pasivos financieros,
1.Paslvos Financisros a Largo Instr, Patimonio | Valores representat Créditos, Derivados y Otros
Plazo ) deuda
. . 2021 | 2022 | 2021 2022 2021 2022
Pasivos financleros a  coste’ ' o ' 29,136.382,64 | 39.029.924,94
amortizado o coste. . _
Pasivos a valor razonable con 51.351,97 £1.351,87
cambins en pérdides y ganancizs,
~ Gartera de negociacion,
{ - Dasignados.
- Ofros.
Berivados _
' ' Total 29.187.734,81 | 39.081.276 91
2.Pasivos Financieros a Corfo | Insfr. Patrimonic Valores representat Créditos, Derivados y Ofros
Plazo deuda
. . 2021 2022 2021 2022 2021 022
Pasivos financieros a  coste 24 381.938,20 | 47,716.514,07
amoriizado 0 cosie.
Paslvos & valor razonable con {£95,00)
¢amblos en perdidas y ganancias,
~ Cartera de negociacion:
= Designados.
= Qires,
Derivados B
Totdl 21.381.018,20 | 47.715.515,07

d}  Cuadro de los vencimientos de los instrumenitos financieros de pasive, al cierre del sjercidic:

Para gjercicio 2022;

23
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MEMORIA Ejercicio cerradoel 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en euros)

Administrador;

DAz Cristina Viader Neito

AGOTZAINA, S.L.
Vencimierl en afios
. t 3 4 5 >5 Tohl
Deudas ) )
Obfigaclones y- ofos vaores pegec. n.oel
Deudas ton enidaﬂes-de crédp 45,415.746,73 I,4GBB‘_I3.3§I 7.453.913,30' 148681330 3.385.944,33) _B(i.é1-9,632.26|.
Acreecores por amendam Snanciero 1.300.767,4 1,291.501.501 1.251402,10‘ 1,180.434,89 a.azms.val-
Deitv adas 0,00
Qtrus pasivos francierss ) {asa.0my 51,351;57] 50.152,7
Deudas con Emp Grups y Asodatiag 0,80
Acreedores comerdiales no comientes ‘0,00
Acreedores comerciales y ctas a cobrar 0,00
‘Proveedores 70525981 0825120
Acreedos {6.176.47) £17541
Restnesaciones pies c page " {1363.26) 1346848
Pasivos pot impuestos Corenies [y 1.647.883,20|
" Aricipos 2 clengs 6.026,81 6.626,81
| Deuda ConAAPP £6.700.90f 8.790.8)
t20.162.953.3|i 3.760.514,80 8,782.667,3T; 8,848, 17,39 3.385.149,33! 15!.354230,20’
Pare ejercicio 2021
Venclmienta en afios
1 2 4 5 >5 Total
Deudas
Obligaciones  y
otios vaiores
negos. _
Deudas con i 21.01533588 | 7.211.506,30 | 5.468.912,20 | 6.468.913,30 | 6488.912,30 | 325.098,62 | 47.978.556,75
entidades de
crédito N b
Acreedores por | 36658232 | 36B.58232 | 366.58Z,32 | 55748239 | 32875007 | 77318898 | 2.559.120,60
arendam
financiero
Derivados. ) .
Ofros  pasivos | (19.386,06) 51.351.97 31.965,92
financieros
Deudas con Emp
Grupo y
Asotiadas
Acreedores
comerciales no
corrientes
Acreedores
comerciales vy
ctas a cobrar
Proveedores 41,703,591,58 41,703,591,58
Proveed, Empr
del Grupe y Asoc. -
' Rem. Pdies de 4.689,85 4,689,685
pago
24
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en euros)

AGOTZAINA, S.L.
Pasivos por | 305.886,92 308.686,92
tmpuestos
Cortentes |
Anficipos  a 451,19 451,18
clientes.
Deudas Con 5B.85%,79 5889979 ¢
AAPP ]
Total | 63.456.537,53 | 7.629.830,50 | 6.835.495,67 | 6.526.375,63 | 6.797.563,57 92544.271,60

9.2 Plazo medio ponderado excedido de pagos.

Importe det saido pendiente de pago & provesdores, Gue-al cisrre del ejercicio acumule un aplazamiento superior al

plaze legal de pago.

Pages realizados y pendiéntés' de pago en lafecha de
cierre del halance

N {Ejercicio actual)

N-1 {Ejercicio anterior)

Impote | %* | mpore | %

“*Dentro dal plazo maximo Iegé!._

70.625.981,20 | 100

41.703.591,58 | 100 .

Resto, _

Total pa'gcs del ajercicio.

70.625.681,20 100

41.703:581,58 100

PMPE {dfas) de pagos.

35

sobrepasan el plaze maxime legal.

Aplazamientos gue a la fecha de clere

9.3 Otra informacifn sobre los activos financieros

&) Informacién complemehtaria sobre los activos financieros;

. . Si No

Existen compromisos firmes de compra y venta de adlivos financieros. . . X
Existen Etigios, embargos u ofras situaciones equivalentes que afectan sspecificamente a X
glgunos de los activos financieros. e
Existen deudas que se encuentran garantizadas mediante garantiareal. X

b) Lineas de descusnto y péiizas de crédito:

Ejercicio 2022

— Importe limite concedido Importe dispussto al cisrre
Lineas de descuento comercial 24.500.000,00 ] 12.901.650.48
Polizasdegrédito. 4.750.000,00 4.75G,900,00
Lingas de Canfirming 20.080.000,00 13.027.264,08
Comercio Exferior £.000,000,00 3.861.466,17
Tolales . 55.250.003,00 _ 34.480.380,73
.25
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)

AGOTEZAINA, S.L.
Ejercicio 2021
. Importe limite concedido importe dispuesto af cierre
Lineas de descuento comercial 15.600,000 4,506.819,37
Pélizas de crédito 3.550.000 3:488.606,02 |
Lineas de Confimning 18.371.000 _ _5725.177.94
; Totales ' 37.321.000 - 13.721.603,33

9.4 Informacion cualitativa sobre riesgos

Las actividades de la Enfidad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédite, de fiquidez, de
mercady; de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La gestion intenta minimizar los riesgos citades, buscando
¢l equilibrio entre 1 posibilidad de minimizarlos ¥ st costa derivado de eventuales actuaciones para elio.

a) Riesgo de crédito

Es blen sabido que ef riesgo de crédito es vigente para cualquser organizacion y a pesar de que se puedan maniener
los méaximos elementos de control, siempre &s posible que surjan dificultades con algunas operaciones. Paralelamente
no siempre es faclible operar con un aseguramiento fotal de las operaciones de crédito, bien por les mecanismos de
los aseguradores o bien por & coste de dicho sistema.

La Entidad no tiene concentraciones significafivas de rlesgo de crédito. Por ofra parte se mantienen pofiticas para que
las ventas se reaticar: con clientes cobh un histortal de crédito adecuado.

b) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez Implica 6! manténimiento dé suficiente efectivo y valores negociables y la
disponibliidad de financizcion con faclidadss de crédito. Dado ef caracter dindmico dé fas posiciones bancarias, la
administracién dea Entidad fiene como objetive intentar conseguir la réxima fiexibilidad enla dispanibifidad de lineas
de crédito,

¢} Rigsgo de tipo de cambic

£ riesgo de tipo de cambio viene afectado par la evolucion de fos cambios de & moneda, en &l momento en gue se
deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las operaciones son de importes relevantes, e
mecanismo que se intenta es el de asegurar l2s uperaciones a realizar.

La Entidad no ha reaflzade operaciones en moneda distinta del eure durante el gjercicio, la cuales ha
gestionado a fravés del seguro 0.no.en funicién del conocimiento de! momento, e vencimiento de las operaticnes y el
coste eventual del aseguramiento.

d) Riesgo de tiph de inferés

E| riesgo del fipo de interés puede afectar a calculo del valor actuat de los fiujos futures de efectivo para la
determinacion del valor razonable, asi como alos cosies financieres por la financiacion de las operacicnes comerciales
y de 1os préstamos y craditos a tipo variable o bien que deban ser tenovados, La variabilidad del tipo de interés radica
ert la coyuntura econdmica ewopea, pero también la mundial.

Para la administraciah de 1a Entidad, por 1a dimensién de la misma, lo mismao que suele acurrir con las
mediangs y pequefias emprasas, s¢ intenfa gestionar los costes financieros a fipos de interés fifos para evitar 12
variabllidad del mercado.

e) Riesgo de precio

26
Fecha formulacidn de las cuentas; 27 de Marzo de 2,023 ff € huﬁ"ﬁ?&
Administrador; /é? et
é:‘ b t'.t} %
: ;‘-\C o oy
n - . k x,.)?;)ﬁ.J
DAa Cristina Viader Netto S, /

B, e

pit it



MEMORIA Ejercicic certado el 31 de diciembre de 2,022 {Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA,S.L.

Las operaciones de la Enfidad estéan sujetas al riesgo del precio de-costs de las adquisicienss y a las posibilidades de
manfener unos precios de venta en el mercado que sean razonablemente adecuados, tanfo para mantener
controlados los costes como para disponer de unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, &l peso de (a tendencia de! mercado es importante y de diffcl control por parte de ta Entidad,
En esie sentido la Enfidad infenta mantener la méxima Informacion de las tendencias de fos predios de
aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la estraiegia comarcial de las ventas
cor el flempo suficiente.

8.5 Fondos Propios

a) El capital de la Entidad est formadc del siguiente modo:

Capital fotal nominal 401,256
Nifmero de participaciones 1 4256
{ Valor nominal de cada participacion 1,00
b} informacion adicionat complementaria
8i No
Las participaciones son da varias clases v con dereches distintos otorgadas a cada clase. X
Existe una ampliacion de capital gn curso, X
Los Administraderes tienen la autorizacion dea Junta General para proceder a una ampliagion X
de capital autorizado v a ponerlo enclroulaclon.
Existen derechos incorporadas & determinados Titulos, coma bones de disfrute, obligaciones X
convertibies o instrumenios financieros similares.
Existen circunstancias especificas que restringen fa disponibiiidad de las reservas. A
La sociedad dispon de participaciones propias.en cartera. X
Existen participaciones de la Enfidad admitidas & colizacion oficial. X
Se han emnitido cpciones u otros contratos sobre 1as propias paricipaciones. X
Se han realizado subvenciones, donationes o legados por parte e los socios o propigtarios. X

¢} De acuerdo con lo establecido en fa legislacion es praciso dejar constancla en éste documento de la existencia de
participacion eq &l capital, por parté de otra smpresa, dirgclamenté b por medio da sus filiales, ds un porcentaje igual
o'superior al 10%:

- OVONAVAR, 8. 5141%
- TRASTEVEREACTIVOS, S.1: 28,58%.

dj La compatifa duranie ef ejercicio 2,022 no ha repartido dividendos,
e) La compafila durante el ejercicio 2.022 ha realizado Jas sigulentes ampliaciones de Capital:

- Con fecha 25-11-2022 se ha realizado una ampliacion de 6.358.euros, que correspanden a 6.356 dctionas
nuevas, segun escritura con profocclo 1503 del Notario M® Teresa Gongora Sasal.

- Co fecha 26-11-2022 se ha realizado una nuava ampliacion de capital de 4.934 euros; que cormesponden
a 4.934 acciones nuevas, seglin escrifura con protocolo 1505:dal Notario M? Teresa Gongora Sasal,

- Con fecha25-11-2022 se ha rediizado una nueva amplizcion de capital de 6.965 suros, gue coesponden
& 6.965 nuevas acciones, segdn escritura con protocolo 1507 del Notarlo M2 Teresa Gnngara Sasal.

- Ceon fecha 13-12-2022 se ha realizado una nueva ampliacién de 5,203 euros, que corresponden a 5.203
atciones nuevas, segin escritura con protocolo 2.803 del Notario Pablo Peraire Saus,

27
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MEMORIA Ejercicio cérrado el 31 de diciembre de 2,022 (Cifras expresadas en euros)

AGOTZAINA, 8.1

- ¥ con fecha 30-12-2022 56 ha realizado una ampliacién de 10.000 euros, que corresponden a 10.000

acciones, seduin escrittira con protocolo 1,723 def Notario MP Teresa Gongora Sasal.

El movimiento de fas partidas integrantes de este epigrafe ha sido &l siguiente:

CAPITAL RESERVALEGAL | RESERVA RESERVAS PRIMA DE EMISION
VOLUNTARIA ESPECIALES DE
INVERBION
UTILIZADAS
SALDG INICIAL 367.788,00 £0.962 20 4.504.594,65 | 8.795.000,00 102.997.717,05
AMPLIACION  DE 33,458.00 ) | 36.303.547,00
CAPITAL
DOTACIONES 10.000,00 | 30.226,73 5:000.000,00-
REGUCCIONES T _ _ '
SALDO FiNAL 401.256,00 7060220 | 4.534.821,38 13.795.000,00 139.301.264.05

De [a Reserva Especial de inversiones dolada con el resultado de 2021 por importe de 5.000.000,00 euros, se

materializd en 2022 por importe de 3.573.324,74 euros con ¢l siguiente detalle:
En Construccionas 41.145,74 auros
En instalaciones Técnicas: 2.944.881,20 eurcs.

Magquinaria: 558.606,59 euros
Evuipos Informéticos: 31.681,21 euros.

10 EXISTENCIAS

informacién complementaria sobre los datos de las existencias:

Si No
Durante el ejercicio se han realizado correcciones valorativas (en tal casc, se explican a X
continuacion las circunstancias que las han mofivado).
Duranie #f gjercicio se han capitalizade gastos financleros en jas exisfencias de clglo de X
produccion superior a un affo. _ _
Existen compromisos en firme de compra, ¢ bien confratos de futuro o de opciones relativos a X
las existencias {1a informacion sobrs los mismos se incluye debajo). A
Existen compromisos en firme de venta, o bien contratos de futuro o de opeiones. X
Hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pigroraciones, fianzas u X
ofras razones andlogas,
Exisfen lifigios o embargos que podrian afectar ata libre disponibllidad de las existencias. X
11 MONEDA EXTRANJERA
a) No sehan producido operaciangs en moneda extranjera.
b) Ofbas informagiones adicionales
. _ . — i No
5& ha preducido un cambio en la-moneda funcional, ya sea de 13 Enlidad que informa o de X
algiin negocio en &l extranjero,
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas én euros)
AGOTZAINA, 8.1

‘La Entidad mantiene un negocio &n ef extrarjero. ' X
3e dispone de negocios n palses que estan sometidos a altas tasas de Inflacion _ X

12 SITUACION FISCAL

3} El resultado que sirve de base para &l céloule.del impuesto sobre Sotiedades; ne suele coincldir con el Resultado
de la Entidad, como consecuenciz de las diferencias con las normas reguladoras del Impuesto. La conciliacion del
resuttado contable con la base imponible del impuesto sobre Socledades es la siguiente;

Para ejercicio 2022:

Cta de Perdidas y Ganancias Imputades directamenta al patimonio -
neto

Resuitado contable 13.272.712.74 L .
Aumenios Disminuciones | Efectonslo | Aumentos Disminuziones | Efecto seto
Impuesto sobre | 1.801.057,74 ' i R '
Sociedades ‘
Difgrencias permanentes | 1.201.180,18
{ Diferencias temporarias;
Con-origan en gjercicio
Origeri gn EErc
- anteriores
Compensacion bases
imponibles negativas ] L
Base imponibie del ejercicio ' ' 16:364.930,66

Para elercicio 2021

Clade Pérdidas y Banancias Imputados directaments-al patimanio
neto

Resuliade contable _ ... 504022673 | . . . e
) Aumenios Disminucionss | Efectoneto | Aumentos [ Disminuciones | Efecionelo
Impuesta sobre Secsedades 427.451,00
Diferencias permanentes 211.393,77
Diferencias femporarias;
Con origen en ejercigio
Crigen en Bjerc
anteriores _
Compensacién bases.
imponibles negativas
{ Base imponible del jercicio ' 5.679.071,50

b) Debido &l tratamiento normativo de fa legislacion del Impuesto sobre Socledades, se pueden: producir diferencias
fributarias, en ese impuesto, Gue dan Jugar a ld existéncia de un impuesto diferido o de un impuesto anticipado. Tales
cuentas figuran en la contabifidad de las émpresas. £n nuestro caso, los saldos son los siguientes:

Cuenta _ _ . ' Saldo acreedor 2021 | Saldo acreedor 2023
impuesto sobre bensficios diferido ' 9.268, 14 3.691,62
Impuesto sobre beneficios anticlpade v compensacion de 0
péididas . .
impussto de beneficios derivada de pérdides a compensar G ) 0
29
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2,022 (Cifras expresadas en euros)

AGOTZAINA, S.L.

Impuesio de beneficios dervads de Imputaciones a ' 0
patrimonio nete

¢) En cumplimenio de I exigido en Iz legislacion sobre Contenido de la Memoria, la Administacitn de 1a Enfidad

informa adicionalmente de los sigulentes puntos:

S No

emprasa debie cumplir,

Existent compromisos adquiridos en relacin con los incentivos fiscales apficados, que la

X

En particular se debe informar sobrs los incentivos fiscales objeto de periodificacion, sefialanda
&} Importe-imputado al sjercicio y.el que resta por imputar,

Se han producide camblos en los fipos impasitivas ¥ &stos ignen los efectos, qué se deben
mencionar, respecto de los Impusstos diferidos registrados en ejercicios anleriores.

De acuerdo con &t conocimisnto detaliado de la reafidad de 'a Enfidad y de contraste con %os
asesores y abogados de la Enfidad, existen algunas contingencias de carfcter fiscal por e
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con el conacimiento detallada de la realidad dela Entidad y de contraste con los
asesores y abogados de la Entidad, existen algunas contingencias de caracter fiscal por otros
impuestos.

c) Los principales saldos a 31-12-2021 con ias diferentes administraciones piblicas sort los siguientes;

Cuentas Salda Acreedor a Saldo Acreedor a
] 31=12-2021 31-12-2022
Haclenda Plblica Acreedora IVA
Hatienda Pablica Acrsedora |RPF 1061946 15.437,60
| Pasivos por impuestos corrientes 306.885.92 1.847.883,20
- Haciénda Publica |VA Repercuiido diferido ' R
Seguridad Social 48.380,33 7135332
Total ' 365.888,71 1.934.674,12
Cuentas Saldo Deudor a Saida Deudor a
31-12-2021 31-12-2022
Hagienda Pdhlica Deudeora IVA 1.329.6686,26 '2.078.312,63
Haclenda Piblica Deudora por Subveticiones 48.972,00
Total 4.329.666,26 | 2.428.284,61

d} Finalmente debemos indicar que de acuerdo con la legislacién vigente, las fiquidaciones de impuestos na pueden
considerarse definifivas hasta que no han sido revisadas por las autoridades tributarias, o bien por el ransourso del
plazo de prescripcidn. A la fecha de cleme del ejercicio, no han sido inspeccionados ios impuestos de los dlimos

cuatro afios,
13 INGRESOS Y GASTOS

a) Desglose de laparfida de Consumes Explatacion en las clentas de las cuales previena:

Consumo de materias primas y otras materias ' Afio anterior Aifio actual
Compras netas naciongles 275.256.798,62 | 430.883.185,41
Compras netas infracomunitarias 5.598.306,54 3.264.265,68
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2,022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, §.1.

Compras hetas por importaciones

Variacion de existencias

Consuma de materias primas v otras materias

2B0.855.105,16

434.147.451,07

b) Desglose de la partida de Cargas Sociales, en las cuentas de las cuales proviens:

) Cuenta Aho anterfor Afio actual
Sequridad Sedgl a cargo de la Empresa. 336.570,99 61544795 ¢
Aportaciones a sistenias complernentarios de pensiones '

Oiros gaslus soclales 20:160,96 23.343.47
_Importe del Gastos Sociales 358.731 94 638.791,42

¢) Ofras informaciones adicionales:

Otros ingrésos y resultados ' Afio anterior Ano actual

Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por '

permuta de biengs no monetarios y serviclos L _ ——

Resuitados ofiginados fuera de la acividad normal defa 630,862,48 197.332.41

ampresa i'nc[u_idos en “oiros resultados”

14 PROVISIONES Y CONTINGENGIAS

a) Durante este sjercicio la compafila ha reconocido pérdidas por créditos comerciales incobrables por 99,235,98

euros, sténdo en 2021 51.805,20 euros.
|

b} Con el transcurso del tiempo, ias varfaciones de Jos ipos de interés o el propio efecto de Ia tasa de descuento sobre
los calculos def valor razonable, pueds hacer que jos valores de fas provisiones y confingencias se vean madificados,
aungue el propic-rlasge infrinseco de las mismas no se haya visto modificado.

¢) Las contingencias sobre Medic ambiente y sobre Refribuciones a farge plazo a personal, se tratan, en su caso,
respectivamente en Jas notas 15 y 18 de esta Memoria,

d) Ala fecha de cigre’la simprasa mantiene los siguientes compramisos son tercéros:

2024 2022
Total compromiscs, avales y  garanifas
concadidos a empresas dai grupe y asociadas
Total compromisos, avales vy garantias a otras 0,00 0,00
BIMpresas _
~ Totat |* 0,00 0,00

15 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Para cumpiir con |as condiciones minimas de vertido al colector establecidas ia entidad instald una Estacion
Depuradora de Aguas Residusles (ED.AR). La instalacion de tratamienta para la estacion. depuradora sequira la
sigiilerite finea de fratamiaiente:

LINEA DE AGUA:
- Bomibebd y elevacién y medicidn de caudal.
31
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diclembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, 5.1

- Tangue de desnifrificacicn.
- Camara de prerreaccion,

- Recirculacién inferna.

- Cémara de membranes

- Redirculacién de fangds.

En el afio 2011 se instald una Caldera de vapor de combusfible biomasa.

En 2014 se hizo una escollera en el rio y en el afio 2020, para mejorar la linea da tratamienta de aguas en su conjunto
desda |a caplacian de vertidos a la red general, se construyé un Muro de Contencidn para la Depuradora, se trasladd
¢l sistema de fratamiento de agua para la-generacion de vapor y mejorada los sensores vaquipos de confrol, asf como
la colocacion de unos cuberos de retencidn.

Detalla contable de la naiuraleza medioambiental:

- DESCRIPGIGN DEL.CONCEFTO . _ Taoa Tz

ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

Valtr contable - DEPURADORA — | 15000640 | 15600000

N _ Amoriizacion Acumulada {150:000,00} {150.000,00}
GASTOS UNCURRIDOS PARA LA MEJORA ¥ PROTECCION DEL MEDIOAMBIENTE | 26885304 | 7679812

16 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL
No existen acuerdos que impliquen rafribuciones a largo plazo af personal ¢e aporiacién o prastacion definida.
17 TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

No existen acuerdos que impliguen pagos basados en instrumentos de patrimonio proplos.

18 SUBVENCIONES, DDNACIONEé Y LEGADOS
La Enfidad no ha recibido durante el‘e,_is_rcic'to 2022, nuevas subvenciones de capital.

El movimiento durante el ejerciclo 2022 ha sido:

TIP0 DE BUBVENGIGN '" SALDO INGIAL AUMERTOS TEMNUGONES | SALBG EAL
SUBVENCIONES IFICALES DE CAPITAL 2383480 | ) ] 14,342 21 949768
SUBVECIONES DE EXPLOTAGION " i

En 2021 fue:
TIPO DE SUBVENCION SALDO INICHAL 1 AUMENTOS DISMINUCICNES | GALDG FINAL
SUBVENGIONES JFICALES DE CARITAL RN 51.278,85 1 ] {71 443,36) 73,834.89
SUBVECIONES DE EXPLOTACION i

18 COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Una combinacién de negocios es aguella operacién por la cual una empresa adquiere el confrol de uno o varios
negotios. A los efectos ds la legislacion se enfiende por “negocio” un conjunio de elementos patrimonizles
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diclembre de 2,022 {Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, 3.1,

explotacion de ese negocio. Un "negocic” puede disponer de forma juridica independiente o ser un conjunto de activos
y pasivos. Por eflo, una combinacin de negoclos puede provenir de;

o Lafusién o escision de empresas.

e La adquisicion de fodos los elementos patrimoniaies de Una éimpresa ¢ de una parte qie constituya una

axplotacion especlfica.

e Laadguisicion de acclones o parficipaciones enel capital de una emprasa,

»  Ofras Operaciohes d suées0s porios que una empresa pasaa adquirit of control de ofra sin reafizar inversion,
L.as combinaciones de negocios que se materializan a fravés de una fusién o adquisicion de elementos de active v
pasivo, quedan integradas dentro de las acfividades, mientras que las que se materializan mediante una participacian
en cfra empresa jlridicamente independients realizan su actividad y presentan sus cuentas in dependientemente,

La Enfidad no dispone de ninglin tipo de pariicipacitn nf control sobre ofra entidad ni combinacién de negocios, que
haya sido realizada durante el presente ejercicio.

20 NEGOCIOS CONJUNTOS
Los regocics conjuntes suponen 1a reelizacion de una actividad econémica controlada conjuntamente por dos o mas
personas juridicas, las cuales disponen, por acuerdo estatutario o contractual, dela capacidad para compartir y dirigir
las politicas financiera’y de explotacion scbre una actividad econdmica con el fin de oblener beneficios ecandmicos.
Los negaclos conjuntos puaden ser explotados mediante el uso de activos y-otros recursos propiedad de los
pariicipes o blen a través de la consfitucion de una persona juridica independiente.
La Entidad no es participe de ningunz &ciividad compartidz que pueda ser considerada como negocio
conjunio.
21 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21.1 Operaciones interrumpidas

Una operacion se considerard interrumpida cuando se ha formade Ja decision de dejar sin efecto esa finea de aclividad
o produciiva.

La Enfidad no mantiene ningfin-activo ni operacicnes de estas caracteristicas, al cierre del gjercicio.

21,2 Activos no corrientes mantenidos para Iz venta

Un activo no-comlente mantenido. para la venta es aquél del cual se espera que su valor contable se recupers a traveés
de suventa, en lugar de por si lso continuado y cumpliendo determinados reguisitos.

La Entidad no fhyantiené ningln activo ni cperaciones.de estas caracteristicas, al derre del gjercicio.
22 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En relacion con [a necesidad de informar de los hechos posteriores al cierre del ejercicio, la Administracion de [a
Entidad manifiesta lo siguienis:

8i No

Se ha producide algtn hecho postarior que ha puesio de manifigsto cirolinstancias que ya
existian en la fecha de ciemre del ejercicio por las. cuales ne se habia incluido sjuste alguno a X
las cifras contenidas en fas cuentas anuales, pero que Ta informacion conterida en la Memoria
debe ser modificada de acuerdo con dicho hecho posteriar.
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciernbre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L,

Se han producids hachos gue muestran condiciones que no existian al cierre del gjercitio v X
quze sof de ta importancia que, sino se sumindstra Informacion & respecto, podria alectar ala
capacidad de evaluacion de los usuarios da las cuentas anuales.

Han ataecido, con posterioridad el cierre de las cuentas anuales, hechos que afectan a'la X
aplicaoion de! principio de empresa en funcionamiento.

Er particular se ha producide, con posterioridad ai cierre del glercicio, alguna-de las sigulentes
circunstancias: decision de un aumento o reduccidr: de capitef, eamblo del control dé la X
compdfita, acuerdos de venia total o parcial de la empresa, pérdida de un mercado significativo, |
riesgos adicionales aparecidos por garantias o demandas, 1a insolvencia b morosidad de un
saldo imperiante, adquisiciones o ventas significativas, un incendio o una pérdida importante,
decisidn de reduccion de acfividad o de pianiilla, entre-otras que puedan ser relevantes parala -
comprensidn, por parte de un fercero de |a situacion de 1z Enfidad,

Desconacamos cuales podrian ser las consecuencias, de continuar ta guerra en UCRANIA, asf coma ¢ continuado
ascenso def precio de {as malerias primas y da los combustibles.

23 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Seguidamente se expone determinada informacién Telativa a ks operaciones que-se har redlizado, en su caso, con
las partes vinculadas. Una parte se considera vinculada a ofra cuando una de elfas ejerce o tiene Ja positilidad de
ejercer directa o indiraciaments, o.en virfud de pactos, el control sobre olra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financleras y de explotacion de 13 ofra,

En particular y en sintesis, se consideran partes vinculadas las empresas. que fengan la consideradién de
empresas del grupo, las personas fisicds que posean directa o indirectamente. alguna parilcipacion de forma que
puedan ejercer una influencia significaiva, el personal clave de la compariia o de su dominante, las empresas que
compartan algGn consejero o diraclivo, los familiares praximos de los consejeros, drecfivos y personal dave, o
aquelias personas con andloga relacion de afectividad.

4} Informacion relativa a la extstencia o no de operaciones con partes vinculadas

Cuando en los puntos siguientes se indica que no se han realizado operaciones, tal manifestacion se refiere a que no
s han producido operaciones de compras y ventas de acfivos correntes v no corrlentes, prestacion y.recepcitn de
servicios, confrates de arréndamiento financiero, transferencias de investigacion y desarrolio, acuerdos sobre
licencias, préstamos, aportaciones de capital, intereses abonades y cargados, dividendos y ofros beneficios
distribuidos, garantias y avales, remuneracianes e indemaizaciones, aportaciones a planes de pensiones y seguros
de vida, prestacionas a tompensar con insirtmentos financieros propics, compromisas en firme de operaciones de
compra o de venta, acuerdos que impliquen transmision de recursos o de obligaciones con la parte vinculada,
acuerdos &n i reparte-de costes en refacioncon la produccitn de bienes y servicios, acuerdos de gestion de tescraria
y acuerdos de condonacion de deudas y preseripeion de las mismas,

Existencia o no de operaciones realizadas con: 1 S No

| Empresa dominante (en sl casd de no serlo la Entidad que informa) - -

1 Empresas del grupo No

" Nagocios conjuntos en los gue |a empresa sea uno de los participes _ No
Empresas asociadas ‘ L No

1 Empresas con contral-conjunto o influencla significafiva sobre Ja Entidad ' No
Personal clave de {a direccion de |a Entidad o dg la empresa dominante No

_Otras partes vinculadas _ St

La sociedad ha efectuado las siguientss operaciones con empresas vinculadas:

Compras Ventas
705.500,00 8.767.027,29
34 )
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MEMORIA Ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros)

AGOTZAINA, B.L.

b} Las percepciones devengadas en e} curso del ejercicio por los miembros del perscnal de alta direccion y los
mietnbros del érgano de administracion, de cualesquiera clase y cualquiera que sea su causa, inciuidos foa sugldos,
salarlos de los Gue adicionalmente desarrollan funclones como directivos ha ascendido &

Organo de Admén.

Alta direccion

Anterior Afio actual

Anterior Afio actual

Percepcionas devengadas por todos los
coiceptos

19.572,73 19.672,73

irdemnizaciones por cese

| Pagos materializados mediante instrumentos
del patrimonig

Pagos en materia-de pensiones y-de primas
de seguros de vida (las obfigaciones
coriraidas en ésta matsria s¢ detallan én
parraio siguiente)

Aniicinos y préstamos concedidos

Tipo de interés de los préstamos

Imporie de las garantias u otras obligaciones
asumidas por cuenta de los administradores v
miembras directives

24 OTRA INFORMACION .

24.1 Plantilla

Nimera medio de Personas Empleadas en &f curso del efercicio, distribuido por categorfas:

Funcion Afio anterior’ Afio actual

. Hombres Wujeres Total Hombres | Muieres Fotal -
Directivos, . Gerentes v 3 1 4 2 H 37
Administradores 1 _
Administtacin y 3 B 9 5 13 18
contabilidad i -
Técnicos y produccién 57 201 7 82 20 102

Total 83 i 80 89 34 123

24,2 Honorarios de los auditores

Durante el eercicio cerrado los auditores de cuantas de la Entidad han devengadé honorarios pdr importe de 30.000

elros.

24.3 Dtros negocios y acuerdos que no figuren en ofros puntos de la Memoria

La Entidad no tiene acuerdos, de naturaleza ¢ proposites diversos, que no figuren en ef balance y sobre los que no
se haya prestado la informacion correspondiente en alguna de Jas notas de esta Memoria, cuyo posible impacio
financierc sea relevante ¥ que fusren necesarios para determinar fa posicion financiera de la Entidad,
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MEMORIA Ejercicio errado el 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

24.4 Entidades bajo tina unidad de decisién

Se enliende gue existen enfidades bajo una unidad de decision, domiciiiadas en Espafia, en los téminos previstes en
&l punto 24.5 def contenide de |2 memaria def Real decreto 1514/07, de aprobacion del Plan General de Contabilidad,
cuando-estén confroladas por cualquier medio por una o varias persenas fisicas ¢ juridicas, no obligadas a consolidar,
que actlan conjuntamente, o porque se hallan bajo direccién Gnica por acuerdos o clausulas estatufarias.

La Entidad no se encuentra il en'la sifuacion de entidad conrolada, nl en la situacion de socigdad con mayer acfivo
de un corjunto de sociedades somefidas a unidad de decision.

25 INFORMACION SEGMENTADA

Distibucion de fa difra de negotios carrespondisnte a las actividades ordinarias de la empresa:

_Mercados geogréficos Aific anterior Afio actual
Ventas Nacionales | 240.394.34255 | 385.198.824,44
_Ven'tas Infracomunitarias 57.892.975,68 89.848.842,489
Ventas por Exportaciones 144875530 | 258.290,80
mporie VENTAS NETAS { 299.836.073,63 | 475.306.957,93

La Administracion de fa Entidad considera que no es representativo presentar una segmentacion mas alla de los daios
que sg han incluldo, como consecuencia de las caracteristicas poco diferenciadas de las caracteristicas y los
mercados,
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MEMOREA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 {Cifras expresadas en eurcs)
AGOTZAING, S.1.

[NFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A los Socios:

Los Administradores someten a la consideracion de- los accioristas el inforrie de Gestion referido al gjercicio 2022,
cerrade al 31 de diciembre de 2022,

1.~ Evolueién de Ios negocios y situacién de la Socfedad.

Elimporte nato de lacifra de negocios hia ascendido hasta 475 millones de €, aumeantardo un 59% la cifra de negocios
del efercicio anteror.

El resultado antes de impuestos ha sido de 15,3 millones de €, que representa un aumento del 282% respeacto al
resultads antes de impuestos del ejercicio anterfor.

El beneficio de 2022 se propone que sea destinado integramente a reservas.
La $ituacidn financiera de 1a Socfedat! la consideramos comoe muy estable, con un fondo de maniobra de-39,92 mitones
de euros (Activo corriente - Pasivo corriente) y con un ratio del 53% de autofinanciacion, considerabiemanta elavado.
{Patrimonio neto / Total Pasivo)
2.- Evolucitn previsible de ia Sociedad.
Los administradores prevén para &f afic 2023 consideran un incramento dal 22% did volumen de negocio, respectd al
gjercicio actual, manteniendo el nivel porcentual de bensficios obtenido en el presente ejercicio, si bien todd ello,
eslard sujeto ala evolucion de la econiomia-déf pas y del sector del sector de 1z alimentacian a en particular,
3. Principales riesgos e incertidumbres,
A confinuagion se detellan los principales riesgos alos gue se enfrenta la Socledad.

- Riesgos del entorno: evolucién econtrica, tanto nacionial comodela CE.

- Riesgos Legales: Normativa laboral, fiscal, de proteccion de datos, medioambienial, etc:

- Riesgos oparafivos: Tecnolégicos, procesamiento de la informacion, recursos humanos ele,

- Riesgos financieras: Tipo de cambio, fipn de inferas, liuidez; crédito.

La estructura de Direacién y Organizacion dela Sociedad, Ha sido condebida para ia correcta evaluacion y seguimierilo
de los distinfos riegos a los que'se enfrenia ia Sociedad.

4.- Investigacion y Desarrollo,
|.& socledad contintia con su politica de Inversian en Investigacion y Desarrollo.
5.- Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha realizada oparacicnes con acciones propias en & franscurso del ejercicio.

6.~ Hechos posteriores.
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MEMOREA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.022 (Cifras expresadas en euros}
AGOTZAINA, SL,

Desconocemos en estos momentos cual puede ser ef impacto de la guerra en Ucrania y el incrementa en el precio de-

las materias primas y los combustiblas.
T.- Medio ambienta y Recursos Humarios.

La Sociedad dispones de un Plan de Control de Calidad y Madio Ambients que permite el seguimiento y minimizacion
de los riesgos medioambientales.

Et cumplimiento de Ja Ley de prevencion dé riesgos [aborales esun ohjetiva fundamental de la Sociedad, sfectudndose

fos controles periddicos perfinentes de acuerdo con un servicio de prevencién confratado con una enfidad
espacializada, ademas dsf responsable de la propia empresa,

La Administracion cree que con este Informe de Gestian, se ha completado la informacion econdmico-financiera que
S& recoge an tas cuentas anuales,
Admintstrador:

Cristina Viader Neto

En Arbizu (Navarra), a 27 de Marzo de 2.023
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ANEXO 3

CUENTAS ANUALES AUDITADAS CONSOLIDADAS DE AGOTZAINA, S.L.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023
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Paseo de la Castellana, 40, 82 planta
Tel. 911847856
28046 Madrid

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES
AGOTZAINA, S.L
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Arbizu (NAVARRA)

Relativo al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2023
Informe emitido el
30 de Junio de 2024
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IA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellana, 40, 8° planta
Tel. 911847856
28046 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de AGOTZAINA, S.L y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad AGOTZAINA, SL vy
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023 la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujo de efectivos
y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad AGOTZAINA, S.L y
SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINON

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, haya afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de cuentas anuales del periodo actual. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra
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IA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellana, 40, 82 planta
Tel. 911847856
28046 Madrid

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre estos aspectos.

No hemos detectado ninglin aspecto significativo.
OTROS ASPECTOS

Las cifras del ejercicio 2022 no son cifras consolidadas, corresponden a las cifras de AGOTZAINA,
S.L (matriz) , que fueron auditadas y cuyo opinion en el informe fue sin salvedades, informe emitido
con fecha 28 de Marzo de 2023..

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la ofra informacion. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la
otra informacion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion
consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada que
informar respecto a AGOTZAINA, S.L y SOCIEDADES DEPENDIENTES vy la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

RESPONSABILIDAD DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LAS CUENTAS
ANUALES

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de AGOTZAINA,
S.L y SOCIEDADES DEPENDIENTES, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control intemo que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.,

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la

valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento excepto
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si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantendremos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debido
afraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de la auditoria obtenida hasta fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
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embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como de cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad,
determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Arbizu (NAVARRA), a 30 de Junio de 2024
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MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

1 SOCIEDADES DEL GRUPO
1.1 Sociedad dominante.
Denominacion Social AGOTZAINA, S.L.

1.2 Domicilio
El domicilio social se encuentra en Arbizu (Navarra) Cte de Estella, s/ny las actividades de la empresa se desarrollan
en el mismo domicilio, asi como en otras unidades productivas que posee y utiliza la sociedad.

La Sociedad, AGOTZAINA, S.L., fue constituida ante el Notario D. Felipe Pou Ampuero, el dia 5 de octubre de 1999,
de duracién indefinida, con C.I.F. n® B-31668932. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra en el Tomo 701,
Folio 67, Hoja n° NA-14485.

1.2 Actividad
El objeto social consiste en:

Fabricacién, preparacion pasteurizacion, envasado y comercializacién de todo tipo de productos, en especial huevo
liquido y huevo en polvo.

Preparacion de productos en polvo para flanes, helados y dulces de cocina.

Fabricacion de helados y sorbetes que no contengan leche.

Separacion y desecacion de la clara y yema de huevo.

Preparacién de platos precocinados preparados.

Elaboracién de sopas preparadas, extractos y condimentos.

Granjas avicolas.

Compra y comercializacidn de carne por la integracion de granjas carnicas.

Se encuentra matriculada en el Epigrafe 142390 Elaboracién de otros productos alimenticios del Impuesto de
Actividades Econdmicas.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido se
aprobo por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.
(Detalle de otras que sean expresamente aplicables).

1.3 Sociedades Dependientes:

Las Sociedades dependientes son:

Empresa IMPORTE % SOBRE EL % DE GESTION
INVERSION CAPITAL VOTO

INDUSTRIAL PASTELERA SAN 2.748.540,85 100% 100% | Gestién Directa
NARCISO, S.A
AVICOLA SANT JORDI & 1,00 50% 50% | Gestién Indirecta
JUANOLA, S.A
AVICOLA CIRIA, S.L 306.334,00 33% 33% | Gestion Indirecta
HNOS ALVAREZ OROS, S.L 990.870,00 100% 100% | Gestion Directa
EXPLOTACIONES 6.172.434,00 100% 100% | Gestién Directa
AGROPECUARIAS SAKANA, S.L
AGER INICIATIVAS AGRICOLAS, 1.450.124,93 100% 100% | Gestion Directa
S.L
OUFIL OVOPRODUCTES, S,L 1 50% 50% | Gestién Indirecta
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(1)

Empresa Domicilio social Actividad Cotiza
(Si/No)
Empresa Domicilio social Actividad Cotiza
(Si/No)
INDUSTRIAL PASTELERA SAN C/ Barcelona, 5-9, Aiguaviva Produccion de productos de panaderia y bolleria No
NARCISO, S.A (Gerona)
AVICOLA SANT JORDI & C/ Cami de Diana, s/n, Sant Jodi Avicultura No
JUANOLA, SA Desvalls (Girona)
AVICOLA CIRIA, S.L C/ Arriba, s/n, Aldealafuente Avicultura No
(Soria)
HNOS ALVAREZ OROS, S.L Mercazaragoza, puesto 89 Comercializacién al por mayor de frutas No
(Zaragoza)
EXPLOTACIONES C/ Portuko-Tale,6 Urdain Avicultura No
AGROPECUARIAS SAKANA, SL | (Navarra)
AGER INICIATIVAS AGRICOLAS, | C/Carles 1, Valencia Explotacion agricola y ganadera No
SL
OUFIL OVOPRODUCTES, S.L C/ Del Remei, 15, Cassa de la Centro |+D de ovoproductos No
Selva (Gerona)
COMERCIAL LIZARRAGA, S.L ¢/ Portuko, 6, Urdiain (Navarra) Avicultura No

(1) Esta sociedad consolida en EXPLOTACIONES AGROPECUARIAS SAKANA, S.L

2 ASOCIADAS Y MULTIGRUPO.

La compafiia no posee sociedades que encajen en este epigrafe.

3 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

3.1) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con lo establecido por el R.D. 1514/07, de 16 de noviembre, por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, vigente en Espafia. Estas Cuentas reflejan la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, asi como de la veracidad de los flujos incorporados en el

Estado de Flujos de Efectivo.

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y han sido formuladas por
el 6rgano de administracién y se someteran a la aprobacién de la Junta General, estimandose que seran aprobadas

sin modificacion alguna.

3.2) Principios contables

Para la realizacion de la contabilidad de la empresa se han seguido los principios y normas de contabilidad
establecidas en el Plan General de Contabilidad vigente en Espafia y se sintetizan en la Nota 4 de esta Memoria.

3.3) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

3.3.a) Responsabilidad de la informacion
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Respecto de la incertidumbre, la administracion de la Entidad informa que ésta (la incertidumbre) esta en esencia en
los problemas y la gestién de cualquier actividad empresarial. La Entidad, no siendo distinta de cualquier otra, esta
obligada a operar en un entorno del cual se ignora el comportamiento del mercado y de la economia en el futuro.

Para valorar la incertidumbre de futuro, la Entidad opera mediante mecanismos de estimacion en funcion de
tendencias de mercado, opiniones de clientes y proveedores y la percepcién de que se dispone de la evolucién de la
competencia. En las cuentas anuales, los administradores han utilizado, ocasionalmente, estimaciones para valorar
algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, asi como estimaciones
ante las variaciones del precio de las materias primas.. Basicamente, estas estimaciones se refieren a: deterioro por
determinados activos y vida Util de los activos materiales e intangibles A pesar que estas estimaciones se realizaron
en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a la
baja) en proximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

3.3.b) Importancia relativa y prudencia valorativa

La empresa aplica todas las normas contables en funcion del principio de importancia relativa y toma en consideracion
el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caracter preferencial sobre los demas principios, se utiliza
para formar criterio en relacion con las estimaciones contables.

3.3.c) Principio de empresa en funcionamiento

En la aplicacion de los criterios contables se sigue el Principio de empresa en funcionamiento. Se considera que la
gestion de la empresa tiene practicamente una duracién ilimitada. En consecuencia, la aplicacién de los principios
contables no ira encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el
importe resultante en caso de liquidacion.

3.4) Comparacion de la informacién

En aplicacion de la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1514/07, del 16 de noviembre por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad a los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cddigo de
comercio y a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, la
Entidad ha optado por considerar las cuentas anuales, correspondientes al presente ejercicio, como cuentas anuales
iniciales por lo que no se reflejan cifras comparativas en las referidas cuentas.

Como Anexo y al final de esta Memoria se presenta, de acuerdo con lo que exige la misma Disposicion
citada, se incluyen el balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anterior.

3.5) Agrupacion de partidas

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacién en el Balance, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio neto o en el Estado de Flujos de Efectivo, la desagregacion
figura en otros apartados de la Memoria.

3.6) Elementos recogidos en varias partidas

Los elementos del patrimonio que estan registrados en dos 0 mas partidas del balance, se explican, en el caso de
existir, en los correspondientes apartados de la Memoria.

3.7) Cambios de criterios contables

La Entidad ha aplicado durante el presente ejercicio los mismos criterios contables que en el ejercicio anterior, los
cuales se encuentran, ademas, detallados en el apartado 4 de ésta Memoria.
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3.8) Correccion de errores
Durante el ejercicio no se han realizado ajustes significativos por correccidn de errores.
3.9) Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacion.

Se informaréa sobre las operaciones significativas que se realicen entre sociedades del perimetro de la consolidacion,
cuando el ejercicio social de una de ellas finaliza en una fecha que no difiere en mas de tres meses de la fecha de
cierre de las cuentas consolidadas.

De acuerdo con lo dispuesto en el aparatado 2 del articulo 16 de estas normas, estas operaciones, a los exclusivos
efectos de la consolidacién, habran motivado un ajuste en las cuentas anuales de las citadas sociedades.

4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los administradores utilizan, para la redaccion de esta Memoria, diversos términos que consideran conveniente
definir.

a) Normas de registro y valoracién: son los criterios especificos que se utilizan para contabilizar y
mantener el valor en libros de los activos y pasivos de la Entidad.

b) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos, en su caso, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

c) Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser clasificadas como de inversion o financiacion.

d) Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e) Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

f)  Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua. Con caracter general se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

g) Valor actual: es el valor presente de los flujos de efectivo a recibir o pagar, actualizados a un tipo de
descuento adecuado.

h)  Valor en uso: es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que esté vinculado.

i) Unidad generadora de efectivo (UGE): es el grupo identificable mas pequefio de activos que genera
flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos
de activos.

j)  Clasificacion entre corriente y no corriente: En el Balance adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion. Aquellos otros que
no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

Las principales normas de valoracion que se utilizan en la preparacién y la formulacion de las Cuentas Anuales son
las siguientes:

4.1) Inmovilizado intangible

4.1.a) Activacién, amortizacion y correcciones valorativas
Los elementos del inmovilizado intangible se valoran a su coste de adquisicion o coste directo de realizacién, segln
proceda. Contablemente se presentan deduciendo su correspondiente amortizaciéon acumulada, cuando es aplicable
o bien las correcciones valorativas.

En cualquier caso, los siguientes criterios son aplicables si se debe activar algun bien intangible:

Fecha formulacién de las cuentas: 31 de Marzo de 2.024
Consejera Delegada:

Diia Cristina Viader Netto



MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

A) Ademés de cumplir con la definicidn de activo, el elemento debe cumplir con el criterio de identificabilidad,
lo cual implica los siguientes requisitos:

a’) Debe ser susceptible de ser separado de la Entidad y vendido, cedido o entregado para su
explotacion.

b’) Debe provenir de derechos legales o contractuales.

c¢’) En ningin caso se reconocen como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados con
motivo de establecimiento, marcas, listas de clientes u otras partidas equivalentes, que se hayan generado
internamente.

B) Los gastos de Investigacion y Desarrollo seran gasto del ejercicio, pero se activaran en el caso de que,
a criterio de los Administradores, se cumplan con las siguientes condiciones:

a’) Se encuentren perfectamente identificados por proyectos y su coste claramente establecido
para cada proyecto de forma que pueda ser distribuido en el tiempo.

b’) Existan fundados motivos del éxito técnico y de la rentabilidad econémica y comercial del
proyecto de que se trate.

c’) Estos gastos se deben amortizar en funcion de su vida Util estimada en cualquier caso con un
maximo de 5 afios, pero cuando existan dudas sobre el éxito de alguno de esos proyectos, se imputaran directamente
a pérdidas del ejercicio.

C) Respecto de la cuenta de Propiedad Industrial, se llevan a ésta cuenta los gastos de desarrollo
capitalizados cuando se obtenga la correspondiente patente o similar. El criterio de amortizacién sera en funcién de
su vida util estimada, sin perjuicio de la correccion valorativa por deterioro.

D) En el supuesto de disponer de un Fondo de Comercio, éste sélo figurara en el activo cuando provenga
de una transaccion onerosa y no se amortizara, aunque cada afio los Administradores proceden a valorar si su valor
no resulta inferior al que se desprende del valor actual de las utilidades previsibles de la unidades generadoras de
efectivo, a las cuales el fondo haya sido asignado desde el primer momento.

E) Los Derechos de Traspaso, en el supuesto de tratarse de una adquisicién onerosa, se amortizaran en
funcién de su vida Util y se aplicaran las correspondientes correcciones valorativas.

F) Se aplicaran los mismos criterios indicados en el punto anterior para los Programas Informaticos, aunque
también pueden activarse los de produccién propia en funcion de su coste de produccién. No se incluiran, en cualquier
caso, los costes de mantenimiento.

4.1.b) Vida dtil indefinida

La Entidad no dispone de bienes intangibles que hayan sido considerados por los Administradores como de vida Util
indefinida.

4.1.c) Valor recuperable del fondo de comercio

Dado que la Entidad no cuenta con importe alguno en su activo bajo el epigrafe de Fondo de Comercio, ni otros activos
intangibles considerados de vida util indefinida, no existe ningin mecanismo para calcular su valor recuperable.

4.2) Inmovilizado material

4.2.a) Criterios de activacion

El inmovilizado material se valora segun su coste de adquisicién. Este precio incluye ademas del importe facturado
por el vendedor, todos los gastos adicionales que se han producido hasta su puesta en condiciones de funcionamiento,
incluyendo los gastos financieros cuando el periodo de produccién e instalacion es superior al afio.

En su caso, la politica de la empresa para los trabajos efectuados por la misma para su propio inmovilizado
material se contabilizan por el precio de produccién, que se valora teniendo en cuenta el coste de los materiales
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incorporados mas los demés gastos directos necesarios para la produccion del bien, asi como el porcentaje
proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del proceso de produccion.

La politica es la de incorporar como mayor valor de los bienes de activo solamente las reparaciones que
suponen mejoras 0 ampliaciones que incrementan el valor operativo del bien o alargan su vida util. Las reparaciones
que no representan una ampliacion de la vida 0til se contabilizan directamente como gasto del ejercicio.

4.2.b) Amortizaciones

La dotacién anual a la amortizacion se calcula linealmente en funcién de la vida util estimada para cada grupo de
bienes y se aplica a partir de su puesta en funcionamiento.

4.2.c) Deterioro del valor del inmovilizado

A la fecha de cierre del ejercicio como minimo, la Entidad revisa el valor de los activos (tanto materiales como
intangibles) para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida de valor.

Se considera que existe pérdida o deterioro de valor si el importe recuperable es inferior al valor neto que
figura en libros. El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable, menos el coste de venta, y el valor
€en uso.

Para estimar el valor en uso, la Entidad prepara las previsiones de flujos de caja futuros, de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) correspondiente a los bienes materiales asignados, utilizando la experiencia del
pasado y las expectativas futuras por parte de los administradores y directivos de la Entidad. Estos flujos se estiman
para periodos de entre 5y 15 afios, segln los casos a unas tasas de descuento basadas en los tipos de interés a
plazo fijados por el Banco de Espafia, en los momentos de realizar los calculos

Como criterio general, en el supuesto de que el valor recuperable fuere inferior al valor contable para un
grupo de activos y en relacion con una UGE que agrupe diversos bienes, se llevara a pérdidas del ejercicio la diferencia
existente, que se prorrateara proporcionalmente entre los distintos bienes a los que afecta esa UGE. En el supuesto
de que, posteriormente, de nuevo registraran un valor recuperable superior, se procedera a la reversion del ajuste
negativo anterior, hasta el limite del valor contable neto que tendrian esos activos en el supuesto de no haber estado
sometidos a deterioro.

Los administradores de la Entidad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculado éste en base a lo explicado anteriormente.

4.2.d) Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion

La Entidad no tiene compromisos de desmantelamiento retiro o rehabilitacién, ni obligaciones que condiciones
grandes reparaciones para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

4.3) Inversiones inmobiliarias

La Entidad cuenta con bienes que han sido considerados como inversiones inmobiliarias y por lo tanto han sido
incluidos en la correspondiente partida del Balance.

El criterio para calificar los terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias ha sido el siguiente: adquisicion
de bienes que a dia de hoy no estan anexos a la actividad de la sociedad y por lo tanto se consideran Inversiones
Inmobilairias para alquilar o vender.

4.4) Arrendamientos
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Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la empresa y se hace
figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan directamente como gastos a
medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la sociedad actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

4.5) Permutas
La Entidad no mantiene ningun activo que sea el resultado de un acuerdo de permuta.
4.6) Activos y Pasivos Financieros

a) Criterios empleados para la calificacion y valoracion de las diferentes categorias de activos y pasivos financieros:
Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes categorias:
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se incluird en esta categoria todo activo financiero salvo que proceda su clasificacién en alguna de las restantes
categorias.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

a) Se origine 0 adquiera con el proposito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores representativos de deuda,
cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos
en el corto plazo).

b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

c) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio. Posteriormente, la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluiran en esta categoria los activos financieros, incluso cuando estén admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivos derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, no obstante,
los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluiran en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales den lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
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pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo como activo financiero a coste amortizado.

También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la
opcion irrevocable regulada en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, los cambios que se produzcan en el valor razonable
se registraran directamente en el patrimonio neto. No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y
las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registraran en lacuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste

Se incluiran en esta categoria:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia
a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan
los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. Posteriormente, se valoraran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado.

Se incluiran en esta categoria todos los pasivos financieros excepto cuando deban valorarse a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal.

Posteriormente, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, aunque los
débitos por vencimiento no superior a un afio continuaran valorandose por su valor nominal.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se incluiran en esta categoria los pasivos financieros que se mantienen para negociar, y que desde el momento del
reconocimiento inicial han sido designados por la entidad para contabilizarlos al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y excepcionalmente los pasivos financieros hibridos

Se valoraran inicialmente por su valor razonable que sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida.
Posteriormente, se valorarén a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Correcciones valorativas por deterioro

En los activos financieros a coste amortizado, al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado consecuencia de
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eventos posteriores a su reconocimiento inicial.
La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién, se reconoceran como un gasto 0 un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, al cierre del ejercicio, deberan
efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria se ha deteriorado como resultado de uno 0 méas
eventos posteriores a su reconocimiento inicial.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias Y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.

En los activos financieros a coste al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de esta correccion es la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el importe recuperable. Se
entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.

Las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registrardn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene el limite del valor en libros del
activo financiero.

4.6.a. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

En el caso de existir saldos de inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, el criterio general es el de
mantener su valor en el activo por el coste de adquisicion menos, en su caso, las correcciones valorativas negativas
que se hayan contabilizado a lo largo del tiempo.

La valoracién inicial se realiza al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Entidad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversidn misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

4.6.b. Instrumentos de patrimonio propio

En el supuesto que la Entidad realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio, el
importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios y en
ningUn caso se reconoceran como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas. Pero
los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido 0 se haya abandonado se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7) Coberturas contables

La politica establecida en la Entidad es la no utilizacién de instrumentos financieros derivados ni la realizacion de
operaciones de cobertura.

4.8) Existencias

Las Existencias estan valoradas segun el Precio de Adquisicion (incluyéndose en el mismo todos los costes
adicionales que se han producido hasta su entrada en el almacén) o Coste de Produccion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incluiran en el precio de adquisicién o coste de
produccion cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

Los débitos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos
financieros.

No se han producido correcciones por deterioro ni capitalizacion de gastos financieros.
4.9) Transacciones en moneda extranjera

La politica de la Entidad para el supuesto de transacciones en moneda extranjera, es realizar la conversién a euros
aplicando el tipo de cambio en el momento de efectuar la operacion, valorandose al cierre del ejercicio al tipo de
cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio que se produzcan como consecuencia de esa valoracion
al cierre del ejercicio, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10) Impuestos sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula aplicando el tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio. Esta, la Base imponible, es el resultado de aplicar determinadas deducciones y ajustes, mas la variacion de
activos y pasivos por impuestos diferidos, al resultado contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se preé pagaderos o recuperables en el futuro. Se producen por las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.

La politica para los activos por impuestos diferidos, especialmente en los casos de bases imponibles
negativas, es de mantenerlos en el activo solo en el caso que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos, siendo conscientes los administradores que el largo plazo para la
aplicacion del derecho de deduccion, asi como las incertidumbres generales, indicadas ya en el punto 3.3, pueden
hacer que la aplicacion practica de éste extremo pueda estar sujeta a interpretaciones diversas.

4.11) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos por bienes y servicios se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos
y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes. Se calculan por el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o a cobrar, 0 que normalmente coincide con su valor nominal. Solamente para las
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operaciones de vencimiento superior a los doce meses y cuyo efecto sea significativo, se aplica el analisis del valor
actual.

Si se da el caso de ingresos por prestacion de servicios, la politica es reconocer su ingreso considerando el
grado de realizacién a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

En su caso, los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.12) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, los administradores de la Entidad diferencian entre:

a) Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Entidad tendra
que desembolsar ara cancelar la obligacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la sociedad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto de las cuales se estima
que es probable que se tenga que atender la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos conforme a los requerimientos de la normativa contable.

4.13) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Entidad, por su actividad e instalaciones, no cuenta con inversiones ni gastos relevantes ni significativos ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.

4.14) Gastos de personal y compromisos de pensiones

Los gastos de personal se contabilizan, del mismo modo que el resto de los gastos de la Entidad, por el criterio del
devengo.

La Empresa no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando todas
las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.

4.15) Pagos basados en acciones

La Entidad no cuenta con ningln mecanismo ni acuerdo que suponga la utilizacion de las acciones propias como
mecanismo de pago a personal o a terceros.

4.16) Subvenciones, donaciones y legados

La Entidad abona las subvenciones a la explotacién en el momento en que, tras su concesion, la administracion estima
que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma 'y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre
su cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacion contable

entre los ingresos derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

4.17) Combinacion de Negocios.
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Combinaciones de negocios; indicando los criterios de registro y valoracion empleados en las cuentas individuales de
las sociedades del grupo.

En particular, se informara de los criterios aplicados para reconocer y valorar los activos y pasivos de las sociedades
multigrupo incluidas en la consolidacién.

4.18) Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es una actividad econémica controlada conjuntamente por dos 0 mas personas fisicas o juridicas.

La Entidad tiene el criterio de que en el caso de existir algun activo relacionado con negocios conjuntos, los
procedimientos de valoracion se ajustaran a los diversos puntos que se establecen en la Norma 202 de la Segunda
Parte del R.D 1514/07, de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

4.19) Sociedades Asociadas

Sociedades asociadas; indicando el criterio seguido para contabilizar en las cuentas anuales consolidadas las
inversiones del grupo en estas sociedades.

4.20) Transacciones con partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se
realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma 13?2 de la Tercera
Parte del R.D. 1514/07, de de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actlen
conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa
o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma 152 del R.D. antes citado.

4.21) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Un activo no corriente mantenido para la venta se clasificara como tal cuando se espera que su valor contable se
recupera a través de su venta, en lugar de por su uso continuado y cumpliendo determinados requisitos:

a) Elactivo esta disponible para su venta inmediata en sus condiciones actuales.

b) La administracion de la Entidad ha de considerar su venta como altamente probable.

La Entidad reclasificara los activos a ésta categoria, dentro del activo corriente y los valorara por el menor
de los dos importes siguientes: el valor contable o su valor razonable menos los costes de venta. Mientras se
mantenga en ésta categoria, el activo no se amortizara.

Cuando los requisitos para clasificar un activo como mantenido para la venta se cumplan después de la
fecha de cierre del ejercicio pero antes de la formulacién de las cuentas anuales, la Entidad no los calificard como
mantenidos para la venta, pero si informara de tal circunstancia en la Memoria.

4.22) Operaciones interrumpidas
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Las operaciones interrumpidas, en cuanto a sus operaciones se valoraran de acuerdo con las normas y criterios
generales de valoracidn. Una operacion se considerara interrumpida cuando se ha tomado la decisién de dejar sin
efecto esa linea de actividad o productiva.

5 COMBINACIONES DE NEGOCIOS

5.1 Una combinacion de negocios es una transaccidn, o cualquier otro suceso, por el que el Grupo obtiene el control
de uno o varios negocios y su registro contable se realiza por aplicacion del método “de adquisicion”.

De acuerdo con este método, el adquirente debe reconocer los activos adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes
asumidos; incluidos aquéllos que la entidad adquirida no tenia reconocidos contablemente. Este método supone la
valoracion de la contraprestacion entregada en la combinacion de negocios y la asignacion de la misma, en la fecha
de adquisicion, a los activos, los pasivos y los pasivos contingentes identificables, segun su valor razonable, asi como
el reconocimiento de cualquier participacion no dominante (intereses minoritarios) que surja en la transaccion.

En el caso de combinaciones de negocios realizadas por etapas, en las que partimos de una inversion, una asociada
0 un negocio conjunto, la entidad adquirente valora a valor razonable la participacion previa que tuviese en la adquirida
en la fecha en que obtiene el control y reconoce cualquier beneficio o pérdida que surja en el epigrafe "Ganancias
(pérdidas) al dar de baja en cuentas de activos no financieros y participaciones, netas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Asimismo, los ajustes por valoracion que la entidad adquirente tuviese reconocidos por
cambios en el valor de la participacion previa en ejercicios anteriores, se reconoceran en los estados financieros
consolidados sobre la misma base que se hubiera requerido contablemente si se hubiera dispuesto de la participacion
de forma directa.

Adicionalmente, la entidad adquirente reconocera un activo en el balance consolidado, en el epigrafe “Activos
intangibles - Fondo de comercio”, si en la fecha de adquisicion existe una diferencia positiva entre;

La suma del precio pagado mas el importe de todos los intereses minoritarios méas el valor razonable de participaciones
previas, en su caso, del negocio adquirido y;

el valor razonable de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos.

Si la mencionada diferencia resulta negativa, se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en el capitulo “Fondo de comercio negativo reconocido en resultados”.

Los intereses minoritarios en la entidad adquirida se pueden valorar de dos formas: o a su valor razonable o al
porcentaje proporcional de los activos netos identificados de la entidad adquirida. La forma de valoracion de los
minoritarios podré escogerse en cada combinacion de negocios. EI Grupo AGOTZAINA, S.L ha optado siempre por
el segundo método.

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las sociedades a las que se aplica el
método de integracion global o proporcional.

La compaiiias que forman parte del grupo consolidado no realizan combinaciones de negocios bajo el criterio del
método de adquisicion.

6 FONDO DE COMERCIO

Como consecuencia de que este es el primer gjercicio en que la sociedad consolida ha aparecido un movimiento de
alta en el Fondo de Comercio, que incluye el sobrepago realizado en las adquisiciones de las participaciones de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion.

7 DIFERENCIAS NEGATIVAS

No se han producido como consecuencia de que no se han producido adquisiciones durante el ejercicio.

8 SOCIOS EXTERNOS
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No se han producido como consecuencia de que la sociedad no mantiene socios minoritarios en sus negocios
conjuntos.

9 CAMBIOS EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN LAS SOCIEDADES DEL GRUPO.

Durante el ejercicio no se han producido cambios en el accionarado de las participadas.

10 NEGOCIOS CONJUNTOS

Los negocios conjuntos suponen la realizacién de una actividad econdmica controlada conjuntamente por dos 0 mas
personas juridicas, las cuales disponen, por acuerdo estatutario o contractual, de la capacidad para compartir y dirigir

las politicas financiera y de explotacion sobre una actividad econoémica con el fin de obtener beneficios econémicos.

La sociedad posee negocios conjuntos, tal como se puede ver en el punto 1.3 de esta memoria.

11 PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES EN PUESTA EN EQUIVALENCIA

La relacion de las sociedades en puesta en equivalencia es la siguiente:

Saldo Inicial Movimiento Afio Saldo Final
AVICOLA CIRIA, S.L 306.334,00 (273.683,61) 32.650,39
Resultado del ejercicio: 34.855,73 euros para AVICOLA CIRIA, S.L.
12 INMOVILIZADO MATERIAL
12.1) Movimientos del epigrafe
Detalle y movimientos de las cuentas que componen ésta rdbrica del activo:
Para 2023:

Coste de cada Cuenta Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Terrenos 21.748.418,87 | 9.529.339,85 | (666.250,00) 30.611.508,72
Construcciones 59.811.930,01 | 46.214.334,82 | (1.911.299,38) 104.114.965,45
Maquinaria, Instalaciones | 117.191.855,41 | 59.723.968,32 (80.400,91) 176.835.422,82
productivas y  otro
inmovilizado
Inmovilizado en Curso 138.649,52 138.649,52

Total | 198.752.204,29 | 115.606.292,50 | (2.657.950,29) 311.700.546,50
Amortizacién Saldo inicial Dotacién Bajas Traspasos Saldo final
acumulada
Construcciones (3.303.011,08) | (3.849.938,62) | 39.796,92 (7.113.152,78)
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Maquinaria, (35.108.176,81) | (41.636.933,39)) | 76.900,91 (8.592,57) | (76.748.801,85)
Instalaciones productivas
y otro inmovilizado

Total | (38.411.187,89) | (45.486.872,01) | 116.697,83 (8.592,57) | (83.789.954,63)

Coste total Inmov. Material

Amortizacion Acumulada

Inmov. Material Neto

311.700.546,50

(83.789.954,63)

227.910.591,87

Respecto a las dotaciones de las amortizaciones del ejercicio, en las mismas se incluyen las altas de los saldos
iniciales de la amortizacion acumulaa de las sociedades consolidadas.

El importe de la dotacién amortizacién del ejercicio ha sido de 30.747.903,67 euros.

Ejercicio 2022:

Coste de cada Cuenta Saldo inicial Altas Bajas | Traspasos Saldo final
Terrenos 13.892.486,93 7.855.931,94 21.748.418,87
Construcciones 40.682.358,57 19.129.571,44 59.811.930,01
Maquinaria, Instalaciones 80.559.574,88 36.632.280,53 117.191.855,41
productivas y otro
inmovilizado

Total | 135.134.420,38 | 63.617.783,91 198.752.204,29
Amortizacién acumulada | Saldo inicial Dotacién Bajas Traspasos Saldo final
Construcciones (1.883.692,65) | (1.419.318,43) (3.303.011,08)
Magquinaria, Instalaciones | (20.977.588,38) | (14.121.995,86) (8.592,57) | (35.108.176,81)
productivas y otro
inmovilizado
Total | (22.861.281,03) | (15.541.314,29) (8.592,57) | (38.411.187,89)

Coste total Inmov. Material

Amortizacion Acumulada

Inmov. Material Neto

198.752.204,29

(38.411.187,89)

160.341.016,40

Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisiciones, las enajenaciones o los retiros
de instalaciones. Por otra parte se informa seguidamente respecto de si se han producido, durante el ejercicio, las

siguientes operaciones:

Tipo de operacion

Si No

Alta de inmovilizado material mediante una combinacion de negocios

Alta de inmovilizado material por aportacién no dineraria

Altas que suponen ampliaciones o mejoras del inmovilizado

Altas por reversién de correcciones valorativas por deterioro

Altas provenientes de activos mantenidos para la venta

Bajas por transferencia a activos no corrientes mantenidos para la venta

Bajas por correcciones valorativas por deterioro

DX XXX | <[>

Activos dados de baja definitivamente

12.2) Informacion adicional sobre el Inmovilizado Material
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a) Temas que se informa si se han producido o no

Si

No

material.

Existen contratos que obligan a asumir costes futuros de desmantelamiento, retiro o X
rehabilitacion.

Durante el afio se han producido cambios de estimaciones que afectan a valores residuales, a X
costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vida Util o métodos de amortizacién.

Se han producido adquisiciones, durante el ejercicio, de inmovilizado material a otras empresas X
del grupo o asociadas.

Existen inversiones en inmovilizado material situadas en el extranjero. X
Durante el presente afio se han capitalizado gastos financieros. X
Existe saldo acumulado de inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion. X
Existen bienes de activo afectos a garantias y acuerdos de reversion. X
Existen bienes de activo con restricciones de titularidad o condiciones que determinan su X
funcionamiento o disponibilidad.

En el activo se mantienen bienes recibidos o adquiridos mediante subvenciones, donaciones o X
legados.

Existen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo inmovilizado material. X
Se dispone de inmovilizados adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero o X
similares.

Durante el ejercicio se han enajenado elementos del inmovilizado, cuyo resultado ha sido X
incorporado al ejercicio.

Existen litigios, embargos o situaciones analogas que afectan a bienes del inmovilizado X

La empresa dispone de diversos activos, adquiridos a través de operaciones de arrendamiento financiero, las cuales
como es normal en este tipo de operaciones se encuentran sujetos, respecto de la titularidad final, al ejercicio de las
opciones de compra que se han determinado. En general dichas opciones de compra, suponen importes poco
relevantes si se consideran en relacién con el conjunto de la adquisicién y sobre las cuales existe el interés de

ejecutarlas en su momento.

b) Las vidas utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son las siguientes

para las cuentas del inmovilizado material:

Cuenta Afios vida util estimada
Construcciones y edificios 50
Instalaciones técnicas 10
Maquinaria 10
Utillaje 3
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos de proceso de datos 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 5

c) Importe de los bienes totalmente amortizados:

Construcciones y edificios 499.510,94
Resto de elementos 22.083.624,27
Total activos en uso totalmente amortizados 22.583.135,21

d) Politica de seguros
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La politica de la Entidad es formalizar pélizas de seguros para cubrir 0s posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben

cubrir para el afio siguiente.

13 INMOVILIZADO INTANGIBLE

13.1) Movimientos del epigrafe

Detalle de las cuentas que componen ésta rubrica del activo:

Para 2023:
Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos Saldo final
inicial

Desarrollo + Investigacion 191.986,73 191.986,73
Concesiones 20.258,40 20.258,40
Patentes, licencias, marcas 7.730,53 7.730,53
Fondo de comercio 765.500,00 | 9.517.434,85 10.282.934,85
Derechos de traspaso 136.119,21 136.119,21
Aplicaciones informaticas 39.575,83 | 1.025.586,92 1.065.162,75

Anticipos inmovil intangibles
Total | 805.075,83 | 10.899.116,64 0 | 11.704.192,47

Amortizacion acumulada Saldo Dotacion Bajas Traspasos Saldo final
inicial

Desarrollo + Investigacion (191.986,73) (191.986,73)
Concesiones (252.439)
Patentes, licencias, marcas (5.975,00) (5.975,00)
Fondo de comercio (531.876,09) | (130.750,04) (662.626,13)
Derechos de traspaso (136.119,21) (136.119,21)
Aplicaciones informéticas (30.973,17) | (922.176,01) (953.149,18)
Total | (562.849,26) | (1.387.007,32) (1.949.856,25)

Coste total Inmov. Intangible

Amortizacion Acumulada

Inmov. Intangible Neto

11.704.192,47

(1.949.856,25)

9.754.336,22

Respecto a las dotaciones de las amortizaciones del ejercicio, en las mismas se incluyen las altas de los saldos
iniciales de la amortizacion acumulaa de las sociedades consolidadas.

El importe de la dotacién de amortizacion del ejercicio ha sido de 166.238,58 euros.

Para el ejercicio 2022:

Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Desarrollo + Investigacion
Concesiones
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio 765.500,00 765.500,00
Derechos de traspaso
Aplicaciones informaticas 29.625,83 9.950,00 39.575,83
Anticipos inmovil intangibles
Total | 795.125,83 9.950,00 805.075,83
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Amortizacién acumulada Saldo Dotacién Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Desarrollo + Investigacion
Concesiones
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio (455.326,09) | (76.550,00) (531.876,09)
Derechos de traspaso
Aplicaciones informéticas (28.513,13) (2.460,04) (30.973,17)
Total | (483.839,22) | (79.010,04) (562.849,26)
Coste total Inmov. Intangible Amortizacion Acumulada Inmov. Intangible Neto
805.075,83 (562.849,26) 242.226,57

Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisiciones, las enajenaciones o los retiros
de inversiones. Por otra parte se informa seguidamente respecto de si se han producido, durante el gjercicio, las

siguientes operaciones:

Tipo de operacion Si No
Alta de inmovilizado intangible mediante una combinacion de negocios X
Alta de inmovilizado intangible por aportacién no dineraria X
Altas por inmovilizado intangible generado internamente X
Altas por reversion de correcciones valorativas por deterioro X
Altas provenientes de activos mantenidos para la venta X
Bajas por transferencia a activos no corrientes mantenidos para la venta X
Bajas por correcciones valorativas por deterioro X
Activos intangibles dados de baja definitivamente X
13.2) Informacién adicional sobre el Inmovilizado Intangible
a) Temas que se informa si se han producido o no Si No
Existen activos intangibles que se encuentran sujetos a garantias y reversion. X
Hay activos intangibles sobre los cuales esté condicionada o sujeta a restricciones la titularidad X
sobre los mismos.
Se han producido adquisiciones, durante el ejercicio, de inmovilizado intangible a otras X
empresas del grupo o asociadas.
Existen inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse fuera del X
territorio espafiol o estan relacionadas con inversiones situadas en el extranjero.
Durante el presente afio se han capitalizado gastos financieros. X
Existe saldo acumulado de inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion. X
Se han aplicado éste ejercicio correcciones valorativas de cuantia significativa, reconocidas o X
revertidas.
En el activo intangible se mantienen bienes recibidos o adquiridos mediante subvenciones, X
donaciones o legados.
Existen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo inmovilizado intangible. X
Durante el ejercicio se han enajenado elementos del inmovilizado, cuyo resultado ha sido X
incorporado al ejercicio.
Durante el gjercicio se han capitalizado gastos de investigacion y desarrollo. X
Existen activos intangibles, ademas del Fondo de Comercio en su caso, a los cuales se les ha X
designado una vida Util indefinida.
Existen litigios, embargos o situaciones anélogas que afectan a bienes del inmovilizado X
material.
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b) Las vidas Utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son las siguientes
para las cuentas del inmovilizado intangible:

Desarrollo + Investigacion

Concesiones administrativas

Propiedad industrial

Derechos de traspaso

Aplicaciones informéticas
c) Importe de los bienes totalmente amortizados:
Desarrollo + Investigacion 191.986,73
Concesiones administrativas
Propiedad industrial
Derechos de traspaso 136.119,21
Aplicaciones informaticas 642.722,35
Bienes totalmente amortizados 970.828,29
14 INVERSIONES INMOBILIARIAS
14.1) Movimientos del epigrafe
Detalle y movimientos de las cuentas que componen ésta rdbrica del activo:
Para el ejercicio 2023:
Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Terrenos 0,00 13.750,00 13.750,00
Construcciones 0,00 0,00
Total 0,00 13.750,00 13.750,00
Amortizacion acumulada Saldo Dotacion Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Construcciones (0,00) (0,00)
Total (0,00) (0,00)
Coste total Invers. Inmob. Amortizacion Acumulada Inversiones Inmob. Neto
0,00 (0,00 0,00
Para el ejercicio 2022:
Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Terrenos 0,00 0,00
Construcciones 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
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Amortizacién acumulada Saldo Dotacién Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Construcciones (0,00) (0,00)
Total (0,00 (0,00)
Coste total Invers. Inmob. Amortizacion Acumulada Inversiones Inmob. Neto
0,00 (0,00 0,00

Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisiciones, las enajenaciones o los retiros
de instalaciones. Por otra parte se informa seguidamente respecto de si se han producido, durante el ejercicio, las
siguientes operaciones:

Tipo de operacion Si No
Alta de inversiones inmobiliarias mediante una combinacién de negocios X
Alta de inversiones inmobiliarias por aportacion no dineraria X
Altas que suponen ampliaciones 0 mejoras del inmovilizado de las inversiones X
Altas por reversion de correcciones valorativas por deterioro X
Altas provenientes de activos mantenidos para la venta o de inmovilizado material X
Bajas por transferencia a activos no corrientes mantenidos para la venta o a inmovilizado X
material
Bajas por correcciones valorativas por deterioro X
Activos dados de baja definitivamente X
14.2) Informacién adicional sobre las Inversiones Inmobiliarias
a) Temas que se informa si se han producido o no Si No
Existen contratos que obligan a asumir costes futuros de desmantelamiento, retiro o X
rehabilitacion.
Durante el afio se han producido cambios de estimaciones que afectan a valores residuales, a X
costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vida util o métodos de amortizacién.
Se han producido adquisiciones, durante el ejercicio, de inversiones inmobiliarias a otras X
empresas del grupo o asociadas.
Existen inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero. X
Durante el presente afio se han capitalizado gastos financieros. X
Existen bienes de inversiones afectos a garantias y acuerdos de reversion. X
Existen bienes de activo con restricciones de titularidad. X
En el activo se mantienen inversiones inmobiliarias recibidas o adquiridas mediante X
subvenciones, donaciones o legados.
Existen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo de inversiones X
inmobiliarias.
Se dispone de inversiones inmobiliarias adquiridas a través de contratos de arrendamiento X
financiero o similares.
Durante el ejercicio se han enajenado elementos de las inversiones inmobiliarias, cuyo X
resultado ha sido incorporado al ejercicio.
Existen litigios, embargos o situaciones analogas que afectan a bienes de Is inversiones X
inmobiliarias.
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Cuenta Afos vida util estimada
Construcciones y edificios 40
Otro inmovilizado material Entre 5y 10 afios

a) Importe de los bienes totalmente amortizados:

Construcciones y edificios 0,00
Resto de elementos 0,00
Total activos en uso totalmente amortizados 0,00

b) Politica de seguros

La politica de la Entidad es formalizar pélizas de seguros para cubrir os posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben
cubrir para el afio siguiente.

c) Finalmente debe mencionarse que:

A) No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados
de las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicién por otros medios.

B) No existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccion o desarrollo de inversiones
inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

15 ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

15.1 Arrendamientos financieros

BIEN OBJETO DEL | COSTE DURACION | FECHA DEL | CUOTAS CUOTAS VALOR
ARRENDAMIENTO | DEL BIEN | CONTRATO | CONTRATO | PAGADAS | PENDIENTES | RESIDUAL
PESADORAS 46.000 0,5 13-2-2019 |  44.448,36 10.704,66 773,10
PRECINTADORA 57.500 1,2 24-3-2021 38.738,92 18.761,00 1.242,25
PRECINTADORA 57.500 1,2 24-3-2021 38.738,92 18.761,00 1.242,25
MAQUINA 299.355 3| 19-11-2021 | 124.347,74 175.007,26 6.201,35
FRIGORIFICA

INSTAL. IMNASA 1 758.600 4 | 09-12-2021 | 245.729,95 512.270,05 15.714,91
INSTAL.IMNASA 2 | 1.396.000 4 | 09-12-2021 | 176.089,56 951.896,88 28.919,08
MAQUINA 4.263.600 4 1 09-11-2022 | 903.923,72 | 3.359.676,28 75.427,98
PRODUCCION

MAQUINARIA 1.850.000 5| 31-03-2024 | 267.352,17 | 1.582.647,83 33.900,04
GRANJA

CABEZALES 17.544 45 22-5-2023 2.037,40 15.580,62 327,89
DETECTORES DE

METAL

CARGADORA 55.300 4 | 05-08-2022 10.054,50 49.770,00 1.005,45
PAPEL

PLACAS 31.200 5| 18-06-2020 21.703,45 9.496,55 534,16
SOLARES

PLACAS 45.000 5| 22-06-2022 13.162,22 31.166,34 807,90
SOLARES

21

Fecha formulacién de las cuentas: 31 de Marzo de 2.024

Consejera Delegada:

Diia Cristina Viader Netto



MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

15.2 Arrendamientos operativos

a) Arrendamientos operativos (informacién como arrendador):

Arrendamientos operativos (arrendador) Saldo ejer. Saldo actual
Ant.

Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no

cancelables, hasta un afio:

Importe por el mismo concepto desde el segundo hasta el quinto afio

Importe por el mismo concepto para més de cinco afios

Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio 0 0

*
(*§ )Cuotas contingentes del arrendamiento son la parte de los pagos por arrendamiento cuyo importe no es fijo, sino que
se basa en el importe futuro de un factor que varia por razones distintas del mero paso del tiempo.

b) Arrendamientos operativos (informacién como arrendatario):

Arrendamientos operativos (arrendatario) Saldo anterior Saldo actual
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no 125.430,86 848.347,57
cancelables, hasta un afio:
Importe por el mismo concepto desde el segundo hasta el quinto afio 501.723,44 3.393.390,28
Importe por el mismo concepto para mas de cinco afios 313.577,15 1.520.897,10

Importe total de los cobros futuros minimos que se espera recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos cancelables.

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos en el periodo. 125.430,86 848.347,57
Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio
()

Cuotas de subarrendamiento reconocidas como ingreso del ejercicio.

(*) Cuotas contingentes del arrendamiento son la parte de los pagos por arrendamiento cuyo importe no es fijo, sino que
se basa en el importe futuro de un factor que varia por razones distintas del mero paso del tiempo.

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Este apartado se presenta en cumplimiento del Punto 9 de la Seccion del Contenido de la Memoria del R.D. 1514/07.
Dada la amplitud de ese Punto asi como la poca aplicabilidad de los apartados que incluye a la realidad de la Entidad,
se presenta una sintesis de algunos apartados.

16.1 Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas)

La empresa reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento de patrimonio de otra empresa
0 suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o0 a intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Seguidamente se presenta el cuadro de variaciones.:

1.Instrumentos Financieros Instr. Patrimonio Valores representat Créditos, Derivados y
a Largo Plazo deuda Otros
2022 2023 2022 2023 2022 2023

Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias.

— Cartera de negociacién.
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— Designados.
- Otros

Activos financieros a coste
amortizado

16.724.137,73

8.597.166,46

41.303,77

1.648,13

113.225,33

Activos financieros a coste

Activos a valor razonable
con cambios en el
patrimonio neto.

Derivados de cobertura

Total

16.724.137,73

8.597.166,46

41.303,77

1.648,13

113.225,33

2.Instrumentos Financieros a Corto
Plazo

Instr. Patrimonio

Valores
representat deuda

Créditos, Derivados y Otros

2022 2023

2022 | 2023

2022 2023

Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

— Cartera de negociacion.

— Designados.

— Otros

Activos financieros a coste amortizado

106.539.541,71 | 143.681.534,37

Activos financieros a coste

Activos a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto.

Derivados de cobertura

0 0

Total

106.539.541,71 | 143.681.534,37

a) Cuadro de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo, al cierre del ejercicio:

Para 2023:
Vencimiento en afios
2 3 4 5 >5 Total
Inversiones en Emp Grupo y 332.650,39 332.650,39
Asoc
Créditos a empresas
Valores representat de la deuda
Derivados
Otros activos financieros
Otras inversiones
Inversiones financieras 8.597.166,46 8.597.166,46
Créditos a terceros 224.308,35 224.308,35
Valores representat de la deuda 1.648,13 1.648,13
Derivados
Otros activos financieros 2.616,09 113.225,33 115.841,42

Otras inversiones

Deudas comerciales
corrientes

no

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y ctas a
cobrar

Clientes por ventas y servicios

141.653.463,47

141.653.463,47

Clientes, Empr Vinculadas
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Deudores varios

43,51

43,51

Personal (2.851,96)

(2.851,96)

Administraciones Publicas 1.785.330,52

1.785.330,52

Activos por Impuesto corriente 18.624,39

18.624,39

Total | 143.681.534,37

9.044.690,31

152.726.224,68

Para 2022:

Vencimiento en afios

4

>5 Total

Inversiones en Emp Grupo y
Asoc

Créditos a empresas

Valores representat de la deuda

Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

Inversiones financieras

16.724.137,73

16.724.137,73

Creéditos a terceros

Valores representat de la deuda

Derivados

Otros activos financieros

41.303,77

41.303,77

Otras inversiones

Deudas comerciales no
corrientes

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y ctas a
cobrar

Clientes por ventas y servicios 104.412.385,00

104.412.385,00

Clientes, Empr Vinculadas

Deudores varios

Personal (1.127,90)

(1.127.90)

Administraciones Publicas 2.128.284,61

2.128.284,61

Accionistas, desembolsos
exigidos

Total | 106.539.541,71

16.765.441,50

123.304.983,21

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2023
Tesoreria 33.015.129,66 44.969.899,45
Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
33.015.129,66 44.969.899,45
b) Cuadro de variacion de los pasivos financieros.
1.Pasivos Financieros a Largo Plazo Instr. Patrimonio Valores Créditos, Derivados y Otros
representat
deuda
2022 2023 2022 | 2023 2022 2023

Pasivos financieros a coste amortizado
coste.

0

39.029.924,94 43.864.502,73

pérdidas y ganancias.
— Cartera de negociacion.

Pasivos a valor razonable con cambios en

51.351,97 502.285,89
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AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

— Designados.
— Otros.
Derivados 0 0

Total 39.081.276,91 | 44.366.788,63

2.Instrumentos Financieros a Corto Plazo Instr. Patrimonio Valores Créditos, Derivados y Otros
representat
deuda
2022 2023 2022 | 2023 2022 2023

Pasivos financieros a coste amortizado o
coste.

47.716.514,07 | 82.864.073,55

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

— Cartera de negociacion.

- Designados.

— Otros.

(999,00) (114.252,03)

Derivados

Total

47.715.515,07 | 82.749.821,52

c) Cuadro de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo, al cierre del ejercicio:

Para 2023:
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Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 >5 Total
Deudas
Obligaciones y ofros valores negoc. 0,00
Deudas con entidades de crédito 81.159.448,39 15.697.065,17 11.844.739,22 5.530.920,56 3.800.846,36 1.953.762,73 119.986.782,43
Acreedores por arrendam financiero 1.704.625,15 1.742.914,36 1.942.527,85 1.230.604,28 131.656,48 6.752.328,12
Derivados 0,00
Otros pasivos financieros (114.252,01) 502.285,89 388.033,88
Deudas con Emp Grupo y Asociadas 0,00
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
Acreedores comerciales y ctas a cobrar 0,00
Proveedores 94.581.496,36 94.581.496,36
Proveedores empresas Grupo
Acreedores 331.780,61 331.780,61
Remuneraciones pdtes de pago 67.104,46 67.104,46
Pasivos por Impuestos Corrientes 2.588.540,62 2588.540,62
Anticipos a clientes (3.986,90) (3.986,90)
Deudas Con AAPP 892.909,52 892.909,52
Total 181.207.666,20 17.439.979,53 14.289.552,96 6.761.524,84 3.932.502,84 1.953.762,73 225.584.989,10
Para el ejercicio 2022:
Vendmiento en #fics
1 z 3 4 3 =5 Tot
Deudas
Obligacionss y oios vaores negoc. 0,000
Deudas con enfidades de crédio 54157673  2zwme3n|  Teseozg|  Temon |  Temozm|  3m3wgay  os1gsx g
Acsadores por amendam financiero 1.300 767, 34 1,261 604,54 1.251 6 6 1262 402 ) 1.180. 434 00 6376 806 7Y
Detwvadcs 0.00
(Owoe pasives nancens (999,00 51.351,9] 503297
Deudas con Emp Grupo y Asociadas 0,000
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
Acreedores comerciales y cias a cobrar 0,040
Prowesdorss 0625984, 20 70625 981, 2
Aceedoes {6 175,41) £ 175,41
Renuneradones pdies de pago {13,068 45) 13046 48]
Pasves por Impuesios Comertes 1,847 883 20| 1847 283 70f
Aniicipos a cientes G068 602684
Deudzs Con AA PP 26.75090 85790,
Total| 120282853 H 9.501%9790) am0sagol avEew W]  eeeM7|  3383ua3y 159314423020
Los vencimientos de los préstamos bancarios son los siguientes:
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VENCIMIENTOS

2025 15.697.065,17

2026 11.844.739,22

2027 5.530.920,56

2028 3.800.846,36

2029 1.522.835,73

+5 ANOS 430.927,01
TOTAL 38.827.334,03

16.2 Plazo medio ponderado excedido de pagos.

En el ejercicio, la empresa, para las operaciones comerciales de pago a proveedores, realizadas a partir del 07 de
julio, no ha superado, los plazos maximos de pago establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de lucha contra la

morosidad en las operaciones comerciales.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 15/2010, de lucha contra la morosidad en el pago a proveedores,
desarrollado por el ICAC, se informa de las operaciones comerciales, cuyo plazo maximo legal de pago es, en cada
caso el que corresponde en funcion de la naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo
dispuesto en la ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, y modificado por la Ley 15/2010 de 6 de julio.

El siguiente detalle informa sobre:

- Periodo medio de pago a proveedores

- Ratio de las operaciones pagadas

- Ratio de las operaciones pendientes de pago

- Total pagos realizados
- Total pagos pendientes

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, se afiade la siguiente informacion:

- Volumen monetario de facturas pagadas dentro del plazo establecido

- Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad
- Porcentaje que representa sobre el nimero total de facturas

- Porcentaje sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores

2022 2023

Dias Dias
Periodo Medio de pago a Proveedoes 57 59
Ratio de Operaciones Pagadas 55 54
Ratio de Operaciones pendientes de pago. 47 54

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

458.548.772,32

617.652.549,54

Total pagos pendientes

70.625.981,20

94.913.276,99
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(Cifras expresadas en miles de euros)

AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

Esta empresa no cotiza en bolsa, pero dispone de pagina web, y segin establece la Ley 18/2022, de 28 de septiembre,

se ha incluido esta informacién en dicha pagina.

16.3 Otra informacion sobre los activos financieros

a) Informacién complementaria sobre los activos financieros:

Si No
Existen compromisos firmes de compra y venta de activos financieros. X
Existen litigios, embargos u otras situaciones equivalentes que afectan especificamente a X
algunos de los activos financieros.
Existen deudas que se encuentran garantizadas mediante garantia real. X

b) Lineas de descuento y pdlizas de crédito:

Ejercicio 2023
Importe limite concedido Importe dispuesto al cierre
Lineas de descuento comercial 32.690.000,00 12.448.638,96
Poélizas de crédito 6.290.000,00 4.632.652,14
Lineas de Confirming 34.420.000,00 19.934.426,79
Comercio Exterior 6.000.000,00 3.060.536,19
Totales 79.400.000,00 40.076.254,08
Ejercicio 2022
Importe limite concedido Importe dispuesto al cierre
Lineas de descuento comercial 24.500.000,00 12.901.650,48
Polizas de crédito 4.750.000,00 4.750.000,00
Lineas de Confirming 20.000.000,00 13.027.264,08
Comercio Exterior 6.000.000,00 3.801.466,17
Totales 55.250.000,00 34.480.380,73

16.4 Informacion cualitativa sobre riesgos

Las actividades de la Entidad estidn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de
mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La gestidn intenta minimizar los riesgos citados, buscando
el equilibrio entre la posibilidad de minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello.

a) Riesgo de crédito
Es bien sabido que el riesgo de crédito es vigente para cualquier organizacion y a pesar de que se puedan mantener
los maximos elementos de control, siempre es posible que surjan dificultades con algunas operaciones. Paralelamente

no siempre es factible operar con un aseguramiento total de las operaciones de crédito, bien por los mecanismos de
los aseguradores o bien por el coste de dicho sistema.
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(Cifras expresadas en miles de euros)
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La Entidad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte se mantienen politicas
para que las ventas se realicen con clientes con un historial de crédito adecuado.

b) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la
disponibilidad de financiacién con facilidades de crédito. Dado el caracter dinamico de las posiciones bancarias, la
administracion de la Entidad tiene como objetivo intentar conseguir la maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas
de crédito.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucion de los cambios de la moneda, en el momento en que se
deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las operaciones son de importes relevantes, el
mecanismo que se intenta es el de asegurar las operaciones a realizar.

La Entidad ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el gjercicio, la cuales ha gestionado
a través del seguro o no en funcién del conocimiento del momento, el vencimiento de las operaciones y el coste
eventual del aseguramiento.

d) Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés puede afectar al calculo del valor actual de los flujos futuros de efectivo para la
determinacion del valor razonable, asi como a los costes financieros por la financiacion de las operaciones comerciales
y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien que deban ser renovados. La variabilidad del tipo de interés radica
en la coyuntura econdmica europea, pero también la mundial.

e) Riesgo de precio

Las operaciones de la Entidad estén sujetas al riesgo del precio de coste de las adquisiciones y a las posibilidades de
mantener unos precios de venta en el mercado que sean razonablemente adecuados, tanto para mantener
controlados los costes como para disponer de unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante y de dificil control por parte de la Entidad.
En este sentido la Entidad intenta mantener la maxima informacién de las tendencias de los precios de
aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la estrategia comercial de las ventas
con el tiempo suficiente.

16.5 Fondos Propios

a) Elcapital de la Entidad esta formado del siguiente modo:

Capital total nominal 473.453
NUmero de participaciones 473.453
Valor nominal de cada participacion 1

b) Informacién adicional complementaria

Si No

Las participaciones son de varias clases y con derechos distintos otorgadas a cada clase. X

Existe una ampliacion de capital en curso. X

Los Administradores tienen la autorizacion de la Junta General para proceder a una ampliacion X

de capital autorizado y a ponerlo en circulacion.

Existen derechos incorporados a determinados titulos, como bonos de disfrute, obligaciones X
convertibles o instrumentos financieros similares.
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Existen circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las reservas.

La sociedad dispone de participaciones propis en cartera.

Existen participaciones de la Entidad admitidas a cotizacion oficial.

Se han emitido opciones u otros contratos sobre las propias participaciones.

Se han realizado subvenciones, donaciones o legados por parte de los socios o propietarios.

XXX XX

c)

f)

De acuerdo con lo establecido en la legislacion es preciso dejar constancia en éste documento de la
existencia de participacion en el capital, por parte de otra empresa, directamente o por medio de sus filiales,
de un porcentaje igual o superior al 10%:

OVONAVAR, S.L: 43,57%
TRASTEVERE ACTIVOS, S.L: 30,98%.

La compafiia durante el ejercicio 2.023 no ha repartido dividendos.
La compafiia durante el ejercicio 2.023 ha realizado las siguientes ampliaciones de Capital:

Con fecha 247-04-2023 se ha realizado una ampliacion de 16.719 euros, que corresponden a 16.719
acciones nuevas, segun escritura con protocolo 2245 del Notario D. José Ortiz Rodriguez.

Con fecha 17-11-2023 se ha realizado una ampliacion de 26.950 euros, que corresponden a 26.950
acciones nuevas, segun escritura con protocolo 1470 del Notario M@ Teresa Gongora Sasal.

Con fecha 22-12-2023 se ha realizado una ampliacion de 32.000 euros, que corresponden a 32.000
acciones nuevas, segun escritura con protocolo 2609 del Notario José Luis Navarro Comin.

Con fecha 22-12-2023 se ha realizado una ampliacion de 3.000 euros, que corresponden a 3.000 acciones
nuevas, segun escritura con protocolo 2610 del Notario José Luis Navarro Comin.

Fondos Propios:

Reservas Sociedad dominante:

Afio 2023 Afo 2022
Reserva Legal 100.962,20 70.962,20
Reserva Voluntaria y Especial de 31.553.954,38 18.329.821,38
Inversiones

De la Reserva Especial de Inversiones dotada con el resultado de 2022 por importe de 13.200.000,00 euros, se
materializé en 2023 por importe de 13.200.000,00 euros, mas la pendiente de 2021 de 1.427.000 euros con el
siguiente detalle:

En Instalaciones Técnicas: 3.917.280,66 euros.
Maquinaria: 10.564.843,34 euros

Utillajes: 66.028,00 euros

Contenedores: 78.848,00 euros.

Reservas de Consolidacion:

Ao 2023

INDUSTRIAL  PASTELERA | 1.712.651,24
SAN NARCISO, S.A
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AVICOLA SANT JORDI & 171.264,42
JUANOLA, S.A
HNOS ALVAREZ OROS, S.L | 1.163.490,11
EXPLOTACIONES 1.817.332,15
AGROPECUARIAS
SAKANA, S.L
AGER INICIATIVAS (35.533,51)
AGRICOLAS,S.L
AGER INICIATIVAS (199.158)
AGRICOLAS,S.L
OUFIL OVOPRODUCTES, 214.154,26
S.L

5.043.358,67

Reservas de Sociedades en Puesta en Equivalencia:

Afio 2023
AVICOLA CIRIA, S.L (288.156,00)

16.6 Otros ajustes por cambios de valor
No se han producido.
17 EXISTENCIAS

Informacion complementaria sobre los datos de las existencias:

Si No
Durante el ejercicio se han realizado correcciones valorativas (en tal caso, se explican a X
continuacion las circunstancias que las han motivado).
Durante el ejercicio se han capitalizado gastos financieros en las existencias de ciclo de X
produccién superior a un afo.
Existen compromisos en firme de compra, o bien contratos de futuro o de opciones relativos a X
las existencias (la informacion sobre los mismos se incluye debajo).
Existen compromisos en firme de venta, o bien contratos de futuro o de opciones. X
Hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u X
otras razones anélogas.
Existen litigios 0 embargos que podrian afectar a la libre disponibilidad de las existencias. X

La provisién dotada por la compafiia es como consecuencia de adaptar el importe de sus existencias a la realidad del
mercado actual en el sector. La misma ha sido realizada en base a informes realizados por expertos independientes.

18 MONEDA EXTRANJERA
No se han producido transacciones en moneda extranjera

19 SITUACION FISCAL
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a) El resultado que sirve de base para el calculo del Impuesto sobre Sociedades, no suele coincidir con el
Resultado de la Entidad, como consecuencia de las diferencias con las normas reguladoras del Impuesto.
La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Para 2023:

Cta de Pérdidas y Ganancias

Imputados directamente al patrimonio

neto

Resultado contable

18.639.921,77

Aumentos

Disminuciones Efecto neto

Aumentos

Disminuciones | Efecto neto

Impuesto sobre

Sociedades

2.831.841,62

Diferencias permanentes

705.340,59

Diferencias temporarias:

1.855.380,05

Con origen en ejercicio

Origen en ejerc
anteriores

Compensacion bases
imponibles negativas

Base imponible del ejercicio

23.714.349,87

Para 2022:

Cta de Pérdidas y Ganancias

Imputados directamente al patrimonio

neto
Resultado contable 13.272.712,74
Aumentos Disminuciones Efecto neto | Aumentos Disminuciones | Efecto neto
Impuesto sobre Sociedades | 1.801.057,74
Diferencias permanentes 1.291.160,18

Diferencias temporarias:

Con origen en ejercicio

Origen en ejerc
anteriores

Compensacion bases
imponibles negativas

Base imponible del ejercicio

16.364.930,66

b) Debido al tratamiento normativo de la legislacion del Impuesto sobre Sociedades, se pueden producir diferencias
tributarias, en ese impuesto, que dan lugar a la existencia de un impuesto diferido o de un impuesto anticipado. Tales
cuentas figuran en la contabilidad de las empresas. En nuestro caso, los saldos son los siguientes:

Para 2023:

Cuenta

Saldo deudor

Saldo acreedor

Impuesto sobre beneficios diferido

51.399,23

59.984,26

pérdidas

Impuesto sobre beneficios anticipado y compensacion de

Impuesto de beneficios derivado de pérdidas a compensar

patrimonio neto

Impuesto de beneficios derivado de imputaciones a

Para 2022:
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MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023

(Cifras expresadas en miles de euros)

AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

Cuenta Saldo deudor Saldo acreedor
Impuesto sobre beneficios diferido 3.691,62
Impuesto sobre beneficios anticipado y compensacion de
pérdidas
Impuesto de beneficios derivado de pérdidas a compensar
Impuesto de beneficios derivado de imputaciones a
patrimonio neto
c) Los principales saldos con las diferentes administraciones publicas son los siguientes:
Cuentas Saldo Acreedor a Saldo Acreedor a
31-12-2023 31-12-2022
Hacienda Publica Acreedora IVA 185.333,92
Hacienda Publica Acreedora IRPF 230.836,37 15.437,60
Pasivos por impuestos corrientes 2.588.540,62 1.847.883,20
Hacienda Publica IVA Repercutido diferido (291,61)
Seguridad Social 477.030,85 71.353,32
Total 3.481.450,15 1.934.674,12

Cuentas Saldo Deudor a Saldo Deudor a
31-12-2023 31-12-2022
Hacienda Publica Deudora IVA 1.736.100,93 2.079.312,61
Hacienda Publica Deudora por Subvenciones 49.229,59 48.972,00
Total 1.785.330,52 2.128.284,61

d) En cumplimento de lo exigido en la legislacion sobre Contenido de la Memoria, la Administracion de la Entidad
informa adicionalmente de los siguientes puntos:

Si No
Existen compromisos adquiridos en relacion con los incentivos fiscales aplicados, que la X
empresa debe cumplir.
En particular se debe informar sobre los incentivos fiscales objeto de periodificacion, sefialando X
el importe imputado al ejercicio y el que resta por imputar.
Se han producido cambios en los tipos impositivos y éstos tienen los efectos, que se deben X
mencionar, respecto de los impuestos diferidos registrados en ejercicios anteriores.
De acuerdo con el conocimiento detallado de la realidad de la Entidad y de contraste con los X
asesores y abogados de la Entidad, existen algunas contingencias de caracter fiscal por el
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con el conocimiento detallado de la realidad de la Entidad y de contraste con los X
asesores y abogados de la Entidad, existen algunas contingencias de caracter fiscal por otros
impuestos.

d) Finalmente debemos indicar que de acuerdo con la legislacion vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido revisadas por las autoridades tributarias, o bien por el transcurso del
plazo de prescripcion. A la fecha de cierre del ejercicio, no han sido inspeccionados los impuestos de los Ultimos
cuatro afios.

20 INGRESOS Y GASTOS

a) Desglose de la partida de Consumos Explotacion en las cuentas de las cuales proviene:
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MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

Ao actual
564.221.863,42

Ao Anterior
434.147.451,06

Consumo de mercaderias
Compras netas nacionales
Compras netas intracomunitarias

Compras netas por importaciones

Variacién de existencias (3.013.380,49) | (8.569.312,46)
Consumo de mercaderias | 431.134.070,57 | 555.652.550,96
b) Desglose de la partida de Cargas Sociales, en las cuentas de las cuales proviene:
Cuenta Ao Anterior Afio actual
Seguridad Social a cargo de la Empresa 615.447,95 2.989.817,11
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones
Otros gastos sociales 23.343,47 61.864,11
Importe del Gastos Sociales 638.791,42 3.051.681,22
c) Otras informaciones adicionales:
Otros ingresos y resultados Ano Anterior Ao actual
Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por
permuta de bienes no monetarios y servicios
Resultados originados fuera de la actividad normal de la 197.332,41 538.202,94
empresa incluidos en “otros resultados”

Aportacion al resultado de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion:

Para 2023:
Atribuibles a la | Atribuibles a Socios | Resultado Consolidado
Sociedad Dominante Minoritarios
AGOTZAINA, S.L 18.639.921,77 18.639.921,77
INDUSTRIAL  PASTELERA 63.435,56 63.435,56
SAN NARCISO, S.A
AVICOLA SANT JORDI & 35.183,64 35.183,64
JUANOLA, S.A
HNOS ALVAREZ OROS, S.L 116.029,55 116.029,55
EXPLOTACIONES 26.810,65 26.810,65
AGROPECUARIAS SAKANA,
S.L
AGER INICIATIVAS 39.882,81 39.882,81
AGRICOLAS,S.L
AVICOLA CIRIA, S.L 11.502,39 11.502,39
OUFIL  OVOPRODUCTES, 32.235,29 32.235,29
S.L
TOTAL 18.965.001,65 18.965.001,65

21 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

a) Durante este ejercicio la compafiia ha reconocido pérdidas por créditos comerciales incobrables por 448.236,53
euros, siendo en 2022 99.235,88 euros.
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MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

b) Con el transcurso del tiempo, las variaciones de los tipos de interés o el propio efecto de la tasa de descuento sobre
los calculos del valor razonable, puede hacer que los valores de las provisiones y contingencias se vean modificados,
aunque el propio riesgo intrinseco de las mismas no se haya visto modificado.

c) Las contingencias sobre Medio ambiente y sobre Retribuciones a largo plazo al personal, se tratan, en su caso,
respectivamente en las notas 22 y 23 de esta Memoria.

d) A la fecha de cierre la empresa mantiene los siguientes compromisos son terceros:

2022 2023
Total  compromisos, y garantias
concedidos a empresas del grupo y asociadas
Total compromisos, avales y garantias a otras 0,00 0,00
empresas
Total 0,00 0,00
22 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
Detalle contable de la naturaleza medioambiental:
DESCRIPCION DEL CONCEPTO 2022 2023
ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL
Valor contable - DEPURADORA 216.954,20 237.307,73
Amortizacion Acumulada (211.195,42) (220.373,10)
GASTOS UNCURRIDOS PARA LA MEJORA Y PROTECCION DEL MEDIOAMBIENTE 276.734,12 36.077,95

23 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen acuerdos que impliquen retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion definida.

24 TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

No existen acuerdos que impliquen pagos basados en instrumentos de patrimonio propios.

25 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El grupo ha recibido subvenciones de explotacién por un importe de 17.432,82 euros.

El movimiento de las subvenciones de capital durante el ejercicio 2023 ha sido:

TIPO DE SUBVENCION

SALDO INICIAL

AUMENTOS

DISMINUCIONES

SALDO FINAL

SUBVENCIONES IFICALES DE CAPITAL

9.492,68

115.432,54

27.258,75

97.666,47

SUBVECIONES DE EXPLOTACION

Dentro de los aumentos se encuentran los saldos iniciales provinientes de las empreses del grupo que se han
consolidado. Ya que la Sociedad no ha recibido subvenciones de Capital nuevas durante el ejercicio 2023.

En 2022 fue:
TIPO DE SUBVENCION SALDO INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES | SALDO FINAL
SUBVENCIONES IFICALES DE CAPITAL 23.834,89 14.342,21 9.492,68

SUBVECIONES DE EXPLOTACION
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MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

26 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS
La sociedad posee activos disponibles para la venta por importe de 244.222,97 euros.
27 OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Una operacion se considerara interrumpida cuando se ha tomado la decisidn de dejar sin efecto esa linea de actividad
0 productiva.

La Entidad no mantiene ninguin activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio.
28 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Un activo no corriente mantenido para la venta es aquél del cual se espera que su valor contable se recupere a través
de su venta, en lugar de por su uso continuado y cumpliendo determinados requisitos.

La Entidad no mantiene ningun activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio.
29 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En relacién con la necesidad de informar de los hechos posteriores al cierre del ejercicio, la Administracion de la
Entidad manifiesta lo siguiente:

Si No

Se ha producido algin hecho posterior que ha puesto de manifiesto circunstancias que ya
existian en la fecha de cierre del ejercicio por las cuales no se habia incluido ajuste alguno a X
las cifras contenidas en las cuentas anuales, pero que la informacion contenida en la Memoria
debe ser modificada de acuerdo con dicho hecho posterior.

Se han producido hechos que muestran condiciones que no existian al cierre del ejercicio y

que son de tal importancia que, si no se suministra informacion al respecto, podria afectar a la X
capacidad de evaluacion de los usuarios de las cuentas anuales.
Han acaecido, con posterioridad al cierre de las cuentas anuales, hechos que afectan a la X

aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

En particular se ha producido, con posterioridad al cierre del ejercicio, alguna de las siguientes
circunstancias: decision de un aumento o reduccién de capital, cambio del control de la
compafiia, acuerdos de venta total o parcial de la empresa, pérdida de un mercado significativo,
riesgos adicionales aparecidos por garantias o demandas, la insolvencia o morosidad de un X
saldo importante, adquisiciones o ventas significativas, un incendio o una pérdida importante,
decision de reduccion de actividad o de plantilla, entre otras que puedan ser relevantes para la
comprension, por parte de un tercero de la situacién de la Entidad.

a) Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del personal de alta direccion y los
miembros del érgano de administracion, de cualesquiera clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos,
salarios de los que adicionalmente desarrollan funciones como directivos ha ascendido a:

Organo de Admén. Alta direccién
Anterior Ao actual Anterior Ao actual
Percepciones devengadas por todos los 19.572,73 20.078,50

conceptos

Indemnizaciones por cese

Pagos materializados mediante instrumentos
del patrimonio
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(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

Pagos en materia de pensiones y de primas
de seguros de vida (las obligaciones
contraidas en ésta materia se detallan en
parrafo siguiente)

Anticipos y préstamos concedidos

Tipo de interés de los préstamos

Importe de las garantias u otras obligaciones
asumidas por cuenta de los administradores y
miembros directivos

30 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Las operaciones durante el ejercicio 2023 han sido las siguientes;

COMPRAS VENTAS

EXPLOTACIONES AGROPECUARIAS SAKANA, S.L 6.115.454,84 8.085.404,63
AGER INICIATIVAS AGRICOLAS, S.L 231.784,28

HNOS ALVAREZ OROS, S.L 660.717,86
INDUSTRIAL PASTELERA SAN NARCISO, S.A 82.043,89
AVICOLA SANT JORDI & JUANOLA, S.A 821.950,34 7.804.941,35
OUFIL OVOPRODUCTES, S.L 264.990,00 6.871,92
AVICOLACIRIA, S.L 42.637,91

TOTAL

7.476.817,37

16.639.979,65

31 OTRA INFORMACION

31.1 Plantilla

NUmero medio de Personas Empleadas en el curso del gjercicio, distribuido por categorias:

Funcion Afo anterior Ano actual
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Administradores y 2 1 3 8 5 13
Consejeros
Administracion y 5 13 18 8 23 31
contabilidad
Técnicos y produccién 82 20 102 315 139 454

Total 89 34 123 331 167 498

31.2 Honorarios de los auditores

Durante el ejercicio cerrado los auditores de cuentas de la Entidad han devengado honorarios por importe de 74.000

euros, por todas las auditorias del grupo.
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MEMORIA CONSOLIDADA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.023
(Cifras expresadas en miles de euros)
AGOTZAINA, S.L y Sociedades Dependientes

31.3 Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la Memoria

La Entidad no tiene acuerdos, de naturaleza o propdsitos diversos, que no figuren en el balance y sobre los que no
se haya prestado la informacién correspondiente en alguna de las notas de esta Memoria, cuyo posible impacto
financiero sea relevante y que fueren necesarios para determinar la posicion financiera de la Entidad.

31.4 Entidades bajo una unidad de decision

Se entiende que existen entidades bajo una unidad de decision, domiciliadas en Espafia, en los términos previstos en
el punto 24.5 del contenido de la memoria del Real decreto 1514/07, de aprobacion del Plan General de Contabilidad,
cuando estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar,
que actian conjuntamente, o porque se hallan bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La Entidad se encuentra en la situacion de sociedad con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a
unidad de decision.

32 INFORMACION SEGMENTADA

Distribucion de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la empresa:

Mercados geograficos Afo anterior Ano actual
Espafia 385.199.824,44 | 544.508.441,83
Resto de Europa 89.848.842,69 88.838.947,81
Resto del mundo 258.290,80 11.954.181,56
Importe VENTAS NETAS | 475.306.957,93 | 645.301.571,20

La Administracién de la Entidad considera que no es representativo presentar una segmentacion mas alla de los datos
que se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poco diferenciadas de las caracteristicas y los
mercados.

Consejera Delegada.
Cristina Viader Netto

En Arbizu (Navarra), a 31 de Marzo de 2.024
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INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A los Socios:

Los Administradores someten a la consideracion de los accionistas el Informe de Gestion referido al ejercicio 2023,
cerrado al 31 de diciembre de 2023.

1.- Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad.

El importe neto de la cifra de negocios ha ascendido hasta 645 millones de €, aumentando un 35,8% la cifra de
negocios del ejercicio anterior.

El resultado antes de impuestos ha sido de 18,6 millones de €, que representa un aumento del 40,9% respecto al
resultado antes de impuestos del ejercicio anterior.

El beneficio de 2023 se propone que sea destinado integramente a reservas.
La situacion financiera de la Sociedad la consideramos como muy estable, con un fondo de maniobra de 40 millones
de euros (Activo corriente — Pasivo corriente) y con un ratio del 107 % de autofinanciacion, considerablemente elevado.
(Patrimonio neto / Total Pasivo)
2.- Evolucion previsible de la Sociedad.
Los administradores prevén para el afio 2024 consideran un incremento del 15% del volumen de negocio, respecto al
ejercicio actual, manteniendo el nivel porcentual de beneficios obtenido en el presente ejercicio, si bien todo ello,
estara sujeto a la evolucién de la economia del pais y del sector del sector de la alimentacion a en particular.
3.- Principales riesgos e incertidumbres.
A continuacion se detallan los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad.

- Riesgos del entorno: evolucién econdmica, tanto nacional como de la C.E.

- Riesgos Legales: Normativa laboral, fiscal, de proteccién de datos, medioambiental, etc.

- Riesgos operativos: Tecnoldgicos, procesamiento de la informacién, recursos humanos etc.

- Riesgos financieros: Tipo de cambio, tipo de interés, liquidez, crédito.
La estructura de Direccion y Organizacion de la Sociedad, ha sido concebida para la correcta evaluacién y seguimiento
de los distintos riegos a los que se enfrenta la Sociedad.

4.- Investigacion y Desarrollo.

La sociedad contintia con su politica de Inversién en Investigacion y Desarrollo.

5.- Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias en el transcurso del ejercicio.

6.- Hechos posteriores.

Desconocemos en estos momentos cual puede ser el impacto de la guerra en Ucrania y el incremento en el precio de
las materias primas y los combustibles.



7.- Medio ambiente y Recursos Humanos.

La Sociedad dispones de un Plan de Control de Calidad y Medio Ambiente que permite el seguimiento y minimizacion
de los riesgos medioambientales.

El cumplimiento de la Ley de prevencion de riesgos laborales es un objetivo fundamental de la Sociedad, efectuandose

los controles periddicos pertinentes de acuerdo con un servicio de prevencion contratado con una entidad
especializada, ademas del responsable de la propia empresa.

La Administracion cree que con este Informe de Gestion, se ha completado la informacién econdmico-financiera que
se recoge en las cuentas anuales.
Consejera Delegada.

Cristina Viader Netto

En Arbizu (Navarra), a 31 de Marzo de 2.024



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: | 01010 |B31663932 |
LEI: | 01009 | Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)
Nombre del grupo: 01019 [AGOTZAINA S.L Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Nombre de la sociedad dominante: | 01020 |AGOTZA|NA S.L |

Domicilio social de la sociedad dominante: | 01022 |CTRA- ESTELLA SN |

Municipio: |01 023 |ARBIZU Provincia: |01025 |NAVARRA |
Cédigo postal: | 01024 |31839 Teléfono: | 01031 948.460.599

Direccion de e-mail de la dominante: | 01037 |eneka.huarte@agotzaina,com |
ACTIVIDAD

égﬂ;g%c;&a}yoritaria de las empresas que forman el grupo 02009 |Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.o.p. |
Cédigo CNAE (1): 02001 [1089

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

EJERCICIO 2023 (2 EJERCICIO 2022 (3
FIJO (4): 04001 498,00 123,00

NO FIJO (5): 04002 0 0

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):

|04o1o|

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

elErcicio 2023 (g EsErcicio 2022 (3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 331| 04121 167 89 34
NO FIJO: 04122 0| 04123 0 0 0

PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

eJercicio 2023 (g esercicio 2022 (5
ANO MES DIA ANO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.023 1 1 2.022 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.023 12 31 2.022 12 31

Numero de paginas presentadas al depdsito: | 01901 |

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

|01903|

CIRCUNSTANCIAS QUE INCIDEN EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS (CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION/
USO DE NORMAS IFRS)

¢En el curso del ejercicio ha variado la composicién de las empresas incluidas en la consolidacion hasta el punto de que

las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x si la respuesta es afirmativa: 01904

Este modelo se ha elaborado siguiendo las normas del RD 1159/2010, NOFCAC. No obstante, si sus cuentas se han elaborado considerando

las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, o IFRS en su acrénimo inglés), consigne una x en la casilla siguiente: 01905

UNIDADES Euros: 09001

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran . )

sus cuentas anuales consolidadas: Miles de euros: 09002
Millones de euros: | 09003

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior.

Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Sien el afo no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.

b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afo y dividala por doce.

c) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccion del afio o
jornada del afio efectivamente trabajada.

=B8R2

(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacién (equivalente a la anterior):

n.® medio de semanas trabajadas
52

n.2 de personas contratadas x




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDC2.1.1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (1)

1. Informacion sobre las sociedades dependientes (integracion global) y multigrupo (integraciéon proporcional) incluidas en la consolidacion (2)

DEPENDIENTE O MULTIGRUPO

PARTICIPANTE DIRECTA

) DEPEN- )
NIF O CODIGO PAiS DIENTE NIF O CODIGO
NACIONAL RESI- / % NACIONAL %
PARA NO DEN-| MULTI- | INDI- PARA NO DI-
RESIDENTES LEI NOMBRE SOCIEDAD CIA | GRUPO RECTA RESIDENTES LEI NOMBRE SOCIEDAD RECTA
@®) (4) (5) 3) (6)
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
70000 |A17029067 INDUSTRIAS PASTELERAS SAN NARCISO SA ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 100,00
70001 |A17101882 AVICOLA SANT JORDI & JUANOLA SA ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 50,00
70002 |B42156463 AVICOLA CIRIASL ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 33,00
70003 |B50070408 HNOS ALVAREZ OROS SL ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 100,00
70004 |B31652563 EXPLOTACIONES AGROPECUARIAS SAKANASL ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 100,00|
70005 |B98437908 AGER INICIATIVASAAGRICOLAS SL ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 100,00
70006 |B17590365 OUFIL OVOPRODUCTES SL ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 50,00
70007 |A31248586 COMERCIAL LIZARRAGA SA ES |Depen B31668932 AGOTZAINA SL 100,00|
70008
70009
70010
70011
70012
70013
70014
70015
70016
70017
70018
70019
70020
70021
70022
70023
70024
(1) Se deben enumerar todas las participadas directas e indirectas del grupo. En el caso de empresas participadas mediante varias cadenas de
propiedad (distintas sociedades participantes directas), deberan consignarse tantas filas de informacién como participantes directas existan. (4) Codigo-pais segln ISO 3166-1 alfa-2.

En el caso de las participadas de primer nivel del grupo, las columnas 7 a9 contendran la informacién de la matriz tltima del grupo.
(2) Utilice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandolo secuencialmente.
(3) Solo para las empresas que dispongan de él.

®)
©®)

% Participacion nominal indirecta en el capital ¢ la sociedad presentadora matriz en la dependiente o multigrupo.
% Participacién nominal directa en el capital & la sociedad dominante directa en la dependiente o multigrupo.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDC2.2.1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (1)

1. Informacion sobre las sociedades asociadas y multigrupo incluidas en la consolidacion por puesta en equivalencia (2)

ASOCIADA O MULTIGRUPO

NIF O CODIGO
NACIONAL
PARA NO

RESIDENTES LEI

NOMBRE SOCIEDAD

PAIS

RESI-

DEN-
CIA

(4)

ASOCIA-
DA

MULTI-
GRUPO

PARTICIPANTE DIRECTA

%
INDI-
RECTA

(5)

NIF O CODIGO
NACIONAL
PARA NO

RESIDENTES

LEI

NOMBRE SOCIEDAD

%
DI-
RECTA
(6)

01 02

03

04

05

06

07

08

09

10

71000

71001

71002

71003

71004

71005

71006

71007

71008

71009

71010

71011

71012

71013

71014

71015

71016

71017

71018

71019

71020

71021

71022

71023

71024

(1) Se deben enumerar todas las participadas directas e indirectas del grupo. En el caso de empresas participadas mediante varias cadenas de
propiedad (distintas sociedades participantes directas), deberan consignarse tantas filas de informacién como participantes directas existan.
En el caso de las participadas de primer nivel del grupo, las columnas 7 a9 contendran la informacién de la matriz tltima del grupo.

(2) Utilice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerandolo secuencialmente.

(3) Solo para las empresas que dispongan de él.

)
®)
©®)

Cadigo-pais segln 1ISO 3166-1 alfa-2.

% Participacion nominal indirecta en el capital ¢ la sociedad presentadora matriz en la asociada o multigrupo.
% Participacién nominal directa en el capital & la sociedad dominante directa en la asociada o multigrupo.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE CONSOLIDADO

NIF

dominante: B31668932

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BC1.1
UNIDAD (1)
Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003

ACTIVO LR?ATEAA?O%EA EJERcICIO _ 2023 (2) | EJERCICIO 2022 (3)

A) ACTIVONOCORRIENTE ...... ... ... ... ... . .. 11000 246.774.767,63 177.348.684,47
. Inmovilizado intangible . . ... ... 11100 ' 9.754.336,22 242.226,57
1. Fondo de comercio de consolidacion .......................... 11141 9.620.308,72 233.623,91
2. Investigacion . . ... ... 11160

3. Propiedad intelectual . . . .. ... \o o 11180 1.755,86 0
4. Otro inmovilizado intangible. . .. .. ...\ oo 11171 132.271,64 8.602,66
Il Inmovilizado material . ................................... 11200 |'2" 227.910.591,87 160.341.016,40
1. Terrenosy CONStrUCCIONES. . . . . ..ottt e i 11210 127.613.321,39 78.257.337,80
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . . ............. 11220 100.158.620,96 82.083.678,60
3. Inmovilizado encurso y anticipos ... ... 11230 138.649,52 0
lll. Inversiones inmobiliarias .. ..................... ... ... ..., 11300 | 13.750,00 0
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. . 11400 332.650,39 0
1. Participaciones puestas en equivalencia. ... .................... 11411 332.650,39

2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . ................. 11421

3. Ofrosactivos financieros .. .............. ... ... . 11451

4. Ofrasinversiones................ ... 11460

V. Inversiones financieras alargoplazo ...................... 11500 161 8.712.039,92 16.765.441,50
VI. Activos por impuesto diferido. . .............. ... ... .. ..., 11600 190 51.399.23 0
VIl. Deudores comercialesnocorrientes .. ...................... 11700

(1) Marque la casilla correspondiente segln exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos quéntegran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF

dominante: B31668932

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO L:?II-II-EAN?O%EA EJERciclo 2023 (1) | EsErcicio 2022 (o)

B) ACTIVO CORRIENTE . .. ... ..o\ 12000 221.358.091,18 160.197.046,42
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100 * 244.222,97 0
I EXISENGIAS . ... .. ... 12200 32.394.783,39 20.642.375,05
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 143.454.609,93 106.539.541,71
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 16.1.a 141.653.463,47 104.412.385,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios alargoplazo ........ 12311

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios acortoplazo ........ 12312 16.1.a 141.653.463,47 104.412.385,00
2. Sociedades puestas enequivalencia.......................... 12321

3. Activos porimpuesto corriente ... ... ... 12350 |'61@ 18.624,39 0
4. OtrosS deudOoresS . . .. oo ittt 12361 [|'®12@ 1.782.522,07 2.127.156,71
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400 0 0
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia .. ................ 12411

2. Otros activos financieros .............. ... ... i 12451

3. Otrasinversiones ............. ...t 12460

V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 1612 226.924,44 0
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 67.651,00 0
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ... .............. 12700 |51 44.969.899,45 33.015.129,66
TOTALACTIVO (A +B) ... ...\ oo oo 10000 468.132.858 81 337.545.730,89

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

B31668932

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LR?IITI?IVSIO[:’EA EJERCICIO _ 2023 (1) EJERCICIO _ 2022 (2

A) PATRIMONIO NETO .. ....... ... 20000 242.416.917,42 178.197.809,05
A-1) FONAOS PrOPIOS - - - oo oo 21000 242.319.250,95 178.188.316,37
L CAPHAl . .o 21100 |'®52 473.453,00 401.256,00
1. Capitalescriturado . . .. ... .o 21110 |52 473.453,00 401.256,00
2. (Capital N0 eXigid). . ... oot 21120
Il Primadeemision. ..................................... 21200 179.658.377,05 139.301.264,05
. Reservas.................. ... . i 21301 36.410.119.25 18.400.783,58
1. Reservaderevalorizacion ................ ... ... ... . .. 21330
2. Reservade capitalizacion. . . ......... ... . 21350
3. Ofrasreservas ........... ... 21302 | 36.410.119.25 18.400.783,58
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) . . . . .. 21400
V. Otras aportaciones de socios. .. ......................... 21600 6.812.300,00 6.812.300,00
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante . . . . 21700 20.c 18.965.001,65 13.272.712,74
VII. (Dividendoacuenta)................. .. ... .. .. .. ... . .... 21800
VIIl. Otros instrumentos de patrimonioneto..................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor............ ... ... ... .. .. ... 22000
. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

Venta . .. ... 22300
. Diferenciadeconversion ............................... 22400
lll. Otros ajustes por cambiosdevalor....................... 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos .............. 23000 % 97.666,47 9.492,68
A-4) SoCIOS eXternos .. ... ... 24000
B) PASIVONOCORRIENTE............ ... ... .. .....ou.. 31000 44.426.772,88 39.084.968,53
. Provisionesalargoplaza ............... ... ... ... ..... 31100
Il. Deudasalargoplazo............... ... ... ..o 31200 44.366.788,62 39.081.276,91
1. Obligaciones y otros valores negociables . ..................... 31210
2. Deudasconentidadesde crédito. ............................ 31220 |'®7° 38.827.334,03 34.003.885,53
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. .................... 31230 5.037.168,70 5.026.039,41
4. Ofros pasivos financieros. . ............. i 31251 1610 502.285,89 51.351,97
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaza . . . 31300
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia . . .............. 31380
2. Ofrasdeudas ........... ...ttt 31390
IV. Pasivos por impuestodiferida ... ..................... ... 31400 190 59.984,26 3.691,62
V. Periodificacionesalargoplazo .......................... 31500

N=

)
)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE CONSOLIDADO

BC2.2

NIF

dominante: B31668932

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LR?IITI?IVSIO[:’EA EJERCICIO _ 2023 (1) EJERCICIO _ 2022 (2

VI. Acreedores comerciales nocorrientes .................... 31600 0 0
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. . .. .. ... .. 31700
C) PASIVOCORRIENTE . . ...\ ooor oo, 32000 181.289.168,51 120.262.953,31
l. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa. ... ... ... ... ... 32100
Il. Provisionesacortoplaza................. ... ... .. .. ... 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Otras proviSIONeS. . . ..ottt e 32220
lll. Deudasacortoplazo. ................uuiuiininannannnan.. 32300 82.749.821,52 47.715.515,07
1. Obligaciones y otros valores negociables . .. .. .................. 32310
2. Deudas conentidadesdecrédito ............. ... .. .. ... .. ... 32320 16.1.c 81.159.448,40 46.415.746,73
3. Acreedores por arrendamiento financiero ... .......... ... ... .. .. 32330 16.1.c 1.704.625,15 1.300.767,34
4. Otros pasivos financieros .. ... 32351 1610 -114.252,03 -999,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . . . 32400
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia. .. .............. 32480
2. Otrasdeudas. ... ...t 32490
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. . ........... 32500 98.457.844,71 72.547.438,24
1. Proveedores ........ ... .. ... 32510 16.1.c 94.581.496,37 70.625.981,20
a) Proveedoresalargoplazo................. ... .. . 32511
b) Proveedoresacortoplazo. .......... ... 32512 18.1c 94.581.496,37 70.625.981,20
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia. . ... ........... 32521
3. Pasivos porimpuesto corriente . . ... ... 32550 18.1c 2.588.540,62 1.847.883,20
4. OM0S ACIEEAOIES . . . . oo oottt 32561 |101C 1.287.807,72 73.573,84
VI. Periodificacionesacortoplazo............................ 32600 81.502,28 0
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo............ 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) .. ... 30000 468.132.858,81 337.545.730,89

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

B31668932

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER LX?ATEAI\?O%EA eJercicio_ 2023 (1) | EJERcICIO 2022 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1.  Importe neto de la cifrade negocios ........................ 40100 32 645.301.571,20 475.306.957,93
a)  Ventas............ 40110 645.308.318,16 475.306.957,93
b)  Prestaciones de Servicios . . ................ouueaiiiiiiiinnn. 40120 -6.746,96 0
2 fobricacion. oencias deprodustos terminadosy en ourso @ | agao0 [ 8.560.312,46 3.013.380,49
3. Trabajos realizados por el grupo parasu activo .............. 40300
4. Aprovisionamientos . ................ . 40400 |2 -564.221.863,42 -434.147.451,07
a)  Consumo de mercaderias . ............eeeeeeeeeeaaniiiininns 40410 -37.400.745,42 -10.906.334,58
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles ........ 40420 -525.419.689,53 -422.342.597,80
c)  Trabajos realizados por otras empresas  ...............ooueene.. 40430 -1.401.428,47 -898.518,69
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos . | 40440 0 0
5. Otrosingresos deexplotacion ............................. 40500 2.035.203,40 087.232,92
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . ......... ... ... 40510 2.017.770,58 514.928,00
b)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 40520 » 17.432,82 72.304,92
6. Gastosdepersonal .................... ... iiiiiiiia 40600 -12.623.567,72 -2.720.264,44
a) Sueldos, salarios y asimilados . ................. ... .. ... 40610 -9.571.886,22 -2.081.473,02
b) Cargas soCiales .. ............iiiiiii 40620 [*°° -3.051.681,50 -638.791,42
C)  Provisiones . ........... . 40630
7. Otrosgastosdeexplotacion ............................... 40700 -20.218.114,85 -9.007.851,04
T Comeraales B e 20730 -448.236,53 -99.235,98
b)  Otros gastos de gestidn corriente . ...........c.c.vvieerrenn.... 40741 -19.769.878,32 -8.908.615,06
c) Gastos por emisién de gases de efecto invernadero .. ............ 40750
8. Amortizacion del inmovilizado ............................. 40800 ~30.914.142,25 -15.620.324,33
% ouharoon de subvenciones de inmoviizedo no fnancieroY | aosno 27.258,75 3.595,73
10. Excesosdeprovisiones ....................o .. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ...... 41100 -508.025,06 -197.332.41
a) Deteriorosypérdidas .......... ... ... 41110 30.177,88
b)  Resultados por enajenacionesy otras ......................... 41120 |*°¢ -538.202,94 -197.332,41
I onmondadas | e B el 43000
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente . .. ........ 43010
b)  Resultado atribuido a la participaciénretenida . . .. ............... 43020
13. Diferencia negativa en combinaciones de negocio ............ 41200
14. Otrosresultados........... R 41300
A RESULTADO DE EXPLOTACION | '\ |\ o o

(1)
()

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.2

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

B31668932

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE)/HABER LAMEMORIA | EJERcIcio 2023 (1) | EJERcICIO 2022  (2)

15. Ingresos financieros .............. ... ... .. i 41400 139.616,26 66.447,73
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. .............. 41410
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420 139.616,26 66.447,73
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fiNANCIBrO .. .. 41430
16. Gastos financieros.................. .. ... ... ............ 41500 -5.714.620,17 -1.974.909,38
17. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros . .. ... 41600
a)  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . ........... 41610
b)  Transferencias de ajustes de valor razonable con cambios en el

patrimonioNeto . ... ..o 41620
18. Diferenciasdecambio ........... ... ... ... ... ... ..., 41700 -4.302,02 -4.762,04
a) Imputacion al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion 41710
b)  Otras diferenciasdecambio ............ ... .. .. ... . .. 41720
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros . ... ... 41800
a) Deteriorosypérdidas .......... ... .. 41810
b)  Resultados por enajenacionesyotras ............ ... .. .. ..... 41820
20. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ............... 42100
a)  Incorporacion al activo de gastos financieros .................... 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores ....... 42120
c) Restodeingresosygastos ............. ..., 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15 + 16 + 17 + 18 +19+20) ........ 49200 -5.579.305,93 -1.913.223,69
21. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencia . ............. . 43100 11.502,39 0
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de

participaciones puestas en equivalencia o del control conjunto

sobre una sociedad multigrupo . .. .......... .. ... L 43200
23. Diferencia negativa de consolidacion de sociedades puestas en

equivalencia . ....... ... ... 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2 + 21 + 22+ 23) .. | 49300 21.879.828,97 15.304.720,09
24. Impuestos sobre beneficios. ............................. 41900 ~2.914.827,32 -2.032.007,35
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 + 28) .+ oo 49400 18.965.001,65 13.272.712,74
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto deimpuestos . .............. ... ... ... 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 +25) ....... 49500 [*°¢ 18.965.001,65 13.272.712,74
Resultado atribuido a la sociedad dominante .. ................... 49510 18.639.921,77 13.272.712,74
Resultado atribuido a sociosexternos .......................... 49520 325.079,88

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

PNCA1

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

B31668932

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2023

)

EJERCICIO _ 2022

(2)

A)

Resultado consolidado del ejercicio ........................

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

L
1.

2. Otrosingresos/gastos . . ... ...t
Il. Porcoberturas de flujosdeefectivo .........................
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . ..............
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ..........
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa . ... ... ... .. ..
VI. Diferenciadeconversion ............... ... ... .. ...
VIl. Efectoimpositivo ......... ... .. ... ... ...
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (I + 1+ MM+ IV+V +VI+VIl) .......
TRANSFERENCIAS A LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
VIIl. Por valoracion de instrumentos financieros ...................
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
071 o
2. Otros ingresos/gastos . .. .. v it
IX. Por coberturas de flujosdeefectivo.........................
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . .............
XIl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa . ... ... .. ..
XIl. Diferenciade conversion ............... ... ... .. .. ...
XIlll. Efectoimpositivo .......... ... .. ... .
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracién de instrumentos financieros ..................

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
B0 . . o

consolidada (VI + IX + X + XI+ XU+ XI) ... ...l

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B+C) .......

Tota

Tota

| de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante ......

I de ingresos y gastos atribuidos a socios externos ............

59100

50010

50011

50012

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50081

50082

50090

50100

50110

50120

50130

59300

59400

59410

59420

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CONTINUA EN LA PAGINA PNC2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: B31668932
NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
RESERVAS Y RESULTADOS
] DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (1) ........ 511 367.798,00 102.997.717,05 13.360.556,85
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2021 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2021 (1)
yanteriores .. ... ... .. 513
B S oy A(%’STADO’ INICIO DEL EJERCICIO 14 367.798,00 102.997.717,05 13.360.556,85
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516 33.458,00 36.303.547,00
1. Aumentos (reducciones) decapital. . .. .............. 550 33.458,00 36.303.547,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. () Distribucién de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ....... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
EXIerNOS . .. . 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 5.040.226,73
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2. OtrasvariaCiones . ... ........uiuiiiininnannann . 532 5.040.226,73
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (2) ........ 511 401.256,00 139.301.264,05 18.400.783,58
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2022 (2). o 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2022 (2)........ 513
D S350 "y S TADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 401.256,00 139.301.264,05 18.400.783,58
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516 72.197,00 40.357.113,00
1. Aumentos (reducciones) decapital. . .. .............. 550 72.197,00 40.357.113,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. () Distribucion de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ....... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
eXIerNOS . .. . 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 13.254.133,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2. OtrasvariaCiones . ... ....... ... 532 13.254.133,00
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2023 (3) ........ 525 473.453,00 179.658.377,05 31.654.916,58
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante: B31668932

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNC2.1

(ACCIONES RESULTADO
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATRIBUIDO|
DE LASOCIEDAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE SOCIOS DOMINANTE
05 07 08
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (1) ........ 511 5.040.226,73
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2021 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2021 (1)
yanteriores .. ... ... .. 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (2). .+ 514 5.040.226,73
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515 13.272.712,74
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516
1. Aumentos (reducciones) de capital. .. ............... 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ..... ... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 6.812.300,00 -5.040.226,73
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. .. .. 531
2. Otrasvariaciones . .. .........couuiiiiiennnnan.. 532 6.812.300,00 -5.040.226,73
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (2) ........ 511 6.812.300,00 13.272.712,74
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2022  (2). i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2022 (2)........ 513
D. Sé-\(;.ZDO I-\(.%JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 6.812.300,00 13.272.712,74
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515 18.965.001,65
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516
1. Aumentos (reducciones) de capital. ... .............. 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribuciéon de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 -13.272.712,74
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. .. .. 531
2. Otrasvariaciones ................uiuuiinuenan... 532 -13.272.712,74
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2023 (3) ........ 525 6.812.300,00 18.965.001,65
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LA PAGINA PNC2.3



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNC2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante: B31668932

NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LA PAGINA PNC2.4

OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS
(DIVIDENDO A CUENTA) DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
09 10 1
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (1) ........ 511
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2021 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2021 (1)
yanteriores .. ... ... .. 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022  (2). i 514
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516
1. Aumentos (reducciones) de capital. .. ............... 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ..... ... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. .. .. 531
2. Otrasvariaciones . .. .........couuiiiiiennnnan.. 532
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (2) ........ 511
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2022  (2). i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2022 (2)........ 513
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2023  (B) i 514
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516
1. Aumentos (reducciones) de capital. ... .............. 550
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribuciéon de dividendos. .. ................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ..................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. .. .. 531
2. Otrasvariaciones . .. .........ouuiiiininnnnnan . 532
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (3) ........ 525
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNC2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: B31668932
NOMBRE DEL GRUPO:
AGOTZAINA S.L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (1) ........ 511 23.834,89 121.790.133,52
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2021 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2021 (1)
yanteriores . . .. .. ... 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2022 (2). 1 514 23.834,89 121.790.133,52
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515 13.272.712,74
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516 36.337.005,00
1. Aumentos (reducciones) decapital. . ................ 550 36.337.005,00
2. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
5. Incremento (reduccioén) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . .. ...... .. ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... ... 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 -14.342,21 6.797.957,79
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2. Ofrasvariaciones ................oiuiiiinnan.. 532 -14.342,21 6.797.957,79
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2022 (2) ........ 511 9.492,68 178.197.809,05
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2022  (2). i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2022 (2)........ 513
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2023  (3). i 514 9.492,68 178.197.809,05
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. 515 18.965.001,65
Il. Operaciones con socios o propietarios........... 516 40.429.310,00
1. Aumentos (reducciones) decapital. . ................ 550 40.429.310,00
2. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . . .......... ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . ... .. 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 88.173,79 4.824.796,72
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2. Ofrasvariaciones ..............c..iiiiiiienan.. 532 88.173,79 4.824.796,72
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (3) ........ 525 97.666,47 242.416.917,42

) Ejercicio N-2.

)  Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

)

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.1

NIF B31668932
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2023 (1)

EJERCICIO _ 2022 (2)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes deimpuestos . . . ................
Ajustesdelresultado. . .. ......... ... ... ... L.
Amortizacion del inmovilizado (+) .. .......
Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..............coo....
Variacion de provisiones (+/=) .. .. ...
Imputacion de subvenciones (<) ........... .. i

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) .. ......

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/—).

Ingresos financieros (=) .. ...t
Gastos financieros (+) .. ... oo
Diferencias de cambio (+/=). . ... ..ot
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) . ... ..

Otros ingresos y gastos (—/+) . . v v i i
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (—/+) .. . ...

Cambios en el capital corriente . ........... ... ... ... ... ...
Existencias (+/-). .. ..o
Deudores y otras cuentas acobrar (+/-) ........ ... ... ... ... ...
Otros activos corrientes (+/=). . . ..ot
Acreedores y otras cuentasapagar (+/=) . .. ..o
Otros pasivos COrmfentes (+/=) . ..o vu i
Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) .. ... ...
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion . . . . . ..
Pagosdeintereses (=) . . ...
Cobros de dividendos (+) . .« oo oo v i
Cobros de iNtereSes (+) . . . v v v vt e
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). . .............
Otros pagos (COBros) (—/+) . . o v vu v

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

21.879.828,97

15.304.720,09

61100

61200 37.462.454,83 17.556.883,35
61201 30.914.142,25 15.620.324,33
61202

61203 448.236,53 99.235,98
61204 -17.432,82 -75.900,65
61205

61206

61207 -139.616,26 -66.447,73
61208 5.714.620,17 1.974.909,38
61209 4.302,02 4.762,04
61210

61211 538.202,94

61220

61300 -23.497.757,53 -17.828.665,00
61301 -11.752.408,34 -5.554.594,84
61302 -36.915.068,22 -41.205.910,10
61303

61304 25.169.719,03 28.931.839,94
61305

61306

61400 -7.809.508,06 -2.344.940,42
61401 -5.714.620,17 -1.974.909,38
61402

61403 139.616,26 66.447,73
61404 -2.234.504,15 -436.478,77
61405

61500 28.035.018,21 12.687.998,02

M
@

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

NIF

. B31668932
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2023 (1)

EJERCICIO _ 2022 (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos porinversiones (). .............. i

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . .
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .

Cc) Sociedades asociadas . .. ... ...t

d) Inmovilizado intangible.......... ... ... .

e) Inmovilizado material . ......... ... ..

f)  Inversiones inmobiliarias ... ........ ... .. .

g) Oftrosactivosfinancieros .. ...

h)  Activos no corrientes mantenidos paraventa ....................

i)  Unidadde negocCio. ......... ..o iiiimii i

j)  Otros activos ... ...t

7. Cobros por desinversiones (+) .. ............. ... ... ... ...
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . .
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .

c) Sociedades asociadas . .. ... ...t

d) Inmovilizado intangible.......... ... ...

e) Inmovilizado material . . ....... ... . .

f)  Inversiones inmobiliarias ... ........ ... ...

g) Oftrosactivos financieros ... ..........c. i

h)  Activos no corrientes mantenidos paraventa ....................

i)  Unidaddenegocio. .. ...... ...t eas
J)  OtroS @Ctivos . ..ot

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)

62100

-99.778.572,82

-72.728.203,02

62120

62121

62122

62102

-148.759,21

-9.950,00

62103

-99.564.735,95

-9.950,00

62104

62105

-65.077,66

-8.929.100,73

62106

62107

62108

-26.040,27

62200

2.952.197,21

62220

62221

62222

62202

62203

2.952.197,21

62204

62205

62206

62207

62208

62300

-96.826.375,61

-72.728.203,02

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF B31668932
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

AGOTZAINA S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2023 (1)

EJERCICIO _ 2022 (2)

C)

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . .............
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) . ... ....... ... ...

Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) ... ...............
Adaquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante

Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante
(1) e e

Adquisicién de participaciones de socios externos (=) .. ............
Venta de participaciones a socios externos (+) . ..................

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)................

. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. .. ......

Emision . ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) . . ...............
2. Deudas con entidades de crédito (+) . . . ......... ... ... .....
3. Deudas con caracteristicas especiales (+) ... ................
4. Otras deudas (+) . .. oo oo
Devolucion y amortizacionde ............. ... ... ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) ... ..............
2. Deudas con entidades de crédito (<). . .. ....................
3. Deudas con caracteristicas especiales (=) .. .................

4. Otras deudas (—) . .. ..o

. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

de patrimonio . . . ... ..
Dividendos (=) . ..o oo

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) .. ..........

. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO.. . ...

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
B+ 8 +12 4+ D). .

Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio. . ...................

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio .. ........... .. ... ......

63100

40.429.309,01

43.149.307,00

63101

40.429.309,01

43.149.307,00

63102

63103

63104

63120

63121

63105

63200

40.316.818,18

36.278.491,14

63201

40.316.818,18

36.278.491,14

63202

63203

39.979.137,27

36.226.140,17

63205

63206

337.680,91

52.350,97

63207

63208

63209

63211

63212

63300

63301

63302

63400

80.746.127,19

79.427.798,14

64000

65000

11.954.769,79

19.387.593,14

65100

33.015.129,66

13.627.536,52

65200

44.969.899,45

33.015.129,66

M
@

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.




ANEXO 4

MODELO DEL REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS PARA CADA
EMISION

REGLAMENTO

A continuacion se recoge el reglamento del Sindicato de Bonistas (los “Bonistas”) de
la Emisién de Bonos Simples No Garantizados de Agotzaina [#] (los “‘Bonos”).

TITULO |

CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION DEL
SINDICATO DE BONISTAS

ARTICULO 1°.- CONSTITUCION

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo 1V, del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
quedara constituido, una vez se suscriban y desembolsen los Bonos, un sindicato de
Bonistas (los “Bonistas” y los “Titulares de los Bonos”) que integran la Emisién de
Bonos aprobada por Agotzaina, S.L. (“Agotzaina” o el “Emisor”) denominada
“Emision de Bonos Simples No Garantizados de Agotzaina [#]” (la “Emision’).

El Sindicato se regira por el presente reglamento y por la Ley de Sociedades de Capital
y demas disposiciones legales vigentes.

ARTICULO 2°.- DENOMINACION

El Sindicato se denominara “Sindicato de Bonistas de la Emisiéon de Bonos Simples
No Garantizados de Agotzaina [#]”.

ARTICULO 3°.- OBJETO

El Sindicato tendra por objeto la representacion y defensa de los legitimos intereses de
los Bonistas frente al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que le reconocen
las leyes por las que se rigen y el presente reglamento, para ejercerlos y conservarlos
de forma colectiva y bajo la representacion que se determina en las presentes normas.

ARTICULO 4°.- DOMICILIO

El domicilio del Sindicato se fija en [Arbizu (Navarra), Carretera de Estella, s/n,
31839/domicilio social de Agotzaina].

La Asamblea de Bonistas podra, sin embargo, reunirse, cuando se considere oportuno,
en cualquier otro lugar de la provincia de Navarra, o en el domicilio del Comisario,
expresandose asi en la convocatoria, o en cualquier otro lugar si la Asamblea de
Bonistas se celebrase con el caracter de universal.

ARTICULO 5°.- DURACION
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El Sindicato estara en vigor hasta que los Bonistas se hayan reintegrado de cuantos
derechos por principal, intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se
hubiese procedido a la amortizacién de la totalidad de los Bonos de acuerdo con los
términos y condiciones de la Emisién de los Bonos.

TITULO Il

REGIMEN DEL SINDICATO

ARTICULO 6°.- ORGANOS DEL SINDICATO
El gobierno del Sindicato correspondera a:

a) La asamblea general de Bonistas (la “Asamblea General” o “Asamblea de
Bonistas”).

b) El comisario de la Asamblea de Bonistas (el “Comisario”).

ARTICULO 7°.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el 6rgano de expresion
de la voluntad de los Bonistas, con sujecion al presente reglamento, y sus acuerdos
vinculan a todos los Bonistas en la forma establecida por las Leyes.

ARTICULO 8°.- LEGITIMACION PARA CONVOCATORIA

La Asamblea General sera convocada por el Consejo de Administracion del Emisor o
por el Comisario, siempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito, y
expresando el objeto de la convocatoria, Bonistas que representen, por lo menos, (i) la
vigésima parte del importe total de la Emision que no esté amortizada o (ii) el minimo
que legalmente se establezca. En este caso, la Asamblea General debera convocarse
para ser celebrada dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a aquél en que
el Comisario hubiere recibido la solicitud valida al efecto.

ARTICULO 9°.- FORMA DE CONVOCATORIA

La convocatoria de la Asamblea General se hara, por lo menos (i) quince (15) dias
naturales antes de la fecha fijada para su celebracion, o (ii) con el plazo minimo que
legalmente se establezca mediante (a) anuncio de otra informacion relevante publicado
en la pagina web del MARF, o (b) anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o
en un periédico de difusién nacional y en la pagina Web del o (c) notificacion a los
Bonistas de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos.

El plazo se computara a partir de la fecha de la publicacién del anuncio o de la fecha
en que hubiere sido remitido el anuncio al dltimo Bonista, segun cual fuere la forma de
la convocatoria. No se computaran en el plazo ni el dia de la publicacion del anuncio o
de remision de la convocatoria ni el de la celebracion de la asamblea de obligacionistas.

En todo caso, se expresara en el anuncio el nombre del Emisor y la denominacion del
Sindicato, el lugar y la fecha de reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma
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de acreditar la titularidad de los Bonos para tener derecho de asistencia a la Asamblea
General.

ARTICULO 10°.- DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Bonistas que lo sean, con
cinco (5) dias de antelacién, por lo menos, a aquél en que haya de celebrarse la
reunion.

Los miembros del 6rgano de administracion del Emisor tendran derecho de asistencia
a la Asamblea General aunque no hubieren sido convocados.

El Comisario debera asistir a la Asamblea General aunque no la hubiera convocado.

ARTICULO 11°.- DERECHO DE REPRESENTACION

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra hacerse
representar por medio de otro Bonista. Todo Bonista con derecho de asistencia podra,
en caso de no poder delegar su representacion en otro bonista, hacerse representar
por el Comisario, aunque en ningun caso podra hacerse representar por los
administradores del Emisor, aunque sean Bonistas. La representacion debera
conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.

ARTICULO 12°.- QUORUM DE ASISTENCIA Y ADOPCION DE ACUERDOS

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos emitidos ("Acuerdo
Ordinario" y las materias que se acuerden en virtud de los mismos las "Materias
Ordinarias").

Por excepcidn, cualquier renuncia por parte de los Bonistas al ejercicio de sus derechos
derivados del acaecimiento de un supuesto de vencimiento anticipado requeriran un
quoérum minimo de las dos terceras partes de los Bonos en circulacién en primera
convocatoria o, en caso de no alcanzarse, en segunda convocatoria quedara
validamente constituido sin quérum minimo, y en ambos casos, deberan ser aprobadas
por el voto favorable de la mayoria absoluta de los votos emitidos ("Acuerdo
Extraordinario”).

Por excepcion, cualquier acuerdo para la declaracion de amortizacion anticipada de los
Bonos o, en su caso, la ejecucion de las garantias de la Emision requerira un quérum
minimo de las dos terceras partes de los Bonos en circulacién en primera y segunda
convocatoria y deberan ser aprobadas con el voto favorable de dos terceras partes de
los Bonos en circulacion ("Acuerdo Extraordinario de Amortizacion”).

Por excepcion y de acuerdo con el articulo 425 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
los acuerdos para las modificaciones de plazo o de las condiciones del reembolso del
valor nominal de los Bonos requerira el voto favorable de las dos terceras partes de los
Bonos en circulacién ("Acuerdo Extraordinario de Plazo y Condiciones”).

No obstante, la Asamblea General quedara validamente constituida para tratar de
cualquier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén presentes o
debidamente representados los Bonistas titulares de todos los Bonos en circulacion y
los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea General.
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Los acuerdos adoptados por la Asamblea General vincularan a todos los Bonistas,
incluso a los no asistentes y a los disidentes.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE VOTO

Cada Bono conferira al Bonista un derecho de voto proporcional al valor nominal no
amortizado de los Bonos de que sea titular.

No obstante lo anterior, en caso de que cualquiera de los Bonos sea ostentado por el
Emisor, y mientras que el Emisor ostente la titularidad o esté en posesion de dichos
Bonos, quedaran en suspenso los derechos de voto inherentes a los mismos y estos
no se tendran en cuenta ni a los efectos del calculo del quérum necesario para la
Asamblea General ni a los efectos del computo de las mayorias requeridas para la
adopcion de los acuerdos sometidos a aprobacion.

ARTICULO 14°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General estara presidida por el Comisario, quien dirigira los debates, dara
por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y dispondra que los
asuntos sean sometidos a votacion. No obstante, si el Comisario, por causas ajenas a
su voluntad, no pudiera asistir a la Asamblea General, ésta podra designar a la persona
encargada de la presidencia.

Adicionalmente, los intervinientes podran designar a un secretario de la Asamblea
General.

ARTICULO 15°.- LISTA DE ASISTENCIA

El Comisario formara, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los
asistentes, expresando el caracter y representacion de cada uno y el saldo vivo de los
Bonos propios o ajenos con que concurren.

ARTICULO 16°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General podra acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos
intereses de los mismos frente al Emisor; modificar, de acuerdo con el Emisor, los
términos y condiciones de los Bonos, pudiendo ser dichas modificaciones esenciales o
no esenciales; destituir o nombrar Comisario; ejercer, cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los
intereses de los Bonistas.

ARTICULO 17°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los Bonistas
conforme a lo dispuesto en el Capitulo IX del Titulo V de la Ley de Sociedades de
Capital.

ARTICULO 18°.- ACTAS

El acta de la sesién podra ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido
de haberse celebrado ésta, o, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias, por
el Comisario y al menos un Bonista designado al efecto por la Asamblea General.
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ARTICULO 19°.- CERTIFICACIONES

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario o su sustituto.

ARTICULO 20°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Los Bonistas solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o
extrajudiciales que corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoptados
previamente por el Sindicato, dentro de su competencia (incluyendo los acuerdos que
no se hayan aprobado por no alcanzar la mayoria requerida), y sean compatibles con
las facultades que al mismo se hubiesen conferido.

ARTICULO 21°.- GASTOS

Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato correran a cargo de
la Sociedad Emisora, no pudiendo exceder en ningtin caso del dos por ciento (2%) de
los intereses anuales devengados por los Bonos.

TITULO Il

DEL COMISARIO

ARTICULO 22°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO

Incumbe al Comisario ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar de érgano
de relacion entre éste y el Emisor.

ARTICULO 23°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO

El Emisor designa a Bondholders, S.L. como Comisario sin perjuicio de que la
Asamblea General pueda designar a otra persona si lo considera oportuno. El
Comisario y ejercera su cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea General.

ARTICULO 24°.- FACULTADES

Serén facultades del Comisario:

1° Tutelar los intereses comunes de los Bonistas;
2° Convocar y presidir las Asambleas Generales;
3° Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato;

4° [ levar a cabo todas las actuaciones que estén previstas realice o pueda llevar a cabo
el Comisario de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos;

5° Vigilar el pago de los intereses y del principal;
6° Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General;
7° Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato;

8° Aceptar, en nombre y representacion de los Bonistas, cualesquiera garantias,
incluyendo garantias reales, otorgadas a favor de los mismos y firmar cualesquiera
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otros documentos publicos o privados relacionados con dichas garantias que sean
necesarios para su buen fin y

9° En general, las que le confieren la Ley y este reglamento.

TITULO IV

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 25°.- FUNGIBILIDAD CON OTRAS EMISIONES DE BONOS

La presente Emision podra ser fungible con cualesquiera otras emisiones de bonos del
Emisor que prevean su fungibilidad con ésta u otras emisiones. Las emisiones que
fuesen fungibles con la presente Emision, se beneficiaran de todas las garantias con
las que cuenten los Bonos integrantes de la presente Emisiéon y sus titulares se
integraran en el presente Sindicato de Bonistas de la presente Emision.

ARTICULO 26°.- SUMISION A FUERO

Para cuantas cuestiones se deriven de este reglamento, los Bonistas, por el solo hecho
de serlo, se someten, con renuncia expresa de su propio fuero, a derecho espariol y a
la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de [#].
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