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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO ALTERNATIVO
DE RENTA FIJA

Aludium Transformacion de Productos, S.L.U. ( “Aludium” o el “Emisor”) sociedad limitada unipersonal
constituida bajo la legislacién espafiola, con domicilio social en barrio Ibarguren, carretera San Sebastian Bilbao,
Km 89.7., 48340 Amorebieta, Vizcaya (Espafa), inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 5.534,
folio 66, hoja numero BI66019 y con NUmero de Identificacién Fiscal B-83727255 y codigo LEI
5493007P1WO39TN71P09, solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) de acuerdo con lo previsto
en el documento base informativo de incorporacion (el *“Documento Base Informativo”) y que se emitirdn
con cargo al programa de Pagarés (el “Programa”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF").

Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa tendran la consideracién de pagarés vinculados a la
sostenibilidad, al estar ligados a unos criterios de caracter sostenible de conformidad con los Sustainability-
Linked Bond Principles ("SLBP"), tal y como han sido publicados en junio de 2020 por la International Capital
Markets Association (ICMA) y actualizados en junio de 2023. El Programa de Pagarés estara certificado con la
“Second-Party Opinion” otorgada por parte de Anthesis Group (la “"Agencia de Rating ASG"). En este sentido,
Anthesis Group ha proporcionado una opinion favorable sobre el Marco de Sostenibilidad (tal y como se define
en la seccion 2.6 del Programa), certificando que cumple con los componentes SLBP.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN”) y no un mercado regulado, de conformidad con el
articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la
“"LMVSI”). Este Documento Base Informativo es el documento requerido por la Circular 2/2018 de 4 de
diciembre, sobre incorporacion y exclusidon de valores en el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro
contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) que, junto con sus entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este
Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los Estados
pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (“EEE”) que tengan la condicion de “inversores
cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el articulo 2.e) del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos”); y (ii) en particular, en
Espafia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicion atribuida a cada
una de dichas expresiones en Directiva 2014 /65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de
mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”) y en su normativa de desarrollo
(incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccién a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion de este Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal propésito. Este Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la
que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es
una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV”). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una
oferta publica que requiera la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de
conformidad con el articulo 35 de la LMVSI en relacion con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento
de Folletos.
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La fecha de este Documento Base Informativo es 5 de junio de 2024
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisidon de inversion en informacion distinta a la que se contiene en
este Documento Base Informativo.

La Entidad Colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo.
La Entidad Colaboradora ha suscrito un contrato de colaboracion con el Emisor para la colocacion de los Pagarés
sin asumir ningin compromiso de suscripcién de los Pagarés, sin perjuicio de que la Entidad Colaboradora podra
adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR UNA
OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DE ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION
DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO
NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA
OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES
EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A
LA LEGISLACION APLICABLE.
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NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODCUTO CONFORME A MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumentos financieros o
“producto” (en el sentido que a este término se da en MiFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicidn
de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusién de que:
(i) el mercado destinatario de los Pagarés esta constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes
profesionales”, segun la definicidn atribuida a cada una de dichas expresiones en MiIFID II y en su normativa de
desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI) y (ii) todos los canales de distribucion de los Pagarés
a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacidn inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de cualquier otra
forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) deberd tener en cuenta la evaluacion del mercado
destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a MiIFID II sera responsable de
llevar a cabo su propia evaluacién del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la
evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucién
adecuados.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion, ni deben ser
ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el EEE. A estos efectos, por “inversor
minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i)
cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el
sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional
conforme a la definicidn incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) del MiFID II. En consecuencia, no se ha
preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n® 1286/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los productos de inversion
basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta o venta, o puesta a disposicion de
los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en
virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.
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OTRA INFORMACION IMPORTANTE

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse, declaraciones
prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas las declaraciones que no
sean hechos histdricos contenidos en este Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacion, las relativas
a la futura situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y
objetivos, la evolucion futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios
regulatorios previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de
términos como "objetivo", "anticipar", "creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar", "prever", "orientar",
"pretender"”, "es probable que", "puede", "planear", "potencial", "predecir", "proyectar", "deberia" o "hara" o el
negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se refieren a
acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las declaraciones
prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo y no son garantia de
resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados reales de las operaciones de la
empresa, su situacion financiera y la evolucidon de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las
declaraciones prospectivas o sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que
los resultados y la evolucién del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacidon, las condiciones econdmicas y empresariales
generales, las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacion o la reglamentacion, los cambios en los regimenes fiscales o el
régimen de planificacién del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los
cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y econémica y otros factores, incluyendo, sin
limitacion, los incluidos en la seccion "Factores de riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacidon de actualizar las declaraciones prospectivas
para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de este documento o para reflejar la
ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las
declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que
realicen sus propias evaluaciones en relacion con su inversion.

Los inversores deben leer la seccion titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para obtener un
analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado y cierta
informacidn operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensiéon. En consecuencia, la suma de las
cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir exactamente con la cifra total indicada
para la columna o fila en cuestiéon, y la suma de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no
coincidir exactamente con el porcentaje total indicado
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1.

1.1.1.

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar atentamente
los riesgos descritos a continuacidn, junto con el resto de la informacién contenida en este Documento
Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la
actividad, la situacidn financiera, los resultados de explotacidon del Emisor y la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia,
el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacién representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento del
reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos,
los factores descritos representan contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra
en disposicién de emitir una opinidn acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacidn. Es posible que los riesgos
e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor
se enfrente y que pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que
en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en
este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en
la actividad, la situacién financiera, los resultados de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una
disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacién no es necesariamente
una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la potencial importancia de
los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacién
financiera del Emisor y/o para los Pagarés.

Riesgos especificos del Emisor y de su sector de actividad

Riesgo derivado de la situacién macroecondmica y el escenario de elevada inflacién

Existen numerosos factores que afectan y que pueden seguir afectando a la economia y a los mercados
financieros en los proximos meses, que han dado lugar a un contexto de incertidumbre macroeconémica
con importantes repercusiones econdmicas y financieras. El incremento del coste de la vida, el
endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones, los efectos de la pandemia
Covid-19, la guerra entre Rusia y Ucrania y los conflictos entre Israel y Palestina, entre otros, han
exacerbado las presiones inflacionistas que antes habian afectado a los mercados de materias primas, y
estan lastrando la actividad econdmica.

De acuerdo con el Banco Central Europeo ("BCE”) (informe “Proyecciones econémicas elaboradas por los
expertos del BCE para la zona euro, marzo 2024"), los indicadores coyunturales apuntan a un
estancamiento de la economia de la zona euro, en un contexto caracterizado por las condiciones de
financiacion restrictivas, la escasa confianza y las pérdidas de competitividad. Sin embargo, se proyecta
que el crecimiento econdmico repunte gradualmente a medida que aumente la renta real disponible, en
un contexto de menor inflacién y sélido crecimiento de los salarios. A medio plazo, la recuperacion
también se vera respaldada por la desaparicién gradual de los efectos del endurecimiento de la politica
monetaria del BCE. En conjunto, se espera que el crecimiento anual del PIB real se sitle, en promedio,
en el 0,6 % en 2024 y que aumente hasta el 1,5 % en 2025 y el 1,6 % en 2026. Por lo que respecta a
Espafia, de conformidad con las proyecciones del Banco de Espafia en su informe “Proyecciones
macroeconomicas de la economia espafiola” (marzo 2024), se estima que el crecimiento del PIB de
nuestro pais, que en 2023 alcanz6 el 2,5%, se ralentizara en 2024 hasta el 1,9%, cifra en torno a la cual
se mantendra en 2025, antes de desacelerarse de nuevo en 2026 hasta el 1,7%.

PROGRAMA DE PAGARES VINCULADO A LA SOSTENIBILIDAD ALUDIUM 2024 - Pagina 8




1.1.2.

1.1.3.

Por lo que respecta a la inflacidn, de acuerdo con el BCE (informe “Proyecciones econémicas elaboradas
por los expertos del BCE para la zona euro, marzo de 2024"), se prevé que la inflacién siga moderandose
debido a la continua relajacion de las presiones latentes y a los efectos del endurecimiento de la politica
monetaria, aunque a un ritmo mas discreto que en 2023. En conjunto, se espera que la inflacion general
medida por el IAPC se reduzca desde el 5,4 % en 2023, hasta el 2,3 % en 2024, el 2,0 % en 2025 y el
1,9 % en 2026. En Espafa, las proyecciones del Banco de Espafa en su informe “Proyecciones
macroeconomicas de la economia espafiola” (marzo 2024) contemplan una disminucién gradual de las
elevadas presiones inflacionistas actuales. En promedio anual, la inflacidn subyacente se desacelerara
gradualmente durante el préoximo trienio, desde una tasa promedio del 4,1% en 2023 hasta el 2,2% en
2024, el 1,9% en 2025 y el 1,8% en 2026.

En la medida en que la rentabilidad y el crecimiento del Grupo estén en parte ligados a la evolucion de
la coyuntura econdmica espaiiola, si la economia espafiola no continla mejorando o se estanca o contrae
en linea con periodos de crisis pasados, la actividad, la situacidn financiera y los resultados del Grupo
podria sufrir efectos negativos.

Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la situacion econdémica general
en la que opera el Grupo y, en Ultima instancia, podria tener un efecto material adverso en la condicion
financiera y en los flujos de caja del Grupo.

Riesgo asociado con la coyuntura econdmica actual

La sostenibilidad de la actividad econdmica mundial y de la zona euro depende de una serie de factores
que no estan bajo el control del Emisor, tales como el clima macroeconémico y politico imperante, las
tensiones geopoliticas, los niveles de deuda soberana y déficit fiscal, la liquidez y disponibilidad de
crédito, la estabilidad de las monedas, las alteraciones en los tipos de interés, el crecimiento del empleo,
la confianza de los consumidores, la percepcion de las condiciones econdémicas por parte de los
consumidores y la inversion en el sector privado, entre otros. La evolucién de las actividades
desarrolladas por el Emisor esta estrechamente relacionada, con caracter general, con el ciclo econémico
de los paises y regiones en los que el Emisor esta presente. Normalmente, un ciclo econémico alcista se
refleja en una evolucion positiva de los negocios del Emisor.

En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los salarios, el clima
empresarial, los tipos de interés y el acceso a financiacion, entre otros, pueden incidir en el negocio, los
resultados o a la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor.

Riesgo por mercados altamente competitivos

En el desempefio de su actividad social, el Emisor se enfrenta a la competencia de proveedores locales,
regionales y globales, tanto compafiias especializadas como grupos multinacionales, en un sector muy
competitivo que requiere de importantes recursos humanos, materiales, técnicos y financieros. La
experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el conocimiento local de cada
mercado son factores clave para el adecuado desarrollo del negocio.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Emisor compite a través de sus distintas filiales y
areas de negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto materiales como técnicos y financieros
que el Emisor, o mas experiencia o mejor conocimiento de los mercados en los que el Emisor opera, o
exigir menor rentabilidad a su inversidn y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores ofertas
técnicas o econdmicas que las del Emisor.

Ademas, el Emisor esta expuesto a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo productores
de bajo coste provenientes de mercados emergentes. Como consecuencia de ello, el Emisor podria verse
obligado a recortar precios, incurrir en mayores inversiones promocionales o de publicidad y/o a
implementar medidas de contencion de costes para preservar o mejorar su cuota de mercado sin reducir
los margenes.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o a la situacidon
financiera, econdmica o patrimonial del Emisor, al reducir su cuota de mercado o presionar a la baja los
precios.
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1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

Riesgos relacionados con la pertenencia a una industria consumidora intensiva de materias primas y de
energia

La venta, manipulacién y transformacion de las materias primas con las que trabaja el Emisor es
esencialmente intensiva en el consumo de materias primas. Igualmente, la energia supone un vector
especialmente intensivo en el proceso productivo del Emisor. Un incremento del coste de las materias
primas y de la energia entrafia un incremento en el coste de produccion de los productos fabricados por
el Emisor. Las incertidumbres macroecondmicas junto con un marco competencial en el sector muy
intensivo pueden generar dificultades a la hora de repercutir a los clientes el incremento del coste de las
materias primas y la energia y en consecuencia de alguna manera debilitar los margenes y, por tanto,
afectar negativamente a la capacidad del Emisor para hacer frente a las obligaciones exigibles en relacién
con los Pagarés.

No obstante lo anterior, si bien la subida de los precios de la energia esta teniendo un impacto significativo
en la industria manufacturera, el Emisor se ha asegurado aproximadamente el 85% de su suministro
para el afio 2024 a unos precios fijos, teniendo una exposicion inferior al 15% de su consumo futuro a
las condiciones de mercado.

Riesgo por inversiones derivadas de cambios tecnoldgicos

La aparicion de nuevos productos y tecnologias para su fabricacién, asi como cambios en la demanda o
la normativa vigente, podria implicar la realizacidén de inversiones mayores que las previstas para adaptar
y modernizar los centros productivos del Emisor.

Desde 2015, el Emisor ha llevado a cabo un intenso programa de inversiones por un valor superior a los
noventa millones de euros para modernizar los equipos y aumentar las capacidades de reciclado de
aluminio. Los planes de inversion se implementan a largo plazo y garantizan que los equipos estén
actualizados, sin repuestos obsoletos y con un bajo riesgo de averia que pudiera comprometer la
produccion tanto en el corto plazo como en el largo plazo.

Riesgo vinculado a potenciales defectos en la fabricacidon

El posicionamiento del Emisor en la fabricacidon de productos requiere la puesta en marcha de un exigente
control de la calidad de los productos que suministra a sus clientes. Sin perjuicio de ello, el Emisor no
puede descartar totalmente que algunos de sus productos pudieran llegar a presentar algun defecto
susceptible de causar dafios a bienes o personas o a las instalaciones y equipos que pudieran incluir los
productos suministrados por el Emisor e incluso suponer una interrupcion del proceso productivo del
cliente o causar dafios de naturaleza medioambiental.

Sin perjuicio de los exhaustivos controles de calidad y del mas alto grado de cumplimiento de los
estandares y normativas, eventuales defectos podrian suponer la obligacion del Emisor de abonar
indemnizaciones u otros costes o gastos (pudiendo superar las eventuales provisiones que existieran y
la cobertura de los seguros contratados por el Emisor) y un deterioro de la cifra de negocios o la
reputaciéon comercial del Emisor, especialmente en paises donde los costes y gastos asociados a
reclamaciones de responsabilidad del fabricante o prestador pueden ser particularmente altos, y, por
tanto, en la capacidad del Emisor para hacer frente a las obligaciones exigibles en relaciéon con los
Pagarés.

Riesgo por sector regulado

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Emisor opera han dictado diversas normas que
establecen estandares medioambientales y regulatorios aplicables a las actividades que desarrolla el
Emisor.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su interpretacion o aplicacion
por parte de los distintos drganos jurisdiccionales o su eventual modificacidn no dé lugar a que el Emisor
tenga necesidades adicionales de capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el Emisor podria incurrir en
responsabilidad civil o de otro tipo, y podria verse obligado al pago de multas, o la realizacién de obras
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1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

de mejora o el cierre o paralizacion temporal de determinadas instalaciones por un eventual
incumplimiento de estas normativas.

No obstante lo anterior, el Emisor posee un programa de seguros muy solido y, en este sentido, los
seguros que actualmente posee la compafiia van mas alla de los legalmente exigidos y comprenden todas
las areas donde se han identificado riesgos, como propiedad, responsabilidad civil, medio ambiente y
seguridad o ciberseguridad, entre otros.

Riesgo de licencias y permisos

Para poder comercializar sus productos, el Emisor debe obtener licencias, homologaciones y otros
permisos de las autoridades competentes, asi como de sus clientes. No existen garantias de que el Emisor
sea capaz de obtener todos los permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con todos los
requerimientos para obtener la aprobacion.

La materializaciéon de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto negativo en la
actividad, resultados de explotacion y situacion financiera del Emisor.

Riesgos derivados del endeudamiento

A la fecha de este Documento Base Informativo, las partidas de deuda financiera del Emisor estan
compuestas por diversas lineas de crédito, factoring con recurso, factoring sin recurso y confirming. El
Emisor también cuenta con deuda a largo plazo compuesta por préstamos a vencimiento.

Ademas, el Emisor no se encuentra en una situacion de incumplimiento de sus obligaciones bajo los
instrumentos de financiacion de los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento
anticipado de sus compromisos bajo los mismos. No obstante, podrian existir motivos tales como
reducciones en los resultados, asi como unas mayores necesidades de financiacion o efectivo, que podrian
incrementar el endeudamiento del Emisor o limitar la capacidad para atender el endeudamiento
existente.

La capacidad futura del Emisor para el pago del principal e intereses de la deuda derivada de aquellos o
su refinanciacidn en el caso de que fuera necesario, esta condicionada por la obtencién de resultados del
negocio y por otros factores econdmicos y de los sectores en que opera el Emisor.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas entidades financieras
concedentes de su financiacién externa podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de
pago bajo los correspondientes instrumentos de financiacion y el que dichas entidades financieras
exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las
garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacion financiera y los resultados del Emisor.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Emisor para obtener nueva financiacion o su
obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria afectar también
negativamente a las actividades, situacion financiera y resultados del Emisor.

Dependencia de personal clave y especializado

El Emisor cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto a nivel corporativo,
como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro
clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Emisor. La eventual incapacidad del
Emisor para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o
retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Emisor.

El Emisor trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de desarrollar el talento y
tener cubiertas todas las posiciones clave del Emisor con planes de sucesion.

El Emisor no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos responsables de
las direcciones funcionales ni internacionales, ni tampoco garantizar la capacidad del Emisor de incorporar
talento externo que pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La terminacion en la prestacion
de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo del Emisor tanto a nivel de sus
operaciones funcionales en Espafia como a nivel internacional, ademas de la imposibilidad o la dificultad
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1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14,

1.1.15.

en atraer y retener a personal cualificado, afectaria negativamente al negocio, los resultados o a la
situacion financiera del Emisor.

Riesgo de litigios

El Emisor se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son resultado del curso
habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud. Estos
litigios surgen fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de
sus actividades. A fecha de este Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de
arbitraje pendientes contra el Emisor que puedan afectar de modo relevante a la actividad, la situacion
financiera y los resultados del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer litigios o
reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos posibles litigios podrian surgir
fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades.

Riegos derivados de la presencia del Emisor en mercados europeos

Los productos del Emisor se comercializan principalmente en paises de la eurozona y Reino Unido y, en
concreto, el mercado europeo representa a 31 de diciembre de 2023 alrededor del 68% de la cifra de
ventas del Emisor.

La concentracion geografica significativa de los activos y operaciones del Emisor implica una mayor
exposicidon a la volatilidad del mercado y otros riesgos derivados de la falta de diversificacion, y un
deterioro de la economia de la Europa continental puede tener un impacto adverso en las actividades,
los resultados y la situacion financiera del Emisor.

En cualquier caso, el Emisor continda monitorizando la situacion politica y econdmica para actuar y tomar
las decisiones mas adecuadas dadas las incertidumbres actuales.

Riesgos Cibernéticos

El Emisor podria sufrir ataques cibernéticos, afecciones por virus informaticos, caidas del sistema u otras
afecciones negativas vinculadas al uso de nuevas tecnologias que podrian producir importantes dafios
materiales, interrupcién de operaciones, dafios personales o victimas mortales y dafios reputacionales y
en los ingresos del Emisor.

Ante esta situacion, el Emisor ha puesto en funcionamiento todos los protocolos necesarios para prevenir
y aminorar esos riesgos. Ademas, el Emisor cuenta con coberturas de seguro relativas a ataques
cibernéticos.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Emisor convierte la gestion de la
seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente importante, en la medida en que las
actividades del Emisor estan expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo en los
resultados y en la reputacion del Emisor.

A estos efectos, el Emisor ha adoptado, de conformidad con la legislacion vigente en cada uno de sus
emplazamientos industriales, aquellas medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en
garantizar de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar los accidentes de
trabajo.

Riesgos medioambientales y de seguridad

Las operaciones del Emisor estan sometidas a la legislacidn relativa a la proteccién del medioambiente.
En especial, en los paises en los que el Emisor desarrolla sus actividades (y en especial, en la Unidn
Europea) dichos procesos productivos se encuentran sometidos a multiples regulaciones en materia
medioambiental. Esta normativa afecta a la proteccién de accidentes graves, al empleo de sustancias
quimicas, eliminacidn de aguas residuales, eliminacion de residuos industriales peligrosos, la
contaminacidn atmosférica y acuatica y la proteccion del suelo.
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1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

El Emisor considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento, si bien normativas mas estrictas pudieran suponer la necesidad de llevar a
cabo inversiones relevantes o el pago de tasas o impuestos adicionales, bien en nuevo equipamiento
bien en el saneamiento de eventuales riesgos medioambientales que pudieran materializarse de forma
sobrevenida.

Las actividades del Emisor se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones con distintos grados de
exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo del Emisor para su cumplimiento

La internacionalizacion del Emisor conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a multiples
jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en particular en sectores de actividad sujetos
a regulacién. Dicho marco regulatorio multi-jurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de todas
las exigencias legales, lo que supone un riesgo dado que el incumplimiento de alguno de los multiples
preceptos exigidos podria resultar en la revocacion de las licencias, la imposicion de multas o sanciones
al Emisor. Por tanto, el cumplimiento de tales requisitos normativos puede conllevar unos costes elevados
para las operaciones del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacidon con proveedores

El Emisor subcontrata con numerosos proveedores el suministro de materias primas. La no disponibilidad
de algun proveedor para cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer frente a la
demanda del mercado. Ahora bien, el Emisor tiene por politica no depender de un Unico proveedor para
minimizar el riesgo.

En este sentido, el Emisor ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a
monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, con el fin de minimizar el
posible impacto de una interrupcidon temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una ruptura puntual
de la cadena de suministro.

Riesgo de fraude

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo y soborno
puede suponer una carga financiera para el Emisor, asi como problemas técnicos significantes. A pesar
de que el Emisor considera que sus actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con
la regulacion aplicable, no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de
capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas o sean suficientes para
prevenir completamente el blanqueo de capitales, la financiacidn del terrorismo o el soborno. Cualquiera
de estos eventos podria tener graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y
notables consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor,
condicidn financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de evolucién del Emisor en su conjunto.

Las actividades del Emisor pueden verse negativamente afectadas por epidemias, catastrofes, desastres
naturales, condiciones climatoldégicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos terroristas perpetrados en algunos de sus

emplazamientos

En caso de que alguno de los emplazamientos del Emisor se viera afectado en el futuro por incendios,
inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas o cualquier otro desastre natural, actos de terrorismo,
pérdidas de energia u otras catastrofes, o en caso de que se dieran condiciones geoldgicas inesperadas
u otros condicionamientos fisicos imprevisibles, el Emisor podria verse imposibilitado o limitado para
seguir desarrollando sus actividades en dichas instalaciones. Esto podria ocasionar una disminucion de
ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que duren los problemas y generar elevados
costes de reparacion.

El Emisor tiene una politica de seguros para cubrir estos riesgos catastréficos donde es posible cubrir
estos riesgos.
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1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.2,

1.2.1.

Riesgo por concentracion del capital social del Emisor en un Unico socio que podria ejercer una influencia
significativa y determinante en el Emisor

A fecha del presente Documento Base Informativo, Aludium, S.L.U. ostenta el 100% del capital social
del Emisor.

El interés del accionista principal no siempre puede estar alineado con el de los tenedores de Pagarés en
términos de adquisiciones, desinversiones, financiaciones u otras transacciones o con los del propio
Emisor. En este sentido, el accionista principal podria ejercer una influencia significativa en la gestion del
Emisor, asi como en la toma de decisiones que requiera de la aprobacidn de la junta general del Emisor.

Mientras el accionista principal continlie controlando directa e indirectamente al Emisor, puede continuar
influyendo en sus decisiones comerciales.

Pérdidas no cubiertas por pélizas de seguro

El Emisor tiene contratado pdlizas de seguro de dafios y de responsabilidad civil en relacion con sus
activos con unos limites de cobertura que el Emisor considera adecuados y habituales en el sector. No
obstante, con independencia de las pdlizas de seguro contratadas, algunos tipos de dafios pueden
encontrarse excluidos o superar el limite maximo de aseguramiento.

En consecuencia, el importe maximo de la cobertura podria no ser suficiente para pagar el valor total de
mercado o el coste de reposicidn del activo dafiado y perder todo o parte del capital invertido en el activo,
asi como los ingresos futuros derivados del mismo, e incluso ser responsable de obligaciones econdmicas
relacionadas con el activo lo que podria tener un efecto material adverso lo que podria afectar de forma
negativa las actividades, los resultados de explotacidn y la situaciéon financiera del Emisor.

Riesgo reputacional

El Emisor estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacién debido a la ausencia de
cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion publica, a requisitos legales, a
dafios materiales o a personas, a la conflictividad sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para
el publico y los mercados.

Dafios en la reputacidn, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean ciertas o no, provengan
de las actividades del Emisor o de determinados agentes del sector en general, podrian tener un efecto
material adverso en las actividades, los resultados de explotacidn y la situacidn financiera del Emisor.

Riesgos financieros

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a determinados riesgos
financieros, principalmente, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de tipo de interés, de precio y de
liquidez, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se origina principalmente por transacciones comerciales futuras (tal y como
compromisos firmes de compra o venta) o por los activos o pasivos reconocidos (cuentas a cobrar o
cuentas a pagar), que estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional del Emisor. El
Emisor estad expuesto al riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, debido a:

(a) Pese a que la gran mayoria de las operaciones se realizan en euros, el precio de venta de los
productos de la compafiia se determina por referencia al precio del aluminio en la Bolsa de Metales
de Londres (LME), que cotiza en ddlares estadounidenses.

(b) Una parte de las ventas de la Sociedad se factura a clientes internacionales, principalmente en
libras esterlinas.

(c) El precio del aluminio, principal materia prima empleada por el Emisor, se determina por
referencia al precio del aluminio en el LME, en ddlares estadounidenses.
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1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al
efectivo y depositos con bancos e instituciones financieras, saldos con empresas del grupo, asi como de
clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los
bancos e instituciones financieras, solo se trabaja con entidades de reconocida solvencia.

El Emisor cuenta con un departamento de crédito que realiza un seguimiento de la politica en cuanto a
riesgo de crédito de cuentas a cobrar y transacciones comprometidas con terceros. Dicha politica
establece limites de crédito, condiciones de pago, acciones en caso de impagos, y procedimientos para
la evaluacidn de la recuperabilidad de las cuentas a cobrar.

Los limites individuales de crédito se han establecido en funcién de las calificaciones internas y externas
de acuerdo con los limites fijados en la politica del grupo del Emisor.

La cartera de clientes estd altamente diversificada. Los clientes que presentan un mayor volumen de
negocio o saldo, son evaluados periddicamente a efectos de revisar las condiciones crediticias que les
son otorgadas.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Los recursos ajenos (préstamos recibidos) y los activos remunerados (préstamos concedidos) emitidos
a tipos variables exponen al Emisor al riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. EI Emisor
Unicamente mantiene recursos ajenos a tipo de interés fijo en préstamos recibidos de sociedades del
grupo.

El Emisor ha mantenido un sistema de gestion centralizada de la tesoreria. El riesgo de tipo de interés
del Emisor surge principalmente de los recursos ajenos recibidos o concedidos al grupo, en el marco de
esta politica general. Las tasas recibidas y pagadas no suelen diferir, son variables y se basan en tipos
de mercado.

Si bien el Emisor posee recursos ajenos con tipos de interés variables provenientes de entidades
financieras, la participacion de los mismos sobre el total de los recursos recibidos no es significativo.

Durante el ejercicio 2023 el Emisor ha formalizado una nueva financiacién a largo plazo por importe de
44.000.000 euros. Esta financiacion estd referenciada el Euribor 12 meses mas un diferencial de
mercado. Un incremento del Euribor del +1% supondria un incremento en el gasto por intereses de
380.000 euros, si bien el Emisor cubre dicho riesgo a través de un swap de tipos de interés.

Riesgo de precio

El Emisor no estd expuesto a riesgo de precio de titulos de deuda ni de capital debido a que no mantiene
activos financieros cotizados.

El Emisor estd expuesto de forma relevante al riesgo de precio de la materia prima, debido a que se
establecen compromisos firmes de venta de aluminio a terceros o compafiias dentro del grupo Aludium,
a precios que toman como base la cotizacidn futura del aluminio en el LME (cotizacion en el momento de
la entrega de los productos o proxima a este momento). De esta forma, el Emisor esta expuesto al riesgo
de que los precios de mercado del aluminio sean inferiores en el momento de reconocimiento de las
ventas a los existentes en el momento de adquirir el compromiso.

Asimismo, el Emisor establece compromisos firmes de compra de aluminio a precios que toman como
base la cotizacion futura del aluminio en el LME (cotizacidén en el momento de la entrega de los productos
o proxima a este momento). De esta forma, el Emisor estd expuesto al riesgo de que los precios de
mercado del aluminio sean superiores en el momento de reconocimiento de las compras a los existentes
en el momento de adquirir el compromiso.

El grupo Aludium del cual forma parte el Emisor tiene establecida una politica de gestion del riesgo de
precio del aluminio. Para ello, el Emisor realiza operaciones de cobertura exclusivamente mediante
contratos a plazo con sociedades del grupo, correspondientes a coberturas de riesgo de los compromisos
firmes de compra o venta.
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Ademas, el Emisor esta expuesto de forma relevante al riesgo de precio de la materia prima en relacion
con fluctuaciones en los precios de la energia eléctrica y el gas natural. De esta forma, existe el riesgo
de que los precios de la energia eléctrica y el gas natural sean superiores en el momento de la produccién
del metal a los existentes en el momento de adquirir el compromiso.

El Emisor ha puesto en marcha durante el presente ejercicio una politica de gestion del riesgo del precio
de la energia eléctrica y el gas natural. Para ello, realiza operaciones de cobertura financiera mediante
contratos a plazo con entidades financieras correspondientes a coberturas de riesgo de los compromisos
firmes de compra.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas.

La direccidon financiera ha realizado durante el ejercicio 2023 un seguimiento de las previsiones de la
reserva de liquidez del Emisor en funcién de los flujos de efectivo, complementandose con el sistema de
tesoreria centralizada.

Riesgos especificos de los valores
Los principales riesgos especificos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente
a las de la inversion.

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado estd sometido a posibles fluctuaciones,
en funcion, entre otros, del riesgo de crédito, los resultados operativos y la evolucidén del negocio del
Emisor, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversién. Asimismo, en los Ultimos
afios, los mercados financieros globales han experimentado fluctuaciones significativas de precio y
volumen que, de repetirse en el futuro, podrian afectar negativamente al precio de mercado de los
Pagarés sin tener en cuenta los resultados operativos, la situacion financiera o las perspectivas del
Emisor.

Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual
o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de inflacidén y subida de los tipos de interés

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita y se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y
la Entidad Colaboradora o los inversores, segun sea el caso, en el momento de la correspondiente emision
de Pagarés.

Como respuesta a las subidas de tipos de interés para combatir las elevadas tasas de inflacion, los
inversores demandan una mayor rentabilidad. En consecuencia, la rentabilidad real para el inversor de
Pagarés en un momento previo a subidas de la tasa de inflacion y, en su caso, de los tipos de interés, se
vera afectada negativamente, pudiendo incluso quedar diluida en el supuesto en que la tasa de inflacion
sea superior al rendimiento implicito de la emisién de Pagarés concreta.

Riesgo de crédito

Los Pagarés no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor. El riesgo
de crédito de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones
establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida econdmica que puede generar el
incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

De conformidad con los términos del informe de solvencia elaborado por Ethifinance Ratings, S.L.
("Ethifinance") el Emisor presenta adecuada capacidad para hacer frente a los pagos de sus obligaciones
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financieras. Esta afirmacion queda fundamentada por un moderado posicionamiento competitivo, pero
dentro de un entorno sectorial y de gobernanza que de forma general le confieren un adecuado perfil de
negocio. A su favor, el Emisor presenta un positivo perfil financiero, que se sustenta en una positiva
capitalizacion y un nivel controlado del endeudamiento para permitir una buena situacion de la liquidez.

Ethifinance es una agencia de calificacién crediticia registrada en la European Securities Markets
Authorities (ESMA), de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante, la calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un aumento
del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo que representaria un
empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Las opiniones crediticias incluidas en el informe de solvencia no son una recomendacidon para comprar,
suscribir, vender o mantener valores. Las valoraciones incluidas en dichos informes representan
Unicamente una opinidn sobre la solvencia del Emisor en base a un sistema de categorias definidas y no
evita la necesidad de que los inversores efectlen sus propios analisis del Emisor o de los Pagarés a
adquirir. Las opiniones crediticias afectan al coste y a otras condiciones en las que el Emisor obtiene
financiacion. En este sentido, cualquier descenso en la calidad crediticia del Emisor incrementaria los
costes de financiacion y podria restringir o limitar el acceso a los mercados financieros, lo que podria
afectar negativamente a su liquidez y, por tanto, tener un impacto sustancial negativo en las actividades,
los resultados y/o la situacion financiera del Emisor.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque, para mitigar este riesgo, se va a
solicitar la incorporacion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez por lo que no hay
ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian
no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Cumplimiento de los KPI-s

El Emisor puede que no cumpla con los indicadores clave de rendimiento (KPI-s) establecidos en el
Documento Base Informativo, asi como con los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad
aprobados por la International Capital Market Association (ICMA) en junio de 2020.

El Emisor no puede asegurar que satisfara, parcial o completamente, las expectativas, tanto presentes
como futuras, de los inversores o los requisitos referentes a cualquier criterio de inversién, asi como
pautas con las cuales el inversor y/o sus inversiones han de cumplir.

Asimismo, los Pagarés pueden no ser una opcion de inversidn adecuada para todos los inversores que
busquen una exposicién a activos con criterios sostenibles. Los fondos netos obtenidos con los Pagarés
emitidos al amparo del presente Programa seran destinados a propositos corporativos generales.

Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacidn y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccion
vigente (“Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en
virtud de los Pagarés se situarian por detrds de los créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1
de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados, entre otros,
los siguientes:

(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la administracion
concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido comunicados, o habiéndolo
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sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al
resolver sobre la impugnacién de ésta.

(ii) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.

(iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el deudor
a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la Ley Concursal.

Riesgo de compensacidn y liguidacién de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a Iberclear y a sus
entidades participantes la llevanza de su registro contable. La compensacion y liquidacion de los Pagarés,
asi como el reembolso de su principal se llevara a cabo a través de Iberclear, por lo que los titulares de
los Pagarés dependeran del funcionamiento de los sistemas de Iberclear.

La titularidad de los Pagarés se acreditara mediante anotaciones en cuenta, y cada persona inscrita como
titular de los Pagarés en el Registro Central gestionado por Iberclear, y en los registros mantenidos por
los miembros de Iberclear, sera considerada, salvo que la legislacion espafola disponga lo contrario,
titular del importe principal de los Pagarés inscritos en los mismos.

El Emisor cumplird con su obligacidon de pago realizando los pagos a través de Iberclear y sus entidades
participantes. En este sentido, los titulares de los Pagarés dependeran de los procedimientos de Iberclear
y de sus entidades participantes para recibir los correspondientes pagos. El Emisor no es responsable de
los registros relativos a los titulares de los Pagarés, ni de los pagos que, de conformidad con los mismos
se realicen en relacidn con los Pagarés.

Idoneidad de la inversion para cada inversor profesional o contraparte elegible

Cada posible inversor cualificado en los Pagarés debe determinar la idoneidad o pertinencia de dicha
inversidon en funcién de sus propias circunstancias y, en particular, debera:

(i) contar con conocimiento suficiente y experiencia para llevar a cabo una evaluacion sustancial de
los Pagarés, ventajas y riesgos de su inversidn, la informacién contenida en este Documento Base
Informativo y la informacidn publica del Emisor;

(i) tener acceso y conocimiento a herramientas analiticas apropiadas para evaluar, en el contexto de
su situacion financiera particular, una inversion en los Pagarés, y el impacto que dicha inversion
tendra en su cartera;

(iii)  disponer de suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riegos de inversion
en los Pagarés;

(iv)  comprender en profundidad los términos de los Pagarés, asi como el comportamiento de los
mercados financieros y, en particular, el del MARF; y

(v) evaluar posibles escenarios econdmicos, de tipos de interés y otros factores que pueden afectar
a su inversion y su capacidad de asumir riesgos.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacion general

La denominacion completa del Emisor es Aludium Transformacion de Productos, S.L.U. El Emisor opera
comercialmente bajo su denominacidon social y bajo la marca “Aludium”.

El Emisor es una sociedad con domicilio social en barrio Ibarguren, carretera San Sebastian Bilbao, Km
89.7., 48340 Amorebieta, Vizcaya (Espafia).

El Emisor es una sociedad mercantil que reviste forma juridica de sociedad limitada unipersonal,
constituida mediante escritura publica otorgada el 30 de julio de 2003 ante el notario de Madrid, D. José
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Maria de Prada Guaita, con el nUmero 2.956 de su protocolo. Aludium tiene nacionalidad espafiola y se
rige por la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), la LMVSI y demas legislacion
complementaria.

El Emisor tiene sus servicios administrativos centrales en barrio Ibarguren, carretera San Sebastian
Bilbao, Km 89.7., 48340 Amorebieta, Vizcaya (Espafia) y su niUmero de teléfono es +34 944 887 500.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 5.534, folio 66, hoja nUmero BI66019.

El Numero de Identificacion Fiscal del Emisor es B-83727255 y su coédigo LEI es
5493007P1WO39TN71P09.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL https://aludium.com/.

Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el objeto social del
Emisor:

La elaboracién y fabricacion de todo tipo de productos extruidos y laminados y banda de hoja fina de
aluminio, asi como sus aleaciones en cualquiera de sus formas, composiciones y espesores, asi como la
distribucién, comercializaciéon, importacion, exportacion, representacion y venta, sea de fabricacidon
propia o de terceros, y la medicacidn en estas actividades.

Igualmente, su actividad se extiende a la refusién de recortes procedentes de su propia produccion y de
chatarras de terceros, asi como a la venta de subproductos y residuos.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor
Los principales hitos y hechos relevantes del Emisor son los siguientes:

Se funda Aliberico, S.A. en Alicante para fabricar cable y productos laminados y de

1955 ,

extrusion.
1957 Alicante adquiere su primer laminador en caliente y sus primeros laminadores en frio
1961 Amorebieta da comienzo a la produccion de productos de aluminio laminados
1961 Alicante se asocia con Alcan Ibérico S.A.

Se llevan a cabo inversiones importantes en Alicante, tales como la instalacion de un
1963 segundo laminador en frio, hornos de recocido, una linea de corte, una linea de aplanado

bajo tensidén y una cortadora. Se adecua una nueva area para el negocio de foil y de foil-
conversion.

1969 Se funda ENDASA (Empresa Nacional del Aluminio, S. A.) con ALCAN como accionista.
1975 El centro de I+D Cindal empieza a funcionar en Alicante

Alicante y Amorebieta pasan a formar parte de la misma compafiia por primera vez -

1985
INESPAL (Industria Espafiola del Aluminio, S.A.).

Bajo el Plan Delfin de INESTAL, la planta de Alicante se moderniza tras la compra de un
tercer laminador para hoja fina, dos lineas de corte, una linea de recocido y desengrase

1989 . . . .
continua, y dos hornos de recocido. El taller de Laminacion en Frio también se modernizé
con un area de productos especiales.

1990 Amorebieta compra hornos de precalentamiento de placas de una capacidad de 286
toneladas.

La planta de Amorebieta se moderniza con el Plan Delfin. Ademas de los laminadores en

1992 caliente y frio de la mas moderna tecnologia, Amorebieta adquiere un sistema de

almacenamiento automatico de bobinas, nuevas maquinas de terminaciones con
almacenamiento integrado y un nuevo horno de fusion de alto rendimiento.
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Alcoa adquiere todas las acciones de INESPAL, lo que incluye Alicante y Amorebieta.
Cindal I+D es certificado como laboratorio de pruebas y calibraciones.

Se lanza Aludium el 1 de enero tras la adquisicion del Sistema Espafiol y Francés (SFS)
de Alcoa por parte de Atlas.

Horno rotatorio instalado en Amorebieta.
Horno multicdmara instalado en Amorebieta.
Reapertura de la casa de reparto en Alicante (DC y CC).

Aludium Amorebieta y Alicante han obtenido la certificacion ASI el 13 de diciembre de
2019.

La produccidn interna de losas de aluminio reciclado alcanz6 mas del 70% de los
requisitos de produccion total.

Lanzamiento de ALUDIUM ECO en diversos mercados que abarcan desde envases hasta
distribucion. ALUDIUM ECO es fruto de casi 7 afios de desarrollo. Los productos bajo esta
marca certifican que el Co2 emitido por tonelada es menor que cuatro, tres y dos
dependiendo de la composicién del mismo.

Aludium pasa a formar parte de Jupiter tras la venta por parte de Atlas.

El grupo del Emisor finaliza su proceso de reorganizacion a nivel internacional con el
objeto de optimizar y simplificar su estructura. A tal efecto, el grupo ha reducido el
numero de sociedades que lo componen de ocho a tres. Tal optimizacién se produjo, en
primer lugar, mediante fusiones de las sociedades neerlandesas que formaban parte del
grupo, que fueron absorbidas por la denominada ACR II Aluminium Group BV (antiguo
socio Unico del Emisor) y, en Uultima instancia, mediante una transformacion
transfronteriza intraeuropea en virtud de la cual la sociedad denominada ACR II
Aluminium Group BV pasé a denominarse Aludium, S.L.U., cambiando su forma juridica
de sociedad limitada neerlandesa a sociedad de responsabilidad limitada espafiola.

Descripcion del negocio del Emisor

El Emisor tiene por objeto la elaboracién y fabricacidon de todo tipo de productos laminados y banda de
hoja fina de aluminio y sus aleaciones en cualquiera de sus formas, composiciones y espesores, con los
adecuados tratamientos térmicos y superficiales, asi como su distribuciéon, comercializacion, importacion,
exportacion, representacion y venta, sea de fabricacion propia o de terceros, y la mediacidon en estas
actividades. Igualmente, su actividad se extiende a la refusidon de recortes procedentes de su propia
produccion y de chatarras de terceros, asi como a la venta de subproductos y residuos.

El Emisor cuenta, fundamentalmente, con tres centros productivos distribuidas entre Amorebieta,
Alicante y Castelsarrasin, asi como de un centro de investigacion y desarrollo en Alicante:

Alicante
~ CINDAL
“ R&D

Castelsarrasin
Bright mill
Finishing

Amorebieta
Cast house
Hot rolling
Cast house ’ 4 Cold rolling
Cold rolling . Finishing

Alicante

Es especialmente relevante el centro de I+D Cindal de Alicante, que se configura como uno de los centros
lider del mundo en investigacion de aluminio. El equipo de expertos cuenta con especialistas en todas
las areas de tecnologia, productos y procesos.
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Ademas de tener la responsabilidad de optimizar y desarrollar los productos y procesos propios de
Aludium, Cindal I+D proporciona un valioso apoyo y asesoramiento a los clientes. Para ello, cuenta con
laboratorios avanzados, una extensiva biblioteca de referencias que cubren todos los aspectos de la
metalurgia y los procesos del aluminio y un nimero cada vez mayor de patentes.

Por su parte, las principales lineas de negocio del Emisor son las siguientes:
Arquitectura

El aluminio ofrece un sin fin de posibilidades para aplicaciones arquitectdnicas. Aludium produce bobinas,
bandas y chapas semi-acabadas y acabadas que los clientes pintan y utilizan para hacer fachadas,
tejados, puertas, sistemas de proteccion solar, interior, muebles e iluminacion.

Energia y aislamiento térmico

En el sector de la energia, los productos de aluminio se utilizan tanto para la construccion como para
aplicaciones funcionales. Entre ellos:

o Aislamiento térmico.

o Transmision de calor.

o Generacion de energia.

Aludium ofrece una gama completa de aleaciones para aplicaciones que incluyen:
o Aletas para intercambiadores de calor.

o  Envoltorio de cables.

o  Tuberias industriales.

o Aislamiento.

o Generacion de energia solar.

o Energia edlica.

Los productos de Aludium se distribuyen directamente a la industria. Este enlace directo entre Aludium
y el cliente permite que los productos estén disponibles en plazo y en las cantidades correctas.

Envases

El aluminio es una opcion ligera para los productores de envases debido a su excelente capacidad de
transformacion y su naturaleza impermeable. Aludium produce una amplia gama de aleaciones para
envases que incluye productos industriales estandar como tapones, envases para cosmética, embalaje
alimentario, envases para farmacia y parafarmacia y envases semirrigidos.

Distribuciones

Aludium tiene la clara vision a largo plazo de centrarse en la distribucién dentro del mercado europeo,
ofreciendo a sus distribuidores:

o Una calidad consistente y un servicio rapido y fiable que mejora su ventaja competitiva, a través
de una organizacion estrechamente interconectada y simplificada para reaccionar de manera rapida
a las solicitudes de los clientes sobre informacién u ofertas.

o El concepto de Proceso Corto de Fabricacion (SLT) para distribuidores con altos voliumenes, de
manera que el Emisor es capaz de entregar el producto con plazos que se pueden reducir hasta las
dos semanas de entrega.

o Un equipo de ventas formado por técnicos comerciales que son expertos en aluminio y en las
capacidades técnicas de las plantas.

o  Optimizacidn del stock para reducir sus inversiones.

o Una plataforma online que permite a los clientes ver el estado de sus pedidos, entregas y otros
muchos datos.

Herramientas y dispositivos
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Aludium produce aleaciones de aluminio de alta calidad que se utilizan en una variedad de herramientas
profesionales, como escaleras, andamios, carros y cajas y electrénica de consumo, como carcasas de
ordenadores, teléfonos moviles inteligentes o electrodomésticos para el hogar o la cocina.

Transporte

Aludium ofrece aleaciones de aluminio que son adecuadas para la transformacién en:
o Acabados de automocion.

o Componentes de automocion.

o  Autobuses.

o Aplicaciones para railes.

o Aplicaciones para camiones.
()rgano de administracion y equipo directivo

El 6rgano de administracion del Emisor estd compuesto por D. Daniel Jubera Suter, en su condicién de
administrador Unico del Emisor.

Por otro lado, Aludium cuenta con una estructura de gestion muy plana que asegura una organizacion
altamente flexible y receptiva. El equipo esta liderado por el consejero delegado, D. Lionel Chapis, con
mas de dos décadas de experiencia en la industria del aluminio:

MANAGEMENT TEAM

CHIEF EXECUTIVE
OFFICER
LIONEL CHAPIS

VP STRATEGY & SUPPLY CHIEF VP VP EINANCE
CHAIN COMMERCIAL OFFICER HR & EHS GAURAY MEHTA
SAMUEL KINSMAN DANIEL JUBERA Joaauim Vaz
VP TECHNOLOGY PLANT DIRECTOR PLANT DIRECTOR PLANT DIRECTOR DIRECTOR CINDAL
& INVESTMENTS ALICANTE AMOREBIETA CASTELSARRASIN (R&D)
MARIQ ALLET ALFREDO CALLEJON ALBERTO RUIZ JULIEN SAURAT CATALINA FERNANDEZ

A continuacién, se incluye un breve curriculum de cada uno de los miembros del equipo directivo:

(i) D. Lionel Chapis (consejero delegado). D. Lionel Chapis anteriormente director general de
estructuras de automocién en Constellium, aporta a Aludium mas de dos décadas de experiencia
en la industria del aluminio. Con una trayectoria destacada en diversos cargos directivos dentro
del sector del aluminio, D. Lionel Chapis esta altamente cualificado para liderar nuestro equipo
ejecutivo. Durante su carrera, D. Lionel Chapis ha demostrado habilidades excepcionales en el
desarrollo e implementacidn de estrategias de crecimiento, asi como en la obtencién de resultados
solidos. Su enfoque visionario y su historial comprobado en liderazgo estratégico son activos clave
para llevar a Aludium hacia el éxito continuo y sostenible.

(ii) D. Samuel Kinsman (vicepresidente ejecutivo de Estrategia y de la cadena de
suministro). D. Samuel Kinsman se unid a Aludium después de ocupar el cargo de vicepresidente
Europeo de Desarrollo Estratégico en Iconex, una empresa del fondo Atlas Holdings, desde 2017.
Durante su tiempo en Iconex, D. Samuel Kinsman lideré la transformacién de una empresa con
pérdidas, ejecutando con éxito una nueva estrategia plurianual para optimizar y hacer crecer el
negocio de manera sostenible. Antes de su paso por Iconex, D. Samuel Kinsman trabajé en
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Goldman Sachs durante 3 afos, donde se desempefid en el ambito del private equity y los
mercados de valores.

D. Joaquim Vaz (vicepresidente de recursos humanos y salud y medio ambiente). D.
Joaquim cuenta con veinte afios de experiencia en roles de liderazgo en recursos humanos dentro
del sector industrial y del aluminio. Posee una sélida experiencia en la direccién estratégica y
organizacion de las politicas de personal de la empresa, incluyendo la gestion del talento,
contratacion y retencidn de personal, asi como el control presupuestario. Durante su trayectoria,
D. Joaquim Vaz ha demostrado habilidades en el disefio e implementacion de estrategias efectivas
para desarrollar y fortalecer el capital humano, contribuyendo al éxito y crecimiento sostenible de
la organizacion.

D. Daniel Jubera (director comercial). D. Daniel aporta mas de dos décadas de experiencia
en la industria del aluminio, habiendo trabajado anteriormente en empresas como Constellium y
Novelis. Durante su trayectoria, ha liderado con éxito varios equipos comerciales, contribuyendo
al crecimiento y desarrollo de las empresas. Tras casi dos décadas como director comercial y de
ventas, D. Daniel se encuentra perfectamente cualificado para gestionar el equipo comercial de
Aludium y alcanzar resultados alineados con el plan estratégico de la direccion. Actualmente D.
Daniel es el administrador Unico del Emisor.

D. Mario Allet (vicepresidente de tecnologia e inversiones). D. Mario Allet es un experto en
fisica graduado con mas de tres décadas dedicadas al sector del aluminio, destacandose en roles
de investigacion y desarrollo de producto. Antes de unirse a nuestra empresa, Mario ocupéd el
cargo de director de Calidad de Materia Prima y Productos Reciclados en Novelis. En su rol actual
como vicepresidente de Tecnologia e Inversiones, D. Mario Allet lidera la implementacion de
estrategias tecnoldgicas para optimizar la eficiencia y calidad en la industria del aluminio. Es
responsable gestionar inversiones estratégicas para impulsar la innovacién y el crecimiento
empresarial.

D. Gaurav Mehta (vicepresidente financiero). D. Gaurav Mehta es un experimentado
vicepresidente Financiero con mas de 20 afios de trayectoria en liderazgo financiero en el sector
del aluminio y private equity. Durante su carrera, ha dirigido exitosamente las operaciones
financieras diarias, incluyendo contabilidad, tesoreria, mercados financieros y en la gestion y
cobertura de riesgos, planificacion financiera y analisis. Su experiencia se centra en el desarrollo
e implementacion de estrategias financieras y de inversion que han optimizado el rendimiento y
la rentabilidad de las empresas bajo su gestion.

Diia. Catalina Fernandez (directora de I+D Cindal). D.2 Catalina Fernandez aporta una sélida
experiencia y dedicacidn a nuestro negocio. Ha desarrollado su carrera profesional exclusivamente
en nuestra empresa, donde ha liderado proyectos de investigacién y desarrollo (I+D) para la
creacion e implementacion de estrategias innovadoras. Durante su trayectoria, Catalina ha sido
instrumental en la generacion de soluciones innovadoras para mejorar nuestros productos, lo que
nos ha permitido establecer y mantener alianzas estratégicas clave con nuestros clientes.

D. Alberto Ruiz (director de la planta de Amorebieta). D. Alberto Ruiz aporta a Aludium mas
de 15 afios de experiencia en la industria del aluminio. Comenzd su carrera en Alcoa, donde
desempefid roles de responsabilidad en calidad en la planta de Alicante. En 2011, fue
promocionado a director de la misma planta, y desde 2019 ocupa el cargo de director de la planta
de Amorebieta. Durante su trayectoria, Alberto ha demostrado habilidades sdlidas en la direccidon
y organizacion de operaciones, implementando medidas de mejora que han generado resultados
significativos.

D. Alfredo Callejon (director de la planta de Alicante). D. Alfredo Callejon, ha sido
recientemente promocionado a director de la planta de Alicante, aportando mas de 24 afios de
experiencia exclusivamente dentro de Aludium y en la planta de Alicante. Comenzo su carrera en
Alcoa en el afio 2000 y ha desempefado diversas funciones en las areas de mantenimiento,
produccion, calidad. Durante su trayectoria en la empresa, D. Alfredo Callejon ha ocupado
funciones de liderazgo, implementando mejoras significativas en servicios y procedimientos que
han demostrado resultados tangibles.
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2.6.

2.6.1.

2.6.2.

(x) D. Julien Saurat (director de la planta de Castelsarrasin). D. Julien Saurat aporta mas de
20 anos de experiencia en la industria de Aluminio. Desde su incorporacién a Aludium en 2018,
D. Julien Saurat ha acumulado una amplia experiencia previa en empresas lideres del sector,
incluyendo Aluminium France Extrusion y Constellium, donde trabajé durante 13 afios. A lo largo
de su carrera, D. Julien Saurat ha desempefado funciones en las dreas de mantenimiento y
produccion, acumulando mas de 15 afios de experiencia en direccion de planta.

El Emisor tiene a 31 de diciembre de 2023 una plantilla media de 890 empleados (836 empleados en el
afio 2022).

Sostenibilidad

El Emisor ha acelerado en los ultimos afios su compromiso con la sostenibilidad y, en este sentido, a
finales de 2021 se cred el ‘Comité de Sostenibilidad’ de la compafiia liderado por Lionel Chapis, CEO de
Aludium, y formado por 7 miembros de su equipo directivo para impulsar las politicas de sostenibilidad
de forma transversal.

En 2022, el Emisor publicd la estrategia de sostenibilidad de Aludium bajo el lema ‘Acelerando la
transicion hacia un modelo de negocio con bajas emisiones de carbono’ con el fin de crecer de forma
responsable y aportar valor a todos sus grupos de interés.

Marco de sostenibilidad

El marco de sostenibilidad del Emisor resume sus compromisos estructurados en dos ejes prioritarios
ligados a su negocio: ‘Transicion Climatica’ y ‘Personas y Comunidad’ (el “Marco de Sostenibilidad”).

Objetivos de Sostenibilidad para 2025

Aludium establece para el ecuador de esta década unos objetivos ambiciosos, medibles y realistas que
se engloban en dos pilares estratégicos: Transicion Climatica y Personas y Comunidad. Aludium establece
diversos compromisos para reducir su huella de carbono que se estan ejecutando en diversas lineas de
accion:

(a) Inversion continua en capacidad y eficiencia del reciclaje.

(b) Aumento del consumo de electricidad renovable al 100%.

(©) Programas de productividad y eficiencia energética para reducir el consumo de energia.
(d) Adquisicién de metales primarios con bajo contenido de carbono.

(e) Certificacion ASI (Aluminum Stewardship Initiative) de todas las plantas de Aludium.
) Fomento del uso de vehiculos eléctricos entre los empleados de Aludium.

En particular, los objetos de sostenibilidad para 2025 son los siguientes:

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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2.6.3.

2.6.4.

2.7.

2.8.

Objetivos sobre Transicion climatica Objetivos sobre Personas y Comunidad

v" Reducir la intensidad del total de emisiones de v Seguridad en el trabajo.
carbono de Aludium a menos de 4,5 t CO2 /t
desde la produccion hasta la comercializacidn.

v Electricidad a partir de energias 100% v' Promover la igualdad de género.
renovables.
v Incrementar el reciclaje de chatarra hasta mas v Respaldar a nuestras comunidades.

de 200 kt por ano.

v Incrementar el reciclaje de chatarra de circuito
cerrado.

v Ofrecer productos certificados en bajas
emisiones de carbono.

v Mantener los estdndares mas elevados del
sector en cuanto certificaciones de gestion
medioambiental.

Objetivos de Sostenibilidad para 2030

La estrategia de sostenibilidad del Emisor se centra en hacer frente al cambio climatico y promover una
sociedad igualitaria e inclusiva. Por este motivo, se establecen dos nuevos objetivos a largo plazo en
consonancia con los pilares de sostenibilidad: reduccidén de la huella de carbono e implementacion de
politicas de igualdad de género.

— e

Reduccion de la huella 1 | Igualdad de género
de carbono i Alcanzar el 20% de mujeres en la plantilla

tokal de Aludium, asi como llegar al 30% de
El objetivo de emisiones de la empresa para 2030 supone una | mujeres en puestos de responsabilidad y
reduccion del 64 pecto a 2018, y representa uno de los técnicos.
niveles mas bajos de emisiones del mercado de productos
laminados

Menos de 3 toneladas de emisiones
de CO,e por cada tonelada de
aluminio que se entregue a nuestros
clientes, desde el inicio hasta el fin

tg.
- =

del proceso.

Certificaciones

Aludium esta certificada con los mas altos estandares medioambientales y de sostenibilidad reconocidos
a nivel internacional entre los que podemos destacar Aluminium Stewardship Initiative (ASI), ISO 14001,
I1SO 50001, ISO 45001 y la calificacion Ecovadis.

ASI es el estdndar mas reputado en materia de sostenibilidad en el sector del aluminio que define
estandares que aseguran el desempefio sostenible con base en aspectos ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG). ASI garantiza una produccién responsable a lo largo de toda la cadena de valor del
aluminio y se basa en dos certificados. El certificado Performance Standard (PS) abarca los aspectos de
la produccion responsable, mientras que la certificacion Chain of Custody (CoC) tiene que ver con el
abastecimiento responsable.

Estructura societaria del Emisor

El capital social del Emisor a 31 de diciembre de 2023 esta representado por 133.000.000 participaciones
sociales de valor nominal de un euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por su socio Unico,
Aludium, S.L.U.

Informacion financiera
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Se adjuntan como Anexo I al presente Documento Base Informativo, las cuentas anuales individuales
del Emisor correspondientes a los ejercicios anuales cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de
diciembre de 2023, las cuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con opinion
favorable y sin salvedades.

A continuacién, se recoge la informacion financiera seleccionada del Emisor correspondiente a los
ejercicios anuales cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023. A efectos
aclaratorios, se hace constar que, en la fecha del presente Documento Base Informativo, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2023 se encuentran auditadas
y aprobadas, pero pendientes de inscripcion en el registro mercantil.
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2.8.1. Balance de situacién

Balance resumido (expresado en miles

Diciembre de 2023 Diciembre de 2022

de euros)

Activo no corriente 132.335 144.609
Activo corriente 130.610 176.405
Total activos 262.945 321.014
Patrimonio neto 108.851 191.845
Pasivo no corriente 49.905 17.588

Pasivo corriente 104.189 111.786
Total patrimonio neto y pasivo 262.945 321.014

2.8.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias
resumida (expresado en miles de

euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Importe neto de la cifra de negocios 431.407 783.543
Variacion de existencias de productos (39.998) 21.003
terminados y en curso

Trabajos realizados por la empresa para su 210 (14)
activo

Aprovisionamientos (267.111) (615.112)
Otros ingresos de explotacidn 5.540 9.43
Gastos de personal (56.475) (62.139)
Otros gastos de explotacion (66.898) (78.744)
Amortizacion del inmovilizado (11 766) (11.447)
Imputacion de subvenciones de 0 27
inmovilizado no financiero

Deterioro y resultado por enajenaciones de (44) (9)
inmovilizado

Otros resultados (59) (61)
Resultado de explotacion (5.194) 46.448
Resultado financiero (8.794) (5.216)
Resultado antes de impuestos (13.988) (41.232)
Resultado del ejercicio (29.861) 51.098

Resultados del ejercicio 2023

El volumen de ventas de Aludium en 2023 fue de 114 kt. Esto supuso una anomalia en comparacion con
las tendencias histdricas y esperadas, debido a un entorno macroeconémico volatil y deprimido. A pesar
del bajo volumen de ventas en 2023, el Emisor generd resultados positivos a nivel de EBITDA y de caja,
lo que le permitio, tanto atender el servicio de la deuda, como continuar invirtiendo en las plantas y en
iniciativas de crecimiento.

El EBITDA ajustado de impactos (aquellos que no suponen movimientos de caja o son extraordinarios,
derivados de la venta de la compaiia) alcanzé los 27,2 mm€, 16,1 mm€ por encima del EBITDA medio
de entre 2019 y 2021. A lo largo de 2023, Aludium ha implementado medidas de contencién de costes,
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particularmente en torno a la mano de obra y los costes fijos. El trabajo realizado en los Ultimos afios ha
aumentado la flexibilidad de Aludium para adaptar estas areas a las condiciones del mercado y obtener
ahorros y rendimientos positivos. En cuanto a los precios, han subido significativamente en los dos
ultimos afos y se espera que se mantengan por encima de los niveles historicos.

2024 - Resumen del presupuesto

Aludium prevé una recuperacion del mercado en 2024, por lo que considera que el presupuesto previsto
es conservador en este respecto. Las iniciativas estratégicas del Emisor, especialmente en torno a las
posibilidades de ofrecer plazos de entrega cortos y de garantizar un acceso flexible y seguro al metal, le
permitirdn aprovechar las ventajas de la recuperacion del mercado en 2024 y afios posteriores. Debido
a la estructura y los resultados financieros de la empresa, la Compafiia considera que dispone de
suficientes flujos de caja y liquidez, tanto para el servicio de la deuda, como para invertir en el crecimiento
del negocio.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES
«Programa de Pagarés vinculado a la sostenibilidad Aludium 2024».
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Jon Belausteguigoita Beobide, en nombre y representacion del Emisor, en su condiciéon de apoderado
y en virtud de las decisiones adoptadas por el administrador Unico del Emisor el 15 de mayo de 2024,
asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base Informativo.

D. Jon Belausteguigoita Beobide asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base Informativo es, seguin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido
de forma significativa.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al Tomo 20, Libro 104, Hoja
195, con domicilio social en Avenida Alejandro Rosell6, 8, 07002, Palma de Mallorca y Nimero de
Identificacidn Fiscal A-07004021 (*"Banca March” o el “Asesor Registrado”), es la entidad designada
por el Emisor como asesor registrado. Banca March es una entidad admitida como asesor registrado del
MARF en virtud de acuerdo de la Instruccion Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre la admisién de
asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el
Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacion, Banca March se ha comprometido a colaborar con el Emisor al
objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al incorporar
sus emisiones al MARF, actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como
medio para facilitar la incorporacién y el desenvolvimiento del Emisor en el nuevo régimen de negociacion
de los Pagarés.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria en relacion con las
actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar
cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito en el
“Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March, como asesor registrado del Emisor asesorara a éste (i) en la incorporacion al MARF de los
Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que
correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en la elaboracidén y presentacién de la
informacion financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF y (iv) con el objeto de que la
informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.
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En su condicidn de asesor registrado, Banca March con motivo de la solicitud de incorporacion de los
Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulaciéon del MARF exige para la
incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(ii) ha asistido al Emisor en la elaboracion de este Documento Base Informativo, ha revisado toda la
informacién que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de incorporacién de los
Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias de la
normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, Banca March, como asesor registrado:

(i) revisarad la informaciéon que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periddico o
puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en
la normativa;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones
gue éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar
tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor de
sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las
mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv)  gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacién que el MARF le dirija
en relacion con la situacién del Emisor, la evolucion de su actividad, el nivel de cumplimiento de
sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado, realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones excepcionales
que puedan producirse en la evolucidon del precio, volimenes de negociacion y restantes
circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés;

(i) suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en relacion con la informacidn
exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacién a
las consultas y solicitudes de informacién que este Ultimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo maximo del Programa de Pagarés es de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000.-€)
nominales.

Este importe se entiende como saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada momento la
suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos) que se emitan al amparo
del Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF de conformidad con lo previsto en este Documento
Base Informativo.

Asimismo, es importante advertir que, en la medida en que el Emisor es una sociedad de responsabilidad
limitada, el salvo vivo nominal maximo de los Pagarés en circulacidn, junto con el de otras emisiones de
bonos, pagarés u otros valores de renta fija, no podra ser superior al doble de sus recursos propios (i.e.
capital social, prima y reservas), salvo que una emision de bonos, pagarés u otros valores esté
garantizada con hipoteca, con prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad
de crédito, de conformidad con el limite establecido en el articulo 401.2 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“Ley de Sociedades de Capital”).

A 31 de diciembre de 2023, los recursos propios del Emisor (i.e. capital social, prima y reservas)
ascienden a la cantidad de 108.851 miles de euros y no existen otras emisiones de bonos, pagarés
u otros valores de renta fija distintos a este Programa.

PROGRAMA DE PAGARES VINCULADO A LA SOSTENIBILIDAD ALUDIUM 2024 - Pagina 29



10.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su
nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nUmero maximo de
Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de QUINIENTOS (500).

PAGARES VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se consideran Pagarés Vinculados a la
Sostenibilidad, segun la Second-Party Opinion emitida por la Agencia de Rating ASG el 27 de mayo de
2024 en relacion con el Programa de Pagarés, e iran ligados al cumplimiento de los OS de los KPI-s
marcados de conformidad con lo establecido en el Documento Base Informativo.

El incumplimiento de alguno de los OS desencadenara un impacto de caracter financiero para el Emisor,
el cual asume la obligacién de aportar fondos a un proyecto sostenible que pueda ser promovido por
Aludium o cualquier otro organismo. El proyecto sostenible debe ser adicional a lo que Aludium (u ese
otro organismo) esté ya realizando y debe ser, desde la perspectiva de Aludium, ambicioso y con
potencial de generar un impacto significativo. Aludium debera proponer, dentro de los dos meses antes
de la finalizacidn del Programa, una propuesta de destino de los fondos de la potencial penalizacidon por
incumplimiento de los OS, que debera ser validada por un tercero independiente en funcion de la
sostenibilidad, alineacién con alguno de los OS y, en términos razonables de mercado, ambicidn y
potencial impacto positivo del proyecto sostenible (el "Proyecto Sostenible”).

El Emisor debera confirmar por escrito al Asesor Registrado los importes a aportar al Proyecto Sostenible,
calculados conforme a los parrafos que siguen, e incluyendo el detalle informativo de las cuantias y el
destino de las donaciones efectuadas.

En caso de incumplimiento:

(i) de un OS, el impacto ascendera a cero con setenta y cinco (0,75) punto basico, calculado sobre
el saldo medio anual de pagarés vivos emitidos por Aludium durante el afo natural 2024 completo
bajo los Programas de Pagarés ligados a sostenibilidad que existan durante dicho afio.

(i) de dos OS, el impacto ascendera a uno con cinco (1,5) puntos basicos, calculados sobre el saldo
medio anual de pagarés vivos emitidos por Aludium durante el afo natural 2024 completo bajo
los Programas de Pagarés ligados a sostenibilidad que existan durante dicho afio.

El Emisor publicard los KPI-s medidos y los resultados alcanzados en relacion con sus OS
correspondientes al finalizar el afo 2024. Este reporte de los KPI-s y OS se incluird en el Estado de
Informacion no financiera anual del Emisor.

Asimismo, el Emisor se compromete a comunicar al MARF, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio de otra informacién relevante, cualquier modificacion que se produzca en la calificacion en
materia de sostenibilidad de los Pagarés.

LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la legislacidon espafiola vy,
en particular, en la LMVSI y en la Ley de Sociedades de Capital y en aquellas otras normas que las
desarrollen o complementen.

Los Pagarés se regiran de conformidad con la legislacion espafiola y los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Bilbao tendran jurisdiccion exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que
pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por anotaciones
en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF, de acuerdo con lo
dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI; y (ii) el Real Decreto 814/2023, de 8 noviembre, sobre
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11.

12,

13.

14.

15.

instrumentos financieros, admisidn a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, sera
la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES
Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros (€).
CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. En consecuencia, sera el
Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los Pagarés.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de concurso del
Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por detras de los acreedores con privilegio que a la
fecha tenga el Emisor, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante de los
acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el
articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y PROCEDIMIENTO PARA EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA SU
ENTREGA

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés careceran,
para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 15 y 18 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emisién de los mismos. Su
valor efectivo sera abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora (conforme este término se encuentra
definido en la seccidn 16 siguiente) o por los inversores, seglin sea el caso, a través del Agente de Pagos
(conforme este término se encuentra definido en la seccidén 17 siguiente), en su condicidon de agente de
pagos, en la cuenta que el Emisor le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por la Entidad Colaboradora o por el Emisor, segin sea el caso, un certificado de
adquisicidn, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de
los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna anotacidn en cuenta, que otorgara a su
titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto a MARF
como a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacién de este
Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse, suscribirse e
incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se reserva la
posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno.

En las certificaciones complementarias de cada emision al amparo del Programa se establecera la fecha
de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisidon, desembolso e incorporacion
de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracién de este Documento Base Informativo.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.
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Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y la Entidad Colaboradora o los
inversores, segun sea el caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, que se
rembolsara en la fecha de su vencimiento.

Los Pagarés, tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a desembolsar por cada
inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emisién y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

(i) Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
F= N
- .d
1+ lnﬁ

(i) Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

F= N
- 1+ in)d/365

N importe nominal del pagaré.

E importe efectivo del pagaré.

d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.

in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos para
distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se puede
observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio)

7 Dias 14 DiAs 30 DIAS 60 DIAS
Tipo Nominal 5“':':1_‘;:“ TIR/TAE +10 dias 5“':':;;:‘" TIR/TAE +10 dias Sn'lenfxm TIR/TAE +10 dias 5"';':"_‘;:‘“ TIR/TAE +10 dias
(%) {euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) {euros)
0.25 39.595,21 0.25 6,85 59.590,41 0,25 6,35 99.579,46 0,25 6,35 99,558.92 0.25 6,84
0,50 39.590,41 0.50 -13,69 59.980,83 0,50 -13,69 59,958,932 0,50 -13,69 59,917.88 0,50 -13,67
0.75 39,585,62 0.75 20,54 99.571,24 0,75 -20,53 59,938,39 0,75 -20,52 59,576.86 0.75 -20,49
1,00 99.580,83 1,00 27,38 99.961,66 1,00 27,37 59.917,88 1,00 -27.34 59,535.89 1,00 -27.30
1,25 99.576,03 1.26 34,22 99.952,08 1.26 -34,20 59,897,37 1.26 34,16 59,794.94 1,26 -34,09
1,50 99.571,24 1,51 -41,06 99.942,50 151 -41,03 59,576,86 151 -40,98 59,754.03 151 -40,88
1,75 99.566,45 177 -47,89 99.932,92 176 -47,86 59.,856,37 176 -47,78 59,713.15 1,76 -47,65
2,00 99.561,66 2.02 54,72 99.923,35 2,02 -54,68 59,835,89 2,02 -54,58 59,672.31 2.02 54,41
2.25 99,556,87 2.28 61,55 99.913,77 2,27 -61,50 59,515,41 2,27 -61,38 59,631.50 2.27 -61,15
2,50 99,552,08 2.53 68,38 59.504,20 2,53 -68,32 59,794,94 2,53 -68,17 59,550.72 2.53 -67,89
2.75 99.547,29 2,79 75,21 99.594,63 2,79 -75.13 59,774,48 2,78 74,95 59,549.98 2.78 74,61
3,00 39,542,50 3.04 82,03 99.585,06 3.04 -81,94 59,754,03 3.04 -81,72 59,509.27 3.04 -81,32
3.25 99.537,71 3.30 -88,85 99.575,50 .30 -88,74 59,733,59 .30 -88,49 59,468.59 3.29 -88,02
3.50 99.532,92 3.56 95,67 99.865,93 .56 -95,54 59,713,15 .56 -95,25 59,427.95 3.55 -94,71
3,75 559.5238,13 3,82 -102,49 99.856,37 3,82 -102,34 59.692,73 3,82 -102,00 59,387.34 3.81 -101,38
4,00 99.923,35 4,08 -1059,30 59.845,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 59,346.76 4,07 -108,04
4,25 99.918,56 24 116,11 59.837.25 4,34 115,92 59.651,30 433 115,50 59,306.22 33 114,70
4,50 99.913,77 4.60 -122,92 99.527,69 4,60 122,71 59.631,50 4,59 -122,23 59,265.71 59 -121,34
4,75 39,508,35 486 -129,73 99.518,14 4,86 -128,50 59.611,11 4,85 -128,96 59,225.23 85 -127,96
5.00 39.504,20 512 -136,54 99.508,59 5.12 -136,28 59,550,72 5.12 -135,68 59,184.78 541 -134,58
5.25 99,899,42 539 -143,34 99.799,03 5.38 -143,05 59,570,35 5.38 -142,40 59,144.37 5.37 -141,18
5.50 99,894,63 5.65 -150,14 99.789,45 5,65 -149,83 59,549,98 5.64 -148,11 59,103.95 5.63 -147,78
5.75 99,889,85 592 -156,94 99.779,94 551 -156,60 59,529,62 5,50 -155,81 59,063.64 5.89 -154,36
6.00 39,885.06 618 -163,74 59.770,39 6.18 -163,36 59,509,27 6.17 -162,51 59,023.33 615 -160,93
6.25 99,880,28 645 -170,53 59.760,85 6.44 -170,12 59,488,93 6.43 -168,20 58,983.05 6.42 -167,48
6.50 99,875,50 671 -177,32 99.751,30 671 -176,88 59,468,59 6.70 -175,88 58,942.80 6.68 -174,03



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio)

(Plazo igual al afio)

(Plazo a mas de un afio)

90 piAs 180 DiAs 365 DiAS 730 pias

Tipo Nominal Sup;:ﬂ,c;:or TIR/TAE +10 dias 5“'::::;“ TIR/TAE +10 dias Sup;:ﬂ,c;:or TIR/TAE +10 dias 5"':'::;“ TIR/TAE +10 dias
(%) {euros) (%) (euros) (euros) (%) {euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 55,938,353 0.25 -6.84 59,576,86 0,25 -5,83 59,750,62 0.25 -6,81 99,501,87 0,25 6,78
0,50 99.876,86 0,50 -13,86 93.754,02 0,50 -13,62 $9.502,49 0,50 -13,56 99.007,45 0,50 -13,43
0,75 99.815,41 0,75 -20,47 99.631,50 0,75 -20,39 99,255,568 0,75 -20,24 96.516,71 0,75 -19,94
1,00 59,754,03 1,00 -27.26 59,503,27 1,00 27,12 59,003,950 1,00 -25,35 98.023,60 1,00 -26,33
1,25 99.692,72 1,26 -34,02 93.387,34 1,25 -33,82 98.755,42 1,25 -33,39 97.546,11 124 -32,59
1,50 $9.631,50 1,51 -40,78 99,265,71 1,51 -40,48 98.522,17 1,50 -39,87 57.066,17 1,49 -38,72
1,75 55,570,35 1,76 -47.51 59.144,37 1,75 47,11 58.280,10 1,75 -45,25 56,583,786 1,73 44,74
2,00 $9.509,27 2,02 -54,23 93.023,32 2,01 -53,70 98.039,22 2,00 -52,64 96.116,88 198 -50,82
2,25 59.448,27 2,27 -60,93 96.502,59 2,26 -60,26 57.799,51 2,25 -58,93 95.647,44 2,23 -56,42
2,50 55,387.34 2,52 -67.61 58.792,14 2,52 66,73 57.550,98 2,50 -65,15 55.181,44 2,47 62,08
2,75 99.326,48 2,78 -74,28 98.651,98 2,77 73,28 $7.323,60 2,75 71,21 94.718,83 2,71 -67,64
2,00 99.265,71 3,03 -80,92 98.542,12 2,02 79,75 57.087,38 3,00 7741 94,259,59 2,96 -73,09
3,25 55,205,00 3,25 -87.55 58.422,54 3,28 -86,18 56.852,30 3,25 -83,45 53,803,668 3,20 75,44
2,50 99.144,37 2,55 -94,17 98.303,26 3,53 -92,58 96.618,36 3,50 -g9,42 92.351,07 3,44 -83,68
2,75 59.082,81 2,80 -100,76 98.184,26 2,79 -98,34 56.385,54 3,75 -95,35 52.901,72 3,68 -88,82
4,00 $9.023,33 4,06 -107,34 96.065,56 4,04 -105,28 96.153,85 4,00 -101,21 92.455,62 3,92 -93,86
4,25 58.952,92 4,32 -113,50 57.547,14 4,30 -111,58 55.923,26 4,25 -107,02 52.012,72 4,16 -58,80
4,50 98.902,59 4,58 -120,45 97.829,00 4,55 -117,85 95.693,78 4,50 -112,77 91.573,00 4,40 -103,65
4,75 58.842,33 4,84 -126,98 97.711,15 4,81 -124,09 95.465,39 4,75 -118,46 51.136,41 4,64 -108,41
5,00 58.782,14 5,03 -133,45 57,593,568 5,06 -130,30 55.238,10 5,00 -124,0% 50,702,395 4,88 -113,07
5,25 58.722,02 5,35 -138,98 57.476,30 5,32 -136,48 55.011,88 5,25 -129,67 90.272,57 512 -117,65
5,50 98.661,98 5,62 -146,46 97.359,30 5,58 -142,62 54.786,73 5,50 -135,19 £9.845,24 5,36 -122,13
5,75 58.602,01 5,88 -152,92 57.242,57 5,83 -148,74 54,562,65 5,75 -140,66 £9.420,34 5.59 -126,54
6,00 58.542,12 &.14 -158,37 57.126,13 5,09 -154,82 54.233,62 6,00 -146,07 £8.999,64 5,82 -130,85
6,25 58.482,29 640 -165,80 97.003,97 6,35 -160,88 54.117,65 6,25 -151,44 £6.581,31 5,07 -135,09
6,50 58.422,54 6,56 -172,21 96.894,08 6,61 -166,50 52.895,71 6,50 -156,75 £88.165,93 5.30 -139,25
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16.

17.

18.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del Programa de
Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor (TIR). En cualquier
caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la formula que a continuacion se detalla:

365

O

en la que:
i Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
Valor nominal del pagaré.
E Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.
d Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de

vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en esta seccion.
ENTIDADES COLABORADORAS

La entidad que colabora en el Programa (la “Entidad Colaboradora”) es, a la fecha del presente
Documento Base Informativo, la siguiente:

(1) Banca March, S.A.
= N.L.F.: A-07004021
= Domicilio: Avenida Alejandro Roselld, 8, 07002, Palma de Mallorca

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracién con la Entidad Colaboradora para el Programa de
Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracidn con nuevas entidades colaboradoras
para la colocacidn de las emisiones de Pagarés, lo que serd, en su caso, comunicado al MARF mediante
la publicacidon de otra informacidn relevante en la pagina web del MARF.

AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

Banca March, S.A., actuara como agente de pagos (el "Agente de Pagos"). Un cambio de la entidad
designada como Agente de Pagos sera comunicado al MARF mediante la publicacién de otra informacién
relevante en la pagina web del MARF.

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no hay
una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara,
de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS
VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor nominal en la fecha
indicada en el documento acreditativo de adquisicion con aplicacién, en su caso, de la retencion a cuenta
que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociacidon en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se producira
de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del
mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello, quien no asume obligacién ni
responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2, este se demorara
hasta el primer dia habil posterior, excepto que este dia se sitle en el mes siguiente, en cuyo caso el
reembolso de los Pagarés tendra lugar el primer dia habil inmediatamente anterior, sin que ninguno de
los supuestos mencionados anteriormente pueda tener efecto sobre el importe que deba satisfacerse.



19.

20.

21.

22,

23.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accién para exigir el reembolso del
nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés, que podran tener un plazo de amortizacién
de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24)
meses).

A estos efectos, tendra la consideracién de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que puedan
realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2. Quedan exceptuados los sabados, domingos y
los dias festivos, fijados como tales por el calendario oficial para la plaza de Madrid.

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que,
por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como activos
financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se califican fiscalmente como
rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesidon a terceros de capitales propios y estan
sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF"), Impuesto sobre Sociedades (“"IS"”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a
su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes
reguladoras y demas normas de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién supervision y
solvencia de entidades de crédito ("Ley 10/2014").

(i) Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos ("RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como los articulos 74 y siguientes del Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (*"Reglamento del IRPF").

(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“*LIS"”) asi como los articulos
60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("Ley del IRNR") y el Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes
(“Reglamento del IRNR").

(vi)  Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").

PROGRAMA DE PAGARES VINCULADO A LA SOSTENIBILIDAD ALUDIUM 2024 - Pagina 36



23.1.

23.1.1.

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales energético
y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto
temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias
(“"Ley de gravamenes temporales”).

(viii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (*Ley del ISD").
(ix) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (LMVSI).
(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del IVA").

(xi) Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“Ley
del ITPAID").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacidon conforme
a lo establecido en el Concierto y Convenio econémicos en vigor, respectivamente, en los territorios
historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la transmision, amortizacion o reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de su transmisidén, amortizacion
o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios
o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé la operacion. Las
entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la
transmisién, amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracion Tributaria a
la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta, en su caso, a la fecha de devengo de los respectivos
impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes
Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la
normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacién o sus criterios
de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en Pagarés por
parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran sujetos a retencion, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion
que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas
en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision,
amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito del capital mobiliario y
se integrara en la base imponible del ahorro del periodo impositivo en el que se produzca la transmision,
amortizacidén o reembolso, donde tributara al tipo que resulte de la aplicacién de la escala de gravamen
vigente en cada momento. La escala de gravamen actualmente vigente es la siguiente:
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Base liquidable (hasta , Resto base liquidable Tipo aplicable
Cuota integra (euros) .

euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(i) Los gastos de administracion y deposito de valores negociables, de acuerdo con el articulo 26 de
la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y depdsito o
custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversidon, entidades de
crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir
la prestacion derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de depdsito de
valores representados en forma de titulos o de la administracidn de valores representados en
anotaciones en cuenta.

(i) En el caso de transmisién, reembolso o amortizacidn de los valores, los gastos accesorios de
adquisicidon y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos del
calculo de la base de retencion, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo con el
articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran en la base
imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando se
hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores
o posteriores a la transmisidn de los titulos que ocasionaron los mismos.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los Pagarés se deberd acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicion.

A efectos de la practica de retenciones a cuenta debera tenerse presente lo siguiente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencion correspondiente; y

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los Pagarés, la entidad
obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una entidad
financiera la materializacion de esas operaciones, en cuyo caso sera esta Ultima la obligada a
retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido en la
Disposicidon Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera exigible, en los Pagarés emitidos al descuento a un
plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacién o,
resultando de aplicacion, la emision del pagaré no fuese al descuento o su plazo de amortizacion fuese
superior a 12 meses, resultara de aplicacion la obligacidn general de informacion en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, sean
residentes fiscales en territorio espafiol, estaran sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio ("IP"). En
este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo 5.1.a) de la Ley del IP, quedaran sujetos a
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gravamen por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto del sujeto
pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de los que sea titular
el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos. En particular,
en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesidon a terceros de capitales
propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley
del IP, segln su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacién se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 ("LPGE
2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecid el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacidn de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto Temporal de Solidaridad
de las Grandes Fortunas (el “IGF"), que estara vigente, en principio, en los ejercicios 2022 y 2023 (sin
perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término de su vigencia, el IGF sea mantenido a
propuesta del Gobierno previa evaluacion de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afio, sean titulares
de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacidn personal, tributaran
conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté situado dentro o fuera de Espafia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo, calculado
por aplicacion de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de gravamen
aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros; 1,7% desde 3.000.000,01
a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a 10.695.996,06 euros; y 3,5% de 10.695.996,07
euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
("ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y
sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el
7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco
con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre
un 0% y un 81,6% de la base imponible.
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Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacion por el resultado neto
obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados los ajustes extracontables
pertinentes, determinara la base imponible sujeta a tributacion, siendo el tipo de gravamen aplicable,
con caracter general, un 25%. No obstante, pueden resultar aplicables otros tipos de gravamen
especiales dependiendo de las circunstancias del contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes del IS se
incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran exceptuados
de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados mediante anotaciones en
cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, o en el MARF. En caso de
no cumplirse ambos requisitos, la retencion, con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo
en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.
Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de
cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a retener respecto de los
rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el contenido en la
Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacion contenido en el articulo 44
del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisidn, la entidad financiera que actle por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacién o el reembolso, la entidad obligada a retener
sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o reembolso estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular
como a la Administracidn Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacidn el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la exencién de
retencién, en los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento
previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacién o,
resultando de aplicacidn, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de amortizacion
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.
Inversores no residentes en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia con establecimiento
permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién de contribuyentes
por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento
permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia con el pais donde tenga
residencia el inversor en cuestion (los "CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de la misma forma descrita
para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espaifa). Sera igualmente aplicable a
los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento permanente el procedimiento para
hacer efectiva la exclusidn de retencidn o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos
pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espaina sin establecimiento
permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actuen,
a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicidon Adicional Primera
de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento permanente
acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los valores se encontraran exentos en el IRNR en
los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica, con independencia de la
residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR. En
caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision,
reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o adquisicion,
obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos a tributacion al tipo del 19%
y, con caracter general, a retencion al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI
firmados por Espafia o de la aplicacidon de exenciones domésticas. Para la aplicacién de lo dispuesto en
los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal
mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de
residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el
convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la
exencion prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera necesario cumplir con el
procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicidon Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de amortizacion
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacidn en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, la eventual
aplicacion de una exencién de gravamen amparada en la normativa interna espafiola o en los convenios
de doble imposicidn, estara supeditada a que el inversor no residente sin establecimiento permanente
en Espafia acredite tal condicion mediante la presentacion del pertinente certificado de residencia fiscal.
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La falta de acreditacidon de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos derivados
de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas con residencia fiscal
en el extranjero estaran sujetas a tributacion por el IP por los bienes y derechos de los que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran
de cumplirse en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de
700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos marginales oscilan para
el afio 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso,
por cada Comunidad Autdnoma. La base imponible en este caso sera el valor de negociacion media del
cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud
de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidon Europea de 3 de septiembre de 2014
(asunto C-127/12), que conllevoé la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP con
efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro
de la Unidn Europea o del Espacio Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa
propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de
que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan
de cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido posteriormente modificada
para incluir en su ambito subjetivo a los no residentes que tengan su residencia fiscal en paises terceros.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacidn de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén situados, puedan
ejercerse o deban cumplirse en territorio espafiol quedaran en su caso sujetas al IGF por obligacion real
respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacion real les resultaran de aplicacidn reglas similares a las descritas en
la seccidn 22.1 para personas fisicas residentes en Espafia, sin perjuicio de que no les resultara aplicable
el minimo exento de 700.000 euros

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafa que adquieran los valores o
derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que sean residentes en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacidon de acuerdo
con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, sera
necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado
validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafa estaran
sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de bienes situados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo
oscilara entre el 0% y el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del impuesto.
No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre de
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2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico
comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del Impuesto para
introducir una serie de reglas que permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el impuesto en
las situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de
los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la Unidn
Europea o del Espacio Econdmico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad Auténoma donde
(a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espafia en
caso de que el causante fuera residente en la Union Europea o el Espacio Econdmico Europeo; o
(b) el causante haya sido residente.

(ii) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran derecho a la aplicacidon
de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los
referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos
anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de 19 de
febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los sujetos residentes fuera de la
Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones
autondémicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o residente en la Unidn Europea y en el Espacio
Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de
circulacién de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Union Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que
este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Autdénomas. El Tribunal Econdmico Administrativo Central lo avald asimismo en su Resolucion 2652/2016,
de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del ISD por medio de
la modificacion de la Disposicidn Adicional Segunda de la Ley del ISD, en la que se hace referencia a la
posibilidad por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado
de la Unidén Europea, Espacio Econdomico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia de las
Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los Pagarés se
emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las obligaciones de
informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y liquidacién de
valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los valores registrados en sus
cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacion
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan suministrar al emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaracidon que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

(i) Identificacion de los valores;
(i) Importe total por reembolsar;
(iii)  Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(iv)  Importes por reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio, los
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correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracién se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacion de los Pagarés,
reflejando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha
prevista anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente de Pagos, la obligacion de abonar los
rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la aplicacion del
tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés, la entidad
obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el Agente de Pagos, procedera, tan
pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter
general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades residentes en Espafia
gue en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios de los Pagarés en relacién con
los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento
permanente en Espafia, que sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de
tales entidades.

Régimen de informacion general

En caso de que la emisién no se encuentre amparada por la Disposiciéon Adicional Primera de la Ley
10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento o se emitiesen
por un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de
informacion contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo 63),
en cuya virtud, para proceder a la enajenacién u obtencion del reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencidn, se establece la obligacion de acreditar la previa
adquisicion de los mismos asi como el precio al que se realizé la operacidn ante fedatario publico o las
instituciones financieras obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la
institucion financiera que actue por cuenta del depositante debera extender certificacion acreditativa de
los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

(i) Fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

(i) Denominacién del adquirente;

(iii) Numero de identificacion fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv)  Precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extenderd por triplicado, se entregaran dos ejemplares al
contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad depositaria). El
Emisor no podra proceder al reembolso o amortizaciéon cuando el tenedor del Pagaré a través de su
entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez
el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a
retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracidn tributaria, asi como a practicar la oportuna retencion
cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicidn y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.
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27.

27.1.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (www.bolsasymercados.es).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, ASEGURAMIENTO DE LA
EMISION

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

La Entidad Colaboradora podra actuar como intermediaria de la colocacion de los Pagarés. No obstante,
la Entidad Colaboradora podréa suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, la Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las 10:00 y
14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales emisiones de Pagarés a
fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospeccién de la demanda entre clientes
profesionales y contrapartes elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el
resto de los términos de cada emision colocada por Entidad Colaboradora se determinara mediante
acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante el envio al Emisor por parte de la Entidad Colaboradora de un documento que recoja las
condiciones de la emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo devolvera a la
Entidad Colaboradora en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcion originaria por la Entidad Colaboradora para su posterior transmision a los clientes
profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de que el precio al que la Entidad Colaboradora
transmita los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los interesados, que podria no coincidir
con el precio de emision (es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores finales

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion de
“inversores cualificados” de conformidad con la definicidn prevista en el articulo 2.e) del Reglamento de
Folletos y “contrapartes elegibles” o “clientes profesionales”, segln la definicion atribuida a cada una de
dichas expresiones en MiIFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la
LMVSI) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a
cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emisidon asi acordada seran los pactados por el Emisor y los
inversores finales de que se trate con ocasidén de cada emisidn concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO, AUDITORIA Y
OTROS SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LA FORMALIZACION DEL PROGRAMA

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios prestados
al Emisor con ocasiéon de la emisién/incorporacion del Programa de Pagarés ascienden a un total
aproximado de CIENTO TRES MIL EURQOS (103.000.-€), sin incluir impuestos, incluyendo las tarifas de
MARF e IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF
Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en el MARF.
El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho
mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de emision de los
Pagarés que coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida
dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento
de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del
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retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través de la correspondiente comunicacion
de otra informacién relevante en la pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacidén y no un mercado regulado, de conformidad con el articulo
68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacién de los valores
de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

El MARF, la CNMV vy la Entidad Colaboradora no han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o
comprobacion en relacion con el contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas anuales
auditadas del Emisor de los informes de solvencia o de la segunda opinidon sobre sostenibilidad
presentados por el Emisor, sin que la intervencién del MARF suponga una manifestacién o reconocimiento
sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacion
aportada por el Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacion de este tipo
de activos financieros con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los Pagarés como
valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR.

Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informard de la incorporaciéon de las emisiones de Pagarés a través de la pagina web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés que se
emitan y se incorporen al MARF al amparo del Programa.

En Bilbao, a 5 de junio de 2024

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Jon Belausteguigoita Beobide

Emisor: ALUDIUM TRANSFORMACION DE PRODUCTOS, S.L.U.
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EMISOR

alubpium

premiym alueminium

ALUDIUM TRANSFORMACION DE PRODUCTOS, S.L.U.
Barrio Ibarguren, carretera San Sebastian Bilbao, Km 89.7.

E-48340 Amorebieta, Vizcaya (Espafia)

ENTIDAD COLABORADORA

\/
AA BancaMarch

BANCA MARCH, S.A.

Avenida Alejandro Roselld, 8
07002, Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR REGISTRADO

\/
AA BancaMarch

BANCA MARCH, S.A.
Avenida Alejandro Roselld, 8
07002, Palma de Mallorca (Espafia)

EXPERTO EN SOSTENIBILIDAD

ANTHESIS GROUP
Gran Via, 63, 3° dcha, Centro,
28013, Madrid (Espana)

AGENTE DE PAGOS

\/
AA BancaMarch

BANCA MARCH, S.A.
Avenida Alejandro Roselld, 8
07002, Palma de Mallorca (Espafia)

AGENCIA DE RATING

EthiFinance

ETHIFINANCE RATINGS, S.L.
Calle Velazquez 18 3° DC.
28001, Madrid (Espafia)

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

A» CUATRECASAS

CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, S.L.P.

Calle Almagro, 9
28010 Madrid
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR AUDITADAS, CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
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