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”

Eurofirms Group, S.L.U. (el “Emisor”, “Eurofirms” y junto con las entidades del grupo, el
“Grupo”), sociedad limitada, constituida bajo la legislacién espafiola, con domicilio social en
calle Pla de I'Estany, 17, 17244 — Cassa de la Selva (Girona), Espafia, e inscrita en el
Registro Mercantil de Girona al tomo 3.032, folio 129, hoja GI-58.589, con N.I.F. B-55234694,
con cédigo EUID: ES17010.000223869 y con identificador LEI 529900LQ715U816L1619,
solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) con cargo al programa de Pagarés
(el “Programa” o el “Programa de Pagarés”) y que se emitan de acuerdo con lo previsto
en este documento base informativo de incorporacion de Pagarés (el “Documento Base
Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”).

MARF es un sistema multilateral de negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con los articulos 42 y 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”). Este Documento Base Informativo es
el requerido por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacién y exclusion de
valores en el MARF (la “Circular 2/2018”) para la incorporacion de los Pagarés al MARF.

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR”) que, junto con sus
entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relaciéon con
este Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e
informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa de Pagarés se dirigen exclusivamente a:
(i) personas de los Estados pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo (“EEE”)
que tengan la condicion de “inversores cualificados”, de conformidad con la
definicion prevista en el articulo 2 (e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”); y (ii) en
particular en Espana, a “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segun la
definiciéon atribuida a cada una de dichas expresiones en Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (“MIFID II”) y en su normativa de desarrollo (incluyendo los
articulos 194 y 196 de la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una
oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion de este
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea



requerida una actuacidon especifica para tal propésito. Este Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion
en la que tal distribucién suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base
Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta
publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna
jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion
aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto
informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa de Pagarés no
constituye una oferta publica que requiera la obligacién de aprobar, registrar y
publicar un folleto informativo en la CNMV de conformidad con el articulo 35 de la
LMVSI en relacién con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento de Folletos.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Este Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales como
"EBITDA", “EBITDA Ajustado” o "Deuda Financiera"”, entre otros, que tienen la
consideracion de Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con
las Directrices de la European Securities and Markets Authority (“ESMA”), publicadas
en octubre de 2015.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (o estan basadas en) los estados
financieros de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de
diciembre de 2023. El calculo se llevara a cabo, generalmente, aihadiendo o restando
cantidades a las partidas de dichos estados financieros y a cuyo resultado se le asigna
una nomenclatura que, aunque habitual en la terminologia empresarial y financiera,
no es utilizada por el Plan General de Contabilidad de Espaina aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) adoptadas por la
Unién Europea ("NIIF-UE").

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos
de efectivo y la situacién financiera del Emisor en la medida que son utilizadas por el
Emisor en la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo. No
obstante, las MAR no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con el
Plan General de Contabilidad de Espaina aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni
con las NIIF-UE. Por tanto, las MAR no deben ser consideradas de forma aislada sino
como informaciéon complementaria de la informacién financiera auditada del Grupo.
Las MAR utilizadas por el Emisor incluidas en este Documento Base Informativo
podrian no ser comparables con las MAR denominadas de igual forma o similar por
otras sociedades.



ENTIDADES COLABORADORAS

Banco de Sabadell, S.A.
PKF Attest Capital Markets SV, S.A.

AGENTE DE PAGOS
Banco Inversis, S.A.
ASESOR REGISTRADO

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.

La fecha de este Documento Base Informativo es 19 de diciembre de 2024.



INFORMACION IMPORTANTE

Se advierte expresamente a los potenciales inversores de que no deben basar su
decision de inversiéon en informacién distinta a la que se contiene en el presente
Documento Base Informativo.

Las entidades colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido de
este Documento Base Informativo. Cada una de las entidades colaboradoras ha
suscrito con el Emisor un contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés
sin asumir ningiin compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que
cada entidad colaboradora pueda adquirir Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MIFID II.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una
oferta publica de los Pagarés o la posesion o distribuciéon del Documento Base
Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdicciéon donde
sea requerida actuacion para tal propoésito. El presente Documento Base Informativo
no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que
tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base
Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta
publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna
jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion
aplicable.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion de los Pagarés como
instrumento financiero o “producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID
Il) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la evaluacion
del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el
mercado destinatario de los Pagarés esta constituido iunicamente por “contrapartes
elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicion atribuida a cada una de
dichas expresiones en MIFID Il y en su normativa de desarrollo incluyendo los articulos
194 y 196 de la LMVSI y (ii) todos los canales de distribucion de los Pagarés a
contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados. De acuerdo con lo
anterior, en cada emision de Pagarés los Productores identificaran el potencial
mercado destinatario, usando la lista de cinco categorias a que se refiere el punto 18
de las Directrices sobre los requisitos de gobernanza de productos en virtud de MiFID
Il publicadas el 5 de febrero de 2018 por la European Securities and Markets Authority
(“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”)
debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario definido para este
producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MIFID Il sera responsable de llevar
a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya
sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola)
y de determinar los canales de distribucién adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO



Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a
disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores
minoristas en el EEE. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una
persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a todas ellas: (i)
cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II;
(ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 20 de enero de 2016, siempre que no pueda ser calificado como cliente
profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de
MIFID II; o (iii) cliente minorista de conformidad con lo previsto en la normativa de
desarrollo de MIFID en cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular en
Espafia de conformidad con la definicion del articulo 193 de la LMVSI). En
consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de
la oferta, venta o puesta a disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el
EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo
dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

No se ha realizado ninguna accién en ninguna jurisdiccion que permita una oferta
publica de los Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base Informativo
o cualquier otro material de oferta en cualquier pais o jurisdiccion donde dicho
permiso sea requerido para dicho propésito y en particular en el Reino Unido o los
Estados Unidos de América.

Promocién financiera: sé6lo se ha comunicado o hecho comunicar y sélo se
comunicara o se hara comunicar cualquier invitaciéon o incitacion a realizar una
actividad de inversion (en el sentido del articulo 21 de la Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) en relacién con la emision o venta de cualesquiera
Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1) de la FSMA no sea
aplicable al Emisor.

Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplira con todas las disposiciones
aplicables de la FSMA con respecto a todo lo que haga en relaciéon con los Pagarés en
el Reino Unido o que impliquen a este pais.

Los Pagarés no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de los
Estados Unidos de América (Securities Law of 1933), con sus respectivas
modificaciones (la "Ley de Valores US" o “US Securities Act”) y no pueden ser
ofrecidos o vendidos en los Estados Unidos a menos que estén registrados o exentos
de registro bajo la Ley de Valores US. No hay intenciéon de registrar ningun billete en
los Estados Unidos ni de hacer una oferta de ninguin tipo de los valores en los Estados
Unidos.

DECLARACIONES DE FUTURO

Determinadas manifestaciones recogidas en este Documento Base Informativo pueden ser
de indole prospectiva y por tanto constituir declaraciones de futuro. Estas declaraciones de
futuro incluyen, pero no se limitan a, todas las manifestaciones que no sean declaraciones
de hechos pasados contenidos en este Documento Base Informativo incluidas, sin limitacion,
aquellas declaraciones relativas a la posicion financiera futura y a los resultados de las
operaciones del Emisor, su estrategia, planes de negocio, situacién financiera, su evolucion



en los mercados en los que el Emisor opera en la actualidad o en los que podria operar en
el futuro y los cambios previstos en la normativa que le pueda resultar de aplicacion. Estas
declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos prospectivos, tales como

"pretender", "proponerse", "proyectar”, "predecir", "anticipar”, "estimar”, "planificar", "creer",
"esperar", "poder", "tratar", "deber de", "continuar", "prever" o, en cada caso, su negacién u
otras variaciones y otras palabras y expresiones similares o comparables. Dichas
manifestaciones analizan expectativas o escenarios futuros referentes al resultado de

operaciones del Emisor o su situacion financiera, u ofrecen otras declaraciones prospectivas.

Las declaraciones a futuro, por su naturaleza, no constituyen una garantia ni predicen el
desempeno futuro, y estan supeditadas a riesgos conocidos y desconocidos, a
incertidumbres y a otros elementos, como son los factores de riesgo establecidos en el
apartado titulado "Factores de Riesgo" del presente Documento Base Informativo, muchos
de los cuales escapan al control del Emisor y pueden comportar que el resultado de
operaciones Y la situacion financiera real del Emisor, asi como la evolucion de los sectores
de actividad en los que opera, difieran de forma significativa de los sugeridos en las
declaraciones a futuro recogidas en este Documento Base Informativo. Se advierte a los
destinatarios del presente Documento Base Informativo de que no deben depositar toda su
confianza en las declaraciones a futuro.

Ni el Emisor ni sus directivos, asesores o cualquier otra persona formulan manifestaciones
ni ofrecen certezas o garantias reales de que vayan a producirse, en todo o en parte, los
hechos expresados o sobreentendidos en las declaraciones a futuro contenidas en este
Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en este Documento Base
Informativo en la medida exigida por las leyes o normativa aplicables. De no existir tal
exigencia, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacion o compromiso de difundir
publicamente actualizaciones o revisiones de declaraciones a futuro contenidas en el
presente Documento Base Informativo para reflejar cambios en las expectativas o en los
hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base a la declaracion.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o
resultados futuros respecto de ninguin periodo.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluida la informacion financiera, de
mercado y cierta informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprension.
Por consiguiente, en determinados casos, la suma de los numeros indicados en la columna
o fila de una tabla puede no ajustarse exactamente a la cifra total indicada para la columna
o fila, al igual que la suma de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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1.1

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la
informacion contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, u otros aqui no descritos, la
actividad, el negocio, la situacion financiera, los resultados de explotacion del Emisor
y/o de las sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los
Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia
de ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida
de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion representan los
riesgos principales o materiales inherentes a la inversién en los Pagarés, pero el impago
de los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no
previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan
contingencias, que pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinion
acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a
continuacion. Es posible que los factores de riesgo e incertidumbres descritos en este
Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor y su Grupo se
enfrente y que pudieran existir otros factores de riesgo e incertidumbres adicionales,
actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren significativos,
que por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base Informativo o
no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en la actividad, el
negocio, la situacion financiera, los resultados de explotacion del Emisor y/o de las
sociedades de su Grupo y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a
vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del precio
de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier
inversion en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacién no es
necesariamente una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen,
de la potencial importancia de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para
las actividades, los negocios, los resultados o la situacion financiera del Emisor y del
Grupo y/o para los Pagarés.

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o
de su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y de su Grupo o de su sector de actividad
son los siguientes:



(i)

Riesgos financieros

Las actividades del Emisor estan expuestas a diversos riesgos financieros:

(a)

(b)

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes del
Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar sus activos financieros
por el importe contabilizado y en los plazos establecidos.

Periddicamente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los
saldos a cobrar, que sirve de base para la gestion de su cobro. El
departamento financiero del Grupo ejerce un control permanente vy
automatizado sobre el nivel de crédito concedido a cada cliente y de la
reclamacion de los saldos vencidos. Adicionalmente, el Grupo cuenta con
comités de Risk Care enfocados en la reduccion del periodo medio de cobro
o DSO (Days Sales Outstanding, por sus siglas en inglés). EI Grupo
considera que no existe exposicion al riesgo de crédito, exceptuando el
riesgo de cobro de los créditos generados con empresas del grupo, los
cuales vienen respaldados por la liquidez de algunas empresas del grupo.

A fecha de cierre del ejercicio, el Grupo tiene registradas correcciones dé
valor por deterioro de crédito por un importe global de 1.169 miles de euros
(351 miles de euros al cierre del ejercicio anterior).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Emisor y su
Grupo no puedan disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento
a sus obligaciones de pago.

Para asegurar la liquidez y poder cumplir con los compromisos de pago
derivados de su actividad, el Grupo dispone a cierre del ejercicio 2023 de
tesoreria e imposiciones a corto plazo por un importe global de 17,1 millones
de euros (9,7 millones de euros en el ejercicio anterior), ademas de las
lineas de financiacion disponibles.

Riesgos de mercado
a. Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada
por variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de un
instrumento financiero debido a cambios en el tipo de interés de
mercado
La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipo de interés
variable.
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(ii)

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada
por las variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de
efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los
tipos de cambio.

La exposicién al riesgo de tipo de cambio del Grupo se debe a su
presencia en el mercado chileno a través de dos filiales de nacionalidad
chilena, siendo el Peso chileno la principal moneda en la que opera al
margen del euro. El Grupo también esta presente en Peru y Brasil, a
través de una y dos subsidiarias, respectivamente, por lo que podria
verse afectado, en menor medida, por posibles fluctuaciones en el Sol
Peruano y Real Brasilefio. Por todo ello, la variacion sustancial de los
tipos de cambio podria tener un efecto adverso significativo sobre el
negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del
Emisor.

Riesgos del sector de actividad del negocio del Emisor

A continuacién, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesto el Emisor,
asociados al sector de actividad en el que esta presente:

(a)

Riesgos vinculados a la alta competitividad del sector

El sector de servicios de captacion de personal cuenta con barreras de
entrada medias, lo que potencialmente facilita la entrada de nuevos
competidores y limita la capacidad del Grupo para mantener o aumentar su
base de clientes y su cuota de mercado o margenes.

El éxito del Grupo depende en gran parte de su capacidad para diferenciarse
de sus competidores en relacién con la calidad y efectividad de sus servicios
al cliente.

En este sentido, las actividades desarrolladas por Eurofirms se encuadran
en un sector que requiere de importantes recursos humanos, materiales,
técnicos y financieros y en el que operan otras companias especializadas y
grandes grupos internacionales. La experiencia, los recursos materiales,
técnicos y financieros, asi como el conocimiento local de cada mercado son
factores clave para el adecuado desarrollo del negocio.

Es posible que las sociedades con las que el Emisor compite en las distintas
areas de negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto materiales
como técnicos y financieros, asi como mas experiencia, mejor conocimiento,
pudiendo asi expandir sus negocios mas faciimente, exigiendo menor
rentabilidad a su inversion y ser capaces, en consecuencia, de presentar
mejores ofertas.
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(b)

En este sentido, la competitividad en el sector en el que Eurofirms opera
puede tener un impacto negativo en la actividad, en la situacién financiera y
en los resultados del Emisor.

Riesgos vinculados a la evolucion del escenario macroeconémico

La actividad que desarrolla Eurofirms esta estrechamente relacionada con
la actividad econdmica y evolucion de los mercados y economias en los que
opera. Una ralentizacion de la actividad econémica podria tener un impacto
negativo en los resultados del Emisor, ya que las empresas pueden utilizar
menos empleados temporales y emplear a menos empleados permanentes,
lo que podria afectar negativamente al Grupo, ademas los clientes pueden
retrasar los pagos de los servicios del Grupo, pudiendo afectar
negativamente a los flujos de cajay la liquidez del Grupo.

Existen numerosos factores que afectan y que pueden seguir afectando a la
economiay a los mercados financieros en los proximos meses que han dado
lugar a un contexto de incertidumbre macroeconémica con importantes
repercusiones econémicas Yy financieras. La crisis del coste de la vida, el
endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones,
la guerra entre Rusia y Ucrania y los conflictos en Oriente Medio, entre otros,
han exacerbado las presiones inflacionistas que antes habian afectado a los
mercados de materias primas y estan lastrando la actividad econémica.

En este sentido, y de acuerdo con el Banco Central Europeo (“BCE”)
(informe “Proyecciones econdémicas elaboradas por los expertos del BCE
para la zona euro, septiembre de 2023”), las perspectivas de crecimiento a
corto plazo de la zona del euro se han deteriorado, mientras que, a medio
plazo, la economia deberia retornar gradualmente a registrar un crecimiento
moderado en un contexto de recuperacion de la demanda interna y externa.
Por su parte, la actividad de la economia espafiola ha dado también
muestras de debilitamiento en los meses de verano. En esta direccién
apuntan, en particular, los indicadores PMI, que han profundizado la senda
descendente que iniciaron en primavera, y los resultados de la ultima
Encuesta del Banco de Espana sobre la Actividad Empresarial (EBAE), que
sefalan un debilitamiento de la facturacién de las empresas en el tercer
trimestre.

No obstante, el PIB esta mostrando un dinamismo comparativamente mayor
en Espafia que en otros paises del area del euro. Asi, mientras que, en la
zona euro, se espera que el crecimiento medio anual del PIB real se ralentice
desde el 3,4 % en 2022 hasta el 0,7 % en 2023, y que repunte hasta el 1,0
% en 2024 y el 1,5 % en 2025 (informe “Proyecciones econdmicas
elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro, septiembre de
2023”), en nuestro pais, las proyecciones del Banco de Espafna contemplan
un crecimiento del PIB real del 2,3% en 2023, 1,8% en 2024 y 2,0% en 2025.
Este comportamiento mas favorable se explica, sobre todo, por las
diferencias en la composicion sectorial de la economia. En concreto, la
mayor fortaleza reciente de la actividad en Espafa estaria relacionada, en
parte, con el mayor peso en nuestro pais de los servicios vinculados a la
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(c)

hosteleria y el turismo, que han seguido experimentando una demanda muy
elevada durante el verano. En cambio, el peso de las ramas manufactureras
es comparativamente mas reducido en la economia espafiola. Ademas,
dentro de estas ramas, aquellas mas intensivas en energia —que son las
que estan evidenciando una mayor debilidad en los ultimos trimestres— han
venido presentando un mejor comportamiento relativo en Espana que en la
UEM. Por otra parte, el peso de China -economia que esta registrando una
rapida desaceleraciéon- dentro de los mercados de exportacion de Espafia
es menor que en el caso del conjunto de la eurozona.

Por lo que respecta la inflacion, las proyecciones del Banco de Espafa en
su informe “Proyecciones macroecondémicas de la economia espafola”
(septiembre 2023) contemplan una disminucion gradual de las elevadas
presiones inflacionistas actuales debido a la relajacion de las presiones
sobre los costes y a los efectos del endurecimiento de la politica monetaria
que, en el contexto de significativo aumento de las tasas de inflacion, obligd
a los bancos centrales a adoptar politicas de subidas de tipos de interés. En
promedio anual, la tasa de inflacion general se reducira desde el 8,3%
registrado en 2022 hasta el 3,6% en 2023. En 2024, sin embargo, la tasa de
inflacion general expresada experimentara un cierto repunte, hasta el 4,3%,
antes de descender nuevamente en 2025 hasta el 1,80%.

En lo referente a la evolucion del empleo, segun el informe publicado por
Eurostat en noviembre de 2023, en el mes de septiembre de 2023, la tasa
de desempleo ajustada a la temporalidad en la Zona Euro fue del 6,5% (vs.
6,4% en agosto 2023 y 6,7% en septiembre de 2022) y del 6.0% en la Union
Europea (vs. 6,1% en agosto 2023 y 6% en septiembre 2022). Para el caso
concreto de Espafia, segin los mismos datos, la tasa de desempleo
ajustada a la temporalidad en septiembre de 2023 fue del 12% (vs. 11,9%
en agosto 2023 y 12,7% en septiembre 2022).

Dada la correlacion existente entre la tasa de desempleo y el crecimiento de
una economia, la evolucion del escenario macroeconémico y geopolitico es
un factor clave ante la recuperacién del mercado laboral espafol, y que
puede incidir indirectamente sobre la actividad del Emisor.

Riesgos relacionados con los cambios tecnolégicos y Ila
ciberseguridad

Las tecnologias y sistemas aplicados en los distintos sectores en que se
encuadran las actividades que el Emisor desarrolla, asi como aquellos
relacionados con sus procesos internos de distribucion y almacenamiento,
experimentan una evolucion rapida y constante. En dichos sectores se
utilizan técnicas cada vez mas complejas y que se perfeccionan
continuamente.

Para mantener e incrementar su competitividad y su actividad, el Emisor
debe adaptarse a los avances tecnolégicos y conocer las tecnologias
existentes en cada momento, para lo cual deben realizar importantes
inversiones en el desarrollo de productos y procesos.
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(d)

Si el Emisor no consigue reaccionar adecuadamente y a tiempo a los
avances tecnoldgicos en los diferentes sectores en los que actua, ello podria
dar lugar a un empeoramiento de sus ventajas y posicion competitiva frente
a sus competidores, lo cual podria tener un impacto material adverso en la
actividad, situacion financiera y resultados del Emisor.

Riesgos regulatorios

Las actividades del Emisor se encuentran sujetas al cumplimiento de la
normativa tanto especifica sectorial como de caracter general de las
distintas jurisdicciones en las que esta presente (normativa contable,
laboral, proteccion de datos y fiscal, entre otras).

Las regulaciones gubernamentales pueden resultar en la prohibicion o
restriccion de ciertos tipos de servicios de empleo o la imposicion de
licencias adicionales o requisitos fiscales que pueden afectar negativamente
el negocio y a los resultados del Emisor.

Debe ser conocida la evolucidon del marco normativo actual para
comprender mejor los posibles riesgos que podrian suponer un cambio
normativo para el negocio de Eurofirms.

En algunos paises en los que la compariia opera, el sector del empleo se
encuentra altamente regulado. Centrando su negocio principalmente en el
sector laboral espafiol, Eurofirms es especialmente sensible a los cambios
en la normativa espafola de este ambito por lo que conviene hacer especial
mencion a dicho marco regulatorio.

a. Evolucién de la normativa laboral espafiola

Las actividades del Emisor se encuentran estrechamente
relacionadas con la normativa laboral. En este sentido, los cambios
regulatorios, asi como los constantes pronunciamientos judiciales en
el ambito laboral, podrian afectar negativamente al negocio de
Eurofirms. Es alto el numero de reformas y cambios jurisprudenciales
gue suceden en este ambito.

Desde el afio 1980 en el que se creé el Estatuto de los Trabajadores,
la normativa laboral ha ido evolucionando y cambiando
constantemente para adaptarse a las nuevas necesidades sociales.
Claro ejemplo de ello es la ultima reforma laboral publicada el 30 de
diciembre de 2021 que entr6 en vigor el pasado dia 30 de marzo de
2022, y que da un vuelco al uso de la temporalidad en la contratacion
y reitera el caracter prioritario de los contratos indefinidos.

Dicha reforma limita el nUmero de contratos temporales, los motivos
para firmarlos y su duracion, asi como el aumento de las sanciones
por el uso indebido del contrato temporal. Ahade determinados
aspectos beneficiosos para el sector de la cesion de trabajadores, en
especial autoriza a las agencias a celebrar un contrato de formacion
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(iii)

con un trabajador cedido para cubrir necesidades temporales en
diferentes empresas usuarias.

Asimismo, conviene remarcar la evolucion y desarrollo de la seguridad
social y la prevencion de riesgos laborales resaltando la evolucién de
la normativa hacia una alta responsabilidad por parte de las
sociedades contratantes.

En conclusién, la normativa laboral es altamente cambiante generando un
importante grado de incertidumbre en aquellas compafiias que su actividad
se centra en este sector hacia los cambios o0 novedades que se introducen
en la normativa laboral a lo largo del tiempo

Riesgos especificos del Emisor

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a
determinados riesgos:

(a)

(b)

(c)

Riesgo de concentracion en la propiedad del Emisor

A la fecha de elaboraciéon del presente Documento Base Informativo,
AVRYL FUND, S.L. ostenta el 100% del capital social del Emisor. La
concentracién mayoritaria de la propiedad en un Unico socio podria
conllevar riesgos de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente
ponderados en la toma de decisiones de inversion.

En consecuencia, los intereses del socio unico del Emisor podrian no
coincidir con los intereses de los titulares de los Pagarés.

Riesgo de dependencia del personal clave

Eurofirms cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y
cualificado, tanto a nivel corporativo como a nivel de cada una de sus areas
de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro clave
podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Emisor.

La eventual incapacidad de Eurofirms para atraer y fidelizar personal
perteneciente al equipo directivo y con cualificacion técnica suficiente
podria limitar y/o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del
Emisor.

Riesgo de actuaciones en nombre o por cuenta del Emisor

A pesar de que hasta la fecha no ha habido ningun caso relacionado con
fraude, soborno, corrupcion u otros delitos que involucren o afecten al
Emisor, cabe a su vez indicar igualmente que seria complicado detectar o
prevenir todos los eventuales casos que, en los citados ambitos, podrian
atribuirse a los empleados o comerciales del Emisor en el futuro y por los
que, en su caso, el Emisor podria estar sujeto a responsabilidad
corporativa, asi como contar con eventuales dafos reputacionales a
consecuencia de lo anterior.
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(d)

(e)

(f)

Asi pues, relacionar o asociar a los empleados o a los comerciales del
Emisor con delitos o infracciones de los que se pudiese derivar
responsabilidad corporativa, asi como a las acusaciones o rumores que
pudieran presentarse o publicarse, podrian afectar negativamente al
negocio del Emisor, a los resultados de sus operaciones, a su condicion
financiera o a sus perspectivas de crecimiento.

Riesgo de litigios y reclamaciones

El Emisor puede verse incurso en litigios y reclamaciones como
consecuencia del desarrollo de su actividad y cuyo resultado puede ser
incierto. El resultado desfavorable de alguno de estos procedimientos
podria tener un impacto negativo en los resultados del Emisor.

Incidentes fuera del control de Eurofirms

Las actividades del Emisor podrian verse afectadas negativamente por
accidentes, catastrofes naturales, condiciones climatologicas adversas,
pérdidas de potencia eléctrica, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tipo fisico asi como por actos terroristas o acciones
militares, guerras, pandemias, delincuencia generalizada, difusién de
noticias que pongan en duda la seguridad de determinadas zonas o
incertidumbres politicas en areas geograficas en las que Eurofirms opera,
asi como otros incidentes fuera de su control que podrian producir
importantes dafios materiales, personales o victimas mortales, la
interrupcion de las operaciones y una disminucién de ingresos de los
emplazamientos afectados durante el tiempo que duren los incidentes y
generar elevados costes de reparacion.

De acuerdo con lo anterior, el Emisor podria verse imposibilitado o limitado
para seguir desarrollando sus actividades.

Riesgo de dependencia de la oferta de trabajo temporal

Eurofirms depende de su habilidad para atraer y fidelizar cualquier
personal temporal que posea las habilidades y experiencia necesaria para
satisfacer los requisitos de sus clientes. Debido a la posible escasez de
personal con talento en determinados sectores y a la intensa competencia
por la contratacion de personas cualificadas, proporcionar candidatos
adecuadamente cualificados a los clientes puede estar limitado.

Eurofirms debe evaluar y actualizar constantemente su base de personal
cualificado disponible para mantenerse alineado con las cambiantes
necesidades de sus clientes y las tecnologias emergentes. La competencia
por personas con habilidades profesionales probadas o conocimientos
sectoriales intensos, especialmente en periodos de gran demanda.

Sin embargo, no se puede asegurar que Eurofirms siga disponiendo de
personal cualificado en numero suficiente y con las condiciones de empleo
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(9)

(h)

(i)

()

requeridas por sus clientes, lo que podria tener un impacto negativo en los
resultados del Emisor.

Riesgos geopoliticos

El Emisor se encuentra expuesto a los riesgos geopoliticos de los
mercados en los que opera. Actualmente, el Emisor no opera en Rusia,
Ucrania, Israel o Palestina, ni cuenta con una exposicion directa a ninguno
de estos conflictos. No obstante, los conflictos bélicos existentes provocan
un efecto sobre la economia mundial que, ademas de su impacto
macroecondmico, pueden afectar directamente sobre los clientes de
Eurofirms, tanto a trabajadores como a empleadores, lo que podria derivar
en un posible impacto negativo en los resultados del Emisor.

En todo caso, el Emisor, dispone de los sistemas de gestién internos y
canales de comercializacion y distribucion adecuados para poder mitigar
dichos riesgos y estar en disposicién de seguir llevando a cabo su plena
actividad atendiendo a las necesidades de los clientes con total
normalidad.

Riesgos derivados de las adquisiciones

Eurofirms Group realiza inversiones y adquisiciones de negocios y
empresas como parte de su estrategia de crecimiento tanto organico como
inorganico. La identificacién o materializacion de dafios en estos nuevos
perimetros con posterioridad a la due diligence o a la fecha de compra o
el retraso o deficiente ejecucion de los programas de inversion y/o
integracion podrian tener un impacto negativo en los resultados,
reputacién e imagen del Emisor.

Riesgos derivados de la Propiedad Intelectual

La habilidad del Emisor de competir eficientemente depende parcialmente
del mantenimiento y proteccién de la propiedad intelectual, incluyendo el
know-how en la operativa diaria relativa a los servicios ofertados.

Pese a que el Emisor lleva a cabo un esfuerzo significativo para proteger
su tecnologia y operativa propia, no puede asegurar que las medidas
establecidas permitan mantener la misma. La pérdida de la propiedad
intelectual del Emisor podria tener un impacto negativo en sus resultados.

Riesgos reputacionales

La actividad del Emisor se basa en proveer de un servicio integral de
captacion de talento. Los riesgos asociados con estas actividades incluyen
posibles reclamaciones por parte de los clientes o de terceros como
consecuencia de la realizacion de actividades fraudulentas de los
empleados o por mala conducta o negligencia de los mismos,
reclamaciones por parte de los empleados por discriminacion o acoso
(incluidas las reclamaciones relacionadas con las acciones de los clientes
de Eurofirms), reclamaciones relativas a la infraccién inadvertida del
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(k)

(1)

(m)

empleo con las normas locales de inmigracion, los requisitos de salario
minimo u otras leyes locales de empleo o sociales, el pago de
reclamaciones de indemnizacion de los trabajadores y otras similares.

Eurofirms no siempre puede excluir o limitar contractualmente estas
posibles reclamaciones por lo que en ocasiones se enfrentan a una
responsabilidad no limitada. No se puede garantizar que el Emisor no sufra
estos problemas en el futuro, y pese a que el Emisor considera que cuenta
con el estandar suficiente en cuanto a pdlizas de seguro es posible que las
polizas de seguro de este no cubran todas las reclamaciones que puedan
presentarse en su contra o que no incurran en multas u otras pérdidas e
incluso en publicidad negativa al respecto de estos problemas. Todo ello,
podria tener un importante efecto adverso en el negocio de Eurofirms.

Riesgo derivado de la estacionalidad

La estacionalidad tiene un impacto sobre los resultados del Grupo, ya que
los trabajos temporales, dependiendo del sector, fluctian durante las
temporadas de alta demanda. El Emisor prevé que la estacionalidad se
mantenga en el futuro.

Cualquier ralentizacion econémica que pueda afectar a la actividad del
Emisor durante la temporada alta de demanda de trabajadores puede
afectar negativamente al Emisor.

Riesgos derivados de siniestralidad de los trabajadores

Los trabajadores de Eurofirms estan expuestos a posibles accidentes en
las empresas cliente, lo que podria tener un impacto negativo en los
resultados y reputacién del Emisor y provocar dafos a terceros.

Aunque el Emisor considera que cumple con los estandares suficientes en
cuanto a las pdlizas de seguro con las que cuenta para prevenir el impacto
de posibles siniestros, es posible que en el caso de posibles accidentes
este no pueda garantizar que estén suficientemente cubiertos.

Riesgos de los sistemas tecnolégicos

Los sistemas y tecnologias de los que depende el Emisor para llevar a
cabo sus operaciones estan expuestos a riesgos de interrupciones, entre
otros, los relacionados con el mal funcionamiento del software y hardware,
los fallos de red o sistemas, los fallos de personal, la ciberseguridad, los
ciberataques a través de softwares maliciosos. Estas interrupciones
podrian dar lugar a la incapacidad del Emisor de llevar a cabo sus
operaciones de forma habitual, pudiendo provocar desfases en la gestién
de stock o fallos en los sistemas de control de calidad. Por otra parte,
cualesquiera robos o pérdidas de informacion confidencial manejada por
el Emisor podrian causar dafos reputacionales y/o legales frente a los
clientes, proveedores o socios del Emisor.

La generalizacion del trabajo en remoto, como resultado de la pandemia
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1.2

del coronavirus, ha incrementado los riesgos vinculados a la
ciberseguridad, al verse incrementado el uso de redes no corporativas,
aunque para ello se han puesto en funcionamiento todos los protocolos
necesarios para prevenir y aminorar €sos riesgos.

El acaecimiento de las citadas circunstancias podria tener un efecto
material adverso en la actividad, situacion financiera y resultados del
Emisor.

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito
de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las
obligaciones derivadas de los mismos y consiste en la posible pérdida econémica
que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija a corto plazo y su precio en el mercado esta
sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evoluciéon de los tipos de
interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de subordinaciéon y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales

De conformidad con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos
en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”), en caso de concurso
del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés
tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores
comunes), situandose por detras de los créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal). Como créditos ordinarios, los
titulares de los Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal, se consideraran
como créditos subordinados, entre otros, los siguientes:

i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por
la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre
la impugnacién de ésta.

i) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
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(iv)

(v)

(vi)

moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta
donde alcance la respectiva garantia.

i) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282, 283 y 284
de la Ley Concursal.

Riesgo en la calificacién crediticia del Emisor

Con fecha 18 de diciembre de 2024, EthiFinance Ratings, S.L. (“EthiFinance
Ratings”) ha realizado un informe de rating del Emisor en base a su propia
metodologia. En su informe EthiFinance Ratings asigna una calificacion de riesgo
a Eurofirms Group de “BB” con tendencia estable. Esta clasificacion tiene como
enfoque la evaluacién de la solvencia y el riesgo de crédito asociado en el medio
y largo plazo.

No obstante, no existen garantias de que la calificacién otorgada por EthiFinance
Ratings fuera a mantenerse durante el plazo de vigencia del Programa de
Pagarés. La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como
consecuencia de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de
los ratios financieros, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad del
Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Riesgo de liquidez o representacion de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacion al
amparo de este Documento Base Informativo en el MARF de los Pagarés
emitidos, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en
el mercado.

La incorporacion a negociacion de los Pagarés en el MARF no garantiza el
desarrollo de un mercado secundario liquido sobre los Pagarés, lo que puede
dificultar su venta por aquellos inversores que quieran desinvertir en los mismos
en un momento determinado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez
por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta.
En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los
Pagarés.

Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todo tipo de
inversores

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la
idoneidad y conveniencia de su inversion a la luz de sus propias circunstancias.
En particular, pero sin limitacion, cada potencial inversor debe:

(a) tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar
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(vii)

correctamente las ventajas e inconvenientes de invertir en los Pagarés,
incluyendo un adecuado analisis de los riesgos y oportunidades, asi como
de su fiscalidad, incluyendo el analisis pormenorizado de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo, en cualquier suplemento
que pueda publicarse en relacion con el mismo y de otra informacion
relevante que el Emisor publique en cada momento durante la vida de los
Pagarés;

(b) tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas y el debido
conocimiento para el correcto uso de dichas herramientas para la valoracién
de su inversion en los Pagarés;

(c) tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los
riesgos derivados de una inversion en los Pagarés;

(d) entender a fondo los términos de los Pagarés, y estar familiarizado con el
comportamiento de los indices y mercados financieros que correspondan; y

(e) ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores
financieros, legales y de otro tipo que cada potencial inversor estime
oportuno) los potenciales escenarios econémicos, de tipo de interés y
cualesquiera otros factores que pueden afectar su inversién y su capacidad
de soportar los riesgos correspondientes.

Compensacion y liquidacién de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo a lberclear y a sus entidades participantes la llevanza de su
registro contable. La compensacion y liquidacion de los Pagarés, asi como el
reembolso de su principal a los titulares de los Pagarés, se llevaran a cabo a través
de Iberclear, por lo que los titulares de los Pagarés dependeran del funcionamiento
de los sistemas de Iberclear.

El Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés
que se realicen en el Registro Central gestionado por Iberclear y en los demas
registros mantenidos por los miembros de Iberclear, ni de los pagos que, de
conformidad con los mismos, se realicen a los titulares de los Pagarés.

Denominacion social completa del Emisor, con su domicilio y datos identificativos

Denominacion social, domicilio y datos identificativos del Emisor

La denominacion social completa del Emisor es Eurofirms Group, S.L.U.

A fecha del presente Documento Base Informativo el Emisor pertenece a un grupo cuya
sociedad matriz es AVRYL FUND, S.L.

El domicilio social del Emisor esta situado en calle Pla de L’Estany, 17, 17244 — Cassa
de la Selva (Girona), Espana.
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2.3

El Emisor es una sociedad de responsabilidad limitada unipersonal constituida el 23 de
abril de 2015 mediante escritura autorizada por la Notario de Cassa de la Selva, dofia
Maria Pilar Martinez Socias en fecha 22 de abril de 2015, con el nimero 213 de su
protocolo.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Girona al tomo 3032, folio 129, hoja
GI1-58589. El numero de identificacion fiscal del Emisor es B-55234694, su identificador
LEI es 529900LQ715U816L1619 y su codigo EUID es ES17010.000223869.

El capital social del Emisor esta representado por quince millones ciento treinta mil
participaciones sociales de un valor nominal de un euro (1,00 €) cada una de ellas, lo
que supone un capital social total de quince millones ciento treinta mil euros
(15.130.000,00 €). Todas las participaciones sociales se encuentran integramente
asumidas y desembolsadas.

La pagina web del Emisor es: https://www.eurofirms.com/

Objeto social y actividad del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el
objeto social del Emisor la administraciéon, direccion y gestién de las acciones o
participaciones que se posean mediante la correspondiente organizacion de medios
materiales y personales.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor

La actividad del Grupo comenzé hace mas de 30 afios bajo el nombre de Eurofirms, y
hoy en dia se ha consolidado como uno de los principales grupos proveedores de
servicios de gestion de talento (recursos humanos) a nivel nacional, hallandose en
constante proceso de expansion tanto a nivel nacional (Espafia), ampliando su
presencia en todo el territorio, como a nivel internacional.

Desde sus inicios, ha venido combinando el crecimiento organico con el crecimiento
inorganico, adaptandose y superando distintos ciclos econdmicos.

Respecto a su evolucién, cabe destacar fundamentalmente los siguientes hitos:

1991 | Eurofirms se funda en 1991 en Girona, desde donde ofrece servicio a
otras empresas espafolas en sectores como la traduccion y la seleccion de
personal. En menos de 2 afos, la empresa se especializa en soluciones de
trabajo temporal, seleccién de personal y consultoria de recursos humanos.

2001 | Adquisicion de Centre Temp, compania de trabajo temporal.

2003 | Adquisicién de Este, compafiia de trabajo temporal.

2006 | Después de trasladar su sede central a Cassa de la Selva, municipio de
la provincia de Girona, Eurofirms abre su primera oficina fuera de Catalufa, en
Utrillas (Teruel). Al cabo de pocos meses, la compania se instaura en Zaragoza

y Madrid dando comienzo a su expansién nacional.
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2008 | En 2008 la empresa de trabajo temporal Trabatem pasa a formar parte de
la compaifiia, por lo que a partir de ese momento Eurofirms esta presente en
Madrid, Alicante, Galicia y Andalucia.

2009 | Eurofirms decide dar un giro radical y centrar su estrategia en las nuevas
oportunidades, abriendo nuevas oficinas y reforzando su red comercial.

2012 | Adquisicion de las empresas Talent Recursos Humanos y CSS, Catalunya
Serveis de Seleccio ETT.

2013 | Eurofirms abre dos oficinas en Lisboa y Oporto. De esta forma, la
companfia abre mercado en Portugal, inicia una nueva etapa internacional.

2014 | Adquisicion de Lidercontrol Inmark y Gwork.

2015 | ISS Human Resources, empresa de Lisboa, pasa a formar parte de la
compania, lo que supone una expansion de la red de oficinas en Portugal y una
consolidacion del equipo en este pais.

2016 | Adquisicion de Mnemon Group, compafia espafola, y Genius,
portuguesa. Apertura de una oficina de Eurofirms en Eindhoven, Paises Bajos.
En el mismo afio nace Inneria, division del grupo especializada en la
externalizacion de procesos y actividades.

2018 | Adquisicion de las compafiias espanolas Denbolan, Prieto y Rosal, y Aqui
Magaz.

Eurofirms es incluida por tercer afio consecutivo en el ranking 1,000 Europe’s
Fastest Growing Companies elaborado por The Financial Times.

Ademas, ese mismo afio, la escuela de negocios IESE Business School,
considerada una de las mejores escuelas de negocio del mundo, estudia y
promueve Eurofirms como caso de éxito de gestion por valores.

2019 | CornerJob, Forempresa, Persone, Tekas y MasterWork pasan a formar
parte del Grupo, continuando la constante apuesta por la innovacion. Se abre
mercado en Chile y nace Talent Savior.

2020 | Nace Eurofirms Group y Eurofirms ETT Espafia abre una nueva sucursal
en Milan, entrando en el mercado italiano.

2021 | Consolidacion del mercado italiano, con la apertura de 5 nuevas oficinas
en la zona norte. Consolidacion del mercado chileno, con la apertura de 3 nuevas
oficinas. Inicio de la actividad de la Fundacion Eurofirms en Portugal.

Apuesta por la mejora tecnolégica, con el lanzamiento de la nueva pagina web,

centrando la experiencia de usuario para que inscribirse a las ofertas de trabajo
desde cualquier dispositivo sea muy facil y sencillo.
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2022 | Adquisicidon de Inplant Solutions, compafia espafiola de externalizacion
de servicios. Adquisicion de BuscoExtra, start-up digital espafiola enfocada al
sector de la hosteleria.

Nueva fase de expansion internacional: el Emisor entra en el mercado Francés
a través de Eurofirms France. Constitucién de las sociedades de Eurofirms para
comenzar a ofrecer sus servicios en Peru y Brasil en 2023. Se cierra la actividad
en Holanda.

2023 | Eurofirms se consolida como la tercera ETT a nivel nacional. Finaliza el
afio con un total de 151 delegaciones y 1.400 empleados de estructura,
repartidos entre los 7 paises donde tiene presencia.

2024 | Eurofirms continta con la diversificacion de lineas de negocio, y como
muestra de ejemplo la nueva marca Eurofirms Nexus.

Breve descripcion de la actividad del Emisor

Eurofirms Group es el principal grupo proveedor de servicios de recursos humanos a
nivel nacional. Cuenta con 114 delegaciones fisicas en Espafa (siendo este su principal
mercado) y esta también presente en Portugal, Italia, Francia, Chile, Brasil y Peru.
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El Grupo realiza diferentes actividades destinadas a la gestiéon integral de recursos
humanos, prestando sus servicios a través de las siguientes marcas:

(i)  Eurofirms Staffing

o Trabajo temporal — Eurofirms ETT. Seleccién y contratacién de personas
para cubrir puestos de caracter temporal en empresas de manera agqil,
flexible, adaptada y con especializacion sectorial.

o Servicios in-plant a medida — InCompany. Proyectos a medida, totalmente
flexibles y adaptados.

(i)  Eurofirms Services — Externalizacion de servicios. Gestiona la subcontratacion de
un amplio abanico de servicios, adaptandolos a las necesidades de los clientes y
afnadiendo valor a través de la gestion de actividades y procesos. Algunos de estos
servicios que se externalizan en Inneria son servicios sociales, de limpieza,
mystery shopper, contact center, task force, Solutions, trade marketing y otros
servicios a medida.

(iii)  Claire Joster Selection - Seleccién de personal. Esta division, creada en febrero de
2021, esta especializada en la atraccion y seleccion de perfiles técnicos y de middle
management.

(iv)  Claire Joster Executive Search — Claire Joster es una firma multinacional experta
en la seleccion directa de perfiles de mandos intermedios y directivos para las
principales areas funcionales.

(v) Claire Joster Talent Solutions — gestion del talento (outplacement y desarrollo de
personas). Servicios de apoyo personalizado a compafias en procesos de
transformacién y a las personas empleadas en su desarrollo dentro de la
organizacién, asi como en sus posibles desvinculaciones de la misma. Estos
servicios se especializan en tres areas de desarrollo:

o Outplacement. Acompanamiento en los procesos de desvinculacion de
empleados, tanto a nivel individual como de desarrollo de planes de
recolocacioén colectivos.
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o Development. Consultoria estratégica de recursos humanos, planes de
carrera, desarrollo de liderazgo, coaching, mapa de talento, entre otros.
Ademas, se ofrece un acompanamiento practico de un estilo de gestion
basado en el desarrollo del equipo.

o Training: Soluciones formativas que integran metodologias interactivas,
contenidos consistentes y recursos de calidad, con especializacion sectorial
y por areas de conocimiento.

o Experience: soluciones a medida para desarrollar la experiencia del
empleado.

(vi)  Eurofirms Nexus — consultoria tecnoldgica, donde se aplican las capacidades

tecnoldgicas del grupo y el talento propio para montar soluciones innovadoras y
escalables.

Ademas, de forma transversal a todas las lineas de negocio, el Grupo cuenta con la
Fundacion Eurofirms, entidad privada sin animo de lucro, cuyo objetivo es fomentar la
integracién laboral de las personas con discapacidad, asesorando a las empresas sobre
el cumplimiento de la Ley General de derechos de las personas con discapacidad y de
su inclusién social.

Breve descripcion del sector en el que opera el emisor

El sector de servicios relacionados con la gestién de talento y recursos humanos
desempena un papel fundamental en la sociedad. Por un lado, cumple la funcion de
generar empleo y fomentar la empleabilidad. Por otro lado, permite a las empresas
ajustar sus costos laborales a las cambiantes condiciones de su actividad y obtener
apoyo en la identificacion y potenciacion del talento de las personas, contribuyendo asi
a aumentar la productividad y competitividad empresarial.

La generacion de empleo se ha convertido en una preocupacion social destacada en los
ultimos afios, debido a los desafios que enfrentan los jévenes para ingresar al mercado
laboral, la salida de trabajadores mayores de 45 afos y la constante necesidad de
formacion y adaptacion a cambios tanto para los empleados activos como para aquellos
en busqueda de trabajo.

En el actual escenario de cambios constantes, se observa una fuerza laboral cada vez
mas digital, diversa y eficiente. Por otro lado, las empresas en constante evolucion
demandan nuevas herramientas, tecnologias y modelos de negocio, lo que a su vez
requiere nuevos perfiles laborales actualizados.

El sector de recursos humanos se caracteriza por su alta fragmentacion y competencia.
La demanda laboral esta directamente vinculada a la salud del mercado laboral y a
factores que han ido adquiriendo importancia debido a la innovacién tecnolégica, los
cambios demograficos, la globalizacion y el cambio climatico. La pandemia del COVID-
19 ha acelerado aun mas este cambio hacia nuevas metodologias de trabajo.

Las principales tendencias que el Emisor observa en el sector son:
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Entorno cambiante: La volatilidad del entorno empresarial puede generar mayor
temporalidad en las actividades, jugando asi el trabajo temporal y la
subcontratacion de servicios intensivos en capital humano un papel clave para que
las empresas ajusten costos y mejoren su productividad y rentabilidad.

Evolucion del empleo y su tecnificacion: El envejecimiento de la poblacion y la
evolucion del empleo requieren una mejora continua de las habilidades vy
competencias de los trabajadores, especialmente en aquellas referentes al ambito
digital.

Agilidad en la toma de decisiones: La agilidad se convierte en un punto clave
para las organizaciones, impulsando un nuevo modelo de gestién entre equipos
en lugar del sistema jerarquico tradicional. En este sentido, las companias
necesitan lideres con habilidades digitales, de negociacion, resiliencia y capacidad
para liderar grupos, fomentar la innovacion y mantener a los equipos conectados.

Employer branding: La empresa debe proyectar una imagen atractiva para
captar y fidelizar talento. Esto implica que la estrategia de gestién de personal
desarrollada por parte de la empresa debe promover la deteccion y fidelizacion de
talento, desarrollando experiencias positivas para los empleados con el propdsito
de mejorar su felicidad en el trabajo, de manera que se refuerce su vinculo con la
empresa, tengan un sentimiento de pertenencia a la misma y hagan suyas sus
metas.

Transformacién digital: Los propios departamentos de recursos humanos
también deben adaptarse a la era digital, de tal forma que implementen soluciones
digitales para la contratacién, asi como para la gestion del rendimiento de los
equipos de trabajo.

Responsabilidad Social Corporativa (RSC): La sociedad exige a las empresas
que implementen estrategias de atencion a la diversidad e inclusion para
identificar problemas de desigualdad de género, raciales o de brecha salarial, en
un marco de transparencia.

Dificultad de atraccion de talento: Factores como el cambio en la cultura laboral
post-pandemia, la escasez de candidatos en sectores especificos y la influencia
del mundo digital en los intereses de los trabajadores y los procesos de seleccion,
incluyendo el auge del teletrabajo y la atraccién de talento a través de las redes
sociales, dificultan la atraccidon de talento en determinados sectores.

Fortalezas del Emisor

Eurofirms Group esta basado en un modelo de crecimiento centrado en los siguientes
aspectos.

(i)

Amplia presencia geografica: a través del establecimiento de una amplia red de
delegaciones en las principales ciudades de ambito nacional y en proceso de
expansion en otras areas geograficas internacionales, para contar con la maxima
proximidad entre empresas y trabajadores.
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(i) Mejora de la especializacion: tanto por sectores de actividad como por perfiles
profesionales, para encontrar soluciones que permitan un encaje perfecto entre
las necesidades de sus clientes y candidatos.

(iii)  Diversificacion de sus servicios: Eurofirms Group cuenta con una completa gama
de servicios de recursos humanos. El emisor busca apostar por el crecimiento de
nuevas lineas de negocio que abarquen todo el ciclo vital del empleado,
ofreciendo asi una solucion integral a los departamentos de gestion de personal
de las compainias.

a. Heterogeneidad de sectores y clientes: el Emisor, a través de sus distintas
subsidiarias, esta especializado en diversos sectores, diversificando asi su
cartera de clientes.

b. Gestion integral de recursos humanos: a través de sus subsidiarias, el Emisor
cubre las diversas necesidades de sus clientes, favoreciendo sinergias y
creacion de valor afadido.

(iv) Innovacion tecnolégica: Eurofirms Group dedica sus esfuerzos a la innovacion
para disponer de la tecnologia mas avanzada que permita ofrecer sus servicios
de la forma mas eficiente y transparente posible y facilitar asi la gestion del talento
y el servicio a sus clientes.

(v) Compromiso social: Eurofirms Group ha desarrollado un proyecto denominado
“People First”, como fiel entidad creyente en la igualdad de oportunidades para
todas las personas. En la implementacion de este proyecto, el Grupo ha creado
un algoritmo que pondera la seleccion de perfiles de personas con discapacidad,
favoreciendo su inclusion, para que éstas puedan contar con las mismas
oportunidades de acceso al mercado laboral que el resto de candidatos.

Estrategia del Emisor

En cuanto a la estrategia corporativa, Eurofirms ha adoptado como cultura propia del
Grupo el manifiesto ‘Living People first’; Eurofirms pone el foco en el capital humano
como motor para la transformacion de la sociedad a través de la creacién de empleo de
calidad y como factor unico para la innovacion y diferenciacion de las empresas. De esta
manera, los propdsitos de Eurofirms se centran en contribuir a la mejora de la
productividad y rentabilidad de las empresas, permitiendo el acceso al mercado laboral
a todos los colectivos, incluso a aquellos mas vulnerables garantizando la proteccion de
las personas en su ambito laboral.

Las estrategias para conseguir estos retos son las siguientes:

(i) Formacion: la evolucion de las necesidades de las empresas para cubrir sus
puestos vacantes hacia una mayor digitalizacion y tecnificacion requiere de una
formacion continua y actualizada para adquirir y mejorar aquellas habilidades
digitales necesarias; para ello, Eurofirms desarrolla programas de formacion online
para sus empleados, candidatos y clientes.
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2.8

(i) Transformacién digital: Eurofirms apuesta por una innovacién constante
introduciendo avances tecnoldgicos tanto en los procesos de gestiébn con los
clientes y candidatos, como en los procesos de selecciéon para evaluar de forma
mas eficiente las competencias y habilidades de los clientes, empleados y
candidatos.

(i) Atraccion de talento: Eurofirms cuenta con un plan especifico para mantener y
potenciar la captacion de talento y ofrecer una formacion constante, con
oportunidades adaptadas a través de un plan de carrera personalizado.
Adicionalmente, busca mejorar el sentimiento de pertenencia a la empresa
compartiendo los valores del Grupo y fomentando la participacién de todos los
actores implicados.

(iv) Atencioén a la diversidad e inclusion de colectivos desfavorecidos: Eurofirms presta
una especial atencion a este aspecto, colaborando con los clientes parar generar
oportunidades de trabajo a jovenes y personas en riesgo de exclusién social. A
través de su Fundacion promueven la integracion al mundo laboral de personas con
discapacidad, asesoran a las empresas para el cumplimiento de la Ley General de
la Discapacidad (LGD), y actuan proactivamente a través de campanas de
sensibilizacién y normalizacién hacia estos colectivos.

(v) Compromiso ético y de cumplimiento de la legalidad: Eurofirms Group cumple con
toda la normativa especifica aplicable en todos sus departamentos, prestando una
especial importancia a la proteccion y tratamiento de datos pertenecientes tanto a
clientes como a candidatos y trabajadores. Asimismo, para proteger y dar mayor
seguridad a los grupos de interés, Eurofirms identifica los riesgos a los que el grupo
esta expuesto para desarrollar aquellas politicas y medidas preventivas y de control
que minimicen sus efectos.

Socios y sociedades participadas

A la fecha de elaboracion del presente Documento Base Informativo, la sociedad AVRYL
FUND, S.L. ostenta el 100% del capital social del Emisor.

La Sociedad es cabecera del subgrupo detallado en el Anexo | de este Documento Base
Informativo. Asimismo, pertenece a un grupo en los términos establecidos en el Art 42

del Cédigo de Comercio, cuya sociedad matriz es AVRYL FUND, S.L.U. que tiene como
actividad principal la propia de las sociedades holding.

Organo de administracién

La composicién del Consejo de Administracion, a la fecha de este Documento Base
Informativo, es la siguiente:
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Nombre Cargo Finalizacion plazo de nombramiento

AVRYL FUND, S.L. | Administrador Unico Indefinido

2.9 Estructura organizativa
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2.10 Informacion financiera

2101

2.10.2

Cuentas anuales consolidadas auditadas, correspondientes a los ejercicios
anuales cerrados el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023

Se presentan como Anexo Il a este Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios anuales cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023. Ambas auditorias de cuentas han
sido realizadas por Ernst & Young, S.L. (“EY”), con opinidn favorable y sin salvedades.

Naturaleza de sociedad de responsabilidad limitada del Emisor
A los efectos oportunos, y en la medida en la que se permite bajo el articulo 401 de la
Ley de Sociedades de Capital, se deja constancia de la naturaleza de sociedad de

responsabilidad limitada del Emisor.

Tal y como establece el articulo 401.2 de la referida Ley de Sociedades de Capital, las
emisiones realizadas por las sociedades limitadas no podran ser superiores al doble
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de sus recursos propios, salvo que la emision esté garantizada con hipoteca, con
prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito.
Y en el caso de que la emision esté garantizada con aval solidario de sociedad de
garantia reciproca, el limite y demas condiciones del aval quedaran determinados por
la capacidad de garantia de la sociedad en el momento de prestarlo, de acuerdo con
su normativa especifica.

De acuerdo con lo anterior, se deja constancia de que el Emisor cumplira con el limite
establecido por la Ley de Sociedades de Capital, esto es, y en la medida en que la
emision no esta garantizada, el importe de la emision no sera superior al doble de sus
recursos propios.

Magnitudes financieras del Emisor
A continuacion, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes

financieras del Emisor obtenidas a partir de las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023.

(i) Cuentas de pérdidas y ganancias analiticas correspondientes a los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2023

Los cambios mas significativos en las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas del Emisor en el ejercicio 2023 respecto al ejercicio 2022
son los siguientes:

Expresado en miles de euros 2023 2022 Var. 22/23
Importe neto de la cifra de negocios 543.465 555.571 (2,2%)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.002 - n/a
Aprovisionamientos +/- (49) (116) 57,8%
Otros ingresos de explotacion 720 804 (10,4%)
Gastos de personal +/- (512.230) (522.681) 2,0%
Otros gastos de explotacién +/- (24.348) (24.838) 2,0%
EBITDA* 9.560 8.740 9,4%
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (1.169) (351) (233,0%)
Amortizacion del inmovilizado (2.486) (1.841) (35,0%)
Deterioro y resultado por enajenamiento del inmovilizado (21) (527) 96,0%
Otros resultados (1.036) (1.552) 33,2%
Resultado de explotacion 4.848 4.469 8,5%
Ingresos financieros 815 2 n.r.
Gastos financieros (2.397) (693) (245,9%)
Diferencias de cambio (272) 316 (186,1%)
Deteriorio y resultado por enajenamiento de instrumentos financieros (725) 285 (354,4%)
Resultado financiero (2.579) (90) n.r.
Resultado antes de impuestos 2.269 4.379 (48,2%)
Impuestos sobre beneficios (1.089) (867) (25,6%)
Resultado del ejercicio 1.180 3.512 (66,4%)

*EBITDA calculado excluyendo "Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la partida "Otros gastos de explotacion”

n.a.. el diferencial no aplica al ser uno de los valores cero
n.r.: el diferencial es en valor absoluto >1.000%

Cifras redondeadas a miles de euros
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(ii)

En el ejercicio 2023 la cifra de negocios del Grupo ha disminuido un 2% respecto al
ejercicio anterior, situandose en 543,5 millones de euros, debido principalmente al
impacto de la reforma laboral en Espana, cuya afectacién ha sido compensada en
buena parte por el crecimiento internacional. Destaca la mejora del EBITDA en un
9,4%, especialmente significativo en el negocio en que opera el Grupo,
caracterizado por la elevada competencia y rentabilidades ajustadas. El resultado
después de impuestos se ha situado en 1,2 millones de euros, lo que supone una
rentabilidad neta del 0,22% (inferior al 0,63 % del ejercicio anterior). Dicha diferencia
proviene del impacto del resultado financiero, debido a los elevados valores del
Euribor durante el 2023 y su afectacion en los tipos de interés de los productos de
financiacion.

Estructura financiera consolidada del Emisor correspondiente a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 2023

Estructura financiera 2023 2022 Var. 22/23
EBITDA* 9.560 8.740 9,4%
Patrimonio Neto 54.340 51.463 5,6%
Pasivo no corriente 10.331 11.481 (10,0%)
Pasivo corriente 100.211 84.826 18,1%
Deuda financiera bruta 44.140 39.705 11,2%
Deuda financiera neta 27.028 29.947 (9,7%)
DFN/EBITDA 2,8x 3,4x -0,6x
Deuda financiera bruta ajustada** 67.045 53.791 24,6%
Deuda financiera neta ajustada** 49.933 44,033 13,4%
DFN Ajustada/EBITDA 5,2x 5,0x 0.2x

*EBITDA calculado excluyendo "Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales" de la partida "Otros gastos de explotacion”

**Deuda financiera ajustada incluye ajuste por factoring sin recurso

La partida de deuda financiera bruta recoge las deudas a corto y largo plazo con
entidades financieras, ademas de otros pasivos financieros, en su mayoria
préstamos con entidades bancarias. La partida de deuda financiera ajustada incluye
la suma del Factoring sin recurso.

(iii) Estado de flujos de efectivo consolidados correspondiente a los ejercicios cerrados

a 31 de diciembre de 2022 y 2023

Estado de Flujos de Efectivo (expresado en miles de euros) 2023 2022 Var. 22/23
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.269 4.062 (44,1%)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 15.124 6.507 132,4%
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (11.630) (15.197) 23,5%
Flujos de las actividades de financiacion 3.938 12.134 (67,5%)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 7.160 3.760 90,4%
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El flujo de caja de actividades de explotacion ha aumentado un 132,4% respecto el
ejercicio 2022, mostrando una evolucion positiva en la capacidad de generacién de
caja.

2.11 Procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje

El Emisor cuenta con un procedimiento de inspeccion ordinario en curso por parte de
las autoridades fiscales referente a los ejercicios sociales 2017 a 2020.

3. Denominacion completa de la emision de valores
Programa de Pagarés Eurofirms Group 2024.
4. Personas responsables de la informacion

DofAa Nuria Oliveras Masnou, en nombre y representacién del Emisor, en su condicion
de apoderado del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento
Base Informativo, conforme a los poderes otorgados por el Administrador Unico del
Emisor a fecha de 11 de diciembre de 2024.

Dofia Nuria Oliveras Masnou asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que la informacién contenida en este Documento Base
Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

5. Funciones del asesor registrado del MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada,
de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Bilbao, Alameda de Recalde 36,
48009, con N.I.F. B-95221271 e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al tomo
4.205, folio 122, hoja BI-34713 y en el Registro de Asesores Registrados en virtud del
acuerdo del Consejo de Administracién de AIAF Mercado de Renta Fija publicado por
medio de la Instruccion Operativa 14/2014, de 12 de noviembre, sobre la admision de
asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado segundo de la Circular 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores
Registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija (el “Asesor Registrado”’ o “PKF
Attest”).

PKF Attest ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacién, PKF Attest se ha comprometido a colaborar con el
Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que
habra de asumir al incorporar los Pagarés al sistema multilateral de negociacion MARF,
actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como
medio para facilitar la insercién y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen de
negociacion de los Pagarés.

PKF Attest debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria en
relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.
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El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

PKF Attest, como entidad designada como asesor registrado del Emisor, asesorara a
éste (i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacion en el MARF, (iii) en la elaboracién y presentacién de la informacion
financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que
la informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicion de asesor registrado, PKF Attest, con motivo de la solicitud de
incorporacién de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del
MAREF exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i) ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacién que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacién de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacion aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos
relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periédico o puntual y verificara que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF,
asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento
de las citadas obligaciones;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
MAREF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio,
volimenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes en la
negociacién de los Pagarés del Emisor;

(i) suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
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normativa como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF, asi
como en relacion con la informaciéon exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que este ultimo pueda
dirigirle.

Saldo vivo maximo
El importe maximo del Programa de Pagarés sera 30.000.000 € nominales.

Este importe se entiende como saldo maximo vivo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no
vencidos) que se emitan bajo el Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al
amparo de este Documento Base Informativo.

Asimismo, es importante advertir que, en la medida en que el Emisor es una sociedad
de responsabilidad limitada, el saldo vivo nominal maximo de los Pagarés en circulacion,
junto con el de otras emisiones de bonos, pagarés u otros valores de renta fija, no podra
ser superior al doble de sus recursos propios (i.e. capital social, prima y reservas), salvo
que una emisién de bonos, pagarés u otros valores esté garantizada con hipoteca, con
prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito, de
conformidad con el limite establecido en el articulo 401.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

A 31 de diciembre de 2023, los recursos propios del Emisor a nivel individual, entendidos
como el Patrimonio Neto, ascienden a la cantidad de 15.061 miles de euros, y las
emisiones de bonos, pagarés u otros valores de renta fija vivos a esta fecha ascienden
a unos cero euros correspondientes a los pagarés emitidos bajo los programas
registrados en 2023.

Descripcion del tipo y la clase de los valores. Nominal unitario

Cada uno de los Pagarés son valores emitidos de rendimiento implicito, que representan
una deuda no seriada para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su
nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo ISIN.
Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nimero
maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de trescientos (300). Los
importes de negociacion seran multiplos de cien mil (100.000).

Legislacion aplicable y jurisdiccion de los valores

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable
al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la LMVSI, en su

redaccion vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o
concordantes.
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10.

11.

12.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Girona tendran jurisdiccion exclusiva para el
conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en
el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR, con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de
su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI y en
(ii) el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Divisa de la emision

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en
euros.

Clasificacion de los valores: orden de prelacion

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los
Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de
concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por detras de los
acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y
por delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como
tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozarian de
preferencia entre ellos.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos. Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Conforme a la legislacion vigente los Pagarés emitidos al amparo del Programa de
Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de
los mismos, y el valor efectivo de los mismos sera abonado al Emisor por las Entidades
Colaboradoras (conforme este término se encuentra definido en la seccion 15 siguiente)
o por los inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos del Emisor (conforme
este término se encuentra definido en la seccién 15 siguiente), en la cuenta que éste le
indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (segun este término se encuentra
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13.

14.

definido en la seccion 14 siguiente) o por el Emisor, segun sea el caso, un certificado
de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la oportuna
anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, a MARF y a IBERCLEAR.

Fecha de emisién. Plazo de vigencia del programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a contar desde la fecha de
incorporacién al MARF de este Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse y
suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime oportuno, de acuerdo
con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de
financiacién mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de
emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso e
incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracién de este
Documento Base Informativo.

Tipo de interés nominal. Indicacion del rendimiento y método de calculo
El interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado por el Emisor con Banco de
Sabadell, S.A. y PKF Attest Capital Markets SV, S.A. (a estos efectos, las “Entidades
Colaboradoras”) o los inversores, segun el caso. El rendimiento quedara implicito en el
nominal del Pagaré, a reembolsar en la fecha de su vencimiento.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe efectivo
a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de emisién y plazo
acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

= Cuando el plazo de emisién sea inferior o igual a 365 dias:

N
E =

1+i, oo

365

= Cuando el plazo de emisidon sea superior a 365 dias:
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_ N
- (1+ in)n/365

E

Siendo:

E = importe efectivo del Pagaré

N= importe nominal del Pagaré

n = nimero de dias del periodo hasta el vencimiento

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una

columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar
en diez (10) dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior a un afio)

7 DIAS 14 DIAS 30 DiAS 60 DIAS
Tipo Precio L \R/TAE  +10 dias Precio  [IR/TAE  +10 dias Precio  LIR/TAE  +10 dias Precio  LIR/TAE  +10 dias
Nominal Suscriptor (%) (euros) Suscriptor (%) (euros) Suscriptor (%) (euros) Suscriptor (%) (euros)
(%) (euros) (euros) (euros) (euros)
0,25 99.995.21 0,25 -6,85 99.990,41 0,25 -6,85 99.979,46 0,25 -6,85 99.958,92 0,25 -6,84
0,50 99.990,41 0,50 -13,69 99.980,83 0,50 -13,69 99.958,92 0,50 -13,69 99.917,88 0,50 -13,67
0,75 99.985,62 0,75 20,54 99.971,24 0,75 20,53 99.938,39 0,75 20,52 99.876,86 0,75 20,49
1,00 99.980,83 1,00 2738 99.961,66 1,00 2737 99.917,88 1,00 2734 99.835,89 1,00 27,30
1,25 99.976,03 1,26 3422 99.952,08 1,26 -34,20 99.897,37 1,26 34,16 99.794,94 1,26 -34,09
1,50 99.971,24 1,51 -41,06 99.942,50 1,51 41,03 99.876,86 1,51 -40,98 99.754,03 1,51 -40,88
1,75 99.966,45 1,77 47,89 99.932,92 1,76 47,86 99.856,37 1,76 47,78 99.713,15 1,76 47,65
2,00 99.961,66 2,02 54,72 99.923,35 2,02 54,68 99.835,89 2,02 54,58 99.672,31 2,02 54,41
2,25 99.956,87 228 61,55 99.913,77 2,27 61,50 99.815,41 2,27 61,38 99.631,50 2,27 61,15
2,50 99.952,08 2,53 68,38 99.904,20 2,53 68,32 99.794,94 2,53 68,17 99.590,72 2,53 67,89
2,75 99.947,29 2,79 -75.21 99.894,63 2,79 75,13 99.774,48 2,78 -74.95 99.549,98 2,78 274,61
3,00 99.942.50 3,04 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94 99.754,03 3,04 81,72 99.509,27 3,04 81,32
325 99.937,71 3,30 -88,85 99.875,50 3,30 -88,74 99.733,59 3,30 -88,49 99.468,59 3,29 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 95,67 99.865,93 3,56 95,54 99.713,15 3,56 9525 99.427,95 3,55 94,71
3,75 99.928,13 3,82 102,49 99.856,37 3,82 -102,34 99.692,73 3,82 -102,00 99.387,34 3,81 -101,38
4,00 99.923.35 4,08 -109,30 99.846,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
425 99.918,56 434 -116,11 99.837,25 4,34 -115,92 99.651,90 433 -115,50 99.306,22 433 -114,70
4,50 99.913,77 4,60 -122,92 99.827,69 4,60 122,71 99.631,50 4,59 -122,23 99.265,71 4,59 121,34



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior a un afio) (Plazo igual al aiio) (Plazo superior a un afio)
90 DiAS 180 DIAS 365 DiAS 731 DiAS
Tipo Precio  LIRITAE  +10 dias Precio  LIRITAE  +10 dias Precio  IRITAE  +10 dias Precio  IIRITAE  +10 dias
Nominal Suscriptor (%) (euros) Suscriptor %) (euros) Suscriptor %) (euros) Suscriptor (%) (euros)
(%) (euros) (euros) (euros) (euros)
0,25 99.938,39 0,25 -6,84 99.876,86 0,25 -6,33 99.750,62 0,25 -6,31 99.501,19 0,25 -6,31
0,50 99.876,86 0,50 -13,66 99.754,03 0,50 -13,63 99.502,49 0,50 -13,56 99.006,10 0,50 -13,53
0,75 99.815,41 0,75 -20,47 99.631,50 0,75 -20,39 99.255,58 0,75 -20,24 98.514,69 0,75 -20,17
1,00 99.754,03 1,00 -27,26 99.509,27 1,00 27,12 99.009,90 1,00 -26,85 98.026,93 1,00 -26,72
1,25 99.692,73 1,26 -34,02 99.387,34 1,25 -33,82 98.765,43 1,25 -33,39 97.542,79 1,25 -33,19
1,50 99.631,50 1,51 -40,78 99.265,71 1,51 -40,48 98.522,17 1,50 -39,87 97.062,22 1,50 -39,58
1,75 99.570,35 1,76 -47,51 99.144,37 1,76 -47,11 98.280,10 1,75 -46,29 96.585,19 1,75 -45,90
2,00 99.509,27 2,02 -54,23 99.023,33 2,01 -53,70 98.039,22 2,00 -52,64 96.111,66 2,00 -52,13
2,25 99.448.27 2,27 -60,93 98.902,59 2,26 -60,26 97.799,51 2,25 -58,93 95.641,61 2,25 -58,29
2,50 99.387,34 2,52 -67,61 98.782,14 2,52 -66,79 97.560,98 2,50 -65,15 95.175,00 2,50 -64,37
2,75 99.326,48 2,78 -74,28 98.661,98 2,77 73,29 97.323,60 2,75 -71,31 94.711,79 2,75 -70,37
3,00 99.265,71 3,03 -80,92 98.542,12 3,02 -79,75 97.087,38 3,00 -77,41 94.251,96 3,00 -76,30
325 99.205,00 3,29 -87,55 98.422,54 3,28 -86,18 96.852,30 3,25 -83,45 93.795,46 3,25 -82,15
3,50 99.144,37 3,55 -94,17 98.303,26 3,53 -92,58 96.618,36 3,50 -89,43 93.342,27 3,50 -87,93
3,75 99.083,81 3,80 -100,76 98.184,26 3,79 -98,94 96.385,54 3,75 -95,35 92.892,36 3,75 -93,64
4,00 99.023,33 4,06 -107,34 98.065,56 4,04 -105,28 96.153,85 4,00 -101,21 92.445,69 4,00 -99,28
4,25 98.962,92 432 -113,90 97.947,14 4,30 -111,58 95.923,26 4,25 -107,02 92.002,23 425 -104,85

4,50 98.902,59 4,58 -120,45 97.829,00 4,55 -117,85 95.693,78 4,50 -112,77 91.561,95 4,50 -110,35



15.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo de la
vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés
de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias, por la formula que a continuacion se
detalla:

TIR N e 1
S [

en la que:

TIR = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

N = Valor nominal del Pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y
la fecha de vencimiento (exclusive)

Para los plazos superiores a trescientos sesenta y cinco (365) dias, la TIR es igual al
tipo nominal del Pagaré descrito en este apartado.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior
transmision a los inversores, se deja constancia de que el precio al que las Entidades
Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que liboremente se acuerde entre los
interesados, que podria no coincidir con el precio de emision (es decir, con el importe
efectivo).

Entidades Colaboradoras, Agente de Pagos y entidades depositarias

Las entidades participes (esto es, las Entidades Colaboradoras) que colaboran en el
Programa de Pagarés son las siguientes:

Banco de Sabadell
N.I.F.: A-08000143
Domicilio: Avenida Oscar Espla, 37, 03007 - Alicante

PKF Attest Capital Markets SV, S.A.
N.l.F.: A-86953965
Domicilio: Calle Orense, n° 81, 72 planta, 28020 — Madrid

Se ha firmado un contrato de colaboracion para el Programa de Pagarés entre el Emisor
y cada una de las Entidades Colaboradoras, que incluye la posibilidad de vender a
terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracién con nuevas
entidades colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que sera,
en su caso, comunicado al MARF mediante el correspondiente anuncio de otra
informacion relevante (OIR).

41



16.

17.

18.

19.

20.

Por su parte, Banco Inversis, S.A. actuara como Agente de Pagos.

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en
IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

Precio de amortizaciéon y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.
Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con aplicacion,
en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacién a negociacion en el MARF, la amortizacién de los
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidaciéon de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento,
el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos
la entidad encargada, si bien esta entidad no asume obligacién ni responsabilidad
alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2
(real time gross settlement system operado por el Eurosistema), se demorara el
reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener efecto sobre
el importe que deba satisfacerse.

Plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accién para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios desde el momento
en que dicho reembolso pueda ser exigible.

Plazo minimo y maximo de emisién

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que
podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta
(730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

Amortizacion anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.
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21.

Fiscalidad de los valores

A continuacion, se expone un resumen general de las principales implicaciones fiscales
para los inversores que se derivan de la emision de Pagareés.

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién actualmente en vigor, los Pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los
mismos se califican fiscalmente como rendimientos del capital mobiliario derivados de
la cesion a terceros de capitales propios y estan sometidas a los impuestos personales
sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto
sobre Sociedades (“I1S”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”)) y a su
sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus
respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”).

- Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestidon e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los tributos (“RD 1065/2007").

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del
IRPF”) asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de
30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“Reglamento del IRPF”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi
como en los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio
(“Reglamento del IS”).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR”) y en el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (‘Reglamento del
IRNR”).

- Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”).

- Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes
temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las
grandes fortunas, y se modifican determinadas normas ftributarias (“Ley de
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gravamenes temporales”).

- Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(“Ley del ISD”).

- La LMVSI.

- Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido (“Ley
del IVA”).

- Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el
Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (“Ley del ITPAJD”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes ftributarios forales que pudieran ser
aplicables, conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econdémicos en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral
de Navarra, asi como aquellos otros, excepcionales regimenes tributarios que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la transmisioén, amortizacion o reembolso de
activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el
momento de su transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa
adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras
obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé la operacion. Las entidades
financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la
transmision, amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes
a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta, en su caso, a la fecha de devengo
de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal
de Solidaridad de las Grandes Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidon
exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que
los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del
mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los
cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
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Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion
en Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran
sujetos a retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al
perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencién que se practique sera
deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas
en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su
valor de transmision, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de
rendimiento implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro
del periodo impositivo en el que se produzca la transmisién, amortizacién o reembolso,
donde tributara al tipo que resulte de la aplicacion de la escala de gravamen vigente
en cada momento. La escala de gravamen actualmente vigente es la siguiente:

Base liquidable Cuota integra Resto base liquidable Tipo aplicable
(hasta euros) (euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacién del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(i) Los gastos de administracion y deposito de valores negociables, de acuerdo con
el articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracion y depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las
empresas de servicios de inversion, entidades de crédito u otras entidades
financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir la
prestacion derivada de la realizacién por cuenta de sus titulares del servicio de
depdsito de valores representados en forma de titulos o de la administraciéon de
valores representados en anotaciones en cuenta.

(i) En el caso de transmisién, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos
accesorios de adquisicion y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la
Ley del IRPF. A efectos del calculo de la base de retencién, no se consideraran
dichos gastos accesorios, de acuerdo con el articulo 93.2 del Reglamento del
IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran
en la base imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos
de manifiesto cuando se hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo
comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la transmisién de los
titulos que ocasionaron los mismos.
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Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la
operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no
acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

A efectos de la practica de retenciones a cuenta debera tenerse presente lo siguiente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la
entidad financiera que actue por cuenta del transmitente sera la obligada a
practicar la retencion correspondiente; y

(iii) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los
Pagarés, la entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se
haya encomendado a una entidad financiera la materializacién de esas
operaciones, en cuyo caso sera esta ultima la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, sera exigible, en los
Pagarés emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de
informacion dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en
la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposiciéon Adicional Primera de la Ley 10/2024 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, la emision del pagaré no fuese al descuento o
su plazo de amortizacion fuese superior a 12 meses, resultara de aplicacion la
obligacion general de informacion en los términos previstos por el articulo 42 del RD
1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas que, de conformidad con los dispuesto en el articulo 9
de la IRPF, sean residentes fiscales en territorio espanol titulares de Pagarés, estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del patrimonio neto de
que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

En el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesion a terceros
de capitales propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de
acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, segun su valor de negociacién medio del
cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la normativa del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo
con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el
3,5 por 100, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por
cada Comunidad Autéonoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.
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La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el
ano 2021 (“LPGE 2021”) deroga el apartado segundo del articulo unico del Real
Decreto-ley 13/2011, de 16 de 57 septiembre, por el que se restablecid el Impuesto
sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacién de
la bonificacién general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde
el 1 de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto
Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en
principio, en los ejercicios 2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la
posibilidad de que, al término de su vigencia, el IGF sea mantenido a propuesta del
Gobierno previa evaluacién de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada
afio, sean titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacion
personal, tributaran conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté
situado dentro o fuera de Espana.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto
pasivo, calculado por aplicacién de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducira en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala
de gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de
euros; 1,7% desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a
10.695.996,06 euros; y 3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“ISD”)

Las personas fisicas residentes en Espana que adquieran a titulo lucrativo los Pagarés
o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién estaran sometidos al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“ISD”) en los términos previstos en la Ley
del ISD, siendo sujeto pasivo el adquiriente de los valores, y sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se
aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante,
pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y
un 81,6% de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiol

Impuesto sobre Sociedades
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Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacion por
el resultado neto obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez
realizados los ajustes extracontables pertinentes, determinara la base imponible sujeta
a tributacion, siendo el tipo de gravamen aplicable, con caracter general, un 25%. No
obstante, pueden resultar aplicables otros tipos de gravamen especiales dependiendo
de las circunstancias del contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean
contribuyentes del IS se incluira en la base imponible del IS, gravandose al tipo de
gravamen que resulte aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los pagarés (i)
estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espanol, o en el MARF. No obstante, las entidades de
crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de
cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros, estaran obligadas a retener
respecto de los rendimientos obtenidos por las entidades titulares de las citadas
cuentas. En caso de estar sujeto a la retencion, con el caracter de pago a cuenta del IS,
ésta se practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retenciéon a cuenta que en
Su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de
informacion contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e
informar del mismo tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el
régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable
para hacer efectiva la exencion de retencion, en los Pagarés emitidos al descuento a un
plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011,
de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o
tuviesen un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultaran de aplicacién las
obligaciones generales de informacion en los términos previstos por el articulo 42 del
RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
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Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espana
con establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafia,
con o sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del
IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento
permanente en Espana tributaran con arreglo a las normas del Capitulo Il de la
mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicion suscritos por Espafia con el pais donde tenga residencia el inversor
en cuestion (los “CDI”).

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de la misma
forma descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en
Espafa). Sera igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafa
mediante un establecimiento permanente el procedimiento para hacer efectiva la
exclusion de retencién o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos
pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espana
sin_establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actien, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con
arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento permanente
acredite su condicion, los rendimientos derivados de los Pagarés se encontraran
exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda
publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de
amortizacién, transmision, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este
Programa y su valor de suscripcion o adquisicién, obtenidos por inversores sin
residencia fiscal en Espafa, quedaran sujetos a tributacién al tipo del 19% vy, con
caracter general, a retencion al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte
de los CDI firmados por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas. Para la
aplicacion de lo dispuesto en los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario
contar con la acreditacién de la residencia fiscal mediante el correspondiente
certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del
inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos
en el convenio.
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En los Pagarés emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que
sea aplicable dicha exencidn, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en
el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccién dada por el
Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o
tuviesen un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las
obligaciones generales de informacién en los términos previstos por el articulo 42 del
RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley
10/2014, la eventual aplicacion de una exencién de gravamen amparada en la
normativa interna espanola o en los convenios de doble imposicién, estara supeditada
a que el inversor no residente sin establecimiento permanente en Espafa acredite tal
condicion mediante la presentacién del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacion de residencia fiscal en el extranjero determinara que los
rendimientos derivados de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general
actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicién (CDI)
suscritos por Espafa, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas
que no tengan su residencia habitual en Espafa de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la Ley del IRPF, que a dia 31 de diciembre de cada ano natural, sean
titulares de bienes situados o derechos ejercitables en territorio espaniol, sin perjuicio
de las exenciones que pudieran resultar aplicables.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracién correspondiente al minimo exento
por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP,
cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2023 entre el 0,2% y el 3,5%, y sin perjuicio
de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. La
base imponible en este caso sera el valor de negociacion media del cuarto trimestre de
cada ano.

No obstante, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en
virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12), se introdujo en la propia normativa del IP que
los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro de la
Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de
la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor
valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto,
porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol
(modificando asi la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP con efectos el 1 de
enero de 2015).

50



La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo unico del Real Decreto-ley
13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecid el Impuesto sobre el
Patrimonio, con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la
bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1
de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén
situados, puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espafol quedaran en su
caso sujetas al IGF por obligacién real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacion real les resultaran de aplicacion reglas similares
a las descritas en la seccién 21.1.3 para personas fisicas residentes en Espafia, sin
perjuicio de que no les resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las personas fisicas no residentes en Espafa que adquieran los Pagarés
o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion y que sean residentes
en un pais con el que Espana tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicién
(CDI) en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo con
lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacién de lo dispuesto en el mismo,
sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais
de residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los
efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacién un convenio para evitar la doble imposicion
(CDI), las personas fisicas no residentes en Espafia estaran sometidas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por
ciento.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa
estatal del impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Unién Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino
de Espanfa habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se
establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que
intervenian no residentes en Espana. Con el fin de eliminar los supuestos de
discriminacion, se modifico la Ley del Impuesto para introducir una serie de reglas que
permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones
discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion
de los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los
residentes de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad
Auténoma donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Unidn
Europea o el Espacio Econémico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.
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(i) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes
en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, tendran
derecho a la aplicacién de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma
donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias
del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que
finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de
ellas, de 19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina que
los sujetos residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo
también pueden beneficiarse de las bonificaciones autondmicas del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones como cualquier ciudadano espafiol o residente en la Union
Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario
supone una vulneracién de la libertad de circulacién de capitales que, como el Tribunal
de Justicia de la Unién Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises
terceros.

En este sentido, hasta la fecha, la normativa interna del impuesto no ha sido modificada
para incorporar el criterio del Tribunal Supremo manifestado en las citadas sentencias,
que crean jurisprudencia.

No obstante, la Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la
posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la
normativa de las Comunidades Autébnomas.

Imposicién Indirecta en la adquisicién y transmisién de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el
articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.

Obligaciones de informacion del art. 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en
que los Pagarés se emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses,
deberan cumplirse las obligaciones de informacion contempladas en el articulo 44 del
RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espanol, las entidades que mantengan
los valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que
gestionan los sistemas de compensacion y liquidacién de valores con sede en el
extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y liquidacion
de valores domiciliada en territorio espanol, deberan suministrar al Emisor, en cada
pago de rendimientos, una declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus
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registros, contenga la siguiente informacion respecto de los valores, conforme al Anexo
a dicho RD 1065/2007:

. Identificacion de los valores.

. Fecha de reembolso.

. Importe total a reembolsar.

. Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.

. Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran,

en principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracién se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacion
de los Pagarés, reflejando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades
obligadas, en la fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente
de Pagos, la obligacion de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad
por el importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo general de retencion
(actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los
Pagarés, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracién, el Emisor o el
Agente de Pagos procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades
retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacién
establecidas con caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como
para las entidades residentes en Espafa que en su calidad de intermediarios
financieros actuen como depositarios de los Pagarés en relacion con los contribuyentes
del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento
permanente en Espafia, que sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste
en los registros de tales entidades.

Régimen de informacién general

En caso de que la emisién no se encuentre amparada por la Disposicién Adicional
Primera de la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se
emitiesen al descuento o se emitiesen por un plazo de amortizacion superior a 12
meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de informacion contenidas en el
Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo 63), en cuya
virtud, para proceder a la enajenacién u obtencion del reembolso de activos financieros
con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion, se establece la obligacion
de acreditar la previa adquisicién de los mismos asi como el precio al que se realizé la
operacion ante las instituciones financieras o fedatario publico obligadas a retener
(entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la institucion financiera que actue por
cuenta del depositante debera extender certificacion acreditativa de los siguientes
extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

. Fecha de la operacion e identificacion del Pagaré.

. Denominacion del adquirente.

. Numero de identificacién fiscal del citado adquirente o depositante.
. Precio de adquisicion.
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De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos
ejemplares al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que
certifica (entidad depositaria). EI Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacion
cuando el tenedor del Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la
adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el
Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a
retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria, asi como a
practicar la oportuna retenciéon cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto
anteriormente.

Publicacion del documento base informativo

El Documento Base Informativo se publicara en Ila web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

Descripcion del sistema de colocacion y, en su caso, suscripcion de la emisién

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarios de la colocaciéon de
los Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en
nombre propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia
habil, entre las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés
para potenciales emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes
procesos de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados, contrapartes
elegibles y/o clientes profesionales.

Elimporte, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emision colocada por las Entidades
Colaboradoras se determinaran mediante acuerdo entre el Emisor y la o las Entidades
Colaboradoras de que se trate. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante el envio al Emisor por parte de las Entidades Colocadoras de un documento
que recoja las condiciones de la emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos
términos, lo devolvera a las Entidades Colocadoras en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior
transmision a los inversores cualificados, contrapartes elegibles y/o clientes
profesionales, se deja constancia de que el precio al que las Entidades Colaboradoras
transmitan los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los interesados, que
podria no coincidir con el precio de emisién (es decir, con el importe efectivo).

Emisién v suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, se prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracion de inversores cualificados, contrapartes elegibles y clientes profesionales
(de acuerdo con lo previsto en los articulos 194 y 196 de la LMVSI y en el articulo 2.e
del Reglamento de Folletos, o la norma que lo sustituya y en la normativa equivalente
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en otras jurisdicciones) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre
dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion
vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha
de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran
los pactados por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cada
emision concreta.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero y otros servicios
al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de Pagarés

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero y otros servicios
prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de Pagarés
ascienden a un total aproximado de 64.800<€, sin incluir impuestos incluyendo las tasas
de MARF e IBERCLEAR.

Incorporacion de los valores

Solicitud de incorporacién de los valores al Mercado Alternativo de Renta Fija.
Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en este Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacion denominado Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF). El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios
para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias
habiles a contar desde cada fecha de emisién, que coincidira, como se ha indicado
anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de incorporacién de los Pagarés
al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida dentro del periodo de
vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de
los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los
motivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través de una
publicacion de la correspondiente otra informacion relevante en la pagina web del
MAREF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el
Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en
los términos previstos en los articulos 42 y 68 y siguientes de la LMVSI, constituyéndose
en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con el contenido de este
Documento Base Informativo ni de las cuentas anuales auditadas del Emisor. La
intervencion del MARF no supone una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter
completo, comprensible y coherente de la informacién contenida en la documentacion
aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversién relativa a los Pagarés.
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El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacion, permanencia y exclusiéon de los Pagarés en el MARF,
segun la legislacion vigente, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de
IBERCLEAR.

Publicacién de la incorporacion de las emisiones de Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de Pagarés a través de la pagina web
del MARF:

www.bolsasymercados.es

Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.
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En Cassa de la Selva (Girona), el 19 de diciembre de 2024.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Dona Nuria Oliveras Masnou
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ANEXO |

Organigrama societario de Eurofirms
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ANEXO Il

Cuentas anuales consolidadas del Emisor auditadas, correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

EUROFIRMS GROUP, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2022



Ernst & Young, S.L. Tel: 233 653 700
EY Torres Sarria A Fax: 924 053 784

Avda, Sarria, 102-108 ey.com

08017 Barcelona

Building a better Espaiia
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de Eurofirms Group, S.L.U.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eurofirms Group, S.L.U. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
sequn lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de

nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos y existencia de las cuentas a cobrar al cierre del ejercicio

Descripcién Tal como se comenta en la nota 4.16, los ingresos se reconocen cuando el Grupo
cumple una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la
prestacidn de un servicio, cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio. Asimismo, el saldo neto de clientes por ventas al cierre
del ejercicio asciende a 96.873 miles de euros (102.001 miles de euros al 31 de
diciembre de 2021). Considerando el alto volumen de transacciones de venta
realizadas, el amplio nimero de clientes con los que trabaja el Grupo y |a atomicidad de
muchos de los saldos a cobrar hemos determinado esta drea como relevante para la

auditoria.
Nuestra -
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros procedimientos
realizados:

El entendimiento del proceso de reconocimiento de ingresos por parte del Grupo;

La obtencién de confirmacién de los saldos de clientes al cierre del ejercicio para
una muestra seleccionada o, en su caso, procedimientos alternativos en base a
documentacién soporte disponible (albardn de entrega o extracto bancario del
cobro);

La revisidn del corte de operaciones de las transacciones de ventas al cierre del
ejercicio;
La realizacién de procedimientos de revisién analitica para evaluar si los ingresos

reconocidos estan en linea con el nivel esperado en base a nuestras expectativas
del negocio.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de abril de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2021 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2022
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

El Administrador Unico de la Sociedad dominante es responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el Administrador Unico de |a Sociedad
dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Administrador Unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6én sobre |3 eficacia del control interno del Grupo.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador Unico
de la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditorfa del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar ptblicamente la cuestion.

Col-legi

de Censors Jurats ERNST & YOUNG, S.L.

de Comptes (ifiscrita en el Registro Oficial de Ayditores
de Catalunya de Cuentas con el N® S0530)—

e

ERNST & YOUNG, S.L. <

2023 Nom. 20023117212

b et msseoansacess Daniel Attigas

—

Informe d'auditonia de comples subjecte (Inscrite€n el Registro Oficial de Auditores
ala normativa d'suditoria 22 comptes de Cuentas con el N@ 22612)
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EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependi;entes

Balance Consolidado ‘
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en miles de euros)

_ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 34.357 24.167
Inmovilizado intangible 9.115 6.873
Fondo de comercio de consolidacion 6 1.915 1.278
Otro inmovilizado intangible 8 7.200 5.505
Inmovilizado material 9 3.871 2,694
Terrenos y construcciones 515 202
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.884 2.197
Inmiovilizado en curso y anticipos 472 295
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10;18 18.171 12.342
Créditos a empresas ' 18.171 -
Otros activos financieros - 12.342
Inversiones financieras a largo plazo 10 1.810 1.448
Activos por impuesto diferido 15 1.390 810
ACTIVO CORRIENTE 113413 110.348 .
Activos no corrientes mantenidos para la venta 20 348 12
Existencias 30 19
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 98.040 102.610
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 96.873 102.001
Activos por impuesto corriente 15 61 54
Otros deudores 10 1.106 555
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10;15;18 4.149 1.019
Créditos a empresas del grupo - 1.019
Otros activos financieros 4.149 1.019
Inversiones financieras a corto plazo 10 201 165
Instrumentos de patrimonio 55 55
Otros activos financieros 146 110
Periodificaciones a corto plazo 887 338
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 9.758 6.185
TOTAL ACTIVO 147.770 434.515




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Balance Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO'Y PASIVO Notas 2022 2021
PATRIMONIO:NETO. 51.4863 49.282
FONDOS PROPIOS 1 §1.467 49.355
Capital 1241 15.130 15.130
Capital escriturado 15.130 15.130
Reservas 12.2 33.139 32.252
Resultado del ejercicio de la Sociedad Dominante 3.196 1.973
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 123 (4) (73)
SOCIOS EXTERNOS 124 3 -
PASIVO:NO CORRIENTE 11.481 9.636
Provisiones a largo plazo 13 649 72
Deudas a largo plazo 14 10.180 9.564
Deudas con entidades de crédito 10.099 9.564
Otros pasivos financieros 81 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14;18 652 -
PASIVO CORRIENTE 84.826 75.597
Pasivos mantenidos para la venta 20 118 31
Provisiones a corto plazo 13 20 2
Deudas a corto plazo 14 29.525 20.71¢
Deudas con entidades de crédito 28.322 20.616
Otros pasivos financieros 1.203 103
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14;18 4.250 2.190
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 50.759 52.598
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14;18 1.949 1.356
Pasivos por impuesto corriente 15 2.551 4
Otros acreedores 14,15 46.259 51.239
Periodificaciones a corto plazo 154 56
‘TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 147.770 134515




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependi;entes
Cuenta de pérdidas y ganancias Consolidada

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en miles de euros) i

Notas 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 555.571 487.185
Prestaciones de servicios 555.571 487.185
Aprovisionamientos {116) -
Consumo de mercaderias (116) -
Otros ingresos de explotaclon 804 2.609
Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 449 368
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 16.5 355 2.241
Gastos de personal 16.2 (522.681) (457.842)
Sueldos, salarios y asimilados (398.626) (344.099)
Cargas sociales (124.055) (113.743)
Otros gastos de explotacién (25.189) (26.322)
Servicios exteriores 16.3 (24.599) (25.463)
Tributos | (239) (169)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operamones comerciales 10.3 (351) (566)
Otros gastos de gestion corriente - (124)
Amortizacién del inmovilizado i 8,9 (1.841) (1.506)
Deterioro y resultado por enajenaciones del mmovuhzado 8:9 (527) (8s)
Resultados por enajenaciones y bajas { ) {527) (89)
Otros resultados 16.4 (1.552) (379)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.469 3.656
Ingresos financieros 2 24
Gastos financieros {693) (569)
Diferencias de cambio 17 316 (536)
Deterioro y Resultado por enajenaciones instrumentos financieros 7 285 -
RESULTADO FINANCIERD (90) (1.081)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.379 2.575
Impuesto sobre heneficlios 15 (867) {602)
"RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 3.512 1.973
‘CON'I'INUADAS - oy
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.189 1.973
Procedente de operaciones continuadas 3.506 1.973
Procedente de operaciones interrumpidas 20 (317) -
RESULTADOC ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 12.4 [ -




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
{Expresado en miles de euros)

Notas 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3195 1.973
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3.195 1.973
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | 3.185 1.973
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.189. 1.973
Procedente de operaciones continuadas 3506 1973
Procedente de operaciones interrumpidas 20 317 -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNOS 124 6 -




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
{Expresado en miles de euros)

Capital Reservas  Resultados del ustespor  Sacios Externos
‘::I‘;'g“,':‘}‘; (Nota 12.2) ejorcicio caﬁbio.dé,'\,'r‘;qr (Nota 12.4) TOTAL
-SALDO FINAL DEL ANO 2020 15.130 32.818 1.462 . - 49.410
Ajustes por errores del 2020 y anteriores - (21) - - - (21)
-SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2021 15.130 32.797 1.462 - - 49.389
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.693 - - 1.693
Operaciones con soclos o propietarios - (481) - a o (481)
Incorporacién de Sociedades al Perimetro de Consolidacion - (481) - - - (481)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.462 {1.462) (73) - {73)
Otras variaciones - 1.462 (1.462) (73) - (73)
.SALDO FINAL DEL ANO 2021 15.130 33.778 1.693 (73) - 50.528
Ajustes por errores del 2021 y anteriores (Nota 2.5) - {1.526) 280 - - (1.246)
!SALDO INICIO DEL ANO 2022 15.130 32.252 1.973 (73) - 49.282
Total ingresos y gastos reconocidos - - 3.195 - - 3.185
‘Operaciones con-socios o propietarios - (548) - - .- (548)
incorporacion de Sociedades al Perimetro de Consolidacion - (548) = 3 o (548)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.435 (1.973) 69 3 (468)
Distribucién del resultado del ejercicio anterior - 1.973 (1.973) - - -
Combinaciones de Negocio - (228) - 5 = (228)
Otras variaciones - (310) - 69 3 (238)
SALDO FINAL DEL ANO.2022 15.130 33.139 3195 (4) 3 51.463
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EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de euros) ;

Notas: 2022 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado de! ejercicio antes de impuestos ‘ 4.062 2.295
Procedente de operaciones continuadas 4.379 2.295
Procedente de operaciones interrumpidas 20 317) -
Ajustes del resultado 3.974 2.986
Amortizacién del inmovilizado . 6:8;9 1.841 1.786
Correcciones valorativas por deterioro 351 -
Variacion de provisiones 585 566
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 89 527 89
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 5 285
Ingresos financieros 2 (24)
Gastos financieros 693 569
Diferencias de cambio 17 (316) -
Cambios en el capital corriente (623) {6.813)
Existencias (11) (19)
Deudores y otras cuentas a cobrar 4,226 (25.428)
Otros activos corrientes (549) 610
Acreedores y otras cuentas a pagar (4.387) 18.080
Otros pasivos cormientes 88 (56)
Qtros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (906) {1.719)
Pagos de intereses (693) (569)
Cobros de intereses R 2 24
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - (1.174)
Otros cobros (pagos) (215) -
Flujos de efectivo de las actividades de expl 6.507__ (3.261)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {15.197)  (5.962)
Empresas del grupo y asociadas (8.959)  (3.295)
Inmovilizado intangible 8 (3.707) (1.068)
Inmovilizado material 9 (2.080) (826)
Otros activos financieros {399) (773)
Activos no corrientes mantenidos para venta 20 (52) -
Cobros por desinversiones - 1.115
Empresas del grupo y asocladas - 1.087
Inmovilizado material 9 - 6
Otros activos financieros - 22
Flujos de efectivo de 1as actividades de inversién. ‘ (15.197)  (4.847)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 12134  (9.180)
Emisién 12.134 12.388
Deudas con entidades de crédito 14.1 8.241 12.290
Deudas con empresas del grupo y asocliadas 2712 98
Otras deudas 1.181 -
Devolucién y amortizacién de - (21.568)
Deudas con entidades de crédito 14.1 - {21.437)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (131)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Flujos de efectivo de las actividades de financlacién. 12434 (9.180)

"EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 17 316 -

AUMENTO/ DISMINUGE N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.760 (17.278)

Efsctivo o equivalentss al comienzo del ejercicio (*) 11 6.192 23.470
9.952 6.192

Efectivo p equivalentes al final del ejercicio (*) 11

") ln?{uye los fiujos de efectivo de las operaciones continuadas y de las operaciones interrumpidas (Nota 20).




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
{Expresado en miles de euros)

1. ACTIVIDAD Y ESTRUCTURA DEL GRUPO

11 Sociedad Dominante

EUROFIRMS GROUP, S.LU. (en adelante, la Sociedad Dominante) es una sociedad limitada
unipersonal constituida el 23 de abril de 2015 y domiciliada en la calle Pla de I'Estany, 17 17244 Cassa
de la Seiva (Girona).

El objeto social de la Sociedad Dominante es édministmr, dirigir y gestionar las acciones o
participaciones que posee, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales. -

La Sociedad Dominante es cabecera del subgrupo detallado en el apartado 1.2 y aprueba las Cuentas
Anuales Consolidadas a 30 de marzo de 2023.

Asimismo, la Sociedad Dominante forma a su vez parte de un grupo de sociedades, seguin los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, cuya Sociedad dominante Gltima es Avryl Fund,
S.LU.

Para la formulacién de los estados financieros consolidados en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 2. Normas de registro y
valoracién.

1.2 Perimetro de Consolidacién

La consolidacién de todas las sociedades dependientes se ha realizado por el método de integracién
global.

Ninguna de ellas cotiza en un mercado de valores. No existen otras sociedades dependientes o
participadas por Eurofirms Group, S.L.U., no incluidas en la consolidacion.

No existen accionistas minoritarios debidos a que todas las Sociedades estan participadas, directa o
indirectamente al 100% de su valor patrimonial.

a) La informacion de sociedades que integran el perimetro de consolidacion del grupo y la
infarmacion relativa a las mismas es la siguiente:




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
{Expresado en miles de euros)

Ejercicio 2022
B55234694
B17880550
B17601626
B83327480
BB3944611
513756426

510661408

510870385

513499237
B55319098
B33846187
886594264
B87558920

893484798
77038708-8

77038711-6

B17601626
B12640176
B88357553
857802483
BB5135741
857806464

B17859844

48.970.053/00
01-81
48.969.782/00
01-08

20610281720

Denominacién

‘Domichio

EUROFIRMS GROUP, S.L.U
EUROFRIMS ETT, S.LU
EUROFIRMS TALENT, S.L.U
INNERIA SOLUTIONS, S.LU
INNERIA CLEANING, 8.L.U
EUROFIRMS PORTUGAL SGPS
EUROFIRMS TRABALHO
TEMPORARIQ, LDA
INNERIA SOLUTIONS
PORTUGAL LDA
EUROFIRMS TALENT, LDA
CLAIRE JOSTER GROUP, S.L.U
INNERIA SOCIAL, S.L.U
 TALENT SAVIOR SL
INNERIA CONTACT CENTER SLU
INNERIA CENTRQ ESPECIAL DE
EMPLEC

INNERIA - CHILE, S.P.A

EUROFIRMS CHILE EST, S.P.A,

TALENT SAVIOR TRAINING S.L.U
BUSCOEXTRA

BUSCO EXTRA JOBS

ESP84 INVEST NL

INPLANT SOLUTIONS

PEOPLE FiIRSTNL

GRUPO PREVEN Spe & Euro SL

EUROFIRMS OUTSOURCING
BRASIL LTDA

EUROFIRMS GESTAO DE
TALENTOS BRASIL
EURGFIRMS QUTSOURCING
PERUS.A.C.

C! Pla de IEstany, 17 (17244~ Cassa de ia Selva)
C/ Pla de [Estany, 17 (17244- Cassa de la Selva)
C/ Pla de IEstany, 17 {17244- Cass3 de la Selva)
C/ Pla de IEstany, 17 (17244- Cassa de Ia Seiva)
C/ Pla de FEstany, 17 {17244- Cassa de ia Seiva)
Ria Sousa Lopes , Lote Mneo, Loja 6, 1600-207, Lisboa

Ruia Sousa Lopes , Lote Mneo, Loja 6, 1600-207, Lisboa

Ria Sousa Lopes . Lote Mneo, Loja 6, 1600-207, Lisboa

Rua Dos Chaos, 100, 1 a 471 0-230 Braga

C/# Pla de IEstany, 17 (17244- Cassa de la Selva)

Pz Romualdo Alvar Gonzélez Lanique 2 (3300- Gijon)
C/ Pla de Estany, 17 (17244- Cassa de la Selva)

lef Laminacion (pol. Vainalén}, £d. 10 2 (33900 Langreo)

|Avda, Obispo Angei Herrera Oria, 20 (29007 Mélaga)

Avenida Providencia, 1208, Oficina 1601 - Providencia Regidn
Metropolitana de Santiago (Chile)

Avenida Providencia, 1208, Oficina 1601 - Providencia Regitn
Metropolitana de Sanliago {Chile}

C/ Pia de [Estany, 17 (17244~ Cassa de la Selva)

Plaza San Agustin, 3 Oficina ZZ3 (18001 Granada)

Plaza San Agustin, 3 Oficlna ZZ3 (18001 Granada)
Luchthavenweg 81 5657 EA Eindhoven

Pla de fEstany, 17 (17244 - Cassé de la Selva)

Kloosterstraat 2, 5351ER Berghem

Cl Pla de {Estany, 17 (17244- Cassa de |a Selva)
Avenida Paufista, 726, CJ. Sao Paulo, Brasil
Avenida Paulista, 726, CJ. Sao Paulo, Brasil

Avenida Gregorio escobsdo 560, Lima, Perd

% participacitn Socledad
‘Dominante

Objsto social. Directo indirecto
Actividades de las Sociedades Holding Dominante
Empresa de trabajo temporal 100%
Seleccién y suministro de personal 100%
Consultoria y asesoramiento en recursos humanos 100%
Cutsourcing de servicios de limpieza 100%
Actividades de las Sociedades Holding 100%
Empresa de trabajo temporal 100%
Otros servicios personales 98%
Seleccién y suministro de perscnal 99,98%
Ofra provisién de recursos humanos 100%
Olras actividades sanilarias 100%
Otra provisién de recursos humanos 100%
Ofra provisién de recursos humanos 100%
Otra provisién de recursos humanos 100%
Oira provisién de recursos humanos 100%
Empresa de trabajo temporal 100%
Serviclos de colocacion y suministro de personal
Empresa de trabajo temporal 100%
Empresa de trabajo temporal 100%
Ofra provisién de recursos humanos 100%
Quitsourcing de servicios administrativos 100%
Otra provision de recursos humanos 100%
Estudio, redaccion y/o ejecucién de proyectos de prevencian de 100%
riesgos laborales
Exiemalizacion logistica de procesos y gestion integral de servicios 100%
auxiliares a la produccion
Puesta a disposicién de trabajadores con caracter temporal 100%
Extemalizacion logistica de procesos y gestion integral de servicios 99.95%

auxillares a fa produccion

/




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de euros)

% participacién
Socledad
NIF Dononiiriacion Domicilio Objeto saclal Dirscto Indirecto
Elercicio 2021 ;

B55234694 EUROFIRMS GROUP, S.L.U CI Pla de FEstany, 17 (17244- Cassa de la Salva) Aclividades de las Sociedades Holding Dominante

B17B80550 EUROFRIMS ETT,S.L.U G/ Pla de Estany, 17 (17244- Cassa de 1a Selva) Empresa de trabajo temporal 100%

B17601626 EUROFIRMS TALENT, S.L.U Ci Pla de [Estany, 17 (17244~ Cassa de ia Selva) Selacdén.y suministro de personal 100%

B83327460 INNERIA SOLUTIONS, S.L.U C/ Plade fEstany, 17 (17244- Cassa de la Selva) mggu::g:“m""“’ G 100%

B83844611 INNERIA CLEANING, S.L.U CI Pta de FEstany, 17 (17244- Cassa de la Selva) Outsourcing de servicios de limpiezs 100%
513756426 EURCFIRMS PORTUGAL SGPS Ria SousaLopes. Lote Mneo, Lja 8, 1800-207. s yvidades de las Socledades Halding 100%

510861408 EUROFIRMS TRABALHO TEMPORARIO, LOA Riia SousaLopes , Lote Mneo, Loja 6, 1600-207,  ¢iyesa de irabajo temporal 100%
510670385 INNERIA SOLUTIONS PORTUGAL LDA ‘l:!ggosawsa Lopes , Lote Mneo, Loja 8, 1600-207, Otros servicios personales 98%
513499237 EUROFIRMS TALENT, LDA Rua Dos Chaos, 100, 1 a 471 0-230 Braga Seleccion y suministro de personal 69,98%
B55318099 CLAIRE JOSTER GROUP, S.L.U C/ Pla de I'Estany, 17 (17244- Cassd de la Selva) Qtra provisién de recursos humanos 100%

B33846197 INNERIA SOCIAL, S.L.U guzé':;’"'“a""’ T e 1 Otras actividades sanitarias 100%
B86594264 TALENT SAVIOR SL C/Pla de [Estany, 17 (17244- Cassa de la Seiva) Otra provisién de recursos humanos 100%

67558920 INNERIA CONTACT CENTER SLU gn‘;‘;“',')‘“"" {pol. Vainaion), Ed. 10 2(33800 Otra provision de recursos humanos 100%

893484798 INNERIA CENTRO ESPECIAL DE EMPLEO zvda.dObispo gngelLHéners Orla, 20 (29007 Mélaga)  Oftra provisién de recursos humanas 100%
wvanida Providencla, 1208, Oficina 1601 - e e R~
71038708-6 INNERIA - GHILE, S.P.A Providencia R:g!érll Wgﬂa de Santlago (Chile) Ofra provisién de recursos humanos 100%
Avenida Providencia, 1208, Oficina 1601 -

77038711-6 EUROFIRMS CHILE EST, S.P.A. Providencia Region Melropolilana de Santlago (Chile) Empresa de frabajo temporal 100%

b} Cambios mas relevantes en el Perimetro de Consolidacién:

En el presente ejercicio se han incorporado al perimetro de consolidacion las Sociedades Grupo Preven, Busco Extra y Busco Extra Jobs, como resultado
de la combinacion de negocio. Ver Nota 5. Asimismo, se han incorporado las Sociedades Eurofirms Outsourcing Brasil LTDA, Eurofirms Gestao de
Talentos Brasil LTDA y Eurofirms Outsourcing Peru S.A.C. debido a su constitucién en el presente ejercicio. Finalmente, se han incorporado las
sociedades People First NL, ESP84 Invest y Grupo Preven SPE & Euro SL, que fueron excluidas del perimetro en el ejercicio anterior debido a que no
perjudicaba a la imagen fiel del grupo. '

En el pasado ejercicio se incorporaron al perimetro de consolidacion las sociedades Eurofirms Chile Est, S.P.A. e Inneria Chile, S.P.A.



EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependigntes

Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad Dominante, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido
objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y
sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Administrador Unico del Grupo para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en miles de euros, salvo que
se indigue lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad Dominante, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados del
Grupo. El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y ofros activos
liquidos equivalentes del Grupo.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios en la elaboracion de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas.

2.3 Aspectos criticos de [a valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad Dominante, el Administrador
Unico ha realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes, Estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarias
en los proximos sjercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio correspondiente.

Los supuestos clave acerca del futuro, as/ como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
~cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impueste diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que
es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. El Administrador Unico tiene que realizar estimaciones significativas para determinar el importe
de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas
en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversién de las diferencias

temporarias imponibles.

El Grupo tiene registrados activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022 por importe de 1.390
miles de euros (810 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).
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Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Pasivos contingentes

El Grupo reconoce provisiones sobre riesgos de acuerdo con la politica contable indicada en la Nota
4.16 de esta memoria consolidada, Ei Grupo ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la
probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha reglstrado una
provisién cuando el riesgo ha sido considerado como probable estimando el coste que le originaria dicha
obligacion. ,

Por otra parte, en los ejercicios 2022 y 2021 no se han realizado los cambios en las estimaciones
contables que tienen un efecto significativo en el resultado de dichos ejercicios o de los ejercicios futuros.
24 Correccion de errores

El Grupo ha detectado errores en el célculo del fondo de comercio derivado de las adquisiciones del
Subgrupo de Inneria Solutions en el afio 2016, Inneria Contact Center en el aflo 2019 y Talent Savior en
el afio 2019.

El Grupo ha corregido el error de forma retroactiva, modificando las cifras del ejercicio 2021, asi como
las reservas iniciales de dicho ejercicio. Los importes corregidos de los fondos de comercios se
encuentran en la nota 6.

Las correcciones realizadas en las cifras comparativas de cada una de las partldas de los documentos
que integran las cuentas anuales son las siguientes:

¢ Balance consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021:

_{Miles de euros) Debel(Haber)
Reservas — Disminucién 1.526
Resultadoe del ejercicio - Aumento (280)
Fondo de comercio de consolidacién - Disminucién (1.246)

« Cuenta de pérdidas y ganancias consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021

{Miles de euros) Debe/(Haber)
- Amortizacion del inmovilizado (280)
¢ Estado de Flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021:
(Miles de-euros) Aumento/(Disminucién)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 280

/ Ajustes del resultado — Amortizacién del inmovilizado (280)

25 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se
incluye informaci6n cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente
establece que no es necesario.

Adicionalmente, se han reclasificado saldos de la clasificacion de activos y pasivos financieros de la Nota
10y 14.
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correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

i
i

Finaimente, a efectos compargtivos se han procedido a reexpresar los saldos y transacciones del
ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2021 de Ié sociedad ESP84 INVEST NL como activos
mantenidos para la ventas y actividades interrumpidas s,;egﬂn la nota 20.

2.6 Agrupacion de partidas

Las presentes cuentas anuales consolidadas no tienjen ninguna partida que haya sido objeto de
agrupacién en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio
neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.7 Principio de empresa en funcionamiento

El Administrador Unico del Grupo ha preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio
de empresa en funcionamiento al entender que permitiran la obtencion de resultados y flujos de efectivo
positivos en los préximos ejercicios. Adicionalmente el' Administrador Unico del Grupo estima que los
flujos de efectivo que genera el negocio y las lineas de financiacion disponibles permiten hacer frente a
los pasivos corrientes. En consecuencia, el Administrador Unico del Grupo ha preparado las cuentas
anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tenia un fondo de maniobra positivo por importe de 28.587 miles
de euros (34.751 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2021).

3. APLICACION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del resultado de! ejercicio 2022, formulada por el Administrador Unico y que
Se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es [a siguiente:

(Miles de euros) 2022

Base de repario

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.411
1.411

Aplicacién

Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.411
1.411

3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
Dominante fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas

pérdidas:
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correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de. diciembre de 2022

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizado;s por las sociedades integrantes del Grupo en
la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Homogeneizacién

Con objeto de presentar de una forma homogénea Ias; distintas partidas que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién, los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

4.2 Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa

El fondo de comercio de consolidacion, con relacion: a las normas de consolidacién de estados
financieros, se genera al producirse una diferencia positiva entre el valor contable de la participacion de
la sociedad dominante en una de las sociedades dependientes, y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente, en la fecha de primera consolidacién.

No se ha imputado a los elementos del activo ni de pasivo importe alguno resultante de las diferencias
de primera consolidacién, al no haber diferencias significativas entre los valores contables y los valores
de mercado.

Con la entrada en vigor del RD 602/2016 de 2 de diciembre por el que se modifican las normas de
formulacidn de Cuentas anuales consolidadas aprobadas por el RD 1159/2010 de 17 de septiembre, se
establece que con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio.
de adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios incluidos en la norma de
registro y valoracién 6° “Normas particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan General de
Contabilidad", es decir pasara a tener vida util definida, y se amortizara durante su vida util. Si esta vida
{til no puede estimarse con fiabilidad, se presumira, saivo prueba en contrario, que la vida util del fondo
de comercio es de diez afios y que su recuperacion es lineal.

Por el contrario, la diferencia negativa de consolidacion se genera al producirse una diferencia negativa
entre el valor contable de la participacién de la sociedad dominante en el capital de alguna de las
sociedades dependientes, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la mencionada
sociedad dependiente, en la fecha de primera consolidacion.

Las diferencias negativas de consolidacion figuran como “Reservas de la Sociedad Dominante” en el
pasivo del balance consolidado. Las diferencias negativas generadas posteriormente a la entrada en’
vigor del nuevo PGC segtin RD 1159/2010, se imputan directamente a resultados consolidados en el
ejercicio en el que se producen.

4.3 Transaccliones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién
_Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han eliminado aquellas operaciones que

vinculan las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién, los débitos y créditos entre las
mismas y los resultados de las diferentes transacciones entre dichas sociedades.

44 inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible.adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe a;cumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida atil estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuéndose las correcciones valorativas que procedan

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacién de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de os pasivos asumidos.

Conforme a lo dlspuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
el fondo de comercio no se amortizaba y, en su lugar, las unidades generadoras de efectivo a las que se
habla asignado el fondo de comercio en Ia fecha de adquisiciéon se sometian, al menos anualmente, a la
comprobacion de su eventual deterioro del valor, registrandose, en su caso, la correspondiente

correccién valorativa por deterioro.

Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria tnica del
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza de forma prospectiva
linealmente durante su vida dtil de 10 afios. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de
comercio, y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 4.7.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser objeto de
reversién en los ejercicios posteriores.

Investigacién v desarroilo

Las Sociedades del Grupo registran los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se
realizan.

Los gastos de desarrolio se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el desembolso
afribuible a la realizacion dei proyecto.

. " La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizaciéon del proyecto, tanto para el caso en
que la sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero del resuitado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

La financiacion de! proyecto esta razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

0 Existe una intencién de completar el activo intangible.
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E
Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida ut|I estimada de 5 afios. Las Sociedades del Grupo
han elaborado un estudio de viabilidad que demuestra que la recuperabilidad del activo y su capacidad
de generar beneficios en el futuro son de 5 arios. |
Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técni}:o o la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el actwo se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Carteras de Clientes _

Puesto que Ia vida til de una cartera de clientes no puede estimarse de manera fiable, se amortizaran
en un plazo de 10 afios con caracter general, en ausencna de fiabilidad en la determinacion de la vida
util o de la existencia de otra disposicién legal o reglamentaria de orden contable que establezca un
plazo concreto y distinto a los 10 afios.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarroliadas por
las sociedades del Grupo que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacién de los
gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida util estimada de 3 afios.

{
i

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéticas se
incluyen como mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.5 Inmovilizado materiai

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente de este, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar ai registro
de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio. en que se producen. Los costes de

novacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente
del coste del activo en fa fecha en que se produzca la incorporacion de este al patrimonio de la empresa
y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Utii estimada.

Los afios de vida Gtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afios de vida util
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 afios
Mobiliario 10 afios
Equipos para procesos de informacién 4 afios
Otro inmovilizado material 5 afios

En cada cierre de ejercicio, las sociedades del Grupo revisan los valores residuales, las vidas (tiles y los
métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.6 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 las sociedades del Grupo no tienen en su balance ningtn activo
adquirido mediante arrendamiento financiero.

4.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evallia si existen indicios de que algun activo no corriente o, en
su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se estiman
sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utifizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o
" grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las
que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo
minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiefle como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.
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4.8 Activos financieros

Clasificacién y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasﬁ ica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacién, que determma el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
I

- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a coste
Activos financieros a valor razonable con cambios en Ié cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de
las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El Grupo
considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos una de las
siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre. que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo valora los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado financiero).

Activos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es &l precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, lo creditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo Ae interés contractuat explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembalsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valgran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo. '
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Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (mgresos financieros), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, contmuarén valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado. ,

i
i
i

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emlsor ¢l Grupo analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste.
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del _grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizade en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios &n la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener [a misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién.

La valoracidn posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Baja de balance de aclivos financieros

Ei Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da
de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe

correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
é:l: caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y ef importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos Ios costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por |2 empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. |

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estarfa reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la

adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

4.9 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado ‘por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no

tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
iones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones: '

- Son pasivos gue se mantienen para negociar.

= Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonabie”).

= Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién recibida. Los costes de fransaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Baia de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de
las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo U otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

= Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencidn de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamisia y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificaciéon sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de

deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: ia diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, inciuidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
activo ceflido diferente del efectivo ¢ pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio en que tenga lugar.
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410 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una fransaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracién. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccidn por los costes de
transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios. No tiene-
en ningln caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente
0 como consecuencia de una situacién de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor
razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones ‘del activo o pasivo que los participantes en el
mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

!
Con caracter general, el valor razonable se calcula por, referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. t

411 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca
en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio. En
caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion de las sociedades integrantes del Grupo es inferior a un afio para todas
las actividades.
412 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. E£n el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estén sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

~

Forman parte de la politica de gestioén normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo del Grupo.

413 Operaciones interrumpidas

El Grupo ha clasificado como operacién interrumpida la linea de negocio que ha decidido discontinuar y
enajenar. Los ingresos y gastos de esta actividad se incluyen por un importe anico, una vez deducido el
efecto impositivo, en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto
de impuestos®. También se incluye en esta partida el resultado después de impuestos reconocido por la
valoracién a valor razonable menos los costes de venta de los activos o grupos enajenables de
elementos que constituyan la actividad interrumpida.
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414 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Grupo es e@ euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion. i

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

415 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesta corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las di'ferenciaﬁs temporarias existentes en la fecha del balance
consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
que resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio las sociedades integrantes del Grupo evallan los activos por
impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion, el Grupo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
Su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de Ia fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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4.16 Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, las sociedades del Grupo siguen un proceso que consta de las
siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a ciumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes ¢ prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacién del contrato a la que la sociedad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcion
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacién
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un servicio; cumplimiento
que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio.

1. Reconocimiento

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, 1a o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

2. Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de ia venta de bienes y de la prestacidn de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de [a contrapartida, recibida o que se espere
recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la sociedad pueda conceder,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos
se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

417 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en elbalance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacién actual (ya sea por una
disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que

es cuantifi
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningtin tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas
con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

1

|

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquelias posibles obligacionies, surgidas como

consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgidas

como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos

para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de

registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es

remota. ‘

418 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una
vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la condicién
de no reintegrables, no registrandose ningtn ingreso hasta-dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especlficos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan comio ingresos del ejercicio en proporcién a su
amortizacién.

4.19 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el Grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusion o escisién de varias empresas o por la adquisicién de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el
método de adquisicién, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con
fiabilidad.

La diferencia entre: el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que
sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganaricias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando valores
provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la fecha de
adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma
retroactiva e forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente
cion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.
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4.20 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de “Activos no corrit;antes mantenidos para la venta” aquelios activos
cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

»  Estén disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta. :
« Su venta es altamente probable. :

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta, excepto los acti:vos por impuesto diferido, los activos procedentes
de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no corresponden a inversiones en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas.
Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones
valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas
indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracién, el grupo de elementos de forma
conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta®.

4.21 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de Grupo considera que no existen
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.22 Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

5. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Grupo Preven-SPE & EURO S.L

Con fecha 25 de noviembre de 2021 Eurofirms Group S.L.U., adquirié el 100% del capital de la sociedad
espafiola Grupo Preven-SPE & EURO S.L. El Grupo Preven se dedica principalmente al estudio,
_redaccion y ejecucion de proyectos de prevencion de riesgos laborales para empresas y trabajadores.

La contraprestacién total por la operaciéon se compone de un pago inicial de 200 miles de euros,
totalmente desembolsados. Adicionalmente, se acordaron unos pagos futuros basados en el circulante
positivo y el margen bruto de los préximos ejercicios por un importe estimado de 156 miles de euro, a
satisfacer en 2023.

Debido a la fecha de compra, el negocio no generé ingresos ni beneficios durante el periodo comprendido
entre Ia fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2021. Si la adquisicién se hubiera realizado el 1 de
enero de 2021, los ingresos se hubieran incrementado en 701 miles de euros y el beneficio después de

impuestos se hubiera visto incrementado por 9 miles de euros.
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Los importes reconacidos en el estado de situacion financiera consolidado a la fecha de adquisicién de
los activos y pasivos son como sigue:

BALANCE DE SITUACION {Miles de euros)
inmovilizado intangible 23
Inmovilizado material 88
Inversiones financieras a largo plazo | 8
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 85
Inversiones financieras a corto plazo 2
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equwalentes 52
Total activos: 260
Deudas a LP ! 10
Provisiones a corto plazo 5
Deudas a corto plazo i 38
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 83
Total pasivos y pasivos contingentes 136
Total actives.netos . 124
Total activos rietos adguirides 124
Importe pagado en efectivo : 356
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 52
_Flujo de-efectivo pagado por las adquisiciones 304

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo
de comercio para la combinacién de negocio es como sigue:

(Miles de euros)

_Contraprestaci6n 356
Valor razonable de los activos netos adquiridos 124
Fondo de comercio 232

Inplant Solutions, S.L

Con fecha 29 de abril de 2022 Inneria Solutions S.L.U., Integramente participada por Eurofirms Group
S.L.U., adquirié el 100% del capital de la sociedad espaﬁola Inplant Solutions, S.L. Inplant Solutions se
dedlca principalmente a la externalizacion de procesos administrativos.

La contraprestacion total por la operacién se compone de un pago Inicial de 250 miles de euros,
totalmente desembolsados. Adicionalmente, se han acordado unos pagos futuros basados en el
circulante positivo y el margen bruto de los gjercicios 2022 y 2023 por un importe estimado de 710 miles
de euro, a satisfacer en 2023.

El negocio ha generado ingresos y beneficios durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el 31 de diciembre de 2022 por un importe de 1.494 miles de euros y 16 miles de suros,
respectivamente. Si la adquisicién se hubiera realizado el 1 de enero de 2022, los ingresos se hubieran
incrementado.en 747 miles de euros y el beneficio después de impuestos se hubiera visto incrementado
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Los importes reconocidos en el estado de situacién financiera consolidado a la fecha de adquisicion de
los activos y pasivos son como sigue:

BALANCE DE SITUACION {Miles de euros)
Inmovilizado material 9
Inversiones financieras a largo plazo 8
Deudores comerciales y ofras cuentafs a cobrar 407
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 180
Total activos 604
Provisiones a largo plazo i 59
Provisiones a corfo plazo 20
Deudas a corto plazo m
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (43)
Total pasivos y pasivos contingentes 35
Total activos netos 569
Total activos netos adquirides 569
Importe pagado en efectivo 960
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 180
Flujo'de efectivo pagado por las adquisiciones 780

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo
de comercio para la combinacion de negocio es como sigue:

(Miles de euros)

Contraprestacion 960
Valor razonable de los activos netos

adquiridos 569
Fondo de comercio 391

Busco Extra S.L.

Con fecha 11 de octubre de 2022 Eurofirms ETT, SL.U., integramente participada por Eurofirms Group
S.L.U., adquirié el 100% del capital de la sociedad espafiola Busco Extra S.L. Busco Extra se dedica
principalmente a la captacion y seleccién de personal con caracter temporario a empresas usuarias.

La contraprestacion total por la operacion se compone de un pago inicial de 100 miles de euros,
totalmente desembolsados. Adicionalmente, se han acordado unos pagos futuros basados en el
circulante positivo y el margen bruto de los ejercicios 2022 a 2025, que ha sido estimado por un importe
nulo, a satisfacer en 2026.

El negocio ha generado ingresos y beneficios durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el 31 de diciembre de 2022 por un importe de 10 miles de euros y (61) miles de euros,
respectivamente. Si la adquisicién se hubiera realizado el 1 de enero de 2022, los ingresos se hubieran
incrementadg€n 30 miles de euros y el beneficio después de impuestos se hubiera visto disminuido por
165 miles dg/euros.
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Los importes reconocidos en el estado de situaciéon f inanciera consolidado a la fecha de adquisicion de
los activos y pasivos son como sigue:

BALANCE DE SITUACION (Miles de euros)
Inmovilizado intangible 149
Inmovilizado material 12
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 3
Inversiones financieras a largo plazo 4
Activos por impuesto diferido 244
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 64
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 244
Inversiones financieras a corto plazo 2
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3
Total actives 725
Deudas a largo plazo N 195
Deudas a corto plazo 31
Deudas con empresas del grupo y asocuadas 60
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 56
Total pasjvos y pasivos contingentes 342
Total actives netos adquiridos 383
Importe pagado en efectivo 100
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3
Fiujo de efectivo pagado por las-adquisiciones 97

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo
de comercio para la combinacién de negocio es como sigue:

(Miles de euros)
Contraprestacién 100
Valor razonable de los activos netos adquiridos 385
leerenc:as negativas en combinaciones de
“negocio (285)

Busco Extra Jobs, S.L.

Con fecha 11 de octubre de 2022, a través de la adquisicion de Busco Extra S.L., integramente
participada por Eurofirms ETT, SL.U. y tltimamente por Eurofirms Group S.L.U., se adquiri6 el 100% del
capital de la sociedad espaiiola Busco Extra Jobs S.L. Busco Extra Jobs se dedica principalmente a la
captacion y seleccion de personal con caracter tempaorario a empresas usuarias.

Durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el 31 de diciembre de 2022 el negocio
no ha generado ingresos ni beneficios. Si la adquisicion se hubiera realizado el 1 de enero de 2022, tanto
los ingresog como los beneficios se habrian mantenido nulos.
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Los importes reconocidos en el estado de situacion ﬁ;nanciera consolidado a la fecha de adquisicion de

los activos y pasivos son como sigue:

BALANCE DE SITUACION (Miles de euros)
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 4
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 18
inversiones financieras a corto plazo | 5
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
‘ Tatal activos 27
Deudas con empresas del grupo y asociadas 244
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10
Total pasivos y: pasivos contingentes: 254
Total activos netos (227)
Total activos netes adquiridos. {(227)
Importe pagado en efectivo -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Flujo de efectivo pagado por las adquisiciones -

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo

de comercio para la combinacién de negocio es como sigue:

(Miles de euros)

Contraprestacién 3
_Valor razonable de los activos netos adquiridos (226)
Fondo de comercio 229

6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Las diferencias positivas de consolidacion generadas a la fecha de primera consolidacién han sido
imputadas como Fondo de Comercio de consolidacion y presentan el siguiente detalle:

1 (Miles de euros)

: = ' Fecha 1a Importe 1a
Fonda de comercia consolidacién con;’;itiacién
Inneria Contact Center, SL.U. 04/12/2019 1.5¢4
Talent Savior, S.L. 19/12/2019 4
Grupo Preven SPE & EURO S.L. 25/11/2021 232
Inplant Solutions, S.L.U. 29/04/2022 - 391
Busco Extra Jobs, S.L. 11/10/2022 229

2.450

El movimiento de las distintas partidas que componen el fondo de comercio consolidado para el ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Combinaciones (Miles de euros)
Saldo inicial _de negocios Otros. _ Amortizacién ___Saldo final
Fondo de comercio 1.598 620 232 - 2.450
SMogitacion seymuiada dal  (320) - @ 213) (535)
Valorneto 1.278 620 230 {213) 1.915
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Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 los principales movimientos del fondo de
comercio de consolidacion son el resultado de las combinaciones de negocio explicadas en la Nota 5.
Asimismo, bajo el apartado de “Otros” se ha incluido las diferencias derivadas de las variaciones del
perimetro de consolidacion (Nota 1.2).

El grupo no ha activado fondos de comercio €n las socledades individuales que lo componen tanto para
el ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 eomo et 2021.

7. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOL!&ACI()N

Las diferencias negativas de primera consolidacién generadas durante el ejercicio acabado el 31 de
diciembre de 2022 presentan el detalle siguiente: ¢

{Miles de euros)

A Ear . T ' Fecha1a Diferencia 1a
Fondo de comercio consolidacién consolidacion
Busco Extra, S.L. ) 11/10/2022 (285)

(285)

El grupo no ha registrado diferencias negativas de consolidacién en las sociedades individuales que lo
componen tanto para el ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 como el 2021.

8. INMOVILIZADQ INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Combinacién

p e ’ ntenidos »
{Miles de euros) ::;id:‘ Altas Bajes Trasp. ¢ "ﬁ“ y para la Venta %"r’gf
= AN {Nota 20)
(Nota1.2)
Ejercicio 2022
Coste
Desarrollo - 1.636 - - 332 - 1.968
Carteras de clientes 962 558 (114) - 32 - 1.438
Aplicaciones informaticas 6.316 412 €) - - - 6.722
. 7.278 2606 (120) - 364 - 10.128
Amortizacién acumulada ’
Desarrollo - (66) - - {113) - (179)
Cartera de clientes (359) {128) 104 - - - (383)
Aplicaciones informaticas (1.324) {635) - - - - (1.959)
(1.683) (829) 104 - {113) - (2.521)
Correcciones valorativas por deteriora
Otro inmovilizado intangible - - (407) - - - (407)
- - (407) - - - {407)
£ -
) 5.595 17T (423) - 251 - 7.200
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Combinacién } .
X p . Mantenidos ¢
e R e wll-C
(Nota 1.2) o
Ejercicio 2021
Coste
Desarrollo o o = = o - 2
Cartera de clientes 826 142 - - - (6) 962
Aplicaciones informéticas 5.432 888 - (4) - - 6.316
6.258 1.030 - 4) - {B) 7.278
Amortizacién acumulada
Desarrollo - - - - - . -
Cartera de clientes (323) {40) - - - 4 (359)
Aplicaciones informaticas {795) (529) - - - - (1.324)
(1.118) (569) - - - 4 (1.683)
Valor neto contable 5.140 461 - (4) - {2) 5.5805

8.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del epigrafe de “Desarrolio” y “Aplicaciones informaticas” a 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponden a la activacion de gastos de personal y aplicaciones informaticas para el desarrollo del
ERP, la aplicacién y la pagina web.

Las correcciones valorativas a 31 de diciembre de 2022 corresponden principalmente a carteras de
clientes provenientes de la Sociedad Dominante. No se produjeron correcciones valorativas a 31 de
diciembre de 2021.

8.2 Otra informacién

Todos los inmovilizados intangibles estan afectos directamente a la explotacion.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian elementos del inmovilizado intangibles afectos a garantias
¥ reversién.

E! Grupo tenia aplicaciones informaticas totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2022 por importe
de 145 miles de euros (408 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Los elementos del inmovilizado intangible situados fuera del territorio espaiiol al 31 de diciembre de 2022
y 2021 son los siguientes:

“{Miles de euros) 2022 2021
Aplicaciones informaticas 12 33
Valor neto contable 12 33

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian compromisos firmes de compra para la adquisicion de
inmovilizado intangible.

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.
Durante &l ejercicio 2022, el resuitado derivado de la enajenacion de elementos del inmovilizado
intangible alcanza 16 miles de euros negativos (0 miles de euros a durante 2021).
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H

9.  INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidafs que componen el inmovilizado material son los
siguientes: i

Combinacionds _ Mantenidos

{Miles de euros) i?:g; Altas Bajas  Trasp. negoclos.y para la Venta s;la:n:?
: Otrog (Nota 1.2) (Nots 20) o

Ejercicio 2022 ;

Coste . 0 )

Terrenos y construcciones 240 245 (25) 129 - - 589

Instalaciones técnicas y otro

Inmovilizado material 5.099 1.356 (i 78) 127 94 - 6.498
Inmovilizado en curso y anticipos 295 435 ! (5) (256) 3 - 472
5634 2036 (208) - 97 - 7.559
Amortizacién acumulada ;
Terrenos y construcciones (38) (61) ‘ 25 - - - 74)
Instalaciones técnicas y otro |
inmovilizado material g (2.802) (725) 79 - (€6) = (3.614)
Inmovilizado en curso y anticipos - - |- - - - -
(2.940) (786) 104 - (66) - (3.688)
Valor néto contable 2684 1.250  (104) - 3 - 3.871
o | , Saldo . Combinaciénde Mantenidos
{Miles do euros) inicimy Altas Bajas  Trasp. negociosy para la Venta s;'n:r
G Otros (Nota 1.2) {Nota 20)
Ejercicio 2021
Coste
Terrenqs y con_stn_xociones ) 242 7 (18) 7 - - 240
Imn:t‘:l::lmnes técnicas y otro inmovifizado 4733 479 (338) 229 L @) 5.009
Inmovilizado en curso y anticipos 181 350 - (236) - - 295
5.156 838 (354) - - (4) 5.634
Amontizacién acumulada
Terrenos y construcciones . 31 (11) 4 - - - (38)
Ir::::l::llones teécnicas y otro inmovilizado (2423) (722) 242 _ _ 1 (2.902)
Inmovilizado en curso y anticipos - - - - - - -
(2.454) (733) 246 - K 1 (2.940)
“Valor neto contable 2762 103 (108) - - (3) 2.694

9.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se han debido
fundamentalmente a la adquisicion de equipos de procesamiento de informacion.

A 31 de diciembre de 2022 los traspasos corresponden principalmerite a la activacién de construcciones
que se encontraban en inmovilizado en curso (mismo concepto a 31 de diciembre de 2021).

A L, - .z . . . s q
No ha sido negésaria la aplicacion de correcciones valorativas en los elementos de inmovilizado material.
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9.2 Otra informacién
Todos elementos del inmovilizado material estan afectos directamente a la explotacion.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian elementos del inmovilizado material afectos a garantias y
reversion.

El Grupo tenia inmovilizado material totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2022 por importe de
1.106 miles de euros (1.174 miles de euros al 31 de diciembre de 2021). A 31 de diciembre de 2021 y
2022 no existe ninguna construccion totalmente amortizada.

Los elementos del inmovilizado material situados fuera del territorio espafiol en Portugal, Chile, Italia y
Holanda a 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

(Miles de euros) 2022 2021
Terrenos y construcciones 315 160
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 620 250
Inmovilizado en curso 12 -
“Valor neto contable 947 410

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian compromisos firmes de compra para la adquisicion de
inmovilizado material.

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados relacionados con el inmovilizado material.

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

Durante el ejercicio 2022, el resultado derivado de la enajenacion de elementos del inmovilizado material
alcanza 104 miles de euros negativos (108 miles de euros negativos a durante 2021).

9.3 Arrendamientos operativos
El Grupo no tiene contratos de arrendamientos operativos que no sean cancelables.

El gasto por arrendamientos de locales y plazas de aparcamiento ha ascendido a 3.652 miles de euros
a 31 de.diciembre de 2022 (2.720 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) y el gasto por renting de
vehiculos y equipos informaticos ha sido de 275 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (853 miles
de euros a 31 djtiembre de 2021).
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10. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

JInstrumentos de  Créditos, derivados y

| patrimonio otros )
_(Miles de suras) 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado
Créditos a empresas del grupo - - 18.171 12.143 18.171 ° 12.143
Imposiciones a plazo - - - - 371 - 371
Fianzas y depdsitos a recuperar - - 1.810 1.077 1.810 1.077
Créditos a empresas del grupo - - 199 - 199

- - 19.981 13.680 19.981 13.680
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado

Créditos a empresas del grupo z - 2.087 960 2.987 960
Fianzas y depésitqs a recuperar - - 146 110 148 110
e e e ; ; 97.979 102556  97.979 102.556

Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Otros 55 55 - - 55 55
55 55 101.112  103.626  101.167 103.681
55 55 121.093 117416 121.148 117471

10.1  Activos financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
A cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene activos financieros a corto
plazo valorados a valor razonable por importe de 55 miles de euros (55 miles a 31 de diciembre de 2021).
El Grupo cumple con el requisito exigido especificado en la Nota 4.8.

El valor contable de los activos financieros coincide con su valor razonable a fecha de cierre del ejercicio.

10.2 Compensaciones de activos financieros

En el ejercicio 2022 no se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros
pasivos del Grupo (en el ejercicio 2021 el Grupo tampoco compensé ningiin activo financiero).

10.3 Correcciones valorativas por deterioro

A fecha de cierre del ejercicio el Grupo tiene registradas correcciones de valor por deterioro de crédito
por un importe glpbal de 351 miles de euros (566 miles de euros al cierre del ejercicio anterior).
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10.4 Lineas de descuento y pélizas de crédito

El Grupo tiene contratadas lineas de descuento y factaring por un limite de 44.275 miles de euros (27.985
miles de euros en 2021) de los cuales a 31 de diciembre de 2022 ha dispuesto de 32.837 miles de euros
(2.202 miles de euros a 31 de di¢iembre de 2021). Asimismo, el Grupo tiene contratadas pélizas hasta
el limite de 31.900 miles de euros (24.212 en 2021) de los cuales a 31 de diciembre de 2022 tiene
dispuesto 20.100 miles de euros (5.885 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

10.5 Otra informacién

El Grupo tiene concedidos avales ante el Ministerio de Trabajo por importe de 28.8 millones de euros
(24 millones de euros en 2021). Asimismo, se han concedido avales por contratos de prestacién de
servicios a entidades publicas por importe de 173 miles de euros (260 miles de euros en 2021), y otros
avales por otros conceptos por importe de 3.4 millones de euros (2,8 millones de euros en 2021).

A fecha de cierre del ejercicio no existen compromisos de firma de compra ni de venta de activos
financieros.

El Grupo no ha realizado operaciones de cobertura durante el presente ejercicio ni el anterior.

1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2022 2021
Cuentas corrientes a la vista 9.758 6.185
9.758 6.185

El Grupo ha formalizado durante el ejercicio 2022 un acuerdo de Cash Pooling con el grupo. Dichas
transacciones devengan el tipo de interés de mercado.

12. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPICS

121  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Sociedad Dominante estaba compuesto por
15.130.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal ¢ada una. Las acciones estaban totalmente

suscritas y desembolsadas.
A fecha de cierre del ejercicio la Sociedad Dominante no tenia ampliaciones de capital en curso.

Todas las accionés son de la misma clase, otorgan los mismos derechos y no cotizan en bolsa.
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El detalle de los accionistas y su participacion en el cgpital al 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021
Avryl Fund, S.L.U. 100% 100%
100% 100%

12.2 Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle y los movimientos de [as distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son |0s siguientes:

Distribucion CGombinaciones
) Saido de . de Negociosy  Saldo
(Miles de eurcs) ‘inicial _resultados: Altas _Bajas Otros final
Ejercicio 2022
Reserva de la sociedad
dominante, no distribuible 380 - - - - 380
Oftras reservas 31.872 1.973 - (315) (771) 32.759
32.252 1.973 - (315) @71 33.139
Resultados consolidados 1.973 (1.873) -3.185 - - 3.195
34.225 - 3.195 (315) (771) 36.334
Ejercicio 2021
Reserva de la sociedad
dominante, no distribuible 278 102 - - - 380
Oftras reservas 31.014 1.360 141 (643) - 31.872
31.282 1.462 141 (643) - 32.252
Resultados consolidados 1.742 (1.462) 1.693 - - 1.973
33.034 - 1.834 (643) - 34.225

Reserva no distribuible: Reserva leqal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el
limite det 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en [a parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reserva no distribuible: Reserva de capitalizacion

La Sociedad Dominante ha dotado Reservas de Capitalizacion siguiendo la normativa recogida en el
Articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre. Estas reservas son indisponibles durante un plazo
de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo en el que se doten, salvo por la existencia de perdidas
contables en la entidad. El detalle de las Reservas de Capitalizacion de la Sociedad Dominante dotadas
al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

Afio origen _Lm“gg:ﬁm] Ao fin requisito
2016 93 2021
2019 15 2024
2020 38 2025
TOTAL - 146

En los ejercicios acabados el 31 de diciembre de 2021 y 2022 no se ha dotado la reserva de
capitalizacion.

36




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada |
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Ofras Reservas: Reserva voluntaria

El importe contabilizado bajo este epigrafe corresponde a reservas de libre disposicién. La dotacion de
esta cuenta en cuanto a importe, condiciones vy finalidad es competencia de la Junta General de
Accionistas.

Otras Reservas: Reserva en Sociedad Consolidadas

Las bajas del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 corresponden principalmente a la
regularizacion de saldos procedentes de ejercicios anteriores. Las bajas del apartado "Otro”

corresponden a las combinaciones de negocio (Nota 5) y las variaciones en el perimetro de consolidacién
(Nota 1.2).

Las altas del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2021 se corresponden principaimente a ajustes en
el impuesto de sociedades consolidado de ejercicios anteriores de Eurofirms ETT y a ajustes en el
impuesto de sociedades de ejercicios anteriores de Eurofirms Group.

Las bajas del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2021 se corresponden a reservas de consolidacion
por la entrada de nuevas sociedades en el perimetro de consolidacién, a la regularizacion de saldos
procedentes de ejercicios anteriores y a un incremento de la participacion de Inneria Contact Center.

12,3  Ajustes por cambio de valor

Comprende todas las diferencias de cambio derivadas de la conversion de estados financieros en
moneda extranjera que no se derivan de las operaciones de la Sociedad Dominante.

Concretamente, la diferencia de conversién que figura en el pasivo del balance de situacion consolidado
corresponde a [a diferencia entre los fondos propios de las filiales que presentan sus estados financieros
en moneda extranjera calculados a tipo de cambio histérico y el valor de los mismos, segun el tipo de
cambio a cierre del ejercicio.

En el gjercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 se han producido ajustes por cambio de valor de 4
miles de euros negativos provenientes de Eurofirms Chile S.P.A. e Inneria Chile S.P.A. (72 miles de
euros negativos en el gjercicio acabado el 31 de diciembre de 2021).

124 Socios externos

El desgiose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 se detalla a continuacion:

(Miles de suroe) Participacién en  Participacién en Total
S ledades reservas 2022 resultado 2022

INNERIA SOLUTIONS PORTUGAL LDA 3 6 9
EUROFIRMS TALENT, LDA o = o
EUROFIRMS PORTUGAL SGPS - 2 o
EUROFIRM/S«OUTSOURCING PERU S.A.C. o 9 =

3 6 9
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de provisiones a 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) Alargo plazo  A-corto plazo Total
Ejercicio 2022
Provisiones para impuestos 577 - 877
Provisiones para atras responsabilidades 72 - 72
Provisiones para otras operaciones comerciales - 20 20
649 20 669
Ejercicio 2021
Provisiones para impuestos - - -
Provisiones para otras responsabilidades 72 - 72
Provisiones para otras operaciones comerciales - 2 2
72 2 74

Provisién por impuestos

El Grupo ha registrado en 2022 una provision por impﬁestos por un valor de 577 miles de euros, derivado
de diferencias de cotizacién de trabajadores en la inspeccion de la Tesoreria General de la Seguridad

Social a la sociedad dependiente Inneria Solutions S.LU.

Provisién por litigios

E! Grupo tiene registrados desde 2017 y 2019 contingencias laborales por un importe de 72 miles de
euros por contingencias laborales, que se mantienen en el balance cerrado a 31 de diciembre de 2022.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con ~ . -
o entidades de crédito D' vadosy otros Total
(Miles de-guros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amontizado
Deudas con bancos 10.099 9.564 - - 10.099 9.564
Deudas con empresas del grupo y N _ _ 3
asociadas e ke
Deudas con entidades publicas - - 81 - 81 -
10.099 9.564 733 - 10.832 9.564
Pagivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado .
Deudas con bancos 28.322 20616 - - 28.322 20.616
Fianzas y depaésitos recibidos - - 1.203 103 1.203 103
Acreedores comerciales y otras . 23.067 28.200 23.087 28.209
cuentas a pagar
Deudas con empresas del grupo y ; - 4250 2190 4250  2.190
_asociadas /™
28.322 20.618 29.420 30.502 57.742 51.118
/ 38.421 30.180 30.153 30.502 68.574 80.682
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14.1 Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con entidades de crédito

El detalle de los préstamos de entidades de crédito es el siguiente:

_(Miles de euros) 2022 _ 2021
A largo plazo
Préstamo Caixabank (4.537) -
Préstamo Santander (1.468) {1.453)
Préstamo Bankinter (1.446) (2.444)
Préstamo Targobank (845) (1.262)
Préstamo Abanca (723) (1.233)
Préstamo Ibercaja (651) (1.101)
Préstamo ICF (412) (809)
Préstamo Microbank 17 -
Préstamo Sabadell - (505)
Préstamo Kutxabank - (757)

{10.099) (9.564)
A corto plazo
Pélizas de crédito {20.103) (5.884)
Préstamo Caixabank (2.303) (6.000)
Préstamo Santander (1.829) {2.607)
Préstamo Bankinter (1.000) (1.280)
Préstamo Kutxabank (757) {1.500)
Préstamo Abanca (510) (502)
Préstamo Sabadel! (505) {1.505)
Préstamo TargoBank (458) (494)
Préstamo Ibercaja (450) (443)
Préstamo ICF (397) (399)
Préstamo Microbank (10) -
Otros - (1)

(28.322) {20.616)

(38.421) (30.180)

L.os préstamos con entidades bancarias devengan un interés de mercado.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

_(Miles de eurcs) 2022 2021
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 1.949 1.356
Otros acreedores 22.018 26.853

23.987 28.209

Deudas con empresas del gnipo

Las deudas conempresas del grupo corresponden mayormente a préstamos con Avryl Fund, S.L.U. y

orks. Los préstamos entre empresas del grupo devengan a un interés de mercado.
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15, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros). _2022 2021

Activos por impuesto diferido 1.390 810
Activos por impuesto corriente 61 54
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.162 59
2:613 923:
Pasivos por impuesto corriente (2.551) 4)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (24.241) (24.386)
(26.792) (24.390)
_—_—
(24.179) (23.457)

i

Seguin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad dominante tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Glitimos ejercicios para todos los impuestos principales que le son aplicables. En
opinion del Administrador Unico de la Sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad dominante.

El Grupo tributa por el sistema de consolidacion fiscal que, para los ejercicio acabados el 31 de diciembre
de 2021 y 2022, ha estado integrado por las Sociedades siguientes: Avryl Fund S.L.U. (Sociedad
Dominante Gltima), Eurofirms Group S.L.U. (Sociedad Dominante), Asset Gestié S.L.U., Talent Savior
Training S.L.U., Vivendia Asset Management S.L.U., Eurofirms ETT S.L.U., Inneria Social S.L.U., Inneria
Solutions S.L.U., Inneria Cleaning Services S.L.U., Inneria Centro Especial de Empleo S.L.U., Inneria
Contact Center S.L.U., Job Digital Networks S.L., Cornerjob Spain S.L.U., Claire Joster S.L.U. y Grupo
Preven SPE & Euro S.L.

[

40




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada ,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

15.1  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del impuesto sobre Sociedades consclidado es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Miles de euros) Aumentos Disrhinuciones Total
Ejercicio 2022 !
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - 3.512
Operaciones continuadas - - 3.829
Operaciones interrumpidas - - (317)
Impuesto sobre Sociedades - - 867
Operaciones continuadas - - 867
Operaciones interrumpidas - - -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de ] - 4379
Diferencias permanentes 1.707 (414) 1.293
De las Sociedades Individuales 1.707 (24) 1.683
De los ajustes por Consolidacién - (390) (390)
Diferencias temporarias 249 (77) 172
De las Sociedades Individuales 249 - 249
De los ajustes por Consolidacion - - -
Compensacion de bases imponibles negativas de . an an
ejercicios anteriores
Base imponible (resultado figcal) 1.955 (568) 1.388
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - 1.693
Impuesto sobre Sociedades - - 602
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de B i 2905
impusstos i
Diferencias permanentes 2.573 - 2.573
De las Sociedades Individuales 777 - 77
De los ajustes por Consolidacién 1.796 - 1.796
Diferencias temporarias 156 - 156
De las Sociedades Individuales 156 - 156
De los ajustes por Consolidaciéon - - 0
Compensacion de bases imponibles negativas de N @7 @7
ejercicios anteriores

Base imponible itado fiscal) 2.729 (27) 4.997
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

¢ 2022 2021

uenta de

(Miles de euros) pérdldasy cuent;a?l: s:i:.gdas y
__ganancias b b

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 4.379 2.285

Carga impositiva tedrica {(25%) 1.095 574

Diferencias Permanentes 323 643

Deducciones ‘ (257) {189)

Diferencias en tipos impositivos, ajustes por cambio de (295) (426)

gravamen, deducciones aplicadas no activadas y otros ajustes

Gasto [ (ingreso) impositivo eféctivo 867 602

El detalle de las diferencias permanentes generadas a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente;

‘ (Miles de euros) importe
Donativos a fundaciones p 45
Exencion tributacion Italia 881
Gastos no deducibles 756
1.683
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
(Miles de eurcs) 2022
Impuesto corriente (867)
Retenciones y pagos a cuenta ; 1
Otros - (154)
Impuesto sobre Sociedades (a pagar) f devoiver con Avryl Fund (1.020)

Como consecuencia de la tributacion consolidada, los créditos fiscales obtenidos en el ejercicio se han
compensado en [a Sociedad Dominante del Grupo fiscal. De esta manera, se ha generado un saldo
acreedor por impuesto de Sociedades con la Sociedad Dominante del grupo fiscal por importe de 1.020
miles de euros.
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15.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos

diferidos son los siguientes:

(Miles de euros) Otras variaciones
reflejadas en
Saldo  Combinationes Cuenta de ,
inicial  denegocidy pérdidas Patrimonic Seldo final
otros . y neto
(Nota 5y 1l2) ganancias
Ejercicio 2022 i
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias 64 - - - 64
Créditos por bases imponibles
negativas y otros crédifos S By Cry (18) 1.326
810 244 354 (18) 1.390
Activos {pasivos) por S ; 4 ]
impuesto diferido, neto i i e (13) Lty
Ejercicio 2021
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias 35 - 39 (10) 64
Créditos por bases imponibles 746 R . ) 746
negativas y otros créditos
781 - 39 (10) 810
Pasivos por impuesto diferido
Diferencias temporarias (46) - (46) - -
(46) - (46) - -
Activos (pasivos) por 9By - .
_impuesto diferido, rieto (735) @ (10) 810
A 31 de diciembre de 2022 el detalle de bases imponibles pendientes de compensar es el siguiente:
(Miles de euros) Ejercicio de Ejerqjt;to limite Bases Crédito F|scgl
, generacién pata.Sy imponibles pendients de
Sociedad ; compensacion aplicacion
Eurofirms ETT, S.L.U. (IRE italia) 2022 * 1.340 335
Inneria Solutions, S.L.U. 2014-2016 * 2.970 743
Talent Savior, S.L.U. 2016-2018 * 16 4
Grupo Preven SPE & Euro, S.L. 2014 * - -
Busco Extra, S.L 2017-2019 * 976 244
{*) Sin caducidad. 5.302 1.326
A 31 de diciembre de 2022 el detalle de diferencias temporarias activadas es como sigue:
{Miles de euros) importe
Diferencias de amortizacién 41
Reservas de ?pitalizacibn 23
64
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15.3 Otra informacion

El tipo impositivo para las sociedades que tributan en el territorio nacional en el presente ejercicio es del
25%, igual que en el ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2021 y 2022 no existen bases imponibles negativas no registradas.

Los ejercicios pendientes de comprobacion respecto-al impuesto de sociedades corresponden al 2018-
2022 para el impuesto de Sociedades, y 2019-2022 para el resto de los impuestos.

La Sociedad matriz tiene una inspeccion en curso, con relacion al Impuesto de Sociedades de los
gjercicios fiscales 2017 a 2020.

La Sociedad matriz tiene una inspeccién en curso con relacién a otros tributos de los ejercicios fiscales
2018 a 2020.

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo en relacion con la situacién fiscal.

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 Importe neto de la cifra de negocio

Desagregacién por categorias

La distribucién del importe nete de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades, mercados geograficos, asf como por el momento en el que
se reconoce el ingreso, es la siguiente:

(Miles de euros) 2022 2021
Desagregacion por actividades

Trabajo temporal 475976  422.456
Servicios de limpieza a terceros 13.202 7.368
Servicios de outsourcing 57.260 26.310
Servicios socledades holding 59 466
Otros servicios 9.074 30.585

555.571 _ 487.185°

Desagregacion por mercados geograficos

Espafia 471.549 432.423
Unién Europea 61.530 34.696
Resto del Mundo 22.492 20.066

= 555.571 487.185
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16.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal a 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2022 2021

Sueldos y salarios 398.626 344.099
398.626 344.099

Cargas sociales

Seguridad social 124.055 108.882

Aportaciones y dotaciones para pensiones - 47

Otros gastos sociales - 4.814
124.055 113.743
522.681. 457.842.

16.3 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Miles de euros) 2022 2021
Arrendamientos (Nota 6.6) 5.124 3.696
Reparaciones y conservacion 4.815 1.976
Servicios profesionales independientes 3.801 5.152
Transportes . 1.993 2.443
Primas de seguros 850 698
Servicios bancarios 483 384
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.036 579
Suministros 2.036 2.684
Otros servicios 4.481 7.851

24.599 25.463

16.4 Otros resultados

Dentro de la partida de "ofros resultados” se ha incluido gastos excepcionales derivados mayormente de
y de multas y regularizaciones por diferencias de cotizacién ante la Tesoreria General de la Seguridad
Social de las sociedades participadas Eurofirms ETT S.L.U. y Inneria Solutions S.L.U.

16.5 Subvenciones

Durante el ejercicio 2022 el Grupo ha recibido subvenciones a la explotacion por un importe de 355 miles
de euros, que provienen principaimente de la fundacién Forcem por la formacion de trabajadores en Ia
sociedad participada de Eurofirms ETT S.L.U.

Durante el gjercicio 2021 el Grupo recibi6 subvenciones a la explotacién por 2.241 miles de eurgs, que

provienen principalmente de bonificaciones de la seguridad Social por la presentacién de ERTE por
afectacién del Covid-19 en algunas empresas del grupo, asi como de subvencion por la formacion de

trabajadores y ofros conceptos.
El Grupo ha gumplido con las condiciones asociadas a las subvenciones recibidas. -

ene subvenciones, donaciones o legados recibidos imputados en el balance de situacion.
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17. MONEDA EXTRANJERA
La moneda funcional del Grupo es el Euro.

El detalle de las ventas que ha realizado el Grupo,en divisas y de las cuentas a cobrar en divisas
originadas por dichas ventas al 31 de diciembre es el siguiente (se considera moneda extranjera los
saldos y transacciones realizados con una moneda diferente a la divisa al euro 0 a la moneda funcional
de cada sociedad):

Ventas Cuentas a cabrar
(Miles de S ;
divisa) 2022 2021 | 2022 2021
En CLP 19.590.154 18.001.406 5.104.543 8.714.062
19.590.154 48.001.406 5.104.543 8.714,062

El detalle de las compras y servicios exteriores que ha realizado el Grupo en divisas y de las cuentas a
pagar en divisas originadas por dichas compras al 31 de diciembre es el siguiente:

Servicios recibidos __Cuentas a Pagar
(Miles de = = |
diviea) 2022 2021 2022 2021
En USD 155 232 9 4
En GBP 9 13 - -
EnCLP 1.202.073 1.085.142 1.010.334 1.448.400
1.202.237 1.065.387 1.010.343 1.448.404

En el ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 se han reconocido diferencias de cambio positivas
por 316 miles de euros (536 miles de euros negativas en el ejercicio acabado el 31 de diciembre de
2021).

Las diferencias de conversion clasificadas como un componente de patrimonio neto han sido descritas
en la nota 12.3.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021, asl como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién
AVRYL FUND, S.L.U Sociedad dominante
ASSET GESTIO, S.L.U Otras Sociedades del Grupo
VIVENDIA ASSET MANAGEMENT, S.L.U Otras Sociedades del Grupo
JOB DIGITAL NETWORKS, S.L Otras Sociedades del Grupo
Administrador Unico Accionista Unico
Alta direccion Directivos

Los gastos de gestién cargados por la Sociedad Dominante del grupo se basan en los gastos incurridos
de forma centralizada.

Las transacciones reglizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal del
Grupo y se realizan [a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no

vinculadas.
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18.1 Entidades vinculadas

Ei detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas a 31 de diciembre es el siguiente:

Sociedad  Otras empresas Total

{Mitlspdo surns) dominante ___vinculadas

Ejercicio 2022 .

Créditos a largo plazo con empresas vinculadas (Nota 10) 6.743 11.428 18.171
Créditos a corto plazo con empresas vinculadas (Nota 10) 2.353 1.766 4.149
Clientes, empresas del grupo y asociadas 58 104 162
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) (2.742) (2.160) (4.902)
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14) (907) (1.042) (1.949)
Ejereicio 2021

Créditos a largo plazo con empresas vinculadas (Nota 10) 11.372 769 12.141
Créditos a corto plazo con empresas vinculadas (Nota 10) 300 379 679
Clientes, empresas del grupo y asociadas - 340 340
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) (1.907) (283) {2.190)
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14) (47) (1.178) (1.225)

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre es el siguiente:

Sociedad O
{Miles de euras) dominante O3S SMPresas  yo
del grupo fie) grup
Ejercicio 2022
Prestacion de servicios 148 58 2086
Gastos financieros - (19) (19)
Servicios exteriores (750) (1.429) (2.179)
(602) (1.390} (1.992)
Ejercicio 2021
Prestacion de servicios 3 63 66
Servicios exteriores (511) (1.727) (2.238)
(508) (1.664) (2.172)

18.2 Administradores y alta direccion

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Administrador Unico del Grupo
no ha percibido remuneraciones, ni tiene concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de éste a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al Administrador Unico del

Grupo.

El personal dé ‘Alta Direccién no ha percibido durante el ejercicio 2022 remuneraciones (no percibié
remuneracighes en el ejercicio 2021).
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el personal de Alta Direccion no tiene concedidos anticipos o créditos
y no se han asumido obligaciones por su cuenta a. titulo de garantia. Asimismo, el Grupo no tiene
contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al personal de Alta
Direcci6n.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha comunicado
que no tiene situaciones de conflicto con el interés del Grupo.

19.  INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS >

En-el curso habitual de sus operaciones el Grupo esta expuesto al riesgo de crédito, al riesgo de mercado
(riesgo de tipos de interés y tipos de cambio) y al riesgo de liquidez.

19.1  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
confractuales de Ias contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en los plazos establecidos.

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

-{Miles de euros) 2022 2021
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18.171 12.342
Inversiones financieras a largo plazo 1.810 1.448
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 98.040 102.610
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corio plazo 4.149 1.018
Inversiones financieras a corto plazo 201 165
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.758 6.185

L~ 113.958 111.427
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Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corresponden mayormente a empresas
del grupo y al personal, por lo que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con

terceros.

E! Grupo considera que no existe exposicion al riesgo de crédito, exceptuando el riesgo de cobro de los
créditos generados con empresas del grupo, los cuales vienen respaldados por la liquidez de algunas
empresas del grupo.

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por ia posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de fipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable 0 en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se
debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio. La exposicion del Grupo al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio se debe
principalmente a las ventas realizadas en divisas distintas a la moneda funcional.

La exposicién del Grupo al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio se debe principalmente a las
ventas y compras realizadas en divisas distintas al euro {(Nota 17). .

19.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos,
o0 acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus

obligaciones de pago.

Para asegurar la liquidez y poder cumplir con los compromisos de pago derivados de su actividad, el
Grupo esta adherido a un sistema de tesoreria centralizado con otras sociedades del Grupo (nota 11).

20. GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

En 2022, el Grupo llegd a la decisién de cesar sus actividades en las sociedades holandesas ESP84
INVEST NL yPeople First NL, lo que implicé la clasificacion de las operaciones de dichas sociedades
ividades interrumpidas (Nota 4.12 y 4.20).
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Los resuitados de la actividad para el ejercicio terminédo el 31 de diciembre han sido los siguientes:

{Miles de euros) ESP84 Invest NL People Fi First NL
znzz 2021 2022 2021(%)
Importe neto de Ia cifra de negocio - - 452 240
Aprovisionamientos - - {72) (31)
Gastos de personal - - (284) (197)
Otros gastos de explotacion - - 413) (181)
Amortizacion del inmovilizado - - - -
Otros resultados i - - o =
Resultado de explotacion ] - - (317) (169)
Resultado financiero - - > -
Resultado antes de impuestos - - (317) (169)
Impuesto sobre beneficios - S = -
‘Resultado del ejercicic procedente de _ _ (317) (169)

- operaciones interrumpldas neto de impuestos

El detalle de los principales epigrafes de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

a 31 de diciembre es el siguiente:

{Miles de euros) ESP84 Invest NL People First NL

2022 2021 2022 2021(%)
Activo no corriente 5 5 - -
{nmovilizado intangible (Nota 5) 2 2 - -
Inmovilizado material (Nota 6} 3 3 - -
Inversiones financieras a largo plazo - - - -
Activo corriente 5 338 284
Existencias - - - -
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar - - 141 183
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - - 66
Inversiones financieras a corto plazo - - 8 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 11) 5 7 189 35
Activos clasificados como mantenidos para la venta 10 12 338 284
Pasivo corriente 28 31 . 90 125
Deudas a corto plazo 11 11 2 9
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 20 88 116
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 28 31 90 125
- Activos netos directamente asociados al grupo enajenable (18) (19) 248 159

{*) Ver nota 1.2
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21. OTRA INFORMACION

21,1  Estructura,del personal

El detalle de las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias es el siguiente:

NdGmero de personas empleadasal Niumero medio Numero medio

final del ejercicio de personas  discapacidad >
, i empeladas en 33%enel
Hombres Mujeres Total ¢l ejercicio éjercicio
Ejercicio 2022
Directivos 15 1 16 16 -
Resto personal directivo 35 108 141 73 -
Técnicos y profesionales cientificos 219 517 736 661 2
Administrativos 1.289 1.532 2.821 2.519 4
Personal de venta y distribucion 397 333 730 364 -
Resto de personal 12.818 14.066 26.884 16.979 43
14.773 16.555 31.328 20.612. 49
Ejercicio 2021
Directivos 5 4 9 12 -
Resto personal directivo 19 g 28 352 -
Técnicos y profesionales cientificos 107 164 271 1.626 -
Administrativos 1.047 1.285 2.332 2.202 26
Personal de venta y distribucion 96 146 242 220 -
Resto de personal 9.138 8.715 17.863 14.363 36
10.412  10.323 20.735 18.775 62

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios percibidos en el gjercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido
los siguientes:

“(Miles de euros) 2022 2021
Servicios de auditoria 96 42
96 42

Durante los ejercicios acabados el 31 de diciembre de 2022 el auditor ha prestado servicios distintos a
la auditoria por un importe de 16 miles de euros (0 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

Adicionalmente, el auditor de cuentas ha prestado durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre
servicios de auditoria a otras empresas del grupo por un importe de 12 miles de euros (0 miles de euros
en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021).

21.3  Informacién sobre medioambiente

El Grupo no dispone de activos de naturaleza significativa destinados a reducir el impacto
medioambiental.

tal sentido.
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21.4 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5§ de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad Dominante es la

siguiente:
2022 2021
(Dias})
Periodo medio de pago a proveedores 33 24
Ratio de operaciones pagadas : i 37 27
Ratio de operacionas pendientes de pago 18 12
_(Miles de euros)
Total pagos realizados . 6.399 5.420
Total pagos pendientes 1.894 1.923
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad 5.450 n/a
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maxumo sobre el total de los pagos
_realizados 85% n/a
(Nuimero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad 2.036 n/a
Porcentaje sobre el total de facturas 85% nla

22, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningun hecho posterior significativo desde el cierre y hasta la fecha de formulacion
de las Cuentas anuales que el Administrador Unico de la Sociedad considere que pueda afectar
significativamente 2 las mismas.

Cﬂ{’.‘f‘\\

]
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A través del presente Informe de Gestion, el Administrador Unico del Grupo quiere informar de algunos
aspectos que considera relevantes, relacionados con la actividad desarroliada por el consolidado de
Eurofirms Group, S.L.U. en el ejercicio 2022.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante este ejercicio 2022, €l consolidado de Euroﬁ:rms Group, S.L.U. ha incrementado las ventas en
un 14,2% respecto al ejercicio anterior debido al buen: posicionamiento de ia compaiiia y la gran acogida
del mercado vinculada al incremento de la actividad general después de la situacion ocasionada por el
Covid18.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Las lineas estratégicas y las iniciativas del Grupo en los ultimos afios, creemos que permitiran afrontar
las cambiantes circunstancias del entorno y alcanzar unos resultados positivos de la compaiiia.

3 GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Las altas del epigrafe de “Desarrollo” y “Aplicaciones informaticas” del ejercicio 2022 corresponden a la
activacion de gastos de personal y aplicaciones informaticas para el desarrollo del ERP, de una nueva

aplicacion y la pagina web.

4 TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2022, EI Grupo no ha realizado ninguna transaccién con acciones propias, ni
tampoco las ha tenido, ni las tiene en cartera.
5 PERIODO MEDIO DE A PROVEEDORES

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad Dominante es la
siguiente:

2022 2021
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 33 24
Ratio de operaciones pagadas 37 27
_Ratio de operaciones pendientes de pago 18 12
(Miles de euros)
Total pagos realizados 6.399 5420
Total pagos pendientes 1.894 1.923
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo 5.450 n/a
establecido en la normativa de morosidad '
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méximo sobre 85% )
el total de los pagos realizados
_(Nimero de facturas)
facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la 2036 nfa
normativa de morosidad :
Porcenta]édsobre el total de facturas ~ 85% n/a
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6 ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No se ha producido ningln hecho posterior significativo adicional desde el cierre y hasta la fecha de
formulacion de las Cuentas anuales que el Administrador Unico considere pueda afectar
significativamente a las mispas.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

El Administrador Unico de Eurgfirms Group, S.L.U. en su reunién del 30 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de los requisitos /establecidos en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
procede a formular las Cuenta§ Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022, los cuales/yienen constituidos por las 53 hojas de papel con nhumeracién correlativa
anexas que preceden a este gscrito.

Miquel Jorda
Administrador Unico
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de Eurofirms Group, S.L.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eurofirms Group, 5.L.U. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todes ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nhota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de fas cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesqos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre es0s riesgos.
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Reconocimiento de ingresos y existencia de las cuentas a cobrar al cierre del ejercicio

Descripciéon  Tal como se comenta en la nota 4.16, los ingresos se reconocen cuando el Grupo
cumple una obligacidén comprometida mediante la transferencia de un bien o la
prestacion de un servicio, cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio. Asimismo, el saldo neto de clientes por ventas al cierre
del ejercicio asciende a 97.352 miles de euros (96.873 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022). Considerando el alto volumen de transacciones de venta
realizadas, el amplio nimero de clientes con los que trabaja el Grupo v la atomicidad de
muchos de los saldos a cobrar hemos determinado esta drea como relevante para la

auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros procedimientos
realizados:

El entendimiento del proceso de reconocimiento de ingresos por parte del Grupo;

La obtencidn de confirmacion de los saldos de clientes al cierre del ejercicio para
una muestra seleccionada o, en su caso, precedimientos alternativos en base a
documentacién soporte disponible (albaran de entrega o extracto bancario del
cobro);

La revision del corte de operaciones de las transacciones de ventas al cierre del
ejercicio;
La realizacién de procedimientos de revisién analitica para evaluar si los ingresos

reconocidos estan en linea con el nivel esperado en base a nuestras expectativas
del negocio.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2023
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacidn no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de [as citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacidn de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacidn que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

A member firm of Emst & Young Glebal Limited
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Responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales cansolidadas

El Administrador Unico de la Sociedad dominante es responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en 1a nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incerreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, el Administrador Unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcicnamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Administrador Unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador Unico
de la Sociedad dominante.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principie contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transaccicnes y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la

imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la infarmacién financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los (nicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestion.
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EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Balance Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de eurcs)

ACTIVO Notas 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 42.044 34.357
Inmovilizado intangible 10.804 9.115
Fondo de comercio de consalidacion 6 1.670 1.815
Otro inmovitizado intangible 8 9.134 7.200
Inmovilizado material 9 3.738 3.871
Terrenos y construcciones 879 515
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.947 2.884
Inmovilizado en curso y anticipos 112 472
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10;18 20.223 18171
Créditos a empresas 20.223 18.171
Otros activos financieros - -
Inversiones financieras a largo plazo 16 2.945 1.810
Activos por impuesto diferido 15 4.334 1.390
ACTIVO CORRIENTE 122.838 113.413
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 348
Existencias 55 30
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 99.405 98.04¢0
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 97.352 96.873
Activos por impuesto corriente 15 36 61
Otros deudores 10 2.017 1.106
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10;15;18 4.759 4149
Créditos a empresas del grupo 4.759 -
Otros activos financieros - 4.149
Inversiones financieras a corto piazo 10 176 201
Instrumentos de patrimonio 55 55
Cré&ditos a empresas 23 -
Otros activos financieros o8 146
Periodificaciones a corto plazo 1.331 887
Efectivc y otros activos liguidos equivalentes T4 17112 9.758

TOTAL ACTIVO 164.882 147.770




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Balance Consolidado

correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado an miles de euros)

PATRIMONIQ NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
PATRIMONIO NETO . 54.340 51.463
FCNDOS PROPIOS 54,311 51.467
Capital 121 15.130 15.130
Capital escriturado 15.130 15.130
Reservas 12.2 38.017 33.139
Resultado del ejercicio de la Sociedad Dominante 1.164 3.195
AJUSTES PCR CAMBIOS DE VALOR 12.3 13 (4)
SOCIOS EXTERNOS 12.4 16 3
PASIVO NO CORRIENTE 10.331 11.481
Provisiones a largo plazo 13 1.389 649
Deudas a largo plazo 14 8.266 10.180
Deudas con entidades de crédito 8.266 10.085
Otros pasives financieros - 81
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14;18 676 652
PASIVO CORRIENTE 100.211 54.826
Pasivos mantenidos para la venta - 118
Provisiones a corto plazo 13 415 20
Deudas a corto plazo 14 35.874 28.525
Deudas con entidades de crédito 34.999 28.322
Qtros pasivos financieras 875 1.203
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze 14;18 4.019 4.250
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 59,557 50.759
Proveedores, empresas del grupe y asociadas 14,15 3.290 1.849
Pasivos por impuesto corriente 15 502 2.551
Otros acreedores 14,15 55785 46 259
Periodificaciones a corto plazo 346 154
TOTAL PATRINMONIO NETO Y PASIVO 164.882 147.770

-



EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

{Expresado en miles de euros)

Notas 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 543.465 555.571
Prestaciones de servicios 543.465 555.571
Trabajos realizados por la empresa para su active B 2.002 -
Trabajos realizados para el inmovilizade intangible 2.002 =
Aprovisionamientes (49) (118)
Consumo de mercaderias 49) (118)
Otros ingresos de explotacidn 720 804
Ingresos accesorios’y otros de gestién corriente 508 449
Subvenciones de explotacian incorporadas al resultado de! gjercicio 16.5 212 355
Gastos de perscnal 16.2 {(512.230) (522.681)
Sueldos, salarios y asimilados (392.625) (398.6286)
Cargas socigles {119.605) (124.055)
Otros gastos de explotacion (25.517) (25.189)
Servicios exteriores 16.3 {24.108) (24.589)
Tributos {240) (239)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 10.3 {1.169) {351)
Ctros gastos de gestion corriente -
Amecrtizacion del inmovilizado 8;% (2.486) (1.841)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 8;9 21) (527)
Resultados por enajenacicnes y bajas {21) (527)
Otros resultados 16.4 (1.036) {1.552)
RESULTADD DE EXPLOTACION 4.848 4.469
ingresos financieros 815 2
Gastos financieros {2.397) {693)
Diferencias de cambio 17 (272) 36
Deterioro y Resultado por ¢énajenaciones instrumentos financieros {725) 285
RESULTADOC FINANCIERO (2.579) (90)
RESULTADOD ANTES RDE IMPUESTOS 2.269 4.379
Impuesto sobre beneficios 15 {1.089) {867)
RESULTALC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE CPERACIONES 1.180 3.512
CONTINUADAS : :
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.164 3189
Procedente de operaciones continuadas 1.164 3.5086
Procedente de operaciones interrumpidas 20 - {317)
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 12.4 16 B




EURQFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de euros)

Notas 2023 2022
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.180 3.196
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Diferencias de conversidn 17 -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 17 -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.197 3.195
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDCS 1197 3.195
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.164 3.189
Procedente de operaciones continuadas 1.164 3.5C6
Procedenie de operaciones interrumpidas 20 - (317
TOTAL INGRESQOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNGS 12.4 16 6




EUROFIRMS GROUP, 8.L.U. y Sociedades Dependientes
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

Capital Ajustes por Socios
escrifurado (:if:qv;; Resel.;;t:ccltg; el c,amblo g!e Externos TOTAL
n N (Nota 12.1) . ) valor (Nota 12.4)
SALDO FINAL DEL ANO 2021 16130 33.778 1.693 (73) - 50.528
Ajustes por errores del 2021 y anteriores . (1526) 280 - {1.248)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 16.130 32.252 1,973 (73) - 49.282
Total ingresos y gastos reconocldos - - 3.195 - - 3.195
Operaciones con socios ¢ propietarios - (548) - - - (548)
Incorporacion de Seciedades al Perimetro de Consclidacion - (548) - - - {548)
Otras variaciones del patrimonio neto - 1.435 {1.973) 69 3 (466)
Distribucion del resultado del gjercicio anterior = 1.973 {1.973) - - .
Combinaciones de Negocio - {228) - - - (228)
Otras vanaciones - (310) - 69 3 (238)
SALDO FINAL DEL. ANO 2022 15.130 33139 3.185 (4) 3 51.463
SALDC INICIO DEL. ANO 2023 16.130 - 33.139 3.195 (4) 3 51.463
Total ingresos y gastos reconocideos B - 1.164 - 16 1.180
Operaciones con socios o propietarios - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 4.878 {3.195) 17 {3 1.697
Distribucion del resultade del ejercicic anterior - 3.195 (3.195) - S -
Combinaciones de Negocio - = = - - .
Otras variaciones - 1.683 - 7 {3) 1697
SALDO FINAL DEL AND 2023 16.130 38.017 1.164 13 16 64.340
.J,“L



EUROFIRMS GROUP, $.L.U. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de euros)

Notas 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.269 4.082
Procedente de operaciones continuadas 2.269 4.379
Procedente de operaciones interrumpidas 20 - 317
Ajustes del resultado 7.3%0 3.974
Amortizacion del inmovilizado . 6,89 2.486 1.841
Correcciones valorativas por deterioro . * 1.169 351
Variacidn de provisiones - 1.135 595
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 8.9 21 527
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieras 5 725 285
Ingresas financieros {815) (2)
Gastos financieros 2.397 893
Diferencias de cambio 17 272 (316)
Cambios en ef capital corriente 7131 (623)
Existencias (25) {n
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.380) 4226
Otros activos comientes {444) (549)
Acreedores y otras cuentas a pagar 8.789 (4.387)
Ctros pasivos corrientes 192 98
Ctros activos y pasivos no corrientes 9 -
Otros flujos de efactlvo de las actividades de explotacién {1.6686) (808)
Pagos de intereses (2.397) (693)
Cabros de intereses 815 2"
Caobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -
Oftros cobros {pagos) (84) {215),
Flujos de efective de las actividades de explotacién 15.124 6.607
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {11.630) {15.197)
Empresas det grupo y asociadas (2.662) (8.959)
Inmovilizado intangible 8 (3.305) {3.707)
Inmovilizado materiat 9 (B79) (2.080)
Ofros actives financieros (4.984) {399)
Activos no corrientes mantenidos para venta 20 = (62)

Cobros por desinversiones e -
Empresas dei grupo y asaciadas g -
Inmovilizado material g ; =
Ctros activos financieros =

Flujos de afectivo de las actividades de inversién {11.63%) ___(15.197)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAGION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.938 12.134
Emisién 4,844 12.134
Deudas con entidades de crédito 14.1 4.844 B.241
Deudas con empresas del grupo y asociadas S 2712

Ctras deudas 1.181

Devolucién y amartizacicn de (908) E
Deudas con entidades de crédito 14.1 (207) .
Deudas con empresag del grupo y asociadas -

Otras deudas : (699)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos T -
de patrimonio

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 3.938 12.134
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 17 (272} 316
AUMENTO / DiSMINUCION NETA DEL EFECTIVGO O 760
EQUIVALENTES A 7.180 3.
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio (*) | 1" 8952 6.192
Efectivo 0 equivalentes al final de! ejercicio (*) f 11 17.112 6.852

Ir




EUROFIRMS GROUP, $.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Corisolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD Y ESTRUCTURA DEL GRUPO

1.1 Sociedad Dominante

EUROFIRMS GROUP, S.L.U. (en adelante, la Sociedad Dominante) es una sociedad limitada
unipersonal constituida el 23 de abril de 2015 y domiciliada en la calle Pla de I'Estany, 17 17244 Casséa
de la Selva (Girona).

El objetoc social de la Sociedad Dominante es administrar, dirigir y gestionar las acciones o
participaciones que posee, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales vy
personales.

La Sociedad Dominante es cabecera del subgrupo detallado en el apartado 1.2 y aprueba las Cuentas
Anuales Consolidadas a 30 de junio de 2024.

Asimisme, la Sociedad Dominanie forma a su vez parte de un grupo de scciedades, segun los términos
previstos en el articulc 42 del Cédige de Comercio, cuya Sociedad dominante dltima es Avryl Fund,
SLU.

Para la:formulacion de los estados financiercs censclidados en euros se han seguido los criterios

establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 2. Normas de registro y
valgracion.

1.2 Perimetro de Consglidacidn

La consolidacion de todas las sociedades dependientes se ha realizado por el método de integracion
glabal.

Ninguna de ellas cotiza en un mercado de valores. No existen otras sociedades dependientes o
participadas por Eurofirms Group, S.L.U,, no incluidas en la consolidacion.

No existen accionistas minoritarios debidos a que tedas las Sociedades estén participadas, directa o
indirectamente al 100% de su valor patrimonial.

a) La informacion de sociedades que integran el perimetro de consolidacién del grupo y 1a
informacion relativa a las mismas es Ia siguiente:



EUROFIRMS GRCUP, S.L.U.y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

NiF

Ejercicic 2023
B55234694
B17BBO550
B17601628
BB3327480
B83944611
513756426

510661408

510670385

513499237
855319089
833846197
Baes94264
BB7558920

893484708
77038708-6

77038711-6

B17601626
B19840176
B8B3575653
B5T802483
B65135741
B5TE0G464

B17850844
48.970.053/0001-61
48.080.782/0001-06

20610281720
20611262044

% participacién Sociedad

Pominante

___Denominpeitn _ Dom|citio Objeto social Directo indirecio

EUROFIRMS GROUP, S.LU C/ Pla de lEstany, 17 (17244- Cassa de la Selva) Adlividades de las Saciedades Holding Dominante

EUROFRIMS ETT, 5.L.U €/ Pla de 'Estany, 17 (17244- Cassa de la Selva) Empresa de irabajo lemporal 100%

EUROFIRMS TALENT, SEL.U C! Pla de 'Estany, 17 {17244- Cassa de la Seiva} Seleccidn y suministno de persenal 100%

INNERIA SOLUTIONS, SL.U ! Pla de I'Estany, 17 (\7244- Cassa de la Selva} Consulioria y asesocramiento en recursos humanos 100%

INNERIA CLEANING, S.LU C/ Pla de I'Estany, 17 (17244- Cassa de 1a Seiva) Outsourcing de serviclos de limpieza o 100%

EUROFIRMS PORTUGAL SGPS Rda Sousa Lopes , Lole Mneo, Loja 6, 1600-207, Lisboa  Aclividades de las Sociedades Holding 100%

EUROFIRMS TRABALHO Raa Sousa Lopes , Lote Mneo, Loja 6, 1600-207, Lishoa  Empresa de trabajo lemporal 100%

TEMPORARIO, LDA - * ’ * *

:_’;I:,thm SOLUTIONS PORTUGAL Réa Sousa Lopes , Lote Mneo, Loja 6, 1800-207, Lisboa  Olros servicios personales 98%

EURQFIRMS TALENT, LDA Rda Dos Chaos, 100, 1 a 471 li-230 Braga Seleccién y auministro de personsal 99.98%

CLAIRE JOSTER GROUP, S.L.U C/ Pia de I'Estany, 17 {17244- Cassa de [a Selva) Otra provision de recursos humanos 100%

INNERIA SOCIAL, S.LU P2z Romuside Alvar Gonzélez Lanique 2 (3300- Gijen) Ofras aclividades sanitanas 100%

TALENT SAVIOR SL C/ Pia de I'Estany. 17 {17244 Cassa de |2 Seiva} Qlra provision de recurses humanos 100%

INNERIA CONTAGT CENTER SLU G/ Laminacion (pol. Va!nal{m), Ed. 10 2 {32900 Langreo) Otra provisién de recurses humanos 100%

gml);ggcemno EIRECIAIRDE Auda, Obispo Angel Herrera Orla, 20 {20007 Malagay  Olra provision de racursos humanos 100%

- Avenida Providendia, 1208, Oficina 1601 - Providencia s
INNERIA - CHILE, S.P.A Regicn Metrapolitan de Sanliago (Chile) Otra provision de recursos humanos 100%
Avenida Providencia, 1208, Ofidina 1601 - Providencia A

EUROFIRMS CﬂILE EST.SPA. Regicn Metropolitana de Santiago (Chile) Empresa de trabajo temperal 100%

TALENT SAVIOR TRAINING S.L.U C! Pla de IEstany, 17 (17244- Cassa de la Seiva) Servicios de colocacidn y suministre de personal 100%

BUSCOEXTRA Plaza San Agustin, 3 Oficina ZZ3 (18001 Granada) Emprasa da trabajo temporal 1 100%

BUSCO EXTRA JOBS Plaza San Agustin, 3 Oficina ZZ3 (18001 Granada) Empresa da trabajo temporal 100%

ESP84 INVEST NL - Luchthavenweg &1 5657 EA Eindhoven Ofra provisién de recursos humanos 100%

INPLANT SOLUTIONS Pla de |Estany, 17 (17244 - Cassa de ia Selva) Qutsourcing de servicios adminisirativos 100%

PEOPLE FIRST NL Klooslerstraat 2, 5351ER Barqhem‘ Oira provis.lbn,d_e 1ecursos hu_r_nanos - 100%

GRUPO PREVEN Spe & Euro SL C/ Pla da I'Eatany, 17 (17244- Casaa de la Selva) E:‘;ﬂ:la’gmg“ ¥/olajpcuckinide Aroyectos i prevasciinls 100%

‘EUROFIRMS QUTSOURCING . f Extermatizacién logistica de procesos y gestion integral de

BRASIL LTDA Avenka Reulsiatee Ll Sac Baula Bgasd servicios auxiliares a la produccién 100%

EURQFIRMS GESTAO DE ) . .

TALENTOS BRASIL Avenida Paulista, 728, C.J. Sao Pauto, Brasil Puesta a disposicion de frabajadores con cardcter temporal 100%

Siﬂg FIRMS OUTSOURCING PERU Avenida Alfrede Benavides 1944, Lima, Perd . Servicios de colocacidn y suministro de personal 99,95%

EUROFIRMS PERU S AC. Avenida Alfredo Benaviges 1944, Lima, Peni / Servicios de colocacidn y suminisiro de personal 99%




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidado

correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

% participacion Sociedad
Dominante

NIF Denomil n Domicilio Objete social Directo indirecto
Ejescicio 2022
855234504 EURGCFIRMS GROUP, S.L.U C! Pla de lEstany, 17 (17244- Cassa de la Selva) Actividades de las Socledades Holding Dominante
B17B80550 EUROFRIMS ETT, S.LU C! Pla de FEstany, 17 (17244- Cassa de la Seiva) Emprasa de trabajs lemporal 100%
B176016286 EURQOFIRMS TALENT, S.L.U C/ Pla de 'Estany, 17 {17244- Cassa de [a Selva) Seleccion y suministro de personal 100%
BB3I327460 INNERIA SOLUTIONS, S.t.U C! Pla da I'Estany, 17 (17244- Cassd de |a Setva) Consultoria y asescramiento en recurgos humanos 100%
863044611 INNERIA CLEANING, SL.U- C/ Pla de 'Estany, 17 {17244 Cassd de |a Seiva) Quisourcing de servicios de limpieza 100%
513756426 EUROFIRMS PORTUGAL SGPS Ria Sousa Lopes , Lote Mneo, Loja 6, 1600-207, Lisboa Actividades de las § Holding 100%
BI0661408 oh it ULHO R Sousa Lopes , Lote Mneo, Loja 8, 1600-207. Lisboa Emmprosa da rabafo temporal 100%

TEMPORARIO, LDA ' : ' :
510670385 | e SOLUTIONS PORTUGAL - gy gousa Lopes ., Lote Mneo, Loja 8, 1600-207. Lisboa Otros servitios personates 8%
513499237 EUROFIRMS TALENT, LDA Riia Dos Chaos, 100, 1 @ 471 0-230 Braga Seleccion y suministro de personal 99,98%
BSS319009 GLAIRE JOSTER GRQUP, S.LU C/ Pla de I'Estany, 17 {17244- Cassa de |a Selva) Otra provisidn de recursos humanos 100%
B33845197 INNERIA SQCIAL, S.L.U ’ Pz Romualdo Alvar Gonzélez Lanique 2 (3300~ Gijdn) Otras actividades sanitanas 100%
Ba6594264 TALENT SAVIOR SL C! Pla de 'Estany, 17 (17244- Casaa de la Selva) Otra provision de recursos hurtanos 100%
B87558920 INNERIA CONTACT CENTER SLU  lef Laminacién {pol. Valnalén). Ed. 10 2 (33800 Langreo} Otra provisién de recursos humanos 100%
893484798 ?:ESIESCENTROI ESPECIAL DE |Avda. Obispo Ange! Herrera Oria, 20 {28007 Malaga) Otra provision de recursos humanos 100%

2 Avenida Providencia, 1208, Cficina 1601 - Providencia Region = *
77038708-8 INNERIA - CHILE, S F.A Metropolitans da Sentiago (Chile) Otra provisién de recursos humanos 100%

Avenida Providencia, 1208, Oficina 16C¢1 - Providencia Regién -

770387116 EUROQOFIRMS CHILE EST, S.F A Metropaiitana de Sanfiage (Ghile) Emgresa de trabsjo temporal 100%
B17601626 TALENT SAVIOR TRAINING S.LU  C/ Pla de 'Estany, 17 (17244- Cassa de la Selva) Servicios de colochaon y sumimistro de persenal 100%
819640176 BUSCCEXTRA Plaza San Agustin, 3 Oficina ZZ3 (18001 Granada) Empresa de trabajo temporal 100%
388357563 BUSCO EXTRA JOBS Plaza San Agustin, 3 Oficina ZZ3 (18001 Granada) Empresa de trabajo lemporal 100%
8576802483 ESP84 INVEST NL Luchthavenweg 81 $657 EA Eindhoven Otra provisidn de recursos humancs 100%
B65136741 INPLANT SOLUTIONS Pla de [Estany, 17 (17244 - Cassa de la Selva) Outsourcing de servicios administrativos 100%
857806464 PEOPLE FIRST ML Kigosterstraat 2, 5351ER Berghem Otra provision de recursos humanos 100%
B17853344  GRUPOPREVEN Spe&EwoSL G/ Pla de [Estany, 17 (17244- Cass de la Selva) o e o S echln i gcion s rsSnfP e cle 100%
48.670.053/00 EUROFIRMS OUTSOURCING " Externalizaclén logistica de procesos y geslién mtegral de servicios
01-61 BRASIL LTDA Avenida Paulista, 726, CJ. Sac Paulo, Brasit ausliares a la produccion 100%
48.969.78200 EUROFIRMS GESTAQ DE . N .
0106 TALENTOS BRASIL. - Avenlda Paulista, 7.26. €. Sao Paulo, Brasll Puesta a disposicitn de Irabafadores con carécter temporal 100%

EURCFIRMS OUTSOURCING . N Externalizacion logistica de procesos y gestion integral de servicios
20640281720 PERUSAC, Avenida Gregoric escobede 560, Lima, Peni 1,//\‘ auxillares a la produccién 99.95%




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 .

b) Cambios mds relevantas en e! Perimetro de Consolidacién:
Durante 2023 se incorpora al perimetro de consolidacion la Sociedad Eurofirms Per( S A.C. debido a su constitucion en dicho gjercicio.

Durante 2022 se incorporaron al perimetro de consolidacion las Sociedades Grupo Preven, Busco Extira y Busco Extra Jobs, como resultado de la
combinacion de negocic. Ver Nota 5. Asimismo, durante 2022 se incorporaren las Sociedades Eurofirms Outscurcing Brasil LTDA, Eurcfirms Gestao de
Talentos Brasil LTDA y Eurofirms Outsourcing Peru S.A.C. debido a su constifucién en dicho ejerClClO En 2022 se incorporaron las sociedades People
First NL, ESP84 Invest y Grupo Preven SPE & Euro SL, que fueron excluidas del perimetro en el ejercicio 2021 debido a que no perjudicaba a la imagen
fiel del grupo. En el 2021 se incorporaron al perlmetrq_de consolidacion las sociedades Eurofirms Chile Est, S.P.A. e Inneria Chile, S.P.A.

&
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Memoria Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual téerminado el 31 de diciembre de 2023

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad Dominante, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Reai Decreto 1514/2007, de 18 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sida
objeto de varias madificaciones, la lltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y
sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales consalidadas han sido formuladas por el Administrador Unico del Grupo para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en miles de eurcs, salvo que
se indigue lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad Dominante, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo. El estade de flujos de efectivo consolidado se ha preparade con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representatives de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes dej Grupo.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligaterios en la elaboracion de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas.

23 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacidon de las cuentas anuales consolidadas de la Scciedad Dominante, el Administrader
Unico ha realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del gjercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros qgue obliguen a modificarlas
en los proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su ¢casc, de forma prospectiva, reconociendo 1os
efectos de dichos cambios en las cuentas anuales de! ejercicio correspondiente.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aguellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que
&s probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. El Administrador Unico tiene que realizar estimaciones significativas para determinar el importe
de los activos por impuesto diferide que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas
en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion dé las diferencias
temporarias imponibles.

El Grupa tiene registrados activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2023 pdrjmporte de 4.334
miles de euros (1.390 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

1




EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidado
correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Pasivos contingentes

El Grupo reconoce provisiones sobre riesgos de acuerdo con la politica contable indicada en la Nota
4.16 de esta memoria consclidada. El Grupo ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la
probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una
provision cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha
obligacién.

Por otra parte, en los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado los cambios en las estimaciones
contables que tienen un efecto significativo en el resultado de dichos ejercicios o de los ejercicios futuros.

2.4 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimanic neto
y del estado de flujos de efectivo, las correspondientes al gjercicio anterior. En la memoria también se
incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente
establece gue no es necesario.

Se han clasificado las actividades de las sociedades holandesas ESP84 Invest NL y People First NL a
actividades continuadas debido a que, a fecha de cierre de las cuentas anuales de 2023, no existe
evidencia suficiente del plan de disposicion del activo en un periodo inferior al afio.

2.5 Agrupacién de partidas

Las presentes cuentas anuales consolidadas no tienen ninguna partida que haya sido objeto de
agrupacién en el balance, en la cuenta de perdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio
neto o en el estado de flujos de efective.

2.6 Principio de empresa en funcionamiento

El Administrador Unico del Grupo ha preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio
de empresa en funcicnamiento al entender que permitiran la obtencion de resultados y flujos de efectivo
positivos en los proximos ejercicios. Adicionalmente el Administrador Unico del Grupo estima que los
flujos de efectivo que genera el negacio y las lineas de financiacidon disponibles permiten hacer frente a
los pasivos corrientes. En consecuencia, el Administrador Unico del Grupo ha preparado las cuentas
anuales consolidadas atendiendo al principic de empresa en funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupa tenia un fondo de manicbra positivo por impo S de 22.627 miles
de euros (28.587 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2022).
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3. APLICACION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicic 2023, formulada por el Administrador Unico y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Socics, es la siguiente:

(Miles de euros) 2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) {106)_
(106)
Aplicacién
Resultados negatives de ejercicios anteriores 1106}
(106)
341 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, séle pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser abjeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Scciedad
Dominante fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por las sociedades integrantes del Grupo en
la elaboracion de estas cuentas anuzles consolidadas son los siguientes:

4.1 Homogeneizacion

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consoelidacion, los principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad Dominante.

4.2 Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa

El fondo de comercio de consolidacion, con relacion a las normas de consclidacidn de estados
financieros, se genera al producirse una diferencia positiva entre el valor contable de la participacion de
la sociedad dominante en una de Ias sociedades dependientes, y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada scciedad dependiente, en la fecha de primera cansclidacion.

"/.
No se ha imputado a los elementos del activo ni de pasivo importe alguno resultanteide las diferencias
de primera consolidacion, al no haber diferencias significativas entre los valores contables vy los valores

de mercado. f

I
-

e

- I._F.-—
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Con la entrada en vigor del RD 802/2016 de 2 de diciembre por el que se modifican las nommas de
formulacion de Cuentas anuales consolidadas aprobadas por el RD 1159/2010 de 17 de septiembre, se
establece que con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio
de adquisicién menos la amertizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios incluidos en la norma de
registro y valoracion 6 "Normas particulares socbre el inmovilizado intangible del Plan General de
Contabilidad", es decir pasara a tener vida (til definida, y se amortizara durante su vida util. Si esta vida
util no puede estimarse con fiabilidad, se presumira, salve prugbha en contrario, que la vida til def fondo
de comercio es de diez afos y que su recuperacion es lineal.

Por el confrario, la diferencia negativa de consolidacion se genera al producirse una diferencia negativa
entre el valor contable de la participacidén de la sociedad dominante en el capital de alguna de las
sociedades dependientes, y el valor de la parte proporcional de los fondos propics de la mencionada
sociedad dependiente, en la fecha de primera consolidacion.

Las diferencias negativas de consolidacion figuran como “Reservas de la Saciedad Dominante” en el
pasivo del balance consolidado. Las diferencias negativas generadas posteriormente a la entrada en
vigor del nuevo PGC segun RD 1158/2010, se imputan directamente a resuitados consolidados en el
ejercicic en el que se producen.

4.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han eliminado aquellas operaciones que
vinculan las sociedades que forman parte del perimetro de consclidacion, los débitos y créditos entre las
mismas Y los resultados de las diferentes transacciones entre dichas sociedades.

4.4 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o &l
coste de produccicn. El coste del inmovilizado intangible adgquirido mediante combinacicnes de negecios
es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumuilado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida 0til estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amartizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio,
se evalla la existencia de indicios de detericro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real'Dacreto 1514/2007,
el fondo de comercio no se amortizaba y, en su lugar, las unidades generadoras dg efectivo a las que se
habia asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicion se secmetian, al ngnos anualmente, a la
comprobacién de su eventual deterioro del valor, registrandose, en su cas ), ta correspondiente
correccion valorativa por deterioro.
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Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica del
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza de forma prospectiva
linealmente durante su vida util de 10 anos. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro de valer de las unidades generaderas de efectivo a las que se haya asignado un fonda de
comercio, y, en caso de gue los haya, se comprueba su eventual deterioro de valer de acuerdo con Io
indicado en la Nota 4.7.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.

Investiqacion vy desarrolio

Las Sociedades del Grupo registran los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se
realizan.

Los gastos de desarrolio se activan desde el momento en que se cumplan todas las éiguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacion del proyecto,

. La asignacion, imputacion y distribucion temporal de les costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen mativos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el casc en
que la sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

g .Existe una intencion de completar el activo intangible.

Los gastos de desarrollo se amertizan durante su vida Gtil estimada de 5 afos. Las Sociedades del Grupo

han elaborado un estudio de viahilidad gque demuestra que la recuperabilidad del activo y su capacidad

de generar beneficios en el futuro son de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito tecnico o la rentabilidad econémico-comercial de los

proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del

ejercicio.

Carteras de Clientes

Puesto que la vida Gtil de una cartera de clientes no puede estimarse de manera fiable, se amortizaran
en un plazo de 10 afos con caracter general, en ausencia de fiabilidad en la detgrminacién de la vida
(til o de la existencia de otra disposicion legal o reglamentaria de orden centable que establezca un

plazo concreto y distinto a los 10 afios. }
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Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas por
las sociedades del Grupo que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los
gastos de desarrollo, asi como los costes de las adguiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida atil estimada de 3 anos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarroilo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en gue se producen.

4.5 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precic de adqguisicion o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su vailor razonable en la fecha de adquisicion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizade material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el imporie acumulade de las correcciones por deterioro
registradas. :

Asimismo, forma parte del valor del inmaovilizado material como un componente de este, la estimacion
inicial de! valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro v otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacidn, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisicnes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los costes de mantenimiento sen
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva
0 a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente
del coste del activo en la fecha en gue se produzca la incorporacion de este al patrimonio de la empresa
y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacicn.

L.a amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes.

Afos de vida Otil

Instalaciones técnicas y maquinaria 10 anos

Mobiliario _ 10 anos

Equipos para procesos de infarmacion 4 aftos

Otro inmovilizado material | 5afos
__Fﬁ canos

En cada cierre de gjercicio, las sociedades de! Grupo revisan los valores resn:iuales las vidas Otiles v los
métodos de amortizacion del inmovilizade material v, si procede, se ajustan de f fma prospectiva.
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4.6 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso confrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuandc se devengan.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 las sociedades del Grupo no tienen en su balance ningun activo
adquirido mediante arrendamiento financiero.

4.7 Deterioro del valor de los actives no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que algln activo no corriente o, en
su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se estiman
sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valer razonable menos fos costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperades, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asaciados.al activo. Para aguellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos ©
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las
que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupa
minimo de efementos que generan fiujos de efectivo, en buena medida, independientes de los dertvados
de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figurarfa si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.8 Activos financieros

Clasificacion vy valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupe clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacién, que determina el métode de valoracidn inicial y posterior
aplicable:

e

/
- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y/ganancias

- Activos financieros a coste amortizado [+

- Activos financieros a coste
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupoe clasifica un active financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en alguna de
las restantes.

En todo caso, los actives financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El Grupo
considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuande se cumple al mencs una de las
siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con &l proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconccimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya side designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, s asume que es €l precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con pesterioridad al reconocimiente inicial, el Grupo valera los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado financiero).

Activos financieros a cosfe amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales vy los
créditos por operaciones no comerciales.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, gue,
salvo evidencia en contrario, $e asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas las costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos per operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un'tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominat cuando el efecto de no actualizar los flujes de efective no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el métodoe del tipe de
interés efectivo.

Les créditos con vencimiento no superior a un afic que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su vaior nominal, continuaran valorandose por dicho impogfe; salvo gue se
I

hubieran deteriorado. i
|

. et o . | .
En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a cgste amoertizado se
madifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procege contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.
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Activos financieros a coste
El Grupe incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en €l patrimonio de empresas del grupe, muitigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable' no puede
determinarse por referencia a un precio cotizada en un mercado activo para un instrumento
idéntico, ¢ no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversionas.

c) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en Ia cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categeria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieres

El Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active. En este sentido, se da
de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el imporie
carrespondiente.

= Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este ¢caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Deterioro del valor de los activos financieros

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que parg el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se esper récibir como
sonsecuencia del reparte de dividendos realizado por la empresa pariicipada y de la enajenacion o baja
en cuentas de la inversiéon en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de/sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.
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El reconccimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor v, en su caso, su reversion, se
registran como un gasta o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tiene comao limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversién sino se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados -con posterioridad al momento de la
adquisicidn se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo v los dividendas cuando se declara el derecho a recibirlos.

4.9 Pasivos financieros

Clasificacion v valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios én la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“‘proveedores”) y los débitos por aoperaciones no comerciales (*otros acreedores”).

Los pasives financiercs incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembelsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo rio sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengadoes se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gastoe financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo cor/w o dispuesto
anteriarmente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose pgr dicho importe.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negociar.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha side designado irrevecablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonable”).

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al vator razonable de
la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de
las siguientes circunstancias;

= La obligacidn se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

n Se adquieran pasivos financieros propios, aungue sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro. ‘

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatarie,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose él nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una medificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: 1a diferencia entre
el valor en libros del pasive financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualguier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se& reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

410 Valor razonahle

El valor razonable es el precio gue se recibiria por la venta de un activo o0 se pagaria para traggferir o
cancelar un pasivo mediante una fransaccion ordenada entre participantes en el mercado en lgffecha de
valoracién. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los fostes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros mediog. No tiene
en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzaga, urgente
0 COMo consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.
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El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor
razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el
mercado tendrian en cuenta a fa hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecte de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

411 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los actives y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al cicle normal de
explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca
en el plazo méximo de un afno; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo v otros
activos liguidos equivalentes cuya utilizacidn no esta restringida por un periodo superior a un afio. En
caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion de las sociedades integrantes det Grupo es inferior a2 un afo para todas
las actividades.

412  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efactivo.

. En el momento de su adguisicidon su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestian de efectivo del Grupo.

443 Operaciones interrumpidas

E! Grupo ha clasificado como operacién interrumpida la linea de negocio que ha decidido discontinuar y
ehajenar. Los ingresos y gastos de esta actividad se incluyen por un importe unico, una vez q,educido el
efecto impositivo, en el epigrafe "Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrurppidas neto
de impuestos”. También se incluye en esta partida el resultado después de impuestos reconocido por la
valoracién a valor razonable menos los costes de venta de los activos © grupos endjenables de
elementos que constituyan la actividad interrumpida.
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414 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Grupo es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracidn inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio. tanto positivas como negativas,
que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimaniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

4.15 Impuestos sobre beneficios

El gaste por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjerciclo menos las
bonificaciones v deducciones existenies, vy de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrades. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepte cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyoc case el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
consolidado entre [a base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferide” y “Pasivos por impuestoe diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impueste diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconcee los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
creditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
que resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan (a aplicacidn de estos
activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio las sociedades integrantes del Grupo evaltan los activos por
impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido antericrmente. En base a tal
evaluacion, el Grupo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocide anferiormente
siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en &l momento
de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo ¢on la forma en que racignalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasive por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacidn.
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416 Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo cordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de 10s bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresocs. las sociedades del Grupo siguen un proceso que consta de las
siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas
partes gue crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b} Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precic de la transaccion, o contraprestacion del contrato a |la qué la sociedad
espera tener dereche a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de |a transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcion
de los precios de venta individuales de cada bien ¢ servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato.

&) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple uha obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un servicio; cumplimiento
que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese hien o servicio.

1. Reconocimiento

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacién a cumplir que se identifigue, la sociedad determina al comienzo del contrate si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

2. Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacidn de servicios se valoran por
el importe monetaric o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida ¢ que se espere
recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la sociedad pueda conceder,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos
se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.17 Provisiones y contingencias

L.os pasivas que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacién actual (yad sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liqpidacion y que
es cuantificable. \
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiente inferior o igual a un afio, vy el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de tdescuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas
con el chjetiva de reflgjar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas. posibles abligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasades, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos
para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no san objeto de
registro contable, detallandose los mismos en [a memaria, excepto cuando la salida de recursos es
remota.

418 Subvenciones

Las subvencicnes se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonic neto, una
vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de!l Grupo hasta que adquieren la condicién
de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momenta.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio en ef que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su
amortizacion.

419 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el Grupo -adguiere el control de uno o varios, negocios
mediante [a fusidon o escision de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por &l
método de adquisicidon, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicién, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con
fiabilidad.

La diferencia entre el coste de Ta combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en gue
sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el casc en que sea negativa.

Las combinaciones de negocics para las que en la fecha de cierre del ejercicic no se ha concluido el
proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicién se contabilizan utilizando valores
provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un ano desde fda fecha de
adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacién inicial se reallzan de forma
retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber temdo inicialmente
dicha infarmacidn, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.
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4.20  Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta’ aquellos activos
cuyo valor contable se va a recuperar fundamentaimente a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

» Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta.
= Suventa es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable v su valor
razonable menos |os costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos procedentes
de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no correspenden a.inversiones en
empresas del grupo, multigrupe y asaciadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas.
Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones
valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enaienables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas
indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el grupo de elementas de forma
conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe "Pasivos vinculados con actives no corrientes
mantenidos para la venta®.

4,21 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que e! Administrader Unico de Grupo censidera que no existen
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significatives.

4.22 Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacian laboral vigente,‘Ia Sociedad esta obligada al page de indemnizaciones a
aquellos empleades con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran come gasto del
gjercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

5. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

inplant Solutions. S.L

Con fecha 29 de abril de 2022 Inneria Solutions S.L.U.. integramente participada por Eurofirms Group
S.L.U., adquirié el 100% dei capital de la saciedad espaficla Inplant Sclutions, S.L. Inplant Solutions se.
dedica principaimente a la externalizacian de procesos administrativos.
i

La contraprestacidn total por la operacién se componia de un page inicial de 250 miles defeuros,
totalmente desembolsados. Adicionalmente, se acordd unos pagoes futuros basados en el circulante
positive y &l margen bruto de los gjercicios 2022 y 2023 por un importe estimado de 710 miles te euro,
a satisfacer en 2023. Este importe se ha abonado integramente siendo realizado el ultimo gego con
fecha 28 de Abril de 2023. A fecha actual no existen importes pendientes de pago.
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El negocic generd uncs ingresos y beneficios durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el 31 de diciembre de 2022 por un importe de 1.494 miles de euros y 16 miles de euros,
respectivamente. Si la adquisicion se hubiera realizado el 1 de enero de 2022, los ingresos se hubieran
incrementado en 747 miles de euros vy el beneficio después de impuestos se hubiera visto incrementado
por 228 miles de euros.

Los importes reconocidos en el estado de situacidn financiera consolidado a la fecha de adquisicion de
los activos y pasivos son como sigue:

BALANCE DE SITUACION (Miles de euros)
Inmavilizado material 9
Inversiones financieras a largo plazo 8
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 407
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 180
Total activos 604
Provisiones a largo plazo 59
Provisiones a corte plazo 20
Deudas a corto plazo - {1
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (43)
Total pasivos y pasivos contingentes 35
Total actives netos 569
Total activos netos adquiritdos 569
importe pagado en efectivo 960
Efectivo v otros activos liquidos eguivalentes 180
Fiujo de efectivo pagado por las adquisiciones 780

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo
de comercio para la combinacion de negocio es como sigue:

{Miles de euros)

Contraprestacién 960
Valor razonahle de los activos netos

adquiridos 569
Fondo de comercio 391

Busco Extra S.L.

Con fecha 11 de octubre de 2022 Eurofirms ETT, SL.U., integramente participada por Eurcfirms Group
S.L.U., adguiric el 100% del capital de la sociedad espariola Busco Extra S.L. Busco Extra se dedica
principalmente a la captacidn y seleccidén de personal con caracter temporario a empresas usuarias.

La contraprestacion total por la operacion se compene de un pago inicial de 100 miles de euros,
totalmente desembolsados. Adicionalmente, se han acordado unos pagos futuros basados en el
circulante posifivo y el margen bruto de los ejercicios 2022 a 2025, que ha sido estimado por un importe
nulo, a satisfacer en 2026. A 31 de diciembre de 2023, no hay cambios en la estimacion de los pagos
futuros que se estimo en el momento de la adquisicion.

E! negocio generd unos ingresos y beneficios durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el 31 de diciembre de 2022 por un importe de 10 miles de euros y (61ymiles de euros,
respectivamente. Si la adquisicion se hubiera realizado el 1 de enero de 2022, los ingresos se hubieran
incrementadc en 30 miles de euros y el beneficio después de impuestas se hubiera vfsto disminuido por
185 miles de euros.
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Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado a la fecha de adqguisicion de

los activos y pasivos son como sigue:

. BALANCE DE SITUACION

(Miles de euros)

Inmovilizado intangible 149
Inmovilizado material 12
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 3
Inversiones financieras a largo plazo 4
Actives por impuesto diferido 244
Deudcres comerciales y otras cuentas a cobrar 54
Inversicnes en empresas del grupo a cortc plazo 244
Inversiones financieras a corto plazo 2
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3
Total actives 725
Deudas a largo plazo 195
Deudas a corto plazo 31
Deudas con empresas del grupo vy asociadas 60
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 56
Total pasivos y pasivos contingenies 342
Total actives netos 383
Total activos netos adquiridos 383
importe pagado en efective 100
Efectivo y ctros actives liquidos eguivalentes 3
Flujo de efective pagado por las adquisiciones 87

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo

de comercic para la combinacién de negocio es como sigue:

(Miles de euros)

Contraprestacion 100
Valor razonable de los activos netos adquiridos 385
Diferencias negativas en combinacicnes de
_negocio (285)

Busceo Extra Jobs. S.L.

Con fecha 11 de octubre de 2022, a través de la adquisicidon de Busco-Extra S.L., integramente
participada por Eurofirms ETT, SL.U. y ultimamente por Eurofirms Group $.L.U., se adquirié el 100% del
capital de la sociedad esparficla Busco Extra Jobs S.L. Busco Extra Jobs se dedica principalmente a la
captacion y seleccion de personal con caracter temporario a empresas usuarias.

Duranie el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el 31 de diciembre de £022 el negocic
no generé ingresos ni beneficios. Sila adquisicion se hubiera realizado el 1 de enerc ge 2022, tanto l0s

ingresos como los beneficios se habrian mantenido nulos.
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Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado a la fecha de adguisicion de
ios activos y pasivos son comge sigue: ’

BALANCE DE SITUACION (Miles de euros)
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material . 4
Deudores comerciaies y otras cuentas a cobrar 18
Inversiones financieras a corto plazo 5
Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes -
Total activos 27
Deudas con empresas del grupo y asociadas 244
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10
Total pasivos y pasivos contlingenies 254
Total activos netos (227)

Total activos netos adquiridos (227)
Importe pagado en efective -
Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes -
Flujo de efectivo pagado por las adquisiclones

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo
de comercio para la combinacidn de negocio es como sigue:

(Miles de euros)

Contraprestacién 3

Valor razonable de los activos netos adquiridos 1226)

Fonde de comercio 229
6.  FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Las diferencias positivas de consolidacién generadas a la fecha de primera consclidacion han sido
imputadas como Fondo de Comercio de consolidacion v presentan el siguiente detalle;

(Miles de eurcs)

Fondo de comercio Fealtn.fa . S
consolidacion consolidacién

Inneria Contact Center, SL.U. 04/12/2019 1.594
Talent Savior, S.L. 19/12/2019 4
Grupo Preven SPE & EURO S.L. 25/11/2021 232
Inplant Solutions, S.L.U. 29/04/2022 301
Busco Extra Jobs, S.L. 11/1012022 229
[ 2.450
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El movimiento de las distintas partidas que componen el fondo de comercio consolidado para el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Combinaciones (Miles de euros)
Saldo inicial 2022  de negocios Otros  Amorfizacion Saldo final 2023
Fondo de comercio 2.450 - 2.450
Amartizacion acumulada del
fondo de comercio ) (245 (780)
Valor neto 2023 1.915 (245) 1.670
Combinaciones {Mies de suros)
Saldo inicial 2021 de negocios Otros Amortizacién Saldo final 2022
Fondo de comercio 1.598 820 232 - 2450
Amorlizacion acumulada del =
fondo de comercio S (2) i (835)
Valor neto 2022 1.278 620 230 {213} 1.918

Durante el gjercicio terminado ef 31 de diciembre de 2023 los principales movimientos del fonde de
comercio de consolidacion son el gasto de amoertizacidn del gjercicio.

El grupo no ha activado fondos de comercio en las sociedades individuales que lo componen tanto para
el ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2023 como el 2022.

iz DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Las diferencias negativas de primera consolidacién generadas durante el ejercicio acabado el 31 de
diciembre de 2022 presentan el detalle siguiente:

{Miles de euros}

Fondo de comercio Fecha 1a Diferer_tcia .1a
consolidacién consolidacion
Busco Extra, S.L. 11/10/2022 (285)
(285)

E! grupo no ha registrado diferencias negativas de consolidacidn en las scciedades individuales gue lo
componen tanto para el gjercicio acabado el 31 de diciembre de 2023. /" \
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8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible san los
siguientes:

Combinacién
de negecios y Mantenidos

Saldo otros para la Venta Saldo
{Miles de euros; Inicial Altas  Bajas  Trasp. {Nota 1.2) {Nota 20) final
Ejercicio 2023
Coste
Desarrollo 1.968 2.002 42 - a 4.012
Carteras de clientes 1.438 315 5.309 . . 7.062
Aplicaciones informéaticas 6.722 988 5.241) v r 2.468
10.128 3.306 110 - . 13.543
Amortizacian acumulada
Desarrollo {(179) (370) (42) . - (591}
Cartera de clientes {383) (640) (1.602) - - (2.625)
Aplicaciones informéticas (1.859) (361) 1.534 - - (786}
(2.521) (1.371) (110) E = (4.002)
Correcciones valorativas per deterioro
QOtro inmovilizado intangible (407) ~ = = = (407)
(407) : - - - (407)
Valor neto contable 7.200 1.934 . = . 8134

Cambinacisn
de negocios y Mantenidos

Saldo otros para la Venta Saldo
(Mies de euros} inicial Altas  Bajas Trasp. {Nota 1.2) {Nota 20) final
Ejercicio 2022
Coste
Desarrolle - 1.636 - . 332 = 1,968
Carteras de clientes 962 558 {114) ~ 32 = 1.438
Aplicaciones informéticas 6.316 412 (B) - - s 8.722
7.278 2608 {120) - 364 10.128
Amertizacion acumulada
Desarrolle - (66) - = (113) . (179)
Cartera de clientes {359) (128) 104 > - - (383)
Aplicaciones informaticas (1.324) {635) - - - 11.959)
(1.683) (829) 104 . {113} . (2.521)
Correcciones valorativas por deterioro
Ctro inmovilizado intangible = - 4407 - = = 407)
= - (407 - - - (407)
Valor neto comahbie 5.585 1.777 (423 : 251 - 7.200
8.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del epigrafe de “Desarrolla” y “Aplicaciones informaticas’ a 31 de diciembre de 2023 y 2022
corresponden a la activacion de gastos de personal y aplicaciones informaticas para el desarrollo del
ERP, la aplicacién y la pagina web.:

Las correcciones valorativas a 31 de diciembre de 2022 corresponden principalmente #'carteras de
clientes provenientes de la Sociedad Dominante. No se han producido correcciongs valorativas
adicionales a las ya registradas a 31 de diciembre de 2023. ."
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8.2 Otra informacion

Todos los inmovilizados intangibles estan afectos directamente a la explotacién.

A 31dediciembre de 2023 y 2022 no existlan elementos del inmovilizado intangibles afectos a garantias
y reversion.

Ei Grupo tenia aplicaciones informéticas totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2023 peor importe
de 149 miles de euros (145 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Los elementos del inmovilizado intangible situados fuera del territorio espafiol al 31 de diciembre de 2023
y 2022 son los siguientes:

(Miles de eures) 2023 2022
Aplicacienes informaticas _ 40 12
Valor nato contable 40 12

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra para la adquisicion de
inmovilizado intangible.

No se han recibido subvenciones, donaciones vy legados relacionados con el inmovilizado intangible.

Durante el gjercicio 2023, el resultado derivade de la enajenacion de elementos del inmovilizado
intangible alcanza 5 miles de euros negatives (16 miles de eurcs a durante 2022).

G INMOVILIZADO MATERIAL

Ei detalle vy los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Combinacion de  Mantenidas

(Miles de euros} 'Sn?(':?; Altas Bajas Trasp. negocios y para la Venta Sﬂal::lo
Otros (Nota 1.2) {Nota 20}

Ejercicio 2023

Coste

Terrenos y construcciones 589 212 - . - <« 8

Instalaciones técnicas y otro 5.408 203 @1 763 - . 7443

inmavilizado material :

Inmoyvilizado en curso y anticipos 472 264 - {6824} - . 112

7.559 679 (21) 139 . : 8.356

Amaortizacién acumulada

Terrenos y construcciones (74) (48) = - - " (122)

Instalaciones técnicas y otro . ) i

inmovilizado material (3:6814) (743) {136) (4.496)

Inmovilizado en curso y anticipos - - - - - + -
(3.688) (791) - {139) - (4.618)

Valor neto contahle 3871 1112) (21) - - 3738
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Combinacidn de Mantenidos

{Miles da suros) 1?1 ?é?:' Altas Bajas Trasp. negocios y para la Venta S;iar:ca!;a
Otros {Nota 1.2) {Nota 20)

Ejercicio 2022

Coste

Tefrenos y conslrucciones 240 245 {25) 129 - - 589

Instalacicnes técnicas y otro .

oy des materkl 5.098 1.356 (178) 127 94 5.498

Inmovilizado en curse y anticipos 285 435 (5) {256} 3 = 472

5634 2.036 (208} - 97 - 7.559

Amortizacién acumulada

Terrenos y construcciones (38 (BN 25 . - . (74)

Instalaciones teécnicas y otro - ’

inmovilizado malerial @909 (729) o (66) S o

Inmovilizado en curso y anticipos = = - - . - :
(2.940) {786) 104 - 66) - (3.688)

Valor neto contable 2.694 1.250 {104) . M - 3.871_

9.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 .y 2022 se han debido
fundamentaimente a la adquisicién de equipos de procesamientc de informacion y la reforma de
propiedades que han hecho incrementar la partida terrenos y canstrucciones.

A 31 de diciembre de 2023 los traspasos corresponden principalmente a reclasificaciones de
inmovilizado material.

No ha sido necesaria la aplicacion de correcciones valorativas e los elementos de inmaovilizado material.

9.2 Otra informacidn

Todos elementos del inmovilizado material estan afectos directamente a la explotacion.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian elementos del inmovilizade material afectos a garantias y
reversion.

El Grupo tenia inmovilizade material iotalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2023 per importe de
2.080 miles de euros (1.177 miles de euros al 31 de diciembre de 2022). A 31 de diciembre de 2023 y
2022 no existe ninguna construccion totalmente amortizada.

l.os elementos del inmovilizado material situados fuera del territorio espafiol en Portugal, Chile, Italia y
Holanda a 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

iMiles de euros) 2023 2022
Terrenos y construcciones 343 315
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 764 / 820
Inmevilizadg en curso 24 12
Valor nete contable 1131 I 947
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra para la adguisicion de
inmovilizado material.

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados relacionados con el inmovilizado material.

El Grupo tiene contratadas polizas de seguros gue cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

Durante el gjercicic 2023, el resultado derivado de la enajenacién de elementos del inmovilizade material
alcanza 16 miles de euros negativos (104 miles de euros negativos a durante 2022).

9.3 Arrendamientos operativos

El Grupo no tiene contratos de arrendamientos operatives que no sean cancelables.

El gasto por arrendamientos de locales y plazas de aparcamiénto ha ascendido a 3.221 miles de eurcs
a 31 de diciembre de 2023 (3.652 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), el gasto por renting de

vehiculos y equipos informaticos ha side de 1.283 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (275 miles
de euras a 31 diciembre de 2022).

10. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los actives financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de  Créditos, derlvados

patrimonio y otros e
{Miles de euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Actives financieros a coste amortizado
Créditos a empresas del grupo = - 20.223 18.171 20.223 18.171
Fianzas y depdsitos a recuperar - - 2.945 1.810 2.945 1.810

23.168 19.981 23.168 19.681
Activos financieros a corto plazo

Activos financieros a coste amortizado

Créditos a empresas del grupo - - 4.759 4,149 4,759 4.149
Fianzas y depdsitos a recuperar - - 98 146 g8 - 148
CD;;(;c:res comerciaies y otras cuentas a ) ) 97 498 96.817 97.403 96.817

Activos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias

Otros 78 55 = - 78 55
78 55 102355 101112 102.433 101.167
78 58§ 125523 121.093 175.601 121.148

7

!
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10.1  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Al cierre del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene activos financieros a corto
plazo valorados a valor razonable por importe de 55 miles de euros (55 miles a2 31 de diciembre de 2022).
El Grupo cumple con el requisito exigido especificado en la Nota 4.8.

El valor contable de los activos financieros coincide con su valor razonable a fecha de cierre del gjercicio.

10.2 Compensaciones de activos financieros

En el gjercicio 2023 no se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros
pasivos del Grupo (en el ejercicio 2022 el Grupo tampoco compenso ningun activa financiero).

10.3  Correcciones valorativas por deteriore

A fecha de cierre del ejercicio el Grupo ha registrado correcciones de valor por deterioro de crédito por
un importe global de 1.168 miles de euros {351 miles de euros al cierre del ejercicio anterior).

10.4 Lineas de descuento y pdlizas de crédito

El Grupoe tiene contratadas lineas de descuento y factoring por un limite de 64,001 miles de euros (44.275
miles de euros en 2022) de los cuales a 31 de diciembre de 2023 ha dispuesto de 30.147 miles de euros
(32.837 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). Asimismo, el Grupo tiene contratadas pdlizas hasta
el limite de 27.300 miles de euros (31.800 miles de euros eh 2022) de los cuales a 31 de diciembre de
2023 tiene dispuesto 22.563 miles de euros (20.100 miles de euros a-31 de diciembre de 2022).

10.5 Otra informacién

El Grupo tiene concedidos avales ante el Ministeric de Trabajc por importe de 34,71 millones de euros
(28,8 millones de esuros en 2022). Asimismo, se han concedido avales por contratos de prestacion de
servicios a entidades publicas por importe de 253 miles de euros (173 miles de euros en 2022), y otros
avales por otros conceptos por importe de 0,8 millones de euros (3,4 millones de euros en 2022),

A fecha de cierre del ejercicio no existen compromisos de firma de compra ni de venta de activos
financieros.

El Grupo no ha realizado operaciones de cobertura durante el presente ejercicio ni el anterior

1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2023 o 2022
Cuentas corrientes a la vista 17112 / 9.758
17.112 / 9.758
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Dentro de los 17.112 miles de euros de Cuentas corrientes a la vista, existen 4.325 miles de euros como
inversiones a corto plazo de gran liquidez. Dicho importe se desgltosa en 4.000 miles de euros comao
depdsito provisional por operacion de factoring sin recurso y 325 miles de euros de una cuenta pignorada
en relacion con el aval ante la Tesoreria General de la Seguridad Social de un importe de 933 miles de
euros.

El Grupo formalizé durante el gjercicio 2022 un acuerdo de Cash Pooling can el grupo, prorrogable

automaticamente cada afio, vigente por tanto en el presente ejercicio. Dichas transacciones devengan
el tipo de interés de mercado. Este acuerdo sigue vigente en ef ejercicio 2023.

12, PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

121  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital de la Sociedad Dominante estaba compuesto por
15.130.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban totalmente
suscritas y desembolsadas.

A fecha de cierre del gjercicio la Sociedad Dominante no tenia ampliaciones de capital en curso.

Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los mismaos derechos y no cotizan en bolsa.

El detalle de fos accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2023 2022
Avryl Fund, S.L.U. 100% 100%
100% 100%

12.2 Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas vy los resultados de
gjercicics anteriores son los siguientes:

Saldo Distribucién Combinaciones Saido
(Miles de euros) inicial de Altas Bajas de Negocios y final
resultados Otros
Ejercicio 2023
Reserva de |a s0ciedad - -
dominante, no distribuible 284 ) ) 380
Otras reservas 32.758 3.185 1.683 - - 37.637
33.138 3.195 1.683 - 38.017
Resultados consolidados 3.185 {3.195) 1.180 - M- 1.180
36.334 - 2.863 . 39.197
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Distribucidn Combinaciones

(Miles de euros) isn?cl:?:l de Altas Bajas de Negocios y Sr?r::f
resultados Otros

Ejercicio 2022

Reserva de la sociedad

dominante, no distribuibie el ) ) G i 380

Qtras reservas 31.872 1973 - 315} (771) 32.759
32.252 1.973 - (315) i) 33.139

Resultados consolidados 1.973 (1.973) 3.195 - - 3.195
34.225 - 3.195 {315) (771) 35.334

Reserva no distribuible: Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el
timite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el caso
de nc tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva pedra utilizarse
igualmente para aumentar e! capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reserva no distribuible: Reserva de capitalizacicn

La Sociedad Dominante ha dotadc Reservas de Capitalizacion siguiendo la normativa recogida en el
Articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre. Estas reservas son indisponibles durante un plazo
de 5 afics desde el cierre del periode impaositivo en el que se doten, salvo por la existencia de pérdidas
contables en la entidad. El detalle de las Reservas de Capitalizacion de la Sociedad Dominante dotadas
al cierre del ejercicic 2023 y 2022 es el siguiente:

Importe

Afio origen {miles de euros] Afio fin requisito
2018 93 2021
2018 16 2024
2020 38 2025
TOTAL 146

En los ejercicios acabados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se ha dotado la reserva de
capitalizacion.

Ctras Reseirvas: Reserva voluntaria

El importe contabilizado bajo este epigrafe corresponde a reservas de libre disposicién. La dotacién de
esta cuenta en cuanto a importe, condiciones y finalidad es competencia de la Junta Generai de
Accionistas.

Ofras Reservas: Reserva en Sociedad Consolidadas

Las altas del ejercicio el 31 de diciembre de 2023 corresponden principalmente a la regularizacion de
saldos procedentes de gjercicios anteriores de las sociedades Eurofirms Chile Est 5.P.A. gnneria Chile
S.PA
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Las bajas del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 corresponden principalmente a la
regularizacion de saldos procedentes de ejercicios anteriores. Las bajas del apartado “Otro”
corresponden a las combinaciones de negocic (Nota 5) y |las variaciones en el perimetro de consolidacidn
(Nota 1.2).

12.3  Ajustes por cambio de valor

Comprende todas las diferencias de cambio derivadas de la conversion de estados financieros en
moneda extranjera que no se derivan de las operaciones de la Sociedad Dominante.

Concretamente, la diferencia de conversion que figura en el pasivo del balance de situacion consolidado
corresponde a |a diferencia entre los fondos propics de las filiales que presentan sus estados financieros
en moneda extranjera calculados a tipo de cambio historico y el valor de los mismos, segun el tipo de
cambio a cierre del ejercicic.

En el ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2023 se han producido ajustes por cambio de valor de 13
miles de euros positivos provenientes de Eurofirms Chile Est S.P.A., Inneria Chile S.P.A., Eurcfirms
Qutsourcing Pert S.A.C. y Eurofirms Outsourcing Brasil LTDA, Eurof. irms Gestac de Talentos Brasil (4
miles de euros negativos en el gjercicio acabado el 31 de diciembre de 2022 provenientes de Eurofirms
Chile Est S.P.A, e Inneria Chile S.P.A)).

12.4  Socios externos

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2023 se detalla a continuacion:

(Miles de euros) P " s
Participacion  Participacién Otros

en reservas en resultado S Total
, 2023 2023
Sociedades
INNERIA SOLUTIONS PORTUGAL LDA 3 18 (3) 15
EUROFIRMS TALENT, LDA . - 5
EUROFIRMS PORTUGAL SGPS - - -
EUROFIRMS QUTSOURCING PERU S.A.C. - - - -
. 18 - 16

(Miles de euros) Participacién  Participacién .

en reservas en resultado e —— Total
2622 2022

Sociedades

INNERIA SOLUTIONS PORTUGAL LDA 3 6 - 9
EUROFIRMS TALENT, LDA - - - .
EUROFIRMS PORTUGAL SGPS - = =

EUROFIRMS OUTSQURCING PERU S.A.C. - = .

ol
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de provisiones a 31 de diciembre es |a siguiente:

(Miles de euros) A largo plazo A corto plazo Total
Ejercicio 2023
Provisiones para impuestos 1.317 = 1.317
Provisiones para otras responsabilidades 72 - 72
Provisiones para otras operaciones comerciales = 415 418
1.389 415 1.804
Ejercicio 2022
Provisiones para impuestos 577 = 577
Provisiones para otras responsabilidades 72 - 72
Provisiones para gtras cperaciones comerciales . 20 20
649 20 669

Provision por impuestos

El Grupo ha registrado en 2023 una provision por impuestos por un valor de 740 miles de euros derivado
de la inspeccion de la Agencia Tributaria a la sociedad dependiente Eurofirms ETT S.L.U.

El Grupo tiene registrado en 2023 una provisién por impuestos por un valor de 577 miles de euros
derivado de diferencia de cotizacién de trabajadores en la inspeccion de las Tesoreria General de la
Seguridad Social a la sociedad dependiente Inneria Solutions S.L.U (mismo importe en 2022).

Provision por operaciches comerciales

£l incremento en 2023 del saldo de las provisiones por operaciones comerciales deriva principalmente
del cambio de criterio en el registro de las provisiones de rappels de clientes en la sociedad dependiente
Eurofirms ETT S.L.U. En 2022 el saldo proveniente de esta provision se encontraba clasificada como
acreedores varios y en 2023 queda reflejado como provisiones a corto plazo.

Provisién por litigios

El Grupo tiene registrados desde 2017 y 2019 contingencias laborales por un importe dg 72 miles de
euras por contingencias labarales, que se mantienen en el balance cerrado a 31 de dicigmbre de 2023
{mismo importe en 2022}
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14, PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es |a siguiente:

Deudas con
entidades de Derivados y otros Tatal
crédito
{Miles de euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con bances 8.266 10.088 - - 8.266  10.09¢
Deudas con empresas del grupo y ; .
deodlades 676 652 676 652
Deudas con entidades publicas = - - 81 - 81
8.266 10.099 676 733 8.942 10.832
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con bancos 34.999 28.322 = - 34999  28.322
Fianzas y depdsitos recibidos = - 875 1.203 875 1.203
pa.gg;eedores comerciales y ofras cuentas a . . 26822 23967 26872 23.067
Deudas con empresas delf grupe y _
————— 4.019 4.250 4.019 4.250
34,999 28.322 31.716 29.420 66.715  57.742
43.265 38.421 32.392 30.153 75.657 6B.574
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141 Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con entidades de crédito

El detalle de los préstamos de entidades de crédito es el siguiente:

{Mligs de euros) 2023 2022
Alargo plazo
Préstamo Caixabank (4.832) {4.537)
Préstama Santander {2.295) {1.468)
Préstama Bankinter (443) {1.448B)
Préstamo Targohank (298) (B45)
Préstamo Abanca (2085) (723)
Préstamo |bercaja (193) (651)
Préstamao {CF - (412)
Préstama Microbank - ("
(8.266) (10.099)
A corto plazo
Polizas de crédito (22.607) (20.103)
Préstamo Caixabank (4.410) {2.303)
Préstamo Santander (633) (1.829)
Prestamo Bankinter (1.019) {1.000)
Préstamo Kutxabank - (757)
Préstamo Abanca (575) (510)
Préstamo Sabadeal! . (505)
Préstamo TargoBank (506) (458)
Préstama lbercaja (458) (450)
Préstamo ICF (412) (397)
Préstamo Microbank - {10)
Préstamo BBVA {1.6853) -
Préstamo Cajamar (768) -
Préstamo Banca March (2.055)
Otros i3) -
(34.999) (28.322)
143.265) (38.421)
Los préstamos con entidades bancarias devengan un interés de mercado.
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
(Miles de euros) 2023 2022
Proveedores, empresas del grupo y ascciadas (Nota 18.1) 3.290 1.949
Otros acreedores b 23.532 22.018
26.822 23.967

Deudas con empresas del grupa

£
Las deudas con empresas del grupo corresponden mayormente a préstamos con Avryl Fund, S.L.U. y
Job Digital Networks. Los préstamos entre empresas del grupo devengan a un interés d? mercado.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

_{Miles de euros} 2023 2022
Aclivos por impuesto diferido 4.334 1.390
Activos por impuesto corriente 36 61
Qtros ¢réditos con las Administraciones Puhlicas 1.884 1.162

6.264 2613

Pasivas por impuesto corriente (502) (2.551)
Otras deudas con las Administracicnes Publicas (32.234) (24.241)
(32.736) (26.792)

(26.472) (24.179)

Seguin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autcridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afics. La Sociedad dominante tiene abiertos a
inspeccidn los cuatro Gitimos ejercicios para todos los impuestos principales que le son aplicables. En
opinion del Administrader Unico de la Sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por'la
Sociedad dominante.

El Grupo tributa por el sistema de consolidacion fiscal que, para los ejercicio acabados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, ha estado integrado por las Sociedades siguientes: Avryl Fund S.L.U. (Sociedad
Dominante Gltima), Eurcfirms Group S.L.U. (Sociedad Dominante), Asset Gestio S.L.U., Talent Savior
Training S.L.U., Vivendia Asset Management S.L.U., Eurofirms ETT S.L.U., Inneria Social S.L.U., inneria
Solutions S.L.U., Inneria Cleaning Services S.L.U., Inneria Centro Especial de Empleo S.L.U., Inneria
Contact Center S.L.U., Job Digital Networks S.L., Cornerjob Spain S.L.U., Claire Joster S.L.U. y Grupo
Preven SPE & Euro S.L.

o
|
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15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultadc
fiscal} del Impuesto sobre Scciedades consolidado es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

{Miles de euros) Aumentos Disminucionss Total
Ejercicio 2023 )
Saldo de.ingresos y gastos del ejercicio 1.180
Operaciones continuadas - 1.180
Operaciones interrumpidas . -
Impuesto sebre Sociedadas (1.089)
Operaciones continuadas = - (1.089)
Qperaciones intermumpidas - :
Saldo de ingreses y gastos del sjercicio antes de impuesias 2.25%
Diferencias pemanentas 2828 2328
De las Scciedades Individuales 2328 - 2.828
De les ajustes por Consalidacion - - -
Diferencias femporarias 920 (110) 810
Ce las Sociedades Individuales 299 = 298
De los ajustes por Consolidacion . - -
Compensacién de bases impanibles nagativas de gjercicios = (110) i
antencres .
Base imponible {resuftado fiacal) 3.748 (116) 5.807
Cuenta de pbrdidas y ganancias
_(iles de euros) Aumentos D i Total
Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - 3512
Operaciones centinuadas - = 3.829
Operaciones interrumpidas - - (317)
Impuesto sobre Sociedades - Ba7
Operaciones continuadas - 287
Operaciones interrumpidas s "
Saldo de ingresos y gastes del ernicio antes de impusstos - 4,379
Diferencias permanentss 1.707 (414) 1.293
De las Sociedades Individuales 1.707 (24) 1.683
De los ajustes por Consolidacion - (390) {380y
Diferencias temporarias 249 7 172
De las Sociedades Individuales 249 - 249
De los ajustes por Consolidacion = - -
Compensacion de bases impeniblss negativas de ejercicios o an
anteriores .
Bass imponible {resultads fiscal) 1.985 {888) 1388
-
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La cenciltacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resuitado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2023 2022
Cuenta de pérdidas Cuenta de pérdidas y
Niiss, Oy sivesi y ganancias ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 2.269 4.379_
Carga impositiva tedrica (25%) 567 1.085
Diferencias Permanentes 707 323
Deducciones {448) (257)
Diferencias en tipos impositivos, ajusles por cambio de gravamen, 263 (295)
deducciones aplicadas no aclivadas y otros ajustes
Gasto ! (ingreso) impositivo efectivo 1.089 867
El detalle de las diferencias permanentes generadas a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:
{Miles de euros) 2023 2022 1
Donativos a fundaciongs 290 56
Exencién tributacion Italia 889 881
Gastos no deducibles . 1.642 756
2.828 1.683
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
{Miles de suros) 2023 2022
Impuesto corriente {1.088) (867)
Retenciones y pagos a cuenta - 1
Oftros sistermas tributarics 50 {154)
Impuesto sobre Sociedades (a pagar) / devolver con (1.038)
(1.020)
Avryl Fund

Como consecuencia de la tributacion consolidada, los creditos fiscales abtenidos en el ejercicio se han
compensado en la Sociedad Dominante del Grupo fiscal. De esta manera, se ha generado un saldo
acreedor por impuesto de Sociedades con la Sociedad Dominante del grupo fiscal por importe de 1.038

miles de eurcs.

)
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15.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientcs de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos

diferidos son los siguientes:

(Miles de euros)

Saldo

Otras variaciones
reflejadas en

Combinaciones

inicial de negocio ¥ g;z?(‘;i:; Patrimonio A
otros gNzt;ta Sy ganancias neto

Ejercicio 2023
Activos por impussto
diferido
Diferencias femporarias g4 208 363
Crécitos por bases
impenibles negativas v 1.326 - 511 2134 3.871
otros ¢réditos

1.390 810 2,134 4.334
AR SR R P 1.390 810 2.134 4.334

impuesto diferido, nete

Se reflejan en el gjercicio 2023 2.134 miles de euros en créditos por bases negativas provenientes de
gjercicios antericres a 2023 en las sociedades de Eurofirms Chile Est, S.P.A. e Inneria Chile, S.P.A.

(Miles de euros)

Otras variacicnes
reflejadas en

Saldo Combinacione
inicial s de negocio y S;Z?:;sdi Patrimonio Beids final
otros :bg;!a Sy ganancias neto
Ejerclcio 2022
Activos por impuesto diferido
Difer_encias tempora_rias ‘ 64 - - 64
Credlt.os por bases |mpontb!es 746 244 354 (18) 1326
negativas y otros creditos
810 244 354 {18) 1.390
SRSy OF SR 810 244 354 (18) 1.390
impuesto diferido, neto
\\
i
/
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A 31 de diciembre de 2023 el detalle de bases imponibles pendientes de compensar es el siguiente:

(Miles de euros) Ejl?;:i;:m
Ejercicio gle para su ~ Bases Crédito Fiscal pgpdiente
generacigan imponibles de aplicacién
Sociedad compensacion
ﬁg’é"?{gﬁifn St 20222023 L 2.020 505
Inneria Solutions, S.L.U. 2014-2016 * 2.530 633
Talent Savior, S.L.U. 2016-2018 - 16 4
Busco Extra 2017-2019 * g976 244
Inneria Chile 2021-2023 ' 5.264 894
Eurcfirms Chile 2021-2023 = 3.311 1.891
{*) Sin caducidad. 15117 3.971

A 31 de diciembre de 2023 el detalle de diferencias temporarias activadas es como sigue:

{Miles de euros) 2023 2022

Diferencias de amortizacian 276 41

Reservas de capitalizacién 23 23
289 84

15.3 Otra informacién

El tipo impositivo para las sociedades que tributan en el territoria nacicnal en el presente ejercicic es del
25%, igual que en el ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen bases imponibles negativas no registradas.

Los ejercicios pendientes de comprobacién respecto al impuesto de sociedades corresponden al 2019-
2023 y 2020-2023 para el resto de impuestos.

La Sociedad matriz tiene una inspeccion en curso con relacion al Impuesto de Sociedades de los
gjercicios fiscales 2017 a 2020.

La Sociedad matriz tiene una inspeccién en curso con relacion a otros tributos de los ejercicios fiscales
2018 a 2020.

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo en relacion con la situacion fiscal /
(]
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 Importe neto de |a cifra de negocio

Desagregacion por categorias

La distribucion del importe nete de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades, mercados geograficos, asi como por el momento en el que
se reconoce el ingreso, es la siguiente:

{Miles de euros) 2023 2022
Desagregacion por actividades

Trabajo temporal 477.521 475.976
Servicios de limpieza a terceros 15.184 13.202
Servicios de outsourcing 41.692 57.260
Servicios sociedades holding 2 58
Otros servicios 9.066 9.074

543.465 555.5M

Desagregacion por mercados geogréficos

Espafa 438.151 471.549
Unidn Europea 85.193 61.530
Resto del Mundo 20.121 22.492

543.465 555.5M

16.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal a 31 de diciembre es el siguiente:

{Miles de euros) 2023 2022
Sueldos y salarios 382.625 398.626
382.625 388.626

Cargas scciales
Seguridad social 119.605 124.055
Aportaciones y dotaciones para pensiones - -
Otros gastos sociales

119.605 124.0565

512.230 §22.881
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16.3 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Miles de euros) 2023 2022
Arrendamieritos (Nota 9.3) 5314 5.124
Reparaciones y conservacion 4131 4815
Servicios profesionzales independientes- 3.826 3.801
Transportes 1.577 1.993
Primas de seguros o588 850
Servicios bancarios 490 463
Publicidad, prcpaganda y relaciones publicas 927 1.036
Suministros 2.262 2.035
Otros servicios 4813 4.481

24.108 24.59%

16.4 Otros resultados

Dentro de la partida de "otros resultades” se ha incluido gastos excepcionales derivados principalmente
de una provision por impuestos derivado de la inspeccion de la Agencia Tributaria a la sociedad
dependiente Eurofirms ETT S.L.U. ademas de donacicnes, multas y regularizaciones por diferencias de
colizacion ante la Tesoreria General de la Seguridad Social de las sociedades participadas Eurofirms
ETT S.L.U. y Inneria Selutions S.L.U. {(vease nota 13)

16.5 Subvenciones

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha recibido subvenciones a la explotacion por un importe de 212 miles
de euros, gue provienen principalmente de la fundacién Forcem por la formacién de trabajadores en la
sociedad participada de Eurofirms ETT S.L.U. y de diferentes organismos autonomicas en la sociedad
Inneria Centro Especial de Emplec S.L.U.

Durante el ejercicio 2022 el Grupo ha recibido subvencicnes a la explotacion por un importe de 355 miles
de eurcs, que provienen principalmente de la fundacion Forcem por la formacion de trabajadores en la
sociedad participada de Eurofirms ETT S.L.U.

El Grupo ha cumplido con las condiciones asociadas a las subvenciones recibidas.

El Grupo no tiene subvenciones, donaciones o legados recibidos imputades en el balance de situacion.
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17. MONEDA EXTRANJERA
La moneda funcional del Grupo es el Eure.

El detalle de las ventas que ha realizado el Grupo en divisas v de las cuentas a cobrar en divisas
originadas por dichas ventas al 31 de diciembre es el siguiente (se considera moneda extranjera los
saldos y transacciones realizadoes con una moneda diferente a la divisa al euro o a la moneda funcional
de cada sociedad):

Ventas Cuentas a cobrar
g‘"‘\::::) o 2023 2022 2023 2022
En CLP 17.464 918 19.590.154 5.251.138 5.104.543
En BRL 275 - 208 B
En PEN 122 - 56 -
17.465.315 19.590.154 5.251.403 5.104.543

El detalle de las compras y servicios exteriores que ha realizado el Grupo en divisas y de las cuentas a
pagar en divisas originadas por dichas compras al 31 de diciembre es el siguiente:

Servicios recibidos Cuentas a Pagar
s 2023 2022 2023 2022
En USD 152 155 11 g
En GBP 1 9 * +
EnCLP 1.108.492 1.202.073 1.448.973 1.010.334
En BRL 374 . 232 2
EN PEN 161 ) 1 .
1.108.180 1.202.237 1.449.220 1.010.343

En el gjercicio acabado el 31 de diciembre de 2023 se han reconccido diferencias de cambio negativas
por 272 miles de euros (316 miles de euros negativas en el ejercicic acabado el 31 de diciembre de
2022).

Las diferencias de conversion clasificadas como un componente de patrimonio neto han sido descritas
en la nota 12.3.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

AVRYL FUND, SL.U Sociedad dominante
ASSET GESTIO, S.L.U Otras Sociedades del Grupo
VIVENDIA ASSET MANAGEMENT, S.L.U Ofras Sociedades del Grupo
JOB DIGITAL NETWORKS, S.L Otras Sociedades del Grupo
Administrador Unico Accionista Unico /
Alta direccion Directivos /!
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EUROFIRMS GROUP, S.L.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidado

correspondiente al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Los gastos de gestion cargados por la Sociedad Dominante del grupe se basan en los gastas incurridos

de forma centralizada.

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal del
Grupo y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los apiicados a entidades no

vinculadas.

18.1 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas a 31 de diciembre es el siguiente:

Sociedad Oftras empresas

EHRES R o s dominante vinculadas 10w
Ejercicio 2023

Créditos a large plazo con empresas vinculadas (Nota 10) 7.365 12.858 20,223
Créditos a corto plazo con empresas vinculadas (Nota 10} 2.075 2.684 4,758
Clientes, empresas del grupo y asociadas 333 1.018 1.351
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) 4513 182 (4.695)
Proveedores, empresas del grupe y asociadas {Nota 14) (1.042) (2.248) 13.200)
Ejercicio 2022

Créditos a largo plazo con empresas vinculadas (Nota 10) 6.743 11.428 18.171
Créditos a corto plazo con empresas vinculadas (Nota 10} 2.353 1.796 4,149
Clientes, empresas del grupc y ascciadas 58 104 162
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) {2.742) (2.16Q) (4.902)
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14) (807) (1.042) (1.948)

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas durante €l ejercicio terminadoe el 31

de diciembre es el siguiente:

Sociedad
(Miies de euros) dominante del Sl emrgrisas e Total
grupo Tty
Ejercicio 2023
Prestacién de servicios 59 3.262 3321
Gastos financieros (106} (2.650) (2.758)
Servicios exteriores (936) {12.964) (13.900)
(983) {12.352) (13.335)
Ejercicio 2022
Prestacién de servicios 148 58 208
Gastos financieros - (19) (19
Servicios exteriores {750) (1.429) {2.179)
(602) (1.3%0) {1.992)
—

—
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18.2 Administradores y alta direccidn

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 et Administrador Unico dei Grupo
nc ha percibido remuneraciones, ni tiene concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de éste a titulo de garantia. Asimismo, el Grupe no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al Administrador Unico del
Grupo.

El personal de Alta Direccién no ha percibido durante el gjercicio 2023 remuneraciones {no percibio
remuneraciones en el gjercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el personal de Alta Direccidn ne tiene concedidos anticipos o créditos
y no se han asumido obligaciones por su cuenta a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo no tiene
contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al personal de Alta
Direccion. '

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha comunicado
gue no tiene situaciones de conflicto con el interés del Grupo.

18, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso habitual de sus operaciones el Grupo esta expuesto al riesgo de credito, al riesgo de mercado
(riesgo de tipos de interés y tipos de cambio) v al riesgo de liquidez.

191 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los actives
financieros por el importe contabilizado y en los plazos establecidos.

La expaosicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

{Miles de auros) 2023 2022
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 20.223 18.171
inversiones financieras a largo plaze 2.945 1.810
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 99.405 98.040
inversiones en empresas del grupo y asociadds a corto plazo 4.759 4.149
inversiones financieras a corto plazo 178 201
Efectivo y oiros activos liquidos eguivalentes 17.112 9.758

144.620 132129

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corresponden mayormente a empresas
del grupo v al personal, por lo que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con
terceros.

El Grupo considera gque no existe exposicion al riesgo de credito, exceptuando el riesgo de cobrg'de los
créditos generadas con empresas del grupo, los cuales vienen respaidados por la liquidez de glgupas
empresas del grupo.
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19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valorrazonable ¢
en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

Riesqo de tipo de interés

El riesgo de fipo de interés se produce por la posible perdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se
dehe principalmente a los préstamos y creditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

Riesdo de fipo de cambio

E! riesgo dé tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio. La exposicion del Grupo al riesgo de fluctuaciones en tes tipos de cambio se debe
principaimente a las ventas realizadas en divisas distintas a la moneda funcional.

La exposicion def Grupo al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio se debe principalmente a las
ventas y compras realizadas en divisas distintas al euro (Nota 17).

19.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liguidos,
o acceder a eilos, en la cuantia suficiente y al coste adecuadoe, para hacer frente en tode momento a sus
obligaciones de page.

Para asegurar la liguidez y poder cumplir con los compromisos de pago derivados de su actividad, el
Grupo esta adherido a un sistema de tesoreria centralizado con otras sociedades del Grupo (nota 11).

20, GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

En 2022, el Grupo clasificé sus actividades en las sociedades holandesas ESP84 INVEST NLy People
First NL, lo que implico la clasificacion de las operaciones de dichas sociedades como actividades
interrumpidas (Nota 4.20). En 2023, estas actividades se encuentran en actividades continuadas (Nota
2.4). '
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Los resuitados de la actividad para el ejercicio terminado el 31 de diciembre han sido los siguientes:

{Miles de suros)

ESP84 Invest NL.

People First NL

2023 2022 2023 2022
Importe neto de la cifra d¢ negocic - - - 452
Aprovisionamientos - = - (72)
Gastos de personal 5 - {284)
QOtros gastos de explotacion - - . {413)
Amortizacién del inmovilizado = = - -
Otros resuitados = - =
Resultado de explotacion - - (317}
Resultada financiero = = - =
Resultado antes de impuestos - - - 1317)
Impuesto sobre beneficics - 2 + -
Resultade del ejercicio procedente de ; - - {317)

_operaciones interrumpidas neto de impuestos

El detalle de los principales epigrafes de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

a 31 de diciembre es &l siguiente:

(Miles de euros)

ESP384 Invest NL

People First NL

2023 2022 2023 2D22(*)

Activo no corriente - 5 C
Inmovilizade intangible (Nota 5) - 2

Inmovilizade material (Nota &) . 3 .
Inversiones financieras a iargo plazo - -
Activo corriente - 338
Existencias - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 141
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo = = -
Inverstones financieras a corto plazo ) - - 8
Efectivo y otras activos liquidos equivalentes (Nota 11) B 5 189
Activos clasificados como mantenidos para la venta . 18 338
Pasivo corriente - 28 90
Deudas a corto plazo - 11 2
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - = =
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 17 38
Pasivos vinculados ¢on actives mantenidos para la venta - 28 99
Activos netos directamente asociades al grupo enajenable . (18) -~ 248
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21. OTRA INFORMACION

21.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categerias es el siguiente:

Ndimero de personas
empleadas al final del

Nimero medio

Namero medio de discapacidad >

personas empeladas

ejercicio - 33% enel
Hombres Mujeres Total SUSUH I ejercicio
Ejercicio 2023
Directives 16 f4 23 25 1
Resto personal directivo 87 189 286 266 2
Técnicos y profesionales cientiticos 860 8ss  1.759 988 18
Administrativos 368 808 1.176 243 4
Personal de venta y distribucién 136 391 527 255 4
Resto de personal 7.221 4184 11.405 11.712 173
8.689 6.488 15177 13.488 203
Ejercicic 2022
Directivos 15 1 16 18 -
Resto personal directivo 35 106 141 73 -
Técnicos y profesionales cientifices 219 517 736 661 2
Administrativas 1.289 1.532 2821 2.519 4
Personal de venta y distribucion 397 333 730 364 -
Resto de personal 12.818 14.066 26.884 16.979 43
14.773 16.555 31.328 20.612 4%

Los calculos del ejercicio 2022 fuercn hecho en base a headcounts y no en base a fuli-time employee.
Para el 2023 si son hechos en base a full-time employee, motivo por el cual se produce una reduccién
significativa de un afic a otro.

21.2 Honoraries de auditoria

Los honorarios percibidos en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido
los siguientes:

{Miles de euros} 2023 2022
Servicios de auditoria 122 96
122 96

Durante los ejercicios acabados el 31 de diciembre de 2023 el auditor ha prestado servicios distintos a
fa auditoria por un importe de 16 miles de euros (16 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Adicionalmente, el auditor de cuentas ha prestado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
servicios de auditoria a otras empresas del grupo por un importe de 12 miles de euros 42l miles de euros
en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022).
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21.3 Informacion sobre medioambiente

El Grupo no dispone de activos de naturaleza significativa destinados a reducir el impacto
medicambiental,

El Administrador Unico del Grupo estima que no existen ¢ontingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora del medio ambiente, por lo gue no considera necesario registrar provision alguna en
tal sentido.

21.4 Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/20190, de & de julio

L.a informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad Dominante es la
siguiente:

— Tl 2023 2022
{Dias)
Periodo medic de pago a proveedores 42 33
Ratio de operaciones pagadas 42 37
Ratio de operaciones pendientes da pago == —— 38 18
(Miles de euros) . _
Total pagos realizados 7.913 6.399
Total pagas pendientes 874 1.854
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
nomativa de morosidad 5773 5.450
Parcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maxima sobre el total de los pagos
realizados 73% 85%
{Numero de facturas) =
Facturas pagadas en un periodo inferior al'maximo establecido en la normativa de morosidad 1.534 2.036
Parcentaje sobre el total de faciuras 81% B5%

22, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Nec se ha producido ningln hecho posterior significativo desde el cierre y hasta la fecha de formulacion

de las Cuentas anuales que el Administrador Unico de la Sociedad considere que pueda afectar
significativamente a las mismas. i
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A través del presente Informe de Gestion, el Administrador Unico del Grupo quiere informar de algunos
aspectes que considera relevantes, relacionados con la actividad desarrollada por el consclidado de
Eurcfirms Group, S.L.U. en ef gjercicio 2023.

1, EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante este ejercicio 2023, el consclidado de Eurofirms Group, S.L.U. ha reducido las ventas en un
2,18% respecto al ejercicio anterior. Ante el contexto en el que entrd el sector debido a la Reforma
Laboral en Espafia, implementada a partir de septiembre 2022, el grupo cansiguié préacticamente
mantener el nivel de facturacién a pesar de las novedades regulatorias que afectaron al sector.

2 EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPC

Las lineas estratégicas y las iniciativas det Grupo en los Ultimos afios, creemos que permitiran afrontar
las cambiantes circunstancias del entorno y alcanzar unos resultados positivas de la compania.

3 GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Las altas del epigrafe de "Desarrollo” y “Aplicaciones informaticas” del gjercicio 2023 corresponden a la
activacion de gastos de personal y aplicaciones informaticas para el desarrollo del ERP, de una nueva
aplicacion y la pagina web.

4 TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2023, el Grupo no ha realizado ninguna transaccidn ¢on acciones propias, nitampoco
las ha tenido, ni las tiene en cartera.

5 PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad Dominante es la
siguiente;

2023 2022
{Gias) :
Periode medio de page a proveedores 42 33
Ratio de operaciones pagadas 42 37
Ratic de cperaciones pendientes de pago _ 38 18
{Miles de euros)
Total pagos realizados 7.913 6.399
Total pagos pendientes 874 1.894
Volumen menetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maxime establecido en la
normativa de morosidad 5773 5.450
Parcentaje que representan los pagas inferiores a dicho méximo sobre &l total de los pagos
realizados 73% 85%
{Namero de facturas) )
Facturas pagadas en un pefiode inferior al méaximo establecida en la normativa de morosidad 1.534 2.036
Porcentaje sobre el total de facturas = Py 81% _ 85%

6 ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No se ha producido ningiin hecho posterior significativo adicional desde el gterre y hasta la fecha de
formulacion de las < Cuentas anuales que el Administrador Unico fconsidere pueda afectar
significativamente a las mismas.

56




EUROFIRMS GROUP, S.L.U.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

4
El Administradar Ur;‘ico de Eurofirms Group, S.L.U. en su reunion del 29 de marzo de 2024, y en
cumplimiento de log requisitos establecidos en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
procede a formulay jas Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023, fos cuales vienen constituidos por las 56 hojas de papel con numeracion correlativa
anexas que prece|'d n a este escrito.

|/

Miquel Jorda
Administrador Unico



