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ONTIME CORPORATE UNION, S.A.

(sociedad constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

Programa de Pagarés vinculados a la sostenibilidad ONTIME CORPORATE UNION 2024

Saldo vivo méaximo 150.000.000.-€

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO ALTERNATIVO DE
RENTA FIJA

ONTIME CORPORATE UNION, S.A., sociedad anénima con domicilio social en Avenida Marconi, 1, 28021 Madrid
(Espaiia), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 33.337, Folio 157, Hoja M-600009, provista de nimero
de identificacion fiscal A-87266490 y con Identificador de Entidad Juridica (LEI) nimero 959800V86BBS5]P1YZ14
("Ontime”, el “Emisor” o la “Sociedad”), solicitara la incorporacién de los pagarés (los “Pagarés”) al Mercado
Alternativo de Renta Fija ("MARF"), de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo de incorporacion
(el “Documento Base Informativo”), y que se emitirdn con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el
“Programa de Pagarés”).

Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa tendran la consideracion de pagarés vinculados a la sostenibilidad,
al estar ligados a unos criterios de caracter sostenible de conformidad con los Sustainability-Linked Bond Principles
("SLBP"), tal y como han sido publicados en junio de 2020 por la International Capital Markets Association (ICMA) y
actualizados en junio de 2023. El Programa de Pagarés esta certificado con una Second-Party Opinion otorgada por
parte de Valora Consultores de Gestion, S.L. (“Valora”).

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan en este Documento Base

Informativo a “"Grupo ONTIME”, al “"Grupo”, "nosotros” o expresiones similares en primera persona del plural se
referirdn conjuntamente a Ontime y a las sociedades de su grupo consolidado.

Con el objetivo de garantizar el integro y puntual cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones asumidas por
el Emisor en virtud de la emision de los Pagarés, varias sociedades de nuestro Grupo (las “Garantes” y cada una de
ellas una “Garante”) otorgaran una garantia personal y a primer requerimiento a favor de cada uno de los titulares de
los Pagarés. Los datos identificativos de cada una de las Garantes se encuentran recogidos en el apartado 2 de este
Documento Base Informativo.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN") y no un mercado regulado, de conformidad con el articulo 68
de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la "LMVSI”). Este
Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion
de valores en el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro contable
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”)
que, junto con sus entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con este Documento Base Informativo,
ni sobre el contenido de la documentacion e informacién aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los Estados pertenecientes al
Espacio Econémico Europeo (“EEE”) que tengan la condicién de “inversores cualificados”, de conformidad con la
definicion prevista en el articulo 2.e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizaciéon de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”); y (ii) en particular,
en Espafia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segln la definicion atribuida a cada una de dichas
expresiones en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE
("MIFID II") y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los Pagarés o de
permitir la posesion o distribucién del Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida actuacion para tal propdsito. Este Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o
indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento
Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores,
ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada
contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo
aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV”). La emision de los Pagarés que se
emitan bajo el Programa no constituye una oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMVSI
en relacidn con el apartado 4 del articulo 1 del Reglamento de Folletos.
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La fecha de este Documento Base Informativo es 5 de septiembre de 2024
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decision de inversidon en informacidn distinta a la que se contiene en
este Documento Base Informativo.

Ninguna de las Entidades Colaboradoras, ni el Lead Arranger, el Agente de Pagos, el Asesor Registrado o el
Asesor Legal asumen responsabilidad alguna por el contenido del Documento Base Informativo. Las Entidades
Colaboradoras han suscrito con el Emisor los respectivos contratos de colaboracidn para la colocaciéon de los
Pagarés, pero ninguna de las Entidades Colaboradoras ni ninguna otra entidad han asumido ningdn compromiso
de suscripcidn de los Pagarés, sin perjuicio de que cualquiera de las Entidades Colaboradoras podra adquirir, en
nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR UNA
OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION
DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO NO HA DE SER
DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL
DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA. ESTE DOCUMENTO NO ES UNA OFERTA DE VENTA DE
VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA DE VALORES, NI EXISTIRA NINGUNA
OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA
CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacidon de los Pagarés como instrumentos financieros o
“producto” (en el sentido que a este término se da en MiFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicion
de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusidn de que:
(i) el mercado destinatario de los Pagarés esta constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y
“clientes profesionales”, segln la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID II y en su
normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI) y (ii) todos los canales de distribucion
de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de cualquier otra
forma o recomiende los Pagarés (a estos efectos, el “Distribuidor”), deberd tener en cuenta la evaluacion del
mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a MiIFID II sera
responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea
aplicando la evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de
distribucién adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion, ni deben ser
ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicidn de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE").
A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID
II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser calificado como
cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) del MIFID II. En
consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el
Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversidn minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta o venta de
los Pagarés a, o de su puesta a disposicion a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

(resto de pagina dejada intencionadamente en blanco).
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OTRA INFORMACION IMPORTANTE

DECLARACIONES DE FUTURO

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse, declaraciones
prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas las declaraciones que no
sean hechos histdricos contenidos en este Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacion, las relativas
a la futura situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y
objetivos, la evolucion futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios
regulatorios previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de
términos como “objetivo”, “anticipar”, “creer”, “continuar”, “podria”, “estimar”, “esperar”, “prever”, “orientar”,
“pretender”, “es probable que”, “puede”, “planear”, “potencial”, “predecir”, “proyectar”, “deberia” o “*hara” o el
negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

R\ ”ow B\ ”ow AR\

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se refieren a
acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las declaraciones
prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo y no son garantia de
resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados reales de las operaciones de la
empresa, su situacion financiera y la evolucién de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las
declaraciones prospectivas o sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que
los resultados y la evolucion del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacidn, las condiciones econémicas y empresariales generales,
las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la competencia, los
cambios en la legislacidn o la reglamentacion, los cambios en los regimenes fiscales o el régimen de planificacion
del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia
empresarial, la incertidumbre politica y econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacion, los incluidos en
la seccidén “Factores de riesgo” mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacién de actualizar las declaraciones prospectivas
para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha del presente documento o para reflejar la
ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las
declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que
realicen sus propias evaluaciones en relacion con su inversion.

Los inversores deben leer la seccidn titulada “Factores de riesgo” de esta nota informativa para obtener un
analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado y cierta
informacidn operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensién. En consecuencia, la suma de las
cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir exactamente con la cifra total indicada
para la columna o fila en cuestion, y la suma de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no
coincidir exactamente con el porcentaje total indicado.

EMISION DE PAGARES VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD

El Emisor ha estructurado los Pagarés que se emitan al amparo del Programa para que estén vinculados a la
sostenibilidad de conformidad con los SLBP. A este respecto, los Pagarés estaran ligados a objetivos e
indicadores de sostenibilidad, cuya mediciéon y grado de cumplimiento se analizaran y publicaran anualmente
por el Emisor. La verificacion del cumplimiento de los objetivos vinculados a estos indicadores seran objeto de
una certificacion (Second-Party Opinion) emitida por Valora. Para mas informacion, véase la seccién 8
(Estructuracion de los Pagarés que se emitan al amparo del Programa como "“Pagarés Vinculados a la
Sostenibilidad”) del presente Documento Base Informativo.

(resto de pagina dejada intencionadamente en blanco).
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1.

FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados y la situacién financiera del Emisor y de las sociedades que componen el
Grupo ONTIME estan sujetos, principalmente, a riesgos relacionados con el sector de actividad en el que
opera, asi como a riesgos especificos del Emisor y del Grupo ONTIME en sus distintas lineas de negocio
o actividad. Estos riesgos podrian materializarse o agravarse como consecuencia de cambios en las
condiciones competitivas, econémicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocios y financieras,
y, por tanto, cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Adicionalmente, antes de tomar la decision de
suscribir los Pagarés, deben valorarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés.

Los potenciales inversores deben analizar atentamente los riesgos descritos a continuacion, junto con el
resto de la informacion contenida en este Documento Base Informativo y la informacion publica disponible
antes de invertir en los Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, las actividades, los resultados o la situacion financiera
del Emisor y/o de las sociedades que componen nuestro Grupo, y/o la capacidad del Emisor o de cada
una de las Garantes para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa
y, como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés especificos del Emisor o de sus sectores de actividad,
pero el impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no
previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan contingencias, que
pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra en disposicion de emitir una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacién. Es posible que los riesgos
e incertidumbres descritos no sean los Unicos a los que se enfrente el Emisor y nuestro Grupo y que
pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren significativos por si solos o junto con otros (identificados en este Documento
Base Informativo o no) potencialmente puedan tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera y el resultado de explotacién del Emisor y/o de las sociedades que componen el
Grupo y, en consecuencia, la capacidad del Emisor o de cada una de las Garantes para reembolsar los
Pagarés a vencimiento, y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucién del precio de
mercado de los Pagarés, causando en su caso una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversidn
en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no es necesariamente
una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la potencial importancia de
los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacion
financiera del Emisor y del Grupo y/o para los Pagarés.

Riesgos especificos de la actividad del Emisor y del Grupo

Los principales riesgos especificos de la actividad del Emisor y de las sociedades dependientes del Emisor
que forman parte de nuestro Grupo son los siguientes:

1.1.1. Riesgo derivado de la situacion macroeconomica y la elevada inflacion

Existen numerosos factores que afectan y que pueden seguir afectando a la economia y a los mercados
financieros en los préximos meses, que han dado lugar a un contexto de incertidumbre macroeconémica
con importantes repercusiones econdmicas y financieras. El incremento del coste de la vida, el
endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones, los efectos de la pandemia
Covid-19, la guerra entre Rusia y Ucrania y los conflictos entre Israel y Palestina, entre otros, han
exacerbado las presiones inflacionistas que antes habian afectado a los mercados de materias primas, y
estan lastrando la actividad econdmica.
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De acuerdo con el Banco Central Europeo (*"BCE”) (informe “Proyecciones econémicas elaboradas por los
expertos del BCE para la zona euro, junio de 2024"), la economia de la zona del euro ha mostrado sefales
de recuperacién econdmica a principios de 2024, gracias al impulso procedente de la demanda exterior
neta y del aumento del gasto de los hogares. La renta real disponible deberia seguir aumentando, en un
contexto de fuerte crecimiento de los salarios, aumento gradual de la confianza y mejora de la relacion
real de intercambio, lo que dara lugar a una recuperacion impulsada por el consumo a lo largo de 2024.
A medio plazo, se prevé que el impacto negativo del anterior endurecimiento de la politica monetaria
desaparezca gradualmente y que la actividad se vea respaldada por el supuesto de una relajacion de las
condiciones de financiacidn acorde con las expectativas de los mercados sobre la senda futura de los
tipos de interés. El crecimiento también se beneficiara de la resiliencia del mercado de trabajo. En
conjunto, se espera que el crecimiento anual del PIB real se situe, en promedio, en el 0,9 % en 2024 y
que aumente hasta el 1,4 % en 2025 y el 1,6 % en 2026. Por lo que respecta a Espafa, de conformidad
con las proyecciones del Banco de Espafa en su informe “Proyecciones macroecondomicas de la economia
espafiola” (junio 2024), se estima que el crecimiento del PIB de nuestro pais —que en 2023 alcanzd el
2,5%— se ralentizara en el proximo trienio hasta situarse en el 2,3%, el 1,9% y el 1,7% en 2024, 2025
y 2026.

Por lo que respecta a la inflacidén, de acuerdo con el BCE (informe “Proyecciones econémicas elaboradas
por los expertos del BCE para la zona euro, junio de 2024"), se prevé que la inflacion general se
mantendra practicamente estable a corto plazo, antes de continuar moderandose hasta niveles proximos
al objetivo del 2% a lo largo de 2025, como consecuencia de la relajacion de las presiones sobre los
costes, incluidos los laborales, y el impacto retardado del anterior endurecimiento de la politica monetaria
del BCE. En conjunto, se espera que la inflacidn general media anual medida por el IAPC descienda desde
el 5,4 % en 2023, hasta el 2,5 % en 2024, el 2,2 % en 2025 y el 1,9 % en 2026. En Espafia, las
proyecciones del Banco de Espafia en su informe “Proyecciones macroeconémicas de la economia
espafiola” (junio 2024) contemplan una disminucion gradual de las elevadas presiones inflacionistas
actuales. En promedio anual, la inflacidon general se desacelerara gradualmente durante el préximo
trienio, desde una tasa promedio del 3,4% en 2023 hasta el 3% en 2024, el 2% en 2025 y el 1,8% en
2026.

En la medida en que la rentabilidad y el crecimiento del Grupo estan en parte ligados a la evolucion de
la coyuntura econdmica espaiiola, si la economia espafiola no continlla mejorando o se estanca o contrae
en linea con periodos de crisis pasados, la actividad, la situacion financiera y los resultados del Grupo
podrian sufrir efectos negativos.

Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la situacidon econémica general
en la que opera el Emisor y, en Ultima instancia, podria tener un efecto material adverso en la condicion
financiera y en los flujos de caja del Emisor.

1.1.2. Riesgo derivado de la pertenencia del Emisor a un grupo de consolidacion fiscal con
algunas de sus filiales

En el ejercicio 2023, el Grupo ha tributado en régimen consolidado junto con varias de las filiales del
Grupo, siendo el Emisor la sociedad representante legal del Grupo.

De conformidad con el régimen fiscal aplicable, la formacién de un grupo de consolidacidn fiscal implica
la responsabilidad solidaria de las deudas tributarias entre todas las sociedades espafiolas que forman
parte del grupo de consolidacion fiscal. Por tanto, una eventual deuda tributaria de cualquiera de las
filiales que forman parte del grupo de consolidacion fiscal podria tener que ser asumida por el Emisor vy,
en su caso, por determinadas Garantes, y, por tanto, provocar un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Emisor y de las Garantes.

1.1.3. Riesgo por la influencia de los socios de control del Emisor

El capital social del Emisor esta suscrito por distintas personas fisicas y juridicas en su condicién de
socios, pero como se indica en el apartado 2.1. siguiente, la sociedad Movicar Global Business, S.L. es el
socio que ejerce el control del Emisor, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, al tener la
titularidad del 60,72% de las participaciones sociales representativas del capital social del Emisor.

La referida sociedad, Movicar Global Business, S.L., es una sociedad cuya titularidad corresponde
exclusivamente a una persona fisica, D. Carlos Moreno de Viana Cardenas, quien es miembro del Consejo
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de Administracion y desempenfa las funciones de Consejero Delegado del Emisor y administrador Unico
de varias filiales del Grupo, aunque las decisiones de alta direccién a nivel de todo el Grupo se adoptan
por el Consejo de Administracion del Emisor y el equipo de alta direccion que se identifica en los apartados
2.3.3 y 2.3.5 de este Documento Base Informativo.

Sin perjuicio de las funciones del Consejo de Administracion y del equipo de alta direcciéon, D. Carlos
Moreno de Viana Cardenas, a través de la sociedad Movicar Global Business, S.L., tiene la capacidad de
ejercer un alto grado de influencia sobre las decisiones del Emisor en sede de Junta de Socios y de su
o6rgano de administracién, y, por tanto, sobre las decisiones del Grupo del que el Emisor es la sociedad
dominante. En consecuencia, los intereses del Emisor, de determinadas Garantes y de D. Carlos Moreno
de Viana Cardenas pueden diferir de los intereses de los tenedores de los Pagarés.

1.1.4. Riesgo de conflictos de interés en operaciones con partes vinculadas

En el pasado, el Emisor y las Garantes han realizado operaciones comerciales con empresas del Grupo,
asociadas, multigrupo y partes vinculadas, incluyendo personal de alta direccién y administradores, y
estd previsto que el Grupo lo siga haciendo en el futuro. El drgano de administracién del Emisor considera
que todas estas operaciones con partes vinculadas se han negociado en condiciones de mercado. No
obstante, no puede garantizarse: (i) que posibles conflictos de interés que pudieran existir en estas
operaciones se resuelvan a favor del Emisor o de la Garante de que se trate; (ii) que no hubiera sido
posible obtener mejores condiciones de terceros; o (iii) que las futuras operaciones que puedan realizarse
con partes vinculadas se lleven a cabo en condiciones de mercado.

Para mitigar este riesgo, el Emisor solicitdé en 2024, a una firma de reconocido prestigio la emisién de un
informe sobre precios de transferencia. Los resultados del informe concluyeron que las transacciones
efectuadas por el Grupo se ajustaron a las practicas normales de mercado entre partes independientes
(principio arm’s length).

Por tanto, cualquiera de estos conflictos de interés en operaciones con partes vinculadas que el Grupo
no fuese capaz de resolver podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados y/o la situacion financiera del Grupo y, por tanto, del Emisor y de las Garantes.

1.1.5. Dependencia del equipo directivo y personal clave

Como se acaba de mencionar en el apartado 1.1.3. anterior, nuestro Grupo cuenta con una creciente
estructura organizativa y de gobernanza corporativa, asi como un equipo de alta direccion fuertemente
comprometido con el crecimiento del Grupo que reduce la dependencia en personas concretas, pero la
pérdida de cualquiera de las personas del equipo de alta direccién que se identifican en el apartado 2.3.3
de este Documento Base Informativo podria tener un efecto negativo sustancial en las operaciones de
nuestro Grupo.

El crecimiento y éxito de nuestro Grupo dependera en gran medida de su capacidad para atraer, formar,
retener e incentivar al personal altamente cualificado en nuestras principales areas de negocio (e.g.,
logistica integral, courier, paqueteria y paleteria, mensajeria digital, etc.), tanto con perfiles directivos
como con perfiles técnicos, de cada una de las areas de la estructura. La pérdida de personal clave, o la
falta de capacidad para encontrar personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial en el
negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoraciéon de nuestro Grupo vy, por tanto,
del Emisor y de las Garantes.

1.1.6. Concentracion de la actividad en Espaia y Portugal

Nuestro Grupo esta actualmente expuesto a una alta concentracidén de nuestras actividades en Espafia y
en Portugal, dada nuestra vocacién y perfil de ser uno de los principales players en el mercado de logistica
integral en la peninsula ibérica, con un 90% del total de la facturacién a nivel consolidado y un 95% del
EBITDA consolidado en Espafia y un 10% del total de la facturacion a nivel consolidado y un 5% del
EBITDA consolidado en Portugal a 31 de diciembre de 2023, dado el reciente inicio de actividades de
nuestro Grupo en Portugal, y la totalidad de nuestra plantilla se encuentra en nuestros centros logisticos
y oficinas en Espafia y Portugal.

En el caso de que Espafa y, en un segundo orden de importancia, Portugal, sufriesen una coyuntura
econdmica negativa en los proximos afios, este factor podria afectar negativamente al negocio, los
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resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor y
de las Garantes. Véase, en este sentido, el factor de riesgo “Riesgo derivado de la situacién
macroeconomica y la elevada inflacion”.

1.1.7. Riesgo vinculado a la expansion geografica

Nuestro Grupo tiene como parte de su estrategia para los prédximos afios convertirse en una compafiia
puntera en Europa en el sector de la logistica integral, y en particular convertirse en la mejor compaiiia
del sector en la peninsula ibérica (Espafia y Portugal), todo ello mediante el fortalecimiento de la
estructura de nuestro organigrama, alianzas estratégicas (como la que tenemos desde 2019 con
Kuehne+Nagel, uno de los principales operadores logisticos a nivel mundial), adquisiciones estratégicas
de otras companiias, mejoras en la automatizacion de procesos, desarrollo de la Red Ibérica a la que
hacemos referencia en el apartado 2.3.2. de este Documento Base Informativo, etc., pero nuestro Grupo
podria no desarrollar con éxito estas actividades si dada la perspectiva actual no consigue en los proximos
afos el crecimiento esperado.

Adicionalmente, los posibles cambios y actualizaciones en estos paises de las leyes aplicables a nuestro
sector de actividad, asi como su situacion macroecondmica y riesgo-pais de cada uno de ellos, podria
afectar negativamente a nuestro Grupo.

1.1.8. Riesgo de integracion de empresas adquiridas

Junto con el crecimiento organico de nuestro Grupo, incluyendo el desarrollo de la Red Ibérica, el Emisor
también ha implantado desde 2019 una estrategia consistente en la adquisicion de empresas y ramas de
actividad complementarias a las que tienen ya nuestras sociedades (en la terminologia habitualmente
empleada en mercado), adquisiciones de “add-ons” o “bolt-ons”, con la finalidad de aumentar la cifra de
ventas y la presencia del Grupo en nuestras distintas areas de negocio en toda la geografia ibérica.

Ademas de los riesgos legales y fiscales que pueden derivarse de cualquier adquisicion de empresas o
unidades de negocio en la medida en que dichos riesgos no estén suficientemente cubiertos por el
régimen de responsabilidad del vendedor de la empresa o unidad de negocio en cuestion bajo el
correspondiente contrato de compraventa, o porque no se hubiesen detectado de forma correcta todos
los riesgos y contingencias en los correspondientes procesos de auditoria financiera, comercial, legal y
fiscal (due diligence) que realizamos con caracter previo a cualquier adquisicidn, existen distintos riesgos
operacionales y de negocio que pueden generar problemas en la integracion de esos “add-ons” o “bolt-
ons” dentro del negocio de nuestro Grupo asi como reducir las tasas de rentabilidad esperadas para cada
adquisicidn. Dentro de estos riesgos se pueden citar, a modo de ejemplo y sin caracter limitativo, los
siguientes:

(i) la pérdida de algunos clientes o proveedores significativos de las nuevas empresas adquiridas;

(i) la integracion del personal de la nueva empresa adquirida dentro del Grupo, especialmente del
personal clave;

(iii) la dificultad y los costes de integracion de los sistemas informaticos y de controlling de las nuevas
empresas en los sistemas del Grupo;

(iv) la dificultad para conseguir las sinergias esperadas; y

(v) el aumento del tiempo y de los recursos humanos necesarios para evaluar, negociar e integrar
las nuevas empresas en el Grupo.

Cabe mencionar las siguientes adquisiciones que ha llevado a cabo el Grupo en los ejercicios 2023 y
2024:

(1) El 2 de marzo de 2023, la Sociedad adquirié el 100% del capital de las sociedades Envialia World,
S.L., Fourth Party Services, S.L. y Fourth Party Logistics, S.L., sociedades dedicadas al transporte
de mercancia, por una contraprestacion de 13.756.567 euros, 100.000 euros y 120.000 euros,
respectivamente.

(2) En junio de 2023, el Grupo formaliz6 la integracion de Capitrans en la estructura del Grupo a
razén de 18.500.000 €. Capitrans es una compaifiia especializada en transporte internacional con
mas de 20 afios de experiencia en el mercado europeo, que va a permitir al grupo posicionarse
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1.2,

con la que posiciona al Grupo en Europa con un volumen de facturacion de 40 MM €, en el entorno
de 4 MM € de impacto positivo.

Si bien debido a la reciente ejecucion de estas operaciones de adquisicion nuestro equipo directivo
todavia no se encuentra en posicion de valorar si se ha producido cualquiera de los riesgos de
integracion referidos anteriormente, el Emisor no puede asegurar que este riesgo no vaya a aflorar
en relacion con dichas adquisiciones o con otras que el Grupo pueda llevar a cabo en el futuro.

1.1.9. Riesgos de la implementacion de la Red Ibérica

Como describimos en el apartado 2.3.2., la Red Ibérica es una de nuestras palancas de crecimiento
futuro, junto con el crecimiento organico e inorganico, la cual supone la construccion de una red de
distribucidon propia para toda la peninsula ibérica, en colaboracion con nuestros delegados, cesionarios
de marca o distribuidores. Esta Red Ibérica comunicard todas las provincias o zonas geograficas
estratégicas entre si, y ayudara a nuestro Grupo a tener un crecimiento mayor, dado que se incorporaran
nuevos actores a esta red, incorporando todas sus mercancias a la misma, retroalimentando de volumen
a todos los participantes.

Sin perjuicio de este potencial de crecimiento a través de la Red Ibérica, su implementacion y desarrollo
conlleva también una serie de riesgos, entre las que pueden citarse, a modo de ejemplo y sin caracter
limitativo:

(i) Riesgo de insolvencia o concurso del delegado o cesionario de marca, mitigado mediante la
emision de un aval por parte del delegado y cesionario de marca;

(i) Riesgo de capacidad o cumplimiento por parte de los integrantes de la Red Ibérica; por ejemplo,
en el caso de inclemencias meteoroldgicas o la estacionalidad de emisidon de mercancias por parte
de determinados clientes que pueden provocar cuellos de botella en la distribucidn.

(iii) Riesgo de accidentes laborales y de trafico por parte de los delegados o cesionarios de marca

(iv) Riesgo de necesidades mayores de inversiones en capex, si la Red Ibérica incrementa en
volimenes notables puede provocar cambios de almacenes, incremento de necesidad de
maquinaria, estanterias, vehiculos, etc.

(v) Riesgo de necesidades mayores de contar con personal mas cualificado para almacenes y
conductores.

Cualquiera de estos riesgos, asi como la demora en la implementacion y desarrollo futuro de la Red
Ibérica con unos delegados o cesionarios de marca que cumplan todos los requisitos de calidad que
nuestro Grupo requiere en cada una de nuestras lineas de negocio, pueden tener un efecto adverso
sustancial en el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo
y, por tanto, del Emisor y de las Garantes.

1.1.10. Riesgo de litigios y reclamaciones

El Emisor, las Garantes y resto de sociedades de nuestro Grupo pueden verse incursos en litigios y
reclamaciones como consecuencia del desarrollo de sus actividades, cuyo resultado puede ser incierto.

Aunque la litigiosidad no es, ni histéricamente ha sido, relevante para el Grupo, y a la fecha de este
Documento Base Informativo no existe ningun procedimiento administrativo o judicial frente a cualquiera
de las sociedades del Grupo que pueda ser considerado material, si los hubiera en el futuro, el resultado
desfavorable de tales eventuales procedimientos administrativos o judiciales futuros podria tener un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del
Grupo y, por tanto, del Emisor y de las Garantes.

Riesgos financieros del Emisor y del Grupo

1.2.1. Riesgos derivados del endeudamiento del Grupo y del incumplimiento de
obligaciones

Segun las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor a 31 de diciembre de 2023, la deuda
financiera neta del Grupo ascendia a 197.467.193 euros, equivalente a 3,77 veces el EBITDA consolidado
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proforma del cierre del ejercicio 2023 (considerando a efectos del EBITDA consolidado proforma que las
compafiias adquiridas en diciembre de 2023 forman parte del consolidado desde el 1 de enero de 2023),
mientras que la deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2022, segun las cuentas anuales consolidadas
auditadas, fue de 141.683.287 euros, equivalente a 3,25 veces el EBITDA consolidado del mismo
ejercicio.

Es importante advertir que, con fecha 30 de Julio de 2024, la Sociedad suscribié un contrato con
determinadas entidades financieras por el que se concedié una financiacion sindicada por un importe de
250 millones de euros (el “Contrato de Financiacion Sindicada”), distribuida en tres tramos: (i) Tramo
A, por importe de 150 millones de euros, (ii) Tramo B, por importe de 50 millones de euros y (iii) Tramo
C, por importe de 50 millones de euros.

El Contrato de Financiacién Sindicada incluye un conjunto de obligaciones de informacién, financieras,
hacer y no hacer, representaciones y garantias, y supuestos de vencimiento anticipado habituales para
este tipo de contratos de financiacion sindicada bancaria.

A 31 de julio de 2024, los importes disponibles bajo cada uno de los tramos del Contrato de Financiacion
Sindicada es el siguiente:

(i) Tramo A: 0 millones de euros.
(i) Tramo B: 50 millones de euros.
(iii)  Tramo C: 20 millones de euros.

El incumplimiento en el pago de la deuda financiera bajo los instrumentos de deuda en las respectivas
fechas de pago, o el acaecimiento de supuestos de vencimiento anticipado por incumplimiento de las
obligaciones asumidas bajo los contratos, u otras circunstancias que pueden determinar el vencimiento
anticipado de conformidad con la practica habitual de mercado para este tipo de contratos de financiacion
y que no hayan podido subsanarse dentro de unos determinados plazos, puede determinar la aceleracion
de la deuda vy, en tal caso, la ejecucion de las garantias, lo cual afectaria negativamente al negocio, los
resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor y
de las Garantes.

1.2.2. Riesgo de liquidez

Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Emisor o, en su caso, una Garante, no sea
capaz de atender sus compromisos financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en capital y
con deuda a largo plazo, es importante que el Emisor y cada Garante analicen los flujos de caja generados
por el negocio para que pueda responder al pago de la deuda, tanto financiera como comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacién de la actividad de nuestro Grupo por los
desfases temporales entre necesidades y generacién de fondos. El Grupo lleva a cabo una gestion
prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables,
la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y la capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios
subyacentes, el Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacidn mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Adicionalmente, la direccion del Grupo monitoriza periédicamente los ratios financieros establecidos en
los contratos de préstamo suscritos con el objetivo de verificar el correcto cumplimiento de los mismos.

1.2.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y otros activos liquidos equivalentes al efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al
riesgo de crédito con clientes mayoristas y minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las
transacciones comprometidas.

En lo que respecta a las partidas de clientes y otras cuentas a cobrar, el Grupo concentra un 42% del
importe neto de la cifra de negocios en un Unico cliente, de reconocida solvencia, con el que el Grupo
tiene concertado un contrato de prestacion de servicios de duracidén indefinida, con un preaviso de
rescision con un minimo de tres afios de antelacion estipulado en el mencionado contrato.
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1.3.

Adicionalmente, la correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

1.2.4. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a corto y largo plazo. Los recursos
ajenos obtenidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo
y pueden suponer un impacto significativo en el coste financiero por endeudamiento.

El objetivo de la gestion del riesgo del tipo de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda para minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida a la
cuenta de resultados. Para ello, es fundamental un seguimiento exhaustivo de la tendencia de los tipos
de interés de referencia de modo que cualquier variacidon sustancial identificada, sea evaluada y
gestionada eficientemente.

Desde el ejercicio 2021, la Sociedad cuenta con instrumentos financieros derivados para la cobertura de
las variaciones de tipos de interés.

1.2.5. Un descenso de la calificacion crediticia del Emisor podria afectar negativamente al
Grupo

EthiFinance Ratings, S.L.("EthiFinance”) ha asignado al Emisor, con fecha 17 de agosto de 2023, una
calificacion crediticia (rating) de “BB-" con tendencia positiva.

EthiFinance es una agencia de calificacion crediticia registrada en la European Securities Markets
Authority ("ESMA") de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacidon crediticia.

No obstante, no existen garantias de que la calificacion crediticia otorgada al Emisor vaya a mantenerse
en el tiempo, en la medida en que las calificaciones crediticias son revisadas y actualizadas
periédicamente y dependen de diversos factores, algunos de los cuales se encuentran fuera de nuestro
control. En consecuencia, la calificacion crediticia del Emisor podria sufrir un descenso y podria ser
suspendida o retirada en cualquier momento por EthiFinance. En caso de descenso, suspenso, retirada o
no renovacion de la calificacion crediticia otorgada al Emisor éste hecho serd, en su caso, comunicado al
MARF mediante el correspondiente anuncio de otra informacion relevante.

Las calificaciones crediticias no son una recomendacion para comprar, suscribir, vender o mantener
valores. Estas calificaciones son soélo una opinidn sobre la solvencia del Emisor sobre la base de un
sistema de categorias definidas y no evita la necesidad de que los inversores efectlen sus propios analisis
del Emisor, de cada una de las Garantes, del Grupo en su conjunto o de los Pagarés a adquirir. Las
calificaciones crediticias pueden afectar al coste y a otras condiciones en las que el Grupo obtiene
financiacion. En este sentido, cualquier descenso en la calificacién crediticia del Emisor podria llegar a
incrementar los costes de financiacion del Grupo y podria restringir o limitar el acceso a los mercados
financieros, lo que podria afectar negativamente a su liquidez y, por tanto, tener un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados y/o la situacion financiera del Grupo y, por tanto, del Emisor
y de las Garantes.

Riesgos asociados a los sectores de actividad en los que operan el Emisor y el Grupo
1.3.1. Incremento de costes no controlables por el Emisor o las Garantes - uso de la red de

carreteras y precio de combustibles

A pesar de las medidas que esta llevando a cabo el Grupo en materia medioambiental, continuamos
dependiendo de los vehiculos de gasolina y diésel para desarrollar la actividad del Grupo, por lo que el
escenario actual de precios del petrdleo, la gasolina y el diésel, o nuestra capacidad para renovar nuestra
flota con vehiculos eléctricos o hibridos, podria influir en los resultados del Grupo. No es posible asegurar
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que los precios del petréleo, la gasolina y/o diésel no sigan subiendo (como han subido en los Ultimos
afios), y que esto pueda afectar a los resultados de nuestro Grupo.

En todo caso, el hecho de que la gran parte de la flota de camiones que utiliza nuestro Grupo sea
propiedad de transportistas autonomos que asumen el coste del combustible que utilizan deberia atenuar
los efectos de dicha potencial subida, asi como la apuesta que ha realizado ya nuestro Grupo por la
“dualizacidon” de nuestra flota de camiones (esto es, transformar los motores convencionales diésel para
un uso mixto de gas mas diésel) y la futura renovacion mediante vehiculos eléctricos cuando esta
tecnologia esté suficientemente madura para vehiculos de medio y alto tonelaje.

A todo ello, hay que sumarle el incremento del coste de la energia, que entrafia un incremento en el
coste de los servicios ofrecidos por el Grupo. Las incertidumbres macroecondémicas, junto con un marco
competencial en el sector muy intensivo, pueden generar dificultades a la hora de repercutir a los clientes
el incremento del coste de la energia y en consecuencia de alguna manera debilitar los margenes y, por
tanto, afectar negativamente a la capacidad del Emisor y de las Garantes para hacer frente a las
obligaciones exigibles en relacién con los Pagarés.

1.3.2. Competencia

La actividad de logistica integral de nuestro Grupo tiene una gran dependencia del transporte por
carretera. En este sentido, el mercado de transporte de mercancias por carretera se caracteriza por su
alto nivel de fragmentacion y la elevada competencia entre los distintos operadores.

Si bien la direccién del Grupo ONTIME considera que se encuentra en una posicion de fuerza para
aprovechar nuevas oportunidades de expansién de su negocio, en particular consolidarse como una de
las mayores companiias de su sector en Espafia y Portugal, la competencia de los demas operadores del
sector seguira siendo un factor significativo que incide tanto en el mantenimiento de los actuales niveles
de actividad del Grupo ONTIME, como en la capacidad del Grupo ONTIME para mantener o expandir su
negocio.

A pesar de la especial atencion que pone la direccion de ONTIME en fidelizar a la clientela, no puede
asegurarse que la competencia y reduccion de precios de otros operadores no tenga efectos negativos
sobre la cartera de clientes.

1.3.3. Concentracion significativa de clientes

A 31 de diciembre de 2023, aproximadamente el 60% de los ingresos provenian de mas de 95 clientes
con los que la Sociedad tiene firmados distintos contratos de servicios. Si dichos clientes atravesaran
circunstancias financieras desfavorables que les impidiesen atender debidamente sus compromisos de
pago, dicha circunstancia podria tener un efecto negativo en la situacion financiera, resultados y en la
valoracién del Grupo y, por tanto, del Emisor y de las Garantes.

1.3.4. Interrupcion del negocio

Tal y como hemos comentado anteriormente, el desarrollo del negocio de nuestro Grupo tiene una gran
dependencia del transporte por carretera, por lo que se encuentra altamente afectado por las
restricciones al uso de la red de carreteras.

En este sentido, es imposible predecir los efectos que podrian tener sobre los resultados del Grupo
ONTIME futuras interrupciones de su actividad, como bloqueos de rutas en Espafia 0 en sus paises
vecinos, 0 mayores restricciones en el acceso al centro de las principales ciudades.

1.3.5. Riesgos derivados de reclamaciones de responsabilidad y de cobertura insuficiente
bajo los seguros

Nuestro Grupo estd expuesto a reclamaciones sustanciales de responsabilidad por incumplimientos
contractuales, incluyendo incumplimientos por error u omision de los profesionales del Emisor, de
nuestras filiales, de nuestros delegados o cesionarios de marca, segin sea el caso, en el desarrollo de
sus actividades.

Los seguros que nuestro Grupo contrata para cubrir todos estos riesgos en cada una de las actividades
correspondientes a nuestro negocio de logistica integral, si bien se entiende que cumplen los estandares
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exigidos conforme a la actividad desarrollada, podrian no proteger adecuadamente al Emisor y las
empresas de nuestro Grupo de las consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores
circunstancias, incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcion del negocio.

Si el Emisor o cualquiera de las filiales del Grupo fuera objeto de reclamaciones sustanciales, su
reputaciéon y capacidad para la prestacién de servicios podrian verse afectadas negativamente. Asimismo,
los posibles dafios futuros causados que no estén cubiertos por los seguros contratados por nuestro
Grupo que superen los importes asegurados, que tengan franquicias sustanciales, o que no estén
moderados por limitaciones de responsabilidad contractuales, podrian afectar negativamente a los
resultados de explotacion y a la situacion financiera de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor y de las
Garantes.

1.3.6. Riesgos medioambientales

Las operaciones del Emisor estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccidon del medioambiente.
En especial, en los paises en los que el Emisor desarrolla sus actividades (y en especial, en la Unidn
Europea) dichos procesos productivos se encuentran sometidos a multiples regulaciones en materia
medioambiental. En concreto, la tendencia actual de la legislacién europea en materia de medioambiente
tiende a limitar, fundamentalmente a través de mecanismos disuasorios, el uso de la red de carreteras y
autopistas del ambito de la Unidn Europea a fin de disminuir los niveles de contaminacién imperantes.
En este sentido, la Unidén Europea en el afio 2019 presenté el Pacto Verde Europeo (fuente: resource.html
(europa.eu)) el cual se trata de un plan integral para frenar el avance del cambio climatico en diversos
ambitos de actuacién interconectados, contemplando algunos objetivos muy ambiciosos, como por
ejemplo, la intencidén de que Europa sea climaticamente neutra en el afio 2050. Asimismo, el Pacto Verde
Europeo proporciona herramientas para que la Unidn Europea pueda cumplir los compromisos adquiridos
en el Acuerdo de Paris, entre los que se encuentra el compromiso de restringir de manera gradual la
utilizacion de los vehiculos de combustidon con el objeto de fomentar el uso de vehiculos no
contaminantes, como pueden ser los eléctricos, por ejemplo. Por lo tanto, dada la gran concienciacion
que existe actualmente no sélo en las instituciones sino también en la sociedad en general, lo mas
probable es que se continlen adoptando en un futuro orientaciones semejantes a las que se estan
adoptando ahora, incluso con establecimiento de nuevos tributos y/o tasas o incremento de los
existentes, que desincentiven la tenencia y uso de vehiculos de transporte (no eléctricos, por supuesto).

En cualquier caso, uno de los pilares sobre los que nuestro Grupo pretende sustentar su crecimiento es
la apuesta por la sostenibilidad. Nuestro Grupo estd altamente concienciado con el cuidado del
medioambiente y considera que el desarrollo e implementacién de una politica sostenible en su negocio
es primordial para su crecimiento y afianzamiento como compafiia puntera dentro del sector.

1.3.7. Riesgos relacionados con cambios tecnoldgicos

Las tecnologias aplicadas en las distintas actividades o unidades de negocio en que se encuadran las
actividades de logistica integral que nuestro Grupo desarrolla experimentan una evolucidn constante.
Asimismo, en estas actividades se utilizan técnicas cada vez mas complejas y que se perfeccionan
constantemente. Para mantener e incrementar nuestra competitividad y nuestro negocio, nuestro Grupo
debe adaptarse a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento para
anticiparse a sus competidores y a las expectativas de nuestros clientes. Si nuestro Grupo no reaccionase
adecuadamente o con la suficiente rapidez a los avances tecnoldgicos actuales y futuros en los diferentes
sectores en los que actua, ello podria tener un efecto negativo sobre el negocio y la situacidn financiera
futura de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor y de las Garantes.

1.3.8. Riesgos de fraude

Nuestra supervisidon del cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacidn del terrorismo
y soborno supone una carga financiera para el Grupo, y puede llegar a suponer retrasos significativos en
la ejecucion de ciertas operaciones.

A pesar de que consideramos que nuestras politicas y procedimientos de prevencion de blanqueo de
capitales, financiacion de terrorismo y soborno son suficientes para cumplir con la regulacién aplicable,
no podemos garantizar que no vayan a ser eludidas o sean suficientes para prevenir completamente el
blanqueo de capitales, la financiacién del terrorismo o el soborno, segln sea el caso. Cualquiera de estos
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1.4.

eventos podria tener graves consecuencias, incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables
consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Grupo, condicién
financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de evolucion del Grupo en su conjunto y, por
tanto, del Emisor y de las Garantes.

1.3.9. Riesgos de cambios normativos

Las actividades de nuestro Grupo estan sometidas a disposiciones legales y reglamentarias de orden
técnico, fiscal y mercantil, asi como a requisitos en materia de transporte, almacenaje, custodia
documental, de seguridad fisica y cibernética, técnicos y de proteccion a los transportistas, entre otros.

Las administraciones locales, autondmicas, nacionales y de la Unidon Europea pueden imponer sanciones
por el incumplimiento de estas normas y requisitos.

Un cambio significativo en estas disposiciones legales y reglamentarias o un cambio que afecte a la forma
en que estas disposiciones legales y reglamentarias se aplican, interpretan o hacen cumplir, podria forzar
a nuestro Grupo a maodificar sus planes y proyecciones y, por tanto, asumir costes adicionales, lo que
afectaria negativamente a la situacién financiera, resultados o valoracién del Grupo en su conjunto y, por
tanto, del Emisor.

Principales riesgos especificos de los Pagarés

1.4.1. Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a posibles fluctuaciones,
en funcidn, entre otros, del riesgo de crédito, de los resultados operativos y la evolucion del negocio del
Emisor, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la inversion. Asimismo, en los ultimos
afnos, los mercados financieros globales han experimentado fluctuaciones significativas de precio y
volumen que, de repetirse en el futuro, podrian afectar negativamente al precio de mercado de los
Pagarés sin tener en cuenta los resultados operativos, la situacién financiera o las perspectivas del
Emisor. Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés vayan se negocien a un precio
de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

1.4.2. Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor y, mediante el otorgamiento de garantias
solidarias y a primer requerimiento, por el patrimonio de cada una de las Garantes.

El riesgo de crédito de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor y de las Garantes de
cumplir con las obligaciones establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida
economica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

1.4.3. Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor o de las Garantes. Los
Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia

La calidad crediticia del Emisor o de cada una de las Garantes se puede ver empeorada como
consecuencia de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo
que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor o de cada Garante, segun sea el caso,
para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Asimismo, debe advertirse que, sin perjuicio de la calificacion crediticia del Emisor o de cada una de las
Garantes en cada momento, los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia. En caso de que
cualquier agencia de calificacion crediticia asigne una calificacion a los Pagarés, dicha calificacion podria
no reflejar el potencial impacto de todos los factores de riesgo descritos en este Documento Base
Informativo y/o de factores de riesgo adicionales que pudieran afectar al valor de los Pagarés.

1.4.4. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
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A pesar de que se solicitara la incorporacion al MARF de los Pagarés, el Emisor no puede asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en este mercado. Asimismo, el Emisor tampoco
puede anticipar hasta qué punto, el interés de los inversores en el Grupo ONTIME conllevara el desarrollo
de un mercado de negociacion activa de los Pagarés o como de liquido seria dicho mercado. En este
sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez por lo que no hay ninguna
entidad obligada a cotizar precios de compra y venta.

El precio de mercado de los Pagarés puede verse afectado por multiples factores, algunos de los cuales
son ajenos al control del Emisor, tales como: (i) las condiciones econdmicas generales; (ii) cambios en
la oferta, la demanda o el precio de los productos y servicios del Grupo; (iii) las actividades de los
competidores; (iv) los resultados del Grupo o de sus competidores; (v) las percepciones de los inversores
sobre el Grupo y su sector de actividad; (vi) la reaccién del publico general a los comunicados u otros
anuncios publicos de Grupo ONTIME; y (vii) futuras emisiones de deuda.

Como consecuencia de lo anterior, los inversores podrian no ser capaces de vender sus Pagarés al mismo
precio de emisidon o a un precio superior a éste. Adicionalmente, los mercados de valores pueden
experimentar fluctuaciones de precio y volumen que a menudo no estan relacionadas o son
desproporcionadas con el desempefio de una sociedad en particular. Estas fluctuaciones, asi como otros
factores podrian reducir significativamente el precio de mercado de los Pagarés, con independencia del
desempefio de nuestro Grupo.

En caso de que no se desarrolle un mercado activo, los inversores podrian encontrar dificultades para
vender los Pagarés que previamente hubieran adquirido.

1.4.5. Riesgo de tipo de cambio

Los Pagarés estaran denominados en euros. En este sentido, aquellos inversores para los que el euro sea
una moneda distinta a su moneda nacional asumen el riesgo adicional de variacidn del tipo de cambio.
Los gobiernos o las autoridades monetarias pueden imponer controles en los tipos de cambio que podrian
afectar negativamente a un tipo de cambio aplicable. Los referidos inversores podrian sufrir pérdidas en
el importe invertido si la evolucion del tipo de cambio les resulta desfavorable.

1.4.6. Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores
Los Pagarés pueden resultar no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores.

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la idoneidad y conveniencia de
su inversidon a la luz de sus propias circunstancias. En particular, pero sin limitaciéon, cada potencial
inversor debe:

(i) tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar correctamente las ventajas e
inconvenientes de invertir en Pagarés y no en otros productos financieros, incluyendo un
adecuado analisis de los riesgos y oportunidades, asi como de su fiscalidad, incluyendo el analisis
pormenorizado de la informacion contenida en este Documento Base Informativo, en cualquier
suplemento que pueda publicarse en relacién con él mismo, y los anuncios de otra informacion
relevante que el Emisor publique en cada momento durante la vida de los Pagarés;

(i) tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas, y el debido conocimiento para el correcto
uso de estas herramientas, para la valoracidén de su inversidn en los Pagarés en el contexto de la
situacion financiera que sea particular a dicho potencial inversor, y el impacto que esta inversion
en Pagarés puede tener en el conjunto de su portfolio de inversiones;

(iii)  tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riesgos derivados de una
inversidon en los Pagarés, incluyendo las fechas de repago de principal e intereses, o las posibles
diferencias en divisas si el inversor tiene necesidades financieras denominadas en una moneda
distinta al euro;

(iv)  entender a fondo los términos comerciales, financieros, legales y fiscales de los Pagarés, y estar
familiarizado con las formulas que determinan el importe efectivo de cada Pagaré (segun se
detallan en el apartado 15 de este Documento Base Informativo) frente a las férmulas financieras
que determinan las rentabilidades de otros productos financieros; y
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(v) ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores financieros, legales y
de otro tipo que cada potencial inversor estime oportuno) los potenciales escenarios econémicos,
de tipo de interés y cualesquiera otros factores que pueden afectar su inversion y su habilidad de
soportar los riesgos que puedan llegar a materializarse.

1.4.7. Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todos los inversores que
busquen una exposicion de activos con criterios sostenibles

Los fondos netos obtenidos con los pagarés emitidos al amparo del presente Programa seran destinados
a propdsitos corporativos generales.

1.4.8. El Emisor puede que no cumpla con las expectativas de los inversores en relacion
con el cumplimiento de los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad, asi
como el Marco Normativo de Referencia para la Financiacion Vinculada a la
Sostenibilidad

El Emisor puede no cumplir con los Objetivos de Puntuacién de Sostenibilidad para los Key Performance
Indicators (KPIs) establecidos en sus financiaciones vinculadas a la sostenibilidad, de conformidad con
los Sustainability Linked Loan and Bond Principles (SLLP).

El Emisor no puede asegurar que satisfara, parcial o completamente, las expectativas, tanto presentes
como futuras, de los inversores o los requisitos referentes a cualquier criterio de inversidén, asi como
pautas con las cuales el inversor y/o sus inversiones han de cumplir.

1.4.9. Compensacion y liquidacion de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a Iberclear y a sus
entidades participantes la llevanza de su registro contable. La compensacion y liquidacion de los Pagarés,
asi como el reembolso de su principal se llevaran a cabo a través de Iberclear, por lo que los titulares de
los Pagarés dependeran del funcionamiento de los sistemas de Iberclear.

La titularidad de los Pagarés se acreditara mediante anotaciones en cuenta, y cada persona inscrita como
titular de los Pagarés en el Registro Central gestionado por Iberclear y en los registros mantenidos por
los miembros de Iberclear, serd considerada, salvo que la legislacion espafnola disponga lo contrario,
titular del importe principal de los Pagarés inscritos en los mismos.

El Emisor cumplira con su obligacidn de pago realizando los pagos a través de Iberclear y sus entidades
participantes. En este sentido, los titulares de los Pagarés dependeran de los procedimientos de Iberclear
y de sus entidades participantes para recibir los correspondientes pagos. El Emisor no es responsable de
los registros relativos a los titulares de los Pagarés, ni de los pagos que, de conformidad con los mismos
se realicen en relacidn con los Pagarés.

1.4.10. Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccion
vigente (la “Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor o de cada una de las Garantes, segln sea
el caso, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés se situarian por detras de los
créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales
conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) del Emisor y de cada Garante, segun
corresponda.

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados, entre otros,
los siguientes:

(i) Los créditos que se clasifiquen como subordinados por la administracién concursal por
comunicacion extemporanea, salvo que se trate de créditos de reconocimiento forzoso, o por las
resoluciones judiciales que resuelvan los incidentes de impugnaciéon de la lista de acreedores y
por aquellas otras que atribuyan al crédito esa clasificacion.

(i) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.
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(iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el
concursado en los términos establecidos en la Ley Concursal.

En este sentido, debe advertirse por cada inversor que, aunque el Contrato de Financiacion Sindicada no
se encuentra garantizado con ninguna garantia real, el Emisor y cada una de las Garantes pueden incurrir
durante la vigencia de los Pagarés en endeudamiento financiero adicional que, dependiendo de los
requisitos de los acreedores proveedores de dicho endeudamiento para que nuestro Grupo obtenga las
mejores condiciones financieras, puede requerir la constitucion de ciertas garantias reales (por ejemplo,
prendas de acciones o participaciones sociales sobre filiales del Grupo), sin que la emisién de los Pagarés
bajo este Programa implique ninguna limitacidn o prohibicion de otorgar garantias reales (negative
pledge) por parte del Emisor, cada una de las Garantes o cualquier otra sociedad de nuestro Grupo, en
cuyo caso dichos acreedores tendrian un rango privilegiado por el valor razonable del bien o del derecho
sobre el que se hubiere constituido la garantia como limite del privilegio especial del crédito garantizado,
de conformidad con los articulos 270 y siguientes de la Ley Concursal.
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2. INFORMACION SOBRE EL EMISOR Y LAS GARANTES

2.1. Informacién general del Emisor y de las Garantes

2.1.1. Informacion general del Emisor

Denominacién social

Ontime Corporate Union, S.A.

Direccién

Avenida Marconi, 1, 28021 Madrid (Espafia).

Datos de constitucion

Sociedad andénima de nacionalidad espafiola constituida mediante escritura publica
otorgada el 14 de abril de 2015 ante el notario de Madrid D. Pedro Armas Omedes, con el
numero 468 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 33.337,
folio 157, hoja M-600009.

Capital social

A fecha de 31 de diciembre de 2023, el capital social del Emisor esta representado por
2.854.935 participaciones sociales de un valor nominal de 1€ cada una de ellas, lo que
supone un capital social total de 2.854.935,00.-€.

Los socios del Emisor que tienen un porcentaje igual o superior al 5% son los siguientes,
estando el resto del capital social distribuido entre distintas personas fisicas como socios
minoritarios:

(@) Movicar Global Business, S.L. (60,72%); and

(b) Alteralia II S.C.A SICAV-RAIF (10,29%), que es un fondo de deuda gestionado por
el banco de inversidn Alantra Partners, S.A. (“Alantra”).

NIF

A-87266490.

Cédigo LET

959800V86BBS5]P1YZ14.

Pagina web

www.ontime.es

Objeto social

Las actividades que componen el objeto social del Emisor se describen con detalle en el
articulo 2 de sus estatutos sociales, incluyendo, entre otras, las siguientes:

(a) la prestacidn de servicios de transporte, mensajeria, paqueteria, recaderia, reparto,
distribuciéon, manipulacién, embalaje, importacién y exportacion de todo tipo de
productos, articulos y correspondencia, ya sea nacional o internacional y tanto por
tierra como por mar o avion; asi como depdsito y almacenamiento de mercancias
ajenas, logistica y asesoramiento a terceros, relacionado con todo ello;

(b) el transporte de viajeros en general, incluyendo la comercializacion de paquetes de
transporte agrupados para colectivos;

(c) los servicios postales acordes a sus preceptivas autorizaciones;

(d) la prestacion de servicios relacionados con la llevanza y gestion de archivos,
almacenamiento y logistica;

(e) elasesoramiento a personas fisicas o juridicas, publicas o privadas, en la prestacion,
organizacion y gestion de los servicios de mensajeria, paqueteria y agencia de
transportes y logistica en general;

(f) la prestacion de servicios consistentes en actividades de informaciéon de accesos,
custodia, y comprobacién del estado y funcionamiento de instalaciones, y de gestion
auxiliar, realizados en edificios e instalaciones por porteros, conserjes,
controladores y personal analogo;

(g) la adquisicién, de titulos valores, acciones y participaciones de otras entidades,
cotizadas en mercados organizados o no, asi como la administracion de carteras de
inversidn con soporte de bienes muebles o inmuebles de cualquier tipo; y

(h) la comercializacion de productos y servicios por cuenta y para terceros.

Tales actividades podra desarrollarlas la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto,
mediante su participacion en otras sociedades con objeto idéntico o analogo. Ademas, las
llevara a cabo por medio de aquellas personas fisicas ligadas por cualquier vinculo juridico
a la Sociedad que relnan las condiciones habilitantes para poder prestar tales servicios,
especialmente la titulacion necesaria.

2.1.2. Informacion general de las Garantes

De conformidad con el apartado 22 (Garantia Solidaria) de este Documento Base Informativo, las
siguientes sociedades del Grupo son Garantes de las obligaciones asumidas por el Emisor:
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(1) Ontime Transporte y Logistica, S.L.

Direccién

Avenida de Marconi, nimero 4, Parque de Actividades Empresariales, 28021 Madrid.

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura plblica otorgada el 3 de junio de 2009 ante el
notario de Madrid D. Ignacio Ramos Covarrubias con el nimero 3.350 de su

protocolo.
NIF B-85720290.
Cédigo LEI 95980032D9G16EDMO0J06.
CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera).

(2) Operaciones Logisticas Abulenses, S.L.

Direccion

Calle Barcelona, 27, Pta. A, Poligono Industrial de Vicolozano, 05194 Avila

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 25 de febrero 2009 ante el
notario de Madrid D. Pedro Armas Omedes con el niUmero 215 de su protocolo.

NIF B-05218359.
Cddigo LEI 959800VLCI9VXQDWQH94.
CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera)

(3) Ontime Pais Vasco, S.L.

Direccién

Poligono Lerun 7, 20870 Elgoibar (Guiputzcoa)

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 12 de diciembre de 2006 ante
el notario de San Sebastian D. Diego Maria Granados Asensio con el nimero 4.363
de su protocolo.

NIF B-20929758.
Cédigo LEI 959800DFA3WODYCHHJ95.
CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera).

4) Ontime Mensajeria del Futuro, S.L.

Direccion

Avenida de Marconi, 1, 28021 Madrid.

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 23 de enero de 1995 ante el
notario de Madrid, D. Alfonso Madridejos Fernandez con el nimero 132 de su

protocolo.
NIF B-81130494.
CNAE 5221 (Actividades anexas al transporte terrestre).

(5) Ontime Plataforma Sur, S.L.

Direccién

Calle Henry Purcell, 2 - Centro de Transportes de Mercancias, 29590 Huertecilla de
Mafias (Malaga).

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura pUblica otorgada el 21 de noviembre de 1992 ante
el notario de Malaga, D. Vicente-José Castillo Tamarit con el nimero 2.964 de su

protocolo.
NIF B-29583945.
CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera).

(6) Ontime Catalunya, S.L.

Direccion

Calle Gran Bretanya, 22., 08520 Franqueses del Vallés (Barcelona).

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 16 de enero de 1982 ante el
notario de Barcelona, D. Antonio Palos Ferreres con el nimero 109 de su protocolo.

NIF

B-17055781.

CNAE

4941 (Transporte de mercancias por carretera).

(7) Compaiiia Logistica Acotral, S.A.

Direccion

Calle Cueva de Viera, 2 - Poligono Industrial de Antequera, 29200 Antequera
(Malaga)

Datos de constitucion

Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 10 de enero de 1983 ante el
notario de Mélaga, D. Tomas Brioso Escobar con el nimero 80 de su protocolo.
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NIF A-29094679.
Cédigo LEI 9598002DVLGK4VMLTZ71.
CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera).

(8) Acotral Distribucion Canarias, S.A.U.

Direccion Calle San Francisco, 72 2 - Esquina Calle Bodegas., 38001 Santa Cruz de Tenerife
Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 14 de enero 2004 ante el
notario de Antequera (Malaga), D. José Gabriel Calvache Martinez.

Datos de constitucion

NIF A-38757670.
Cddigo LEI 959800RGPMA57G155Q66.
CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera).

(9) Responsabilidad Social Ontime, S.L.

Direccién Calle Cea Bermudez, 2., 28015 Madrid.

Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 7 de enero de 2016 ante el
notario de Madrid, D. Carlos Olona Schiiller, con el nimero 14 de su protocolo.
NIF B-90241951.

CNAE 5229 - (Otras actividades anexas al transporte).

Datos de constitucion

(10) Capitrans, S.L.

Direccion Calle Sol, 10, Poligono Industrial “La Estrella”, 30500 Molina de Segura (Murcia).
Constituida en virtud de escritura publica otorgada el 3 de agosto de 1992 ante el
notario de Murcia, D. Juan Guardiola Mas, con el nimero 1.779 de su protocolo.
NIF B-30339188

CNAE 4941 (Transporte de mercancias por carretera).

Datos de constitucion

221,25, Sostenibilidad
El Emisor cuenta con un Plan de Sostenibilidad que se centra en tres objetivos prioritarios:

(a) Descarbonizacion: realizar y ejecutar un plan de descarbonizacidén. Ontime trabajara en
garantizar un sistema de medicion de huella sélido para obtener una visidn certera del punto
de partida para después definir los objetivos de reduccién (reduccidn de flota, carga 6ptima,
formacién en conduccién eficiente, suministro de energias 100% renovables) y las palancas
de compensacion.

(b) Bienestar de los empleados: en este objetivo el Emisor cuenta con 3 areas de actuacion:

(i) Seguridad y salud: crear una estructura organizativa solida y planificar y ejecutar un
plan especifico enfocado a reducir la accidentalidad y mejorar el bienestar de los
empleados.

(i) Diversidad e inclusion: se han clasificado las iniciativas en cuatro categorias (diversidad
de género, diversidad funcional, diversidad generacional, inclusidn) y se han ordenado
en fases de implantacién para que sirva como hoja de ruta para la activacion del
proyecto.

(iii)  Condiciones laborales: para mejorar las condiciones laborales, el proyecto comenzara
con un proceso de consulta a los empleados. En base a los resultados de la consulta,
se aplicaran acciones enfocadas a mejorar la motivacidon de la plantilla, su desarrollo
profesional y la conciliacion laboral.

(c) Gobernanza y cultura: alcanzar un modelo de gobernanza de la sostenibilidad sélido y
estructurado que transmita los valores de la compafiia a todos los niveles. Para guiar la
ejecucion del proyecto, se han estructurado 4 categorias (modelo de gobierno, medicidn de
reporte de KPIs, compliance, cultura y comunicacion interna) y se han priorizado en fases de
implementacion (sentar las bases, evolucionar el modelo e impulsar el modelo).

Ademas de los 3 objetivos prioritarios, cabe destacar el proyecto de PROXIMITY, que consiste en
ofrecer soluciones a los retos que se plantean en las grandes urbes, como el acceso a las zonas
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restringidas del casco urbano e impulsar la reduccidon de la huella de carbono minimizando asi el
impacto medioambiental. El proyecto cuenta con 4 ejes:

(a) Oficinas verdes: punto de entrega y recogida y de reciclaje;
(b) Entregas sostenibles: espacios con vehiculos sostenibles;
(c) Centro especial de empleo: inclusién laboral y acciones de ONGs;

(d) Servicios especiales: espacios para acciones de empresas, servicios de mudanzas y de
montaje.

La movilidad sostenible es uno de los objetivos principales de Ontime, llevando a cabo acciones como
la renovacion progresiva de su flota, sustituyendo los vehiculos mas antiguos por unos nuevos mas
eficientes, con combustibles alternativos como GNV (Gas Natural Vehicular) o eléctricos.

El compromiso de Ontime con la sostenibilidad se materializa en sus politicas. Por un lado, el Grupo
cuenta con Politica de Gestion Medioambiental, la cual les permite clasificar los impactos significativos
que generan para poder dar seguimiento a los mismos, aplicando asi medidas en caso de ser
necesario. Esta clasificacion les permite establecer objetivos y programas ambientales.

Por otro lado, Ontime cuenta con Politica de Responsabilidad Social Corporativa, enfocada a
implementar la integracion en todos sus procesos productivos y relaciones con los grupos de interés
(clientes, proveedores, trabajadores y accionistas).

Ademas, el Grupo recoge en su Manual de Buenas Practicas Ambientales aquellas medidas que aplican
sobre gestion de residuos, eficiencia energética, consumo de agua y reduccion de emisiones. Estas
buenas practicas se materializan en acciones como camparfias de concienciacién para un consumo
responsable de recursos (papel, agua y energia.

Adicionalmente, el Emisor se ha comprometido a cumplir con ciertos objetivos (Objetivos de
Desempefio en Sostenibilidad o “SPTs” por sus siglas en inglés) en relacion con determinados
Indicadores Clave de Rendimiento ("KPI” por sus siglas en inglés) que permitan al Emisor solicitar
financiacion vinculada a indicadores sostenibles, como es el caso del presente Programa de Pagarés.

Para mayor informacion sobre la elegibilidad y desempefio de los indicadores sostenibles vinculados
al Programa, véase la seccién 8 (Estructuracion de los Pagarés que se emitan al amparo del Programa
como “pagarés vinculados a la sostenibilidad”) siguiente.

Estructura del Grupo

A julio de 2024, el Emisor es la sociedad dominante del Grupo, integrado por 11 sociedades en las que
tiene una participacion mayoritaria.

A continuacién, se adjunta un organigrama de la estructura societaria del Grupo:
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2.3.

Descripcion del Grupo

2.3.1. Oficinas y numero de empleados

Nuestro Grupo tiene oficinas en todo el territorio espafiol, con una plantilla media de 5.958 empleados a
fecha de 31 de diciembre de 2023 (respecto a los 5.005 empleados a 31 de diciembre de 2022).

2.3.2. Descripcion de las principales areas de actividad

Grupo ONTIME es uno de los principales operadores logisticos integrales de Espafia. Hoy en dia hemos
conseguido ser la compafia con el mayor porfolio de servicios personalizados del mercado espafiol,
cubriendo todo el proceso logistico de forma integral, desde el Transporte, Carga y Almacenaje,
Paqueteria y Pallets, a la Gestiéon Documental Integral y Mensajeria tanto Convencional como Digital.

En este sentido, considerando la globalizacion que el mundo esta experimentando en los Ultimos afios y
las nuevas tendencias y necesidades del mercado que dicha globalizacién conlleva, nuestro Grupo ha
creado nuevas lineas de negocio y aplicado politicas de calidad que proporcionan soluciones eficientes a
todas y cada una de las demandas de nuestros clientes.

Pueden destacarse siete dreas de actividad o “plataformas” dentro de nuestro Grupo:

(i) Paqueteria y paleteria industrial: red ibérica de distribucion de mercancia, desde paquetes a
pallets, y es la unidad de negocio en la que los Ultimos afios Ontime ha basado su crecimiento
organico e inorganico, y en la que sustentamos la Red Ibérica, constituyendo actualmente nuestro
“core business” y producto estrella.

(i) Courier: con servicios locales y nacionales, especializada en el seguimiento del comprobante de
entrega (proof of delivery o P.0O.D.) con un tratamiento del servicio por control GPRS a nivel local,
verificando la trazabilidad del envio en tiempo real;

(iii)  Carga Completa: pone a disposicion de cada uno de nuestros clientes el vehiculo mas adecuado
para la distribuciéon y campafias de sus productos, integrado en el transporte terrestre es un
servicio de carga en ambas direcciones a través de rutas comerciales, con recogida y entrega de
grupaje y consolidado;

(iv) Logistica: ofrece servicios de almacenaje con un sistema dotado de aplicaciones informaticas
para un mayor control y gestion de stocks, picking, cross docking, logistica inversa y comercio
electrénico, radio frecuencia, conexion on-line, y recursos técnicos como flota de equipos de
manutencion, sistemas automaticos de clasificacion de cajas, identificacion de mercancia y cédigo
de barras en nuestros centros logisticos;

(v) Gestion Documental: facilitamos almacenes y archivos a aquellas empresas que deseen
externalizar servicios poniendo a disposicidon la digitalizacion de archivos, destruccion confidencial
de soportes de informacion, mediante un proceso mecanico de trituracion y embalado que
imposibilita el conocimiento y reconstruccién posterior, conforme a los niveles 3 y 4 establecidos
en la Norma DIN 32757-1, emitiendo posteriormente un certificado de destruccion que
complementa nuestras condiciones generales, y la custodia de documentos a través de los
sistemas mas sofisticados y bajo los maximos estandares de calidad auditados;

(vi) Mensajeria Digital: a través de la plataforma Ontime Certificados Online nuestros usuarios
pueden depositar y enviar documentos en formato PDF de forma telematica generando evidencias
electronicas, y con validez juridica, que permiten acreditar ante terceros y en los Juzgados y
Tribunales de Justicia el hecho del envio, su recepcién y, adicionalmente, el contenido de éste; y

(vii)) Responsabilidad Social: afio tras afio, nuestro Grupo dedica parte de sus beneficios a proyectos
solidarios (como “Proyecto CoachExit” o “Musica Para el Futuro”), potenciando asi nuestras
politicas de responsabilidad social empresarial.

Dentro de nuestra estrategia empresarial incluimos practicas correctas en materia de aprendizaje
permanente, organizacion del trabajo, igualdad de oportunidades, inclusion social y desarrollo sostenible.
Como Centro Especial de Empleo (CEE) disefiamos nuestras operaciones de manera que todos los
objetivos puedan ser realizados por personas con distintos tipos de discapacidad.
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Todas estas plataformas se disefian de forma estratégica para dar cobertura en todo el territorio nacional,
tanto en transporte como en logistica, con rutas y servicios establecidos en cada oficina principal o centro
logistico.

Ademas, nuestro Grupo ofrece: (i) un servicio de ordenanzas para gestionar eficazmente las operaciones
productivas de manipulacidn y distribucion de nuestros clientes, reduciendo asi los costes de dichas
operaciones; (ii) un servicio de mudanzas para gestionar traslados, movimientos internos de empresa y
hogares, guardamuebles, custodia de archivos, bibliotecas, embalaje y transporte de obras de arte,
exposiciones y stands; (iii) un servicio llamado “Ontime Credit” que sincroniza el flujo de mercancia,
informacion y fondos para optimizar la gestion financiera de nuestros clientes y en colaboracion con
entidades de primer orden; y (iv) una plataforma online llamada “Contigo Facilities” que funciona como
proveedor de servicios Unico, aglutinando un conjunto de mas de 100 servicios distribuidos en los
diferentes ambitos situacionales del dia a dia: Familia, Hogar, Gestiones, Automoviles, Salud y Tienda,
como iniciativa de un grupo de empresas 100% espafiolas preocupadas por el bienestar y el desarrollo
sostenible de las pequefias y medianas empresas, y que en virtud de su potencial ha desarrollado esta
Util herramienta para la conciliacion laboral y familiar.

El diagrama expuesto a continuacion pone de manifiesto la fuerte presencia del Grupo en todo el territorio
espafiol y en Portugal:
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Asimismo, cabe destacar que dentro de nuestras palancas de crecimiento futuro del Grupo, ademas del
crecimiento organico de nuestros centros logisticos propios y del crecimiento inorganico que podamos
desarrollar mediante la compra de otros operadores o unidades de negocio complementarios a nuestro
negocio (add-ons o adquisiciones “bolt-ons” en la terminologia anglosajona), nuestro Grupo ha
desarrollado una red de delegaciones y de cesionarios de marca Ontime en toda la geografia espafiola y
portuguesa, en lo que es conocido internamente dentro de nuestro Grupo como “Red Ibérica”, que nos
facilita proporcionar una cobertura de nuestros servicios en regiones de Espafia donde tener unos centros
logisticos propios no alcanzaria los umbrales de rentabilidad exigidos por nuestro Grupo, pero que a
través de esta red de delegaciones (habitualmente sin régimen de exclusividad de nuestro Grupo, como
es habitual en la industria de la logistica integral, pero con unas tarifas preacordadas para la prestacion
de nuestros servicios) y de cesionarios de marca que nos permiten hacer las entregas, almacenajes y
otros servicios incluidos en nuestro portfolio de logistica integral en dichas regiones, y al mismo tiempo
que estos cesionarios de marca nos encomienden la realizacion de entregas de productos y servicios en
regiones de Espafia donde los medios materiales y humanos de dicho cesionario de marca no alcanzarian
a cubrir.

De este modo, en Ontime estamos construyendo una red de distribuciéon propia para toda la peninsula
ibérica, en colaboracion con nuestros delegados, cesionarios de marca o distribuidores. Esta Red Ibérica
comunicara todas las provincias o zonas geogréficas estratégicas entre si, y nos ayudara a tener un
crecimiento mayor, dado que se incorporardan nuevos actores a esta red, incorporando todas sus
mercancias a la misma, retroalimentando de volumen a todos los participantes.
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Al ofrecer un servicio mas capilar, geograficamente y con un portfolio de servicios mayor, nuestro Grupo
ofrece una mayor eficiencia en las subdivisiones de la propia logistica integral, y, de este modo, ofrecemos
una mayor rotacidon a nuestros clientes. Asimismo, su volumen puede crecer con nuestra eficiencia y, a
su vez, incrementar el volumen de trafico de mercancias, llegando a un mayor crecimiento organico con
nuestros propios clientes y los clientes propios de nuestros delegados y cesionarios de marca.

Ademas del crecimiento en ventas por transporte, la Red Ibérica dispondra también de una cadmara de
compensacion y una centralizacion de la gestion de los envios contrarrembolso, unas comisiones de
marketing y promocion de la red, unas comisiones en concepto de aplicacién informatica y unas
comisiones en concepto de pertenencia y mantenimiento de costes generales de la red. Todos estos
servicios y comisiones seran llevados a cabo por nuestro personal propio y supondran una venta adicional
por los mismos.

25353 Nuestro equipo

El equipo directivo del Emisor se estructura como se indica a continuacion:

Eva Ballester Angel Gonzélez

Carlos Moreno
Adjunta CEO Adjunto CEO

Juan Sénchez Carlos Sanza

Miguel Angel Herrera
DIRECTOR SSDD
CARGA COMPLETA

Alicia Fermandez
DIRECTORA FINANCIERA
AUDITORIA, FACTURACION

Germén Padin
DIRECTOR P&P

Juan Martitegui
DIRECTOR FINANCIERO

Pablo Lasa
DIRECTOR LOGISTICA

Juan Sénchez
DIRECTOR NEGOCIO

Juan Manuel Valverde
DIRECTOR SOSTENIBILIDAD
y CALIDAD

Emilio Arenas
DIRECTOR IT

Domingo Barrueso
DIRECTOR INTERMODAL

Crist6bal San Juan
ADIUNTO A DIRECCION
COMERCIAL
DIRECTOR COMERCIAL

CONTROL DEL GASTO MERCADONA

EPORTIN
GESTION DE COBRO

DE GRANDES CUENTAS

2.3.4. Principales hitos en la cronologia del Grupo
A continuaciéon se exponen los principales hitos del Grupo Ontime:

(1) Ontime nace en el afio 1991 con el objeto de prestar servicios como agencia de transporte y
mensajeria.

(2) En el afio 1998 creamos nuevas lineas comerciales, especializandonos en servicios urgentes
personalizados que posteriormente se materializan en la llamada “Plataforma de Carga”.

(3) En el afio 2002 se constituye la Division de Logistica y, mas tarde, en 2004, la plataforma de
Cargas Completas.

(4) En 2006 creamos el servicio de Paqueteria y Paqueteria Industrial.
(5) En el afo 2009 nace la plataforma de Transporte de Viajeros.

(6) En el afio 2012 se consolida el servicio de Logistica Integral, ofreciendo un servicio multimodal en
el mercado espafiol.

(7) En 2013 surge una asociacion con el que actualmente es el Centro Especial de Empleo, con el
objetivo de acercar el mundo laboral a aquellas personas discapacitadas que deseen tener un
empleo.

(8) En 2015 se produce un alianza estratégica para el servicio entre Iberia y Europa con FM Logistic,
y creamos una nueva linea de negocio de Mensajeria Digital y Gestidon Documental, a través de
nuevas tecnologias mas eficientes y menos costosas.

(9) En 2016 creamos Ontime Responsabilidad Social.

(10) En 2018 ampliamos nuestro negocio multimodal a nuevos mercados internacionales con la
incorporacion de nuestro Centro Logistico en Portugal, apoyado en un principio por 7 delegaciones.

PROGRAMA DE PAGARES VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD ONTIME CORPORATE UNION 2024 - Pagina 26



(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

2.3.5.

En el 2020 adquirimos el 100 % de la sociedad Transportes Gallastegui, S.L. (actualmente, Ontime
Pais Vasco, S.L.) y Destinalogistic, S.A.U., con el objetivo de expandirnos en determinados
ambitos geograficos a nivel nacional. Ademas, el Emisor realiz6 una ampliacion de capital
mediante aportaciones dinerarias que permitid la entrada de nuevos socios, entre los cuales
destaca ALTERIALIA II S.C.A. SICAV-RAIF, un fondo gestionado por el banco de inversién Alantra,
que adquirié aproximadamente un 8% de la participacion.

Con fecha 30 de junio de 2021, se han formalizado sendas fusiones por absorcion de las
sociedades dependientes Ontime Transporte y Logistica, S.L. (como absorbente), J.I.Z.
Operaciones, S.L. Catalonia Logistic Integration, S.L. y Trimarbros, S.L. (como absorbidas) y
Ontime Pais Vasco, S.L. (como absorbente, anteriormente denominada Transportes Gallastegui,
S.L. y Ontime Plataforma Noreste, S.L.) y Actividades Logisticas Vascas, S.L. (como absorbida).

En el afio 2021, adquirimos las compafiias Compania Logistica Acotral, SL, Acotral Distribucion
Canarias, SLU, Transportes Yagle 1955, SL, TUM Capilar, SLU y Frialdis Maroc, SRL, al holding
Chamonix, SLU, con el objetivo de convertirnos en el mayor grupo ibérico de logistica de capital
privado 100% espafiol. La operacion, valorada en un maximo de 70 millones de euros (49 millones
correspondientes a precio fijo y 21 millones correspondientes a precio contingente) se llevé a cabo
mediante una ampliacién de capital con los actuales socios del Emisor, una ampliacién de capital
adicional con el grupo Chamonix, antiguos propietarios de Acotral, y una financiacion a través del
fondo de deuda Alantra.

En enero de 2022, el Grupo ha formalizado mediante escritura de compraventa la adquisicion de
la totalidad de las participaciones sociales de NR Courier, S.L. (actualmente, Ontime Mensajeria
del Futuro, S.L.) y Transportes la Murciana, S.L. (actualmente, Ontime Plataforma Sur, S.L.) por
importe de 620 miles de euros y 3.000 miles de euros, respectivamente.

En 2022, en el marco de su estrategia de expansion, el Grupo ha abierto siete nuevos centros
logisticos distribuidos en diferentes localizaciones del pais, que permitiran cubrir las necesidades
del mercado actual y aumentar la capacidad operativa del Grupo. En concreto, estan situados en
Jerez de la Frontera, La Carolina, Santander, Crevillente (Alicante), Albacete, Quart de Poblet
(Valencia) y Tarragona.

El 2 de marzo de 2023, la Sociedad adquirié el 100% del capital de las sociedades Envialia World,
S.L., Fourth Party Services, S.L. y Fourth Party Logistics, S.L., sociedades dedicadas al transporte
de mercancia, por una contraprestacion de 13.756.567 euros, 100.000 euros y 120.000 euros,
respectivamente.

El 27 de junio de 2023, la Sociedad anuncid la integracion de la compafiia Capitrans para reforzar
la estratega de expansidn europea del Grupo. Capitrans posee una amplia experiencia tanto en el
sector del transporte de mercancias bajo temperatura controlada como seca y cargas completas
o fraccionadas para la distribuciéon en toda Europa, dedicada a distintos sectores como
alimentacion o industria y presencia internacional en Inglaterra y Francia.

El 27 de septiembre de 2023, la Sociedad anuncio la apertura de 13 nuevos centros logisticos en
diferentes puntos estratégicos de la Peninsula Ibérica. Estas nuevas instalaciones se unen a la
amplia red que se ha ido ampliando a lo largo de este afio como parte del plan de crecimiento del
Grupo.

El 22 de marzo de 2024, el consejo de administracion del Emisor aprobd sus cuentas anuales,
superando las expectativas previstas en el plan estratégico para 2023.

Ontime alcanzo6 una facturacion de 800 millones de euros, con un EBITDA normalizado de 58,4
millones de euros, logrando un crecimiento organico de 29 millones de euros, apoyado
principalmente en las lineas de paqueteria, paletizacidn, logistica y servicios auxiliares del Grupo,
y complementado con un crecimiento inorganico de 139 millones de euros procedente de las
sinergias de las adquisiciones.

Organo de administracion

El érgano de administracion del Emisor se compone de un Consejo de Administracién que se compone
de las siguientes personas:
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(1)

(2)

(3)

(4)

()

Carlos Moreno de Viana-Cardenas, que asimismo fue reelegido Consejero Delegado en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 24 de octubre de 2022. D. Carlos
comenzd su experiencia profesional en 1988 como administrador y director comercial de Jescar
Mensajeros, S.L., en el periodo comprendido entre 1991 y 2010, ejercid las funciones de
administrador de la sociedad Via Cero, S.L., con la que nacié y se desarrollé el Grupo ONTIME, y
desde dicha fecha hasta la actualidad ha sido el administrador Unico o presidente del Consejo de
Administracion, dependiendo del momento, de Ontime Corporate, y administrador o socio gestor
de cada una de las filiales de nuestro Grupo.

D. Alberto Terol Esteban, Presidente no ejecutivo y Consejero Coordinador. Recientemente ha
sido Presidente de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo en Indra,
fue presidente de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento. Miembro del Consejo de
Administracion, Senior Independent Director (Consejero Coordinador) y miembro de las
Comisiones de Auditoria y de Nombramientos en IAG (International Airlines Group). International
Senior Advisor de Centerbridge. Consejero independiente del Grupo Varma, donde preside la
Comisidn de Auditoria. Consejero independiente de Schindler Espafia. Miembro del Consejo Asesor
de Andbank Espafa. Presidente y Consejero Delegado de las siguientes compaiias familiares:
Palacio de los Avila y Tiedra, S.L., Inversiones Hoteleras Canarias, S.L., Inversiones Turisticas
Playa Blanca, S.L. e Inmobiliaria La Fuente de San Esteban, S.L.

Anteriormente fue Presidente no ejecutivo del Consejo de Supervision de Senvion GmbH y
consejero independiente y Presidente de la Comisién de Auditoria de Senvion, S.A. También fue
miembro del Consejo de Administracion de OHL, Consejero Coordinador y miembro de la Comisién
de Auditoria y Responsabilidad Social Corporativa, de la que fue Presidente, asi como Consejero
de AKTUA, S.A., empresa participada mayoritariamente por Centerbridge. Fue Presidente de su
Comisidn de Auditoria. Consejero de N+1. International Senior Advisor de BNP Paribas. Presidente
y Consejero Delegado de las siguientes compafiias familiares: Turismo Balear, S.A., Los Molinos
de Ibiza, S.A., Naviera de Formentera, S.A. y Nautilus, S.A.

Diia. Maria Rosa Aquerreta Ferraz, Consejero Delegado y miembro del Consejo de
Administracién (Dominical) en Palacio de los Avila y Tiedra, S.L., profesora de Gobierno
Corporativo de Grado y MBA en ICADE, Director proyecto Pensadores del siglo XX en Fundacion
Telefonica, miembro del Patronato de la Fundacién Women Forward.

Con anterioridad, ha sido Freelance en consultoria estratégica para proyectos de
institucionalizacion de empresas de SSPP (2012-2020). Directora en el area de Consultoria
Estratégica (2010-2012) en Accenture. Senior Manager en el area de Consultoria Financiero-
estratégica 2007-2010) en Deloitte. Miembro del Comité Ejecutivo en Azkoyen S.A y Directora
departamento de Auditoria Interna (2005-2007). Miembro del Comité Ejecutivo en Azkoyen
Industrial, S.A y Directora Administrativo — financiera (2002-2005).

D. Enrique de Leyva Pérez, es Socio Fundador de Magnum Capital, una de las firmas lideres de
Private Equity en la Peninsula Ibérica, habiendo lanzado tres fondos al mercado con €1.5bn de
capitalizacion. Miembro de los Consejos de Administraciéon de Indra y Almirall. Presidente o
consejero de varias empresas del portafolio de Magnum.

Estuvo 20 afios en McKinsey & Company, donde llegd a ser Senior Partner, Socio Director y
Presidente de la Oficina de Espafia, Socio Director de la Practica de Energia Europea y Miembro
de los Comités Mundiales de eleccion de Socios y Directores. Miembro del Patronato de la
Fundacién Telefénica. Vicepresidente del Circulo de Empresarios.

D. Ignacio Moreno Martinez, es Presidente de Metrovacesa, S.A., Consejero de Telefdnica, S.A.,
Consejero General de Alquiler de Maquinaria, S.A., Miembro del consejo de Roadis Transportation
Holdings, S.L.U., Senior Advisor de Apollo Investment Consulting Europe Ltd. Para Espafa.

Anteriormente fue Consejero delegado de Metrovacesa, S.A. Director General del Area de
Presidencia en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Consejero Delegado de Vista Capital Expansion,
S.A., SGECR - Private Equity. Consejero Delegado de N+1 Private Equity. Corporacién Bancaria
de Espafia, S.A. - Argentaria desempefid las funciones de Director General Adjunto en Banca
Corporativa e Institucional. Consejero Delegado de Desarrollo Urbanistico Chamartin, S.A., y
Presidente de Argentaria Bolsa, Sociedad de Valores.
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2.4.

Por lo que se refiere a las Garantes, su érgano de administracion se corresponde con el de un
administrador Unico, y se compone de la siguiente manera:

Garante Nombre Nombramiento

Ontime Corporate Union, S.A.,
Ontime Transporte y Logistica, S.L. representado por D. Carlos Moreno 23/06/2023
de Viana-Cardenas

Ontime Corporate Union, S.A.,
Operaciones Logisticas Abulenses, S.L. representado por D. Carlos Moreno 27/06/2023
de Viana-Cérdenas

Ontime Corporate Union, S.A.,
Ontime Pais Vasco, S.L. representado por D. Carlos Moreno 21/06/2023
de Viana-Cérdenas

Ontime Corporate Union, S.A.,
Ontime Mensajeria del Futuro, S.L. representado por D. Carlos Moreno 30/01/2022
de Viana-Cardenas

Ontime Corporate Union, S.A.,
Ontime Plataforma Sur, S.L. representado por D. Carlos Moreno 24/01/2022
de Viana-Cérdenas

Ontime Corporate Union, S.A.,
Ontime Catalunya, S.L. representado por D. Carlos Moreno 23/06/2022
de Viana-Cérdenas

German Alberto Padin Santa

Compafiia Logistica Acotral, S.A. Engracia

11/01/2022

Acotral Distribucién Canarias, S.A.U. German A'Eb:gfgc?aad'” Santa 12/01/2022

Ontime Corporate Union, S.A.,
Responsabilidad Social Ontime, S.L. representado por D. Carlos Moreno 23/06/2023
de Viana-Cardenas

Ontime Corporate Union, S.A.,
Capitrans, S.L. representado por D. Carlos Moreno 17/07/2023
de Viana-Cérdenas

Informacion financiera

Se adjuntan como Anexo 1 a este Documento Base Informativo las cuentas anuales consolidadas e
individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022, auditadas por PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L.

En este sentido, es importante resaltar que segun lo dispuesto en el apartado 2° del articulo 43 del
Cddigo de Comercio, el Emisor esta exento de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas al
cumplirse los requisitos previstos en el mencionado articulo por ser dependiente de una sociedad
domiciliada en Uniéon Europea (i.e. Movicar Global Business, S.L.) que formula cuentas anuales
consolidadas. No obstante, el 6rgano de administracion del Emisor ha formulado voluntariamente cuentas
anuales consolidadas de ONTIME y sociedades dependientes.

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022 no presentan salvedades.

A continuacion, se incluyen las principales magnitudes financieras del Emisor obtenidas a partir de las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y 2022, asi como el balance individual y principales
magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada una de las Garantes respecto a los ejercicios
2023y 2022.

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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2.4.1. Balance consolidado del Emisor y sus sociedades dependientes (en euros)

ACTIVO 2022 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 145.277.269 214.492.797
Inmovilizado Intangible 62.351.476 85.694.887
Inmovilizado Material 69.528.259 108.700.403
Inversiones en empresas grupo y asociadas a largo plazo 173.000 5.730
Inversiones financieras a largo plazo 9.097.386 16.457.307
Activos por impuesto diferido 3.755.329 3.435.278
Deudores comerciales no corrientes 371.819 289.192
ACTIVO CORRIENTE 250.895.088 325.185.513
Existencias 5.566.104 7.240.746
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 149.191.004 205.714.088
Inversiones en empresas grupo y asociadas a corto plazo 31.241.566 13.214.811
Inversiones financieras a corto plazo 37.692.409 33.020.528
Periodificaciones a corto plazo 3.121.902 3.680.401
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 23.606.037 62.188.873
TOTAL ACTIVO 396.172.357 539.185.513
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2022 2023
PATRIMONIO NETO 71.993.266 75.671.328
Fondos propios 70.461.957 74.473.242
Capital 2.854.935 2.854.935
Prima de Emision 49.739.623 49.739.623
Reservas de la sociedad dominante 3.662.573 9.774.402
Reservas en sociedades consolidadas 4.246.709 7.753.079
Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante 9.958.117 4.351.203
Ajustes por cambios de valor 1.024.955 686.321
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 25.529 18.132
Socios externos 480.825 493.633
PASIVO NO CORRIENTE 141.004.699 195.492.279
Provisiones a largo plazo 3.226.739 2.870.363
Deudas a largo plazo 125.438.253 176.363.330
Pasivos por impuesto diferido 12.339.707 14.281.726
PASIVO CORRIENTE 183.174.392 268.514.703
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos 21.968 21.968
para la venta

Deudas a corto plazo 100.121.297 127.188.625
Deudas empresas grupo y asociadas a corto plazo 525.354 362.590
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 82.495.163 140.703.397
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 396.172.357 539.678.310
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2.4.2. Pérdidas y Ganancias del Emisor y sus sociedades dependientes (en euros)

PERDIDAS Y GANANCIAS 2022 2023
Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios 633.782.786 751.270.557

Aprovisionamientos

(316.543.965)

(336.913.664)

Otros ingresos de explotacion

14.247.939

2.386.734

Gastos de personal

(204.989.785)

(230.794.732)

Otros gastos de explotacion

(83.450.567)

(134.853.039)

Amortizacion del inmovilizado

(18.533.835)

(20.715.135)

Imputacién subvenciones inmov. no financiero 16.720 12.438
Deterioro y resultado por enajenaciones de (510.038) 2.720.954
inmovilizado

Diferencia negativa combinaciones negocios - 214.677
Otros resultados (1.333.479) (2.671.831)
Resultado explotacion 22.685.776 31.116.320
Ingresos financieros 1.172.881 1.004.100

Gastos financieros

(10.623.972)

(22.758.433)

Variacion valor razonable instrumentos financieros (464) 152.863
Deterioro y resultado por enajenaciones de (4.151) 32.720
instrumentos financieros

Resultado financiero (9.455.706) (21.417.659)
Resultado antes de impuestos 13.230.070 9.698.661
Resultado ejercicios procedentes operaciones 9.980.607 4.364.011
continuadas

Resultado consolidado del ejercicio 9.980.607 4.364.011
Total de ingresos y gastos reconocidos 9.980.607 4.364.011
consolidados

Total de ingresos y Gastos atribuidos a la Sociedad 9.958.117 4.351.203
dominante

Total de ingresos y Gastos atribuidos a socios 22.490 12.808

externos

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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2.4.3. Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del Emisor y sus sociedades dependientes

(en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de 2022 2023
explotacion consolidados
Resultado consolidado del ejercicio antes de 13.230.070 9.698.661
impuestos
Ajustes del resultado consolidado 29.128.184 40.341.853
Cambios en el capital corriente consolidado 4.547.590 (1.088.484)

Existencias (1.989.267) (1.677.218)

Deudores y otras cuentas a cobrar

(15.990.885)

(68.787.223)

Otros activos corrientes (1.505.885) (558.499)
Acreedores y otras cuentas a pagar 24.406.382 70.040.534
Otros activos y pasivos no corrientes (363.035) (333.592)

Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion consolidados

(11.710.332)

(26.590.787)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
consolidados

35.195.512

22.361.243

Pagos por inversiones

(83.836.172)

(73.154.628)

Cobros por desinversiones

16.760.809

34.276.687

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
consolidados

(67.075.363)

(38.877.941)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo 6.142.948 55.099.534
financiero

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 6.142.948 55.099.534
consolidados

Aumento/disminucion  neta del efectivo o (25.736.903) 38.582.836
equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 49.342.940 23.606.037
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 23.606.077 62.188.873
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2.4.4. Balance individual de cada una de las Garantes (en euros)

(1) Ontime Transporte y Logistica, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 23.619.979 11.802.195
Activo corriente 98.728.801 33.316.002
Total activos 1222.348.780 45.118.197
Patrimonio neto 25.825.311 9.716.276
Pasivo no corriente 6.525.197 8.211.047
Pasivo corriente 89.998.272 27.190.874
Total patrimonio neto y pasivo 122.348.789 45.118.197

(2) Operaciones Logisticas Abulenses, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 580.588 347.851

Activo corriente 4.789.809 2.852.681
Total activos 5.370.397 3.200.532
Patrimonio neto 1.234.083 1.202.063
Pasivo no corriente 26.595 26.594

Pasivo corriente 4.109.719 1.971.875
Total patrimonio neto y pasivo 5.370.397 3.200.532

(3) Ontime Pais Vasco, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 7.384.883 3.915.202
Activo corriente 23.930.273 10.053.412
Total activos 31.315.156 13.968.614
Patrimonio neto 4.357.755 4.163.144
Pasivo no corriente 858.634 1.384.987
Pasivo corriente 26.098.767 8.420.483
Total patrimonio neto y pasivo 31.315.156 13.968.614

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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(4) Ontime Mensajeria del Futuro, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 36.205.527 1.468.109
Activo corriente 55.333.592 10.219.414
Total activos 91.539.119 11.687.523
Patrimonio neto 22.919.698 1.711.014
Pasivo no corriente 17.660.885 4.719.215
Pasivo corriente 50.958.536 5.257.294
Total patrimonio neto y pasivo 91.539.119 11.687.523

(5) Ontime Plataforma Sur, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 11.482.569 9.527.151
Activo corriente 22.913.150 11.093.340
Total activos 34.395.719 20.620.491
Patrimonio neto 1.536.545 409.918

Pasivo no corriente 3.173.980 4.693.392
Pasivo corriente 29.685.194 15.517.181
Total patrimonio neto y pasivo 34.395.719 20.620.491

(6) Ontime Catalunya, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 5.951.385 119.672
Activo corriente 6.972.802 1.318.597
Total activos 12.924.187 1.438.269
Patrimonio neto 1.232.208 515.289
Pasivo no corriente - -
Pasivo corriente 11.274.679 922.980
Total patrimonio neto y pasivo 12.924.187 1.438.269

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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(7) Compafiia Logistica Acotral, S.A.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 26.180.546 29.577.745
Activo corriente 55.145.785 55.114.648
Total activos 81.326.330 84.692.393
Patrimonio neto 17.243.666 17.270.087
Pasivo no corriente 2.638.939 7.551.567
Pasivo corriente 61.443.725 59.870.739
Total patrimonio neto y pasivo 81.326.330 84.692.293

(8) Acotral Distribuciéon Canarias, S.A.U.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 462.653 680.183

Activo corriente 7.793.638 7.496.690
Total activos 8.256.291 8.176.873
Patrimonio neto 3.071.063 3.078.049
Pasivo no corriente 344.427 821.075

Pasivo corriente 4.840.801 4.277.749
Total patrimonio neto y pasivo 8.256.291 8.176.873

(9) Responsabilidad Social Ontime, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de
euros)

Diciembre de 2023

Diciembre de 2022

Activo no corriente 168.996 3.904
Activo corriente 1.723.620 906.757
Total activos 1.892.616 910.661
Patrimonio neto 781.159 640.224
Pasivo no corriente - -
Pasivo corriente 1.111.457 270.437
Total patrimonio neto y pasivo 1.892.616 910.661

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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(10) Capitrans, S.L.

Balance resumido (expresado en miles de L. .

euros) Diciembre de 2023 Diciembre de 2022
Activo no corriente 2.012.603 3.163.281,41
Activo corriente 16.353.435 13.020.013,33
Total activos 18.366.038 16.183.294,74
Patrimonio neto 7.967.962 10.287.557,03
Pasivo no corriente - 85.543,93
Pasivo corriente 10.366.038 5.810.193,78
Total patrimonio neto y pasivo 18.366.038 16.183.294,74

2.4.5. Principales magnitudes de Pérdidas y ganancias de cada una de las Garantes (en

euros)

(1) Ontime Transporte y Logistica, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 88.364.583 166.412.958

Resultado de explotacion 5.026.068 8.340.314

Resultado neto 1.717.057 3.960.481
(2) Operaciones Logisticas Abulenses, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 2.337.359 2.116.804

Resultado de explotacion 205.289 268.186

Resultado neto 56.226 32.020
(3) Ontime Pais Vasco, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 32.767.066 31.039.839

Resultado de explotacion 1.200.923 799.817

Resultado neto 752.861 194.611
(4) Ontime Mensajeria del Futuro, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 16.207.082 134.216.686

Resultado de explotacion 1.071.610 6.342.077

Resultado neto 223.195 3.021.567
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(5) Ontime Plataforma Sur, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 33.234.151 41.319.632

Resultado de explotacion 1.374.823 2.598.756

Resultado neto 541.220 1.126.627
(6) Ontime Catalunya, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 4.122.361 11.338.777

Resultado de explotacion 199.623 1.006.694

Resultado neto 132.835 716.919
(7) Compafiia Logistica Acotral, S.A.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 398.110.624 377.212.711

Resultado de explotacion 2.786.849 1.742.371

Resultado neto 2.176.706 (26.420)
(8) Acotral Distribucién Canarias, S.A.U.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 23.196.440 21.086.646

Resultado de explotacion 289.582 40.302

Resultado neto 253.657 893
(9) Responsabilidad Social Ontime, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 879.409 1.864.951

Resultado de explotacion 83.187 188.543

Resultado neto 72.754 140.935
(10) Capitrans, S.L.

Pérdidas y Ganancias 2022 2023

Ventas 35.984.483,75 36.297.741

Resultado de explotacién 3.376.897,75 2.257.918

Resultado neto 2.512.343,88 1.734.477
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DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES

Programa de Pagarés vinculados a la sostenibilidad ONTIME CORPORATE UNION 2024.

PERSONAS RESPONSABLES

D. Carlos Moreno de Viana-Cardenas, en nombre y representacion del Emisor, apoderado en virtud de la
certificacién de los acuerdos sociales adoptados por el consejo de administracion del Emisor con fecha
16 de julio de 2024, elevada a publico con fecha 29 de julio de 2024 ante el notario de Madrid, D. Andrés
Dominguez Nafria, bajo el nUmero 4.582 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido de
este Documento Base Informativo.

D. Carlos Moreno de Viana-Cardenas asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base Informativo es, seguin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido
de forma significativa.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al Tomo 20, Libro 104, Hoja
195, con domicilio social en Avenida Alejandro Rosell6 8, 07002, Palma de Mallorca, y Numero de
Identificacion Fiscal A-07004021 (“Banca March” o el “Asesor Registrado”), es la entidad designada
por el Emisor como asesor registrado.

Banca March es una entidad admitida como asesor registrado del MARF en virtud de acuerdo de la
Instruccidn Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre la admision de asesores registrados del Mercado
Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo de la Circular del
Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacidn, el Asesor Registrado se ha comprometido a colaborar con el
Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al
incorporar sus emisiones al sistema multilateral de negociacion MARF, actuando como interlocutor
especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la incorporacion y el
desenvolvimiento del Emisor en el nuevo régimen de negociacién de los Pagarés.

De conformidad con sus funciones y responsabilidades, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las
informaciones periddicas que éste requiera, y el MARF, por su parte, podra recabar del Asesor Registrado
cuanta informaciéon estime necesaria en relacién con las actuaciones que lleve a cabo y con las
obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor deberd tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el
"Registro de Asesores Registrados del Mercado".

Banca March, en su condicion de Asesor Registrado del Emisor, asesorara a éste:
(i) en la incorporacién al MARF de los Pagarés emitidos bajo el Programa;

(i) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor
por su participacion en el MARF;

(iii)  en la elaboracién y presentacion de la informacién financiera y empresarial requerida por la
normativa del MARF; y

(iv) en la revision de que la informacidn cumpla con las exigencias de dicha normativa del MARF.

En el ejercicio de la citada funcién esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones,
Banca March como Asesor Registrado, con motivo de la solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF exige para la
incorporacion de los Pagarés a este Mercado; y

(i) ha asistido al Emisor en la elaboracién del Documento Base Informativo, ha revisado toda la
informacion que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de incorporacion de los
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Pagarés al MARF, y ha comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias de la
normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusién a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter peridodico o
puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en
la normativa;

(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones
gue éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar
tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor de
sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de tales
obligaciones que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv)  gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacidon que el MARF le dirija
en relacion con la situacion del Emisor, la evolucién de su actividad, el nivel de cumplimiento de
sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones excepcionales
que puedan producirse en la evolucidon del precio, volimenes de negociacion y restantes
circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés;

(i) suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en relacién con la informacion
exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacion a
las consultas y solicitudes de informacion que este uUltimo pueda dirigirle.
SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo del Programa es de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000.-€)
nominales.

Este importe se entiende como saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada momento la suma
del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos) emitidos al amparo del
Programa e incorporados al MARF, en cada momento, de acuerdo con lo previsto en el Documento Base
Informativo.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su
nominal al vencimiento.

Para cada emisidn de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignard un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000.-€), por lo que el nimero maximo de
Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de mil quinientos (1.500).

ESTRUCTURACION DE LOS PAGARES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA COMO
“PAGARES VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD"”

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se consideran Pagarés Vinculados a la
Sostenibilidad, segun una “Second Party Opinion” (“SPO”) emitida por Valora Consultores de Gestion,
S.L. (*Valora”) en 29 de agosto de 2024 en relacidén con el Programa de Pagarés.

La revision externa del Programa se realizd bajo el marco de los Sustainability Linked Loan and Bond
Principles (SLLP). Dichos principios tienen el objetivo de promover directrices para impulsar el desarrollo
sostenible y preservar la integridad y credibilidad de las financiaciones vinculadas a la sostenibilidad.
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8.1.

8.2.

El Emisor adquiere el compromiso de mantener las condiciones que le otorgan a los valores la calificacion
que haya obtenido y dara a conocer mediante la publicacién del correspondiente anuncio de otra
informacion relevante en la pagina web del MARF cualquier modificacion que se produzca en la
documentacion que soporta dicha calificacion.

Los cinco principios de los Sustainability Linked Loan and Bond Principles son:

Seleccion de los KPIs en base a la estrategia del Emisor

Tal como se ha mencionado en la seccion 2.2.2 anterior (Sostenibilidad), el Grupo identifica
periddicamente aspectos ambientales sobre los que hay una incidencia derivada de su actividad. En el
informe anual del 2023, se identificaron como temas ambientales prioritarios: las emisiones generadas
por la combustidn de vehiculos y el consumo de gasoil dentro de su objetivo de descarbonizacién. Ambos
asuntos tienen un impacto en la huella de carbono asociada al transporte, siendo su reduccion uno de
los principales objetivos del Grupo al impactar positivamente en el sector logistico al que pertenece.

Alineados con el objetivo de reduccion de la huella de carbono, se han identificado tres KPIs, todos ellos
ambientales, que impactan en la huella de carbono y que se vincularan al Programa de Pagarés. Los KPIs
vinculados al Programa son:

(i) Instalacion de placas fotovoltaicas para autoconsumo en los centros logisticos de Ontime (en
adelante, "KPI#1"). El SPT consiste en conseguir una instalacion de una potencia de generacion
de 1500 kW/h a nivel durante el periodo 2023-2028. Para el afio 2024, se tiene el objetivo de
500 kW/h.

(i) Instalacion de puntos de recarga para vehiculos eléctricos en las instalaciones de Ontime (en
adelante, “KPI#2"”). El SPT consiste en la instalacion de 60 puntos de recarga en los centros
corporativos (n°) durante el periodo 2023-2028. Para el afio 2024, se tiene el objetivo de instalar
35 puntos de recarga.

(iii) Reduccién de la huella de carbono (en adelante, “KPI#3"). EI SPT consiste en reducir la
intensidad de emisiones de gases de efecto invernadero ("GEI"”) de alcance 1 y 2 durante el
periodo 2023-2028. Para el afio 2024, se tiene el objetivo de reducir la intensidad de las emisiones
de GEI en un 3%.

Calibracion de los SPT

Las sendas de compromiso de los indicadores del KPI#1 y KPI#2 tienen como afo base el 2022 con
proyecciones anuales hasta el 2028. En el caso del KPI#3 tiene como afio histérico el 2022 y como afo
base el 2023 con proyecciones anuales hasta el 2028.

En la siguiente tabla se muestran los objetivos marcados por Ontime en Relacidon con el KPI#1:

KPI 1

0 298,8 500 750 1000 1250 1500
(kw/h)

En la siguiente tabla se muestran los objetivos marcados por Ontime en Relacion con el KPI#2:

KPI 2 (n°) 15 25 35 45 55 65 75

En la siguiente tabla se muestran los objetivos marcados por Ontime en Relacidn con el KPI#3:

2024 2027 2028

(Afio 1) (Ao 4) (Ao 5)
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8.3.

8.4.

KPI 3:
intensidad
de las
emisiones
GEI (Tn
Co:z /
volumen
de ventas)

0,230 0,270 0,262 0,250 0,239 0,229 0,220

SPT 3:
reduccioén
de la
intensidad
de - - - - -
emisiones 3,0% 7,4% 11,4% 15,1% 18,5%
GEI (Tn
Coz /
volumen
de ventas)

Los KPIs se revisan internamente por el Comité de Sostenibilidad que se relne cada 15 dias para realizar
seguimiento del Plan de sostenibilidad y, por tanto, de los KPIs. El Comité de Sostenibilidad esta formado
por una socia del comité de direccion, el director general y el departamento de sostenibilidad.

Caracteristicas de la financiacion y evaluacién respecto al margen de desempeiio

El incumplimiento de alguno de los KPI desencadenara un impacto de caracter financiero para el Emisor,
el cual asume la obligacion de aportar fondos a un proyecto sostenible que pueda ser promovido por
Ontime o cualquier otro organismo y que sea adicional a lo que Ontime o el organismo en cuestion estén
ya realizando y que, desde la perspectiva del Emisor, sea ambicioso y con potencial de generar un impacto
significativo. El Emisor propondrd, dentro de los dos meses siguientes a la certificacion del resultado
anual, una propuesta de destino de los fondos de la potencial penalizacion por incumplimiento de los
KPIs, que debera ser validada por un tercero independiente (que pudiera ser Valora o cualquier otro
experto en sostenibilidad) en funciéon de la sostenibilidad, alineacién con alguno de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y, en términos razonables de mercado, ambicién y potencial impacto positivo
del proyecto (el “"Proyecto Sostenible”).

El Emisor debera confirmar por escrito al Asesor Registrado del Programa, los importes a aportar al
Proyecto Sostenible, calculados conforme a los parrafos que siguen e incluyendo el detalle informativo
de las cuantias y el destino de las donaciones efectuadas.

En caso de incumplimiento de los KPIs, el mecanismo de ajuste en margen de desempefio se establecera
antes del 31 de diciembre de 2024 entre el Emisor y Valora, lo que serd, en su caso, comunicado al MARF
mediante el correspondiente anuncio de otra informacion relevante en la pagina web del MARF.

Reporting

El Emisor se compromete a la realizacién de acciones de control y seguimiento interno de los indicadores
vinculados al Programa al menos una vez al afio. El periodo de medicion de los indicadores sera el afio
natural del 1 al 31 de diciembre. El resultado del desempefio anual se publicard en su estado de
informacion no financiera, en el que se explicara la metodologia de monitoreo seleccionada para los
indicadores y en donde se contrastara el proceso esperado frente a su progreso real, incluyendo una
descripcion de los procesos de verificacion. En caso de existir un cambio en la metodologia de medicién
de los indicadores, se debera informar a las partes interesadas.

Valora considera en la SPO que los objetivos establecidos por Ontime son viables, confirmando que
existen las capacidades y conocimientos para informar regularmente de forma transparente sobre la
evolucidn de los indicadores seleccionados para el seguimiento del Programa.
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8.5.

10.

11.

12,

13.

Verificacion externa

El Programa ha sido revisado y respaldado por la SPO emitida por Valora con fecha 29 de agosto de 2024.
El informe de SPO se pondra a disposicion del publico en la pagina web corporativa del Grupo
(www.ontime.es).

El desarrollo de las sendas de los KPIs sera verificado de manera interna por ONTIME y de manera externa
por un tercero independiente (que pudiera ser Valora o cualquier otro experto en sostenibilidad).

LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la legislacidn espafiola y,
en particular, en la LMVSI y en la Ley de Sociedades de Capital y en aquellas otras normas que las
desarrollen o complementen.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccidn exclusiva para el conocimiento de
cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por anotaciones
en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF, siendo Iberclear con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de su
registro contable, de acuerdo con lo dispuesto (i) en el articulo 8.3 de la LMVSI, y (ii) en el Real Decreto
814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro de
valores negociables e infraestructuras de mercado.

Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, sera la
entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés estaran denominados en euros (€).

CLASIFICACION DE LOS VALORES

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales sobre los activos del Emisor o de cualquier sociedad
del Grupo.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa gozan
de una garantia personal, solidaria y a primer requerimiento otorgada por cada una de las Garantes para
garantizar el integro y puntual cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones asumidas por el
Emisor derivadas de los Pagarés, del Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos
relacionados con la emisidn de los Pagarés. Véase apartado 22 de este Documento Base Informativo en
relacién con esta garantia personal de las Garantes.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley Concursal, en caso
de concurso del Emisor y/o cada una de las Garantes, los créditos que tengan los titulares de los Pagarés
tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes) y estaran
situados por detrds de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores
comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales
conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y PROCEDIMIENTO PARA EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA SU
ENTREGA

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo de este Programa careceran para el
inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre el Emisor o cualquiera de
las Garantes.

PROGRAMA DE PAGARES VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD ONTIME CORPORATE UNION 2024 - Pagina 42


http://www.ontime.es/

14.

15.

Los derechos econémicos Yy financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan y que se encuentran en los apartados 15 y 17 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de los mismos. Su
valor efectivo serd abonado al Emisor por cada una de las Entidades Colaboradoras (conforme este
término se encuentra definido en el apartado 16 siguiente) o por los inversores, segun sea el caso, a
través del Agente de Pagos (conforme este término se encuentra definido en el apartado 16 siguiente),
en su condicién de agente de pagos, en la cuenta que el Emisor indique en cada fecha de emisién.

En todos los casos, cada una de las Entidades Colaboradoras o el Emisor, segun sea el caso, expedira un
certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la
suscripcidon de los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna anotacién en cuenta,
que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto a MARF
como a Iberclear.
FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion de este
Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse, suscribirse e
incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo.

No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos Pagarés cuando lo estime oportuno,
de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de financiacion
mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emisidon al amparo del Programa se establecera la fecha
de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisidn, desembolso e incorporacion
de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento Base Informativo.
TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y cada una de las Entidades
Colaboradoras (segun este término se define en el apartado 16 siguiente) o los inversores, segun el caso.
El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré que se rembolsard en la fecha de su
vencimiento.

El tipo de interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagarés a terceros sera el que
libremente se acuerde con los inversores interesados.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a desembolsar por cada
inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emisidon y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

(i) Cuando el plazo de emisién sea inferior o igual a 365 dias:

" 365

(i) Cuando el plazo de emisidén sea superior a 365 dias:

N

E= (1 + I'e]dfaf's

Siendo:

N= importe nominal del Pagaré;
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]

importe efectivo del Pagaré;

d = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento; y

tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

In

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos para
distintos tipos de interés y plazos de amortizacién, incluyendo ademas una columna donde se puede
observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afic)

7 pias 14 DiAs 20 DiAS 60 DiAS
Tipo Nominal 5“';'51_‘;;, TIR/TAE +10 dias 5“';'::;:” TIR/TAE +10 dias 5“';'::;‘;“ TIR/TAE +10 dias 5“';'::;‘;“ TIR/TAE +10 dias

(%) (euros) (wo) (euros) {euros) {90) (euros) (euros) {90) (euros) (euros) {%0) (euros)
0,25 59.995,21 0,25 -6,85 59.990,41 0,25 -6,85 59.979.,46 0,25 -6,85 59,958.92 0,25 -6,84

0,50 59.990,41 0,50 -13.69 599.980,83 0,50 -13,69 59.958,32 0,50 -13,69 59,917.38 0,50 -13,67
0,75 59.985,62 0,75 -20,54 59.971,24 0,75 -20,53 59.938,35 0,75 -20,52 59,876.36 0,75 -20,4%
1,00 59.980,83 1,00 -27.38 599.961,66 1,00 -27.37 59.917.38 1,00 -27.34 59,835.35 1,00 -27.30
1,25 599.976,03 1,26 -34,22 59.952,08 1,26 -34.20 59.897.37 1,26 -34,16 59,794.34 1,26 -34,09
1,50 599.971,24 1,51 -41,06 59.942,50 1,51 -41,03 59.876.36 1,51 -40,98 59,754.03 1,51 -40,88
1,75 599.966,45 1,77 -47.859 59.932,92 1,76 -47.86 59.856,37 1,76 -47.78 59,713.15 1,76 -47,65
2,00 599.961,66 2,02 -54,72 59.923,35 2,02 -54,68 59.835,385 2,02 -54,58 59,672.31 2,02 -54,41

2,25 599.956,87 2,28 -61,55 59.913,77 2,27 -61,50 59.815.41 2,27 -61,38 59,631.50 2,27 -61,15
2,50 59.952,08 2,53 -63,38 59.904,20 2,53 -68,32 59.794,34 2,53 -68,17 599,590.72 2,53 -67.89
2,75 59.947,29 2,79 -75.21 59.894,63 2,79 -75.13 59.774,48 2,78 -74,35 599,549.98 278 -74.61

2,00 59.942,50 3.04 -82,03 59.885,06 2,04 -81,94 59.754,03 2,04 -81,72 599,509.27 2,04 -81,32
3,25 59.937,71 3,30 -88,85 599.875,50 3,20 -88,74 99.723,55 3,20 -88,4% 59,468.55 3,29 -88,02
2,50 59.932,92 3,56 -95,67 99.865,93 3,56 -95,54 99.713,15 3,56 -95,25 59,427.35 3,55 -94,71

2,75 99.928,13 382 -102.49 99.856,37 382 -102,34 99.692,73 382 -102,00 99,387.24 281 -101,38
4,00 99.923,33 4.08 -109,.30 99.846,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 99,346.76 4,07 -108,04
4,25 59.918,56 4,34 -116,11 59.837.,25 4,34 -115,92 59.651,30 4,33 -115,50 59,306.22 4,33 -114,70
4,50 59.913,77 4,60 -122,92 59.827.69 4,60 -122,71 59.631,50 4,59 -122,23 59,265.71 4,53 -121,34
4,75 59.908,99 4,86 -129,73 59.818,14 4,86 -129,50 59.611,11 4,85 -128,96 59,225.23 4,85 -127.36
5,00 59.904,20 512 -136,54 59.808,59 512 -136,28 99.590,72 512 -135,68 59,184.78 511 -134,58
5,25 59.899,42 539 -143.34 59.799,03 5,38 -143,05 $9.570.35 5,38 -142,40 59,144.37 537 -141,18
5,50 59.894,63 565 -150,14 59.789,49 5,65 -149,83 59.549,38 5,64 -143,11 59,103.35 5,63 -147.78
575 59.889,85 592 -156,94 59.779,94 591 -156,60 59.529,62 5,90 -155,81 59,063.64 5,89 -154,36
6,00 59.885,06 6,18 -163,74 599.770,39 6,18 -163,36 59.509,27 6,17 -162,51 59,023.33 6,15 -160,33
6,25 59.880,28 6,45 -170,53 599.760,85 6,44 -170,12 59.488,33 6,43 -169,20 58,983.05 6,42 -167.48
6,50 599.875,50 6,71 -177.32 59.751,30 6,71 -176,88 59.468,55 6,70 -175,88 58,942.30 6,68 -174,03
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES

{Plazo inferior al aiio) (Plazo igual al afio) (Plazo a mas de un afio)
90 DiAs 180 DiAS 365 DiAS 730 DiAs
Tipo Nominal 5“':'::;:0' TIR/TAE +10 dias Snps':;;‘;m TIR/TAE +10 dias 5“':'::;:0' TIR/TAE +10 dias Sup;::;:m TIR/TAE +10 dias
(%) (euros) [C1Y] (euros) (euros) (L] (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (94} (euros)
0,25 59.338,35 0,25 5,84 99.876,86 0,25 -6,83 99.750,62 0,25 -5,81 99.501,87 0,25 5,78
0,50 99.876,86 0,50 -13,86 99,754,02 0,50 -13,63 99,502,459 0,50 -13,56 99.007,45 0,50 -13,43
0,75 59,815.41 0,75 -20,47 59.631,50 0.75 -20,3% 59,255,568 0,75 -20,24 58.516,71 0.75 -13,94
1,00 59.754,02 1,00 37,26 99.508,27 1,00 -37,12 99.003,30 1,00 -26,85 98.029,60 1,00 -25,33
1,25 99,692,723 1,26 -34,02 99,387,34 1,25 -33,82 98,765,423 1,25 -33,3% 57.545,11 1,24 -32,5%
1,50 59.631,50 1,51 -40,78 59,265,71 1,51 -40,48 58,522,17 1,50 -39,87 57.065,17 1,43 -38,72
1,75 $9.570,35 1,76 -47,51 99.144,37 1,78 -47,11 98.280,10 1,75 -48,29 96.589,78 1,73 44,74
2,00 99.509,27 2,02 -54,23 99,023,323 2,01 -53,70 58.039,22 2,00 -52,64 96,115,828 1,98 -50,63
2,25 59.448,27 2,27 -60,93 58,502,559 2,28 -60,26 57.793,51 2,25 -58,93 55.647,44 2,23 -56,42
2,50 59.387,34 2,52 67,61 98.782,14 2,52 -65,72 97.560,38 2,50 -65,15 95.181,44 2,47 -62,08
2,75 99.326,48 2,78 74,28 98.661,9¢ 2,77 73,28 57,323,860 2,75 71,31 94,718,832 2,71 67,64
3,00 59,265,71 3,08 -80,92 58,542,12 3,02 -73,75 57,087,368 3,00 77,41 54,259,559 2,36 73,08
3,25 $9.205,00 3,28 -87,55 98.422,54 3,28 -85,18 96.852,30 3,25 -83,45 92.803,68 3,20 78,44
32,50 59.144,37 32,55 94,17 98,303,26 3,52 -92,58 96.618,36 2,50 89,43 92.251,07 3,44 -83,58
3,75 59.083,81 3,30 -100,76 98,184,26 3,73 -98,34 96,385,54 3,75 -95,35 92,501,732 3,68 -88,82
4,00 99.023,33 4,06 -107,34 58.065,56 4,04 -105,28 96.153,85 4,00 -101,21 92,435.62 3,32 -33,86
4,25 98.562,92 a3z -112,30 97.947,14 4,30 -111,58 95.523,26 4,25 -107,02 92.012,72 4,18 -98,80
4,50 58,502,559 4,58 -120,45 57.823,00 4,55 -117,85 95,693,768 4,50 -112,77 91,573,00 4,40 -103,65
4,75 98.842,33 4,94 -126,38 57.711,15 4,81 -124,0% 55.465,39 4,75 -118,45 51.135.41 4,64 -108,41
5,00 98.782,14 5,08 -133,48 97.593,58 5,08 -130,30 95.238,10 5,00 -124,08 90.702,95 4,88 -113,07
5,25 58.722,02 5,35 -139,98 97.476,30 5,32 -136,48 95,011,868 5,25 -129,67 50,272,57 512 -117,65
5,50 58,661,368 5.62 -146,46 57,353,30 s5.58 -142,62 54,796,73 5,50 -135,13 £9.,845,24 5.36 -122,13
5,75 98.602,01 5,38 -152,32 97.242,57 5,83 -148,74 94.562,65 5,75 -140,66 £9.420,94 5,59 -126,54
6,00 58.542,12 .14 -159,37 97.126,13 6,09 -154,82 54,339,62 5,00 -146,07 £88.993,64 5,83 -130,85
6,25 58,482,259 .40 -165,80 57.003,37 6,35 -160,88 54,117,65 6,25 -151,44 £8.581,31 6,07 -135,0%
6,50 98.422,54 3= -172,21 96.894,08 6,51 -156,30 92,896,71 5,50 -156,75 88.165,92 6,30 -139,25
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16.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del Programa de
Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor (TIR).

En cualquier caso se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la formula que a continuacion
se detalla:

s
=) -1
En la que:
i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno;
N= Valor nominal del Pagaré;

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcidn o adquisicién; y

d = NUmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de
vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en este apartado.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDAD DEPOSITARIA

Las entidades participes que colaboran en este Programa (cada una de ellas, una “Entidad
Colaboradora” y conjuntamente las “"Entidades Colaboradoras”) a la fecha de este Documento Base
Informativo son las siguientes:

1. Banca March, S.A. (*"Banca March”)

e NIF: A-07004021;
¢ Domicilio: Avenida Alejandro Rosello 8, 07002 Palma de Mallorca (Baleares) (Espaiia).

2. Bankinter, S.A. ("Bankinter”)

e NIF: A-28157360;
e Domicilio: Paseo de la Castellana 29, 28046 Madrid (Espafia).

3. Banco de Sabadell, S.A. ("Banco Sabadell”)

e NIF: A-08000143;
¢ Domicilio: Avenida Oscar Espla, 37, 03007, Alicante (Espana).

4, Miralta Finance Bank, S.A. ("Miralta Bank")

e NIF: A-06302657;

e Domicilio: Plaza Manuel Gémez Moreno 2, 17-A, Edificio Alfredo Mahou, 28020 Madrid
(Espafia).

5. Link Securities, S.V., S.A. ("Link Securities”)

e NIF: A-80298110;
e Domicilio: calle de Serrano, n.° 41, 32 planta, 28001 Madrid (Espafia).

El Emisor ha firmado con cada una de las Entidades Colaboradoras un contrato de colaboracién para este
Programa, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas entidades colaboradoras
para la colocacidn de las emisiones de Pagarés, lo que serda, en su caso, comunicado al MARF mediante
la publicacién de otra informacidn relevante en la pagina web del MARF.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos del Programa de Pagarés (en esta condicidn, el
“Agente de Pagos”).
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

Sin perjuicio de que Iberclear sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no hay una
entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara,
de entre las entidades participantes en Iberclear, en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS
VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa se amortizaran por su valor nominal en la fecha indicada
en el documento acreditativo de adquisicion, con aplicacion, en su caso, de la retencidn a cuenta que
corresponda.

Al estar prevista la incorporacidon a negociacion en el MARF, la amortizacidon de los Pagarés se producira
de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del
mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello, quien no asume obligacion ni
responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2 (real time gross
settlement system), se demorara el reembolso al primer dia habil posterior.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accidn para exigir el reembolso del
nominal de los Pagarés prescribird a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que podran tener un
plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir,
veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideraciéon de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que puedan
realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2 (real time gross settlement system).

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put).

No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier
causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segln la legislacidon vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

GARANTIA SOLIDARIA

Los titulares de los Pagarés emitidos bajo el Programa cuentan con una garantia personal, solidaria y a
primer requerimiento otorgada de forma incondicional e irrevocable por cada una de las Garantes (la
“Garantia Solidaria) para garantizar el integro y puntual cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones, tanto presentes como futuras (ya sean existentes como eventuales o contingentes,
solidarias o0 mancomunadas o cualesquiera otras) asumidas por el Emisor derivadas de los Pagarés, del
Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos relacionados con la emision de los
Pagarés, a su vencimiento ordinario o anticipado, en los mas amplios términos, incluyendo el principal y
los intereses ordinarios o moratorios de los Pagarés, las comisiones, los impuestos, los gastos a cargo
del Emisor, las costas judiciales, y cualesquiera otros importes asumidos por el Emisor en virtud de los
Pagarés, del Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos relacionados con la
emision de los Pagarés (las “Obligaciones Garantizadas”).
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Las Garantes asumen solidariamente la obligacion de pagar a los titulares de los Pagarés, a primer
requerimiento, los importes debidos por el Emisor como consecuencia de cualquier incumplimiento del
Emisor de las Obligaciones Garantizadas.

La Garantia Solidaria ha sido constituida por cada una de las Garantes en virtud de la escritura publica
otorgada ante el notario de Madrid, D. Andrés Dominguez Nafria, como sustituto por imposibilidad
accidental de su compafiero de residencia D. Francisco Miras Ortiz, el 5 de septiembre de 2024 bajo el
numero 5.003 de su protocolo (la “Escritura de Garantia Solidaria”).

Cada titular de los Pagarés podra exigir el cumplimiento de la Garantia Solidaria a primer requerimiento
en cualquier momento en el que se haya producido el vencimiento de las Obligaciones Garantizadas;
para ello, bastara con que cada titular de los Pagarés presente por escrito a la Garante o Garantes que
dicho titular decida un requerimiento de pago indicando el cédigo ISIN del Pagaré en cuestién en la
siguiente direccidon como domicilio a estos efectos de todas las Garantes: Avenida de Marconi, nimero 1,
28021 Madrid, a la atencidn del 6rgano de administracion; acreditando fehacientemente su titularidad
del nimero de Pagarés que corresponda mediante la entrega de un certificado emitido en la fecha de
requerimiento por la entidad participante en Iberclear en la que el titular de los Pagarés que requiere el
pago haya depositado los Pagarés de su titularidad.

Asimismo, el titular de los Pagarés que requiera el cumplimiento de la Garantia Solidaria debera
proporcionar copia del requerimiento de pago a Banca March, en su condicion de Asesor Registrado y
Agente de Pagos, en la misma fecha en la que haya remitido dicho requerimiento a la Garante, en la
siguiente direccion: Avenida Alejandro Rosello, 8, 07002 Palma de Mallorca, Baleares (Espana).

Cada titular de los Pagarés que requiera el pago de las Obligaciones Garantizadas a cualquiera de las
Garantes podra hacerlo por cualquier medio fehaciente que acredite la recepcion del requerimiento por
la Garante o Garantes en cuestion, asi como por el Agente de Pagos (e.g. requerimiento notarial, burofax
por reclamacion de deuda), sin que ninguna de las Garantes o el Agente de Pagos pueda exigir al titular
de los Pagarés en cuestion que se le requiera mediante determinada forma o con cualesquiera
formalidades.

En dicho requerimiento constara (i) el nUmero de Pagarés de los que la persona fisica o juridica sea
titular; (ii) copia del certificado emitido en la fecha de requerimiento por la entidad participante en
Iberclear en la que el titular de los Pagarés que requiere el pago haya depositado los Pagarés de su
titularidad; (iii) el incumplimiento de la Obligacion Garantizada que haya tenido lugar; (iv) la cantidad
cuyo pago es requerida a la Garante o Garantes en cuestion; (v) un desglose de los conceptos que
conforman dicha cantidad (cantidades debidas por el Emisor en concepto de principal, intereses, intereses
moratorios, comisiones etc.); y (vi) la cuenta bancaria de su titularidad donde requiere que la Garante o
Garantes requeridas (a través del Agente de Pagos) haga el pago de las Obligaciones Garantizadas
correspondientes a los Pagarés de su titularidad.

Recibido dicho requerimiento y a través del Agente de Pagos, la Garante o Garantes requeridas pagaran
al titular de los Pagarés de que se trate en la cuenta corriente que éste designe, la cantidad solicitada
dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la recepcién por la Garante o Garantes en cuestion
del requerimiento.

Para la ejecucion judicial de la Garantia Solidaria, la primera copia de la Escritura de Garantia Solidaria
sera entregada por el Notario otorgante al Agente de Pagos, esto es, a Banca March.

Cualquier titular de los Pagarés tendra derecho a solicitar copias adicionales ejecutivas de la Escritura de
Garantia Solidaria al notario otorgante de la misma, siendo a cargo del Emisor cualesquiera costes se
deriven de la emision de estas copias.

FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como activos
financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se califican fiscalmente como
rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesidn a terceros de capitales propios y estan
sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF"), Impuesto sobre Sociedades ("IS”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a
su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes
reguladoras y demas normas de desarrollo.
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Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn supervision y
solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

(ii) Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos ("RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciéon parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como los articulos 74 y siguientes del Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero ("Reglamento del IRPF").

(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS") asi como los articulos
60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR") y el Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes
(“Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales energético
y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto
temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias
(“"Ley de gravamenes temporales").

(viii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley del ISD").
(ix) La LMVSI.
(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afladido (“Ley del IVA”").

(xi)  Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“Ley
del ITPAID").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacion conforme
a lo establecido en el Concierto y Convenio econdmicos en vigor, respectivamente, en los territorios
histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la transmisidén, amortizacion o reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en el momento de su transmisidén, amortizacion
o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios
o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizd la operacidn. Las
entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la
transmisidén, amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a
la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta, en su caso, a la fecha de devengo de los respectivos
impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes
Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la
normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidn exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los Pagarés objeto de emisidon consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
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un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios
de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

23.1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en Pagarés por
parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran sujetos a retencion, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencién
que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas
en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicién del activo y su valor de transmision,
amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracidon de rendimiento implicito del capital mobiliario y
se integrara en la base imponible del ahorro del periodo impositivo en el que se produzca la transmision,
amortizacion o reembolso, donde tributara al tipo que resulte de la aplicacién de la escala de gravamen
vigente en cada momento. La escala de gravamen actualmente vigente es la siguiente:

Base liquidable (hasta Cuota integra Resto base liquidable Tipo aplicable
euros) (euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(i) Los gastos de administracién y depdsito de valores negociables, de acuerdo con el articulo 26 de
la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y depdsito o
custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversidn, entidades de
crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir
la prestacion derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de depdsito de
valores representados en forma de titulos o de la administracion de valores representados en
anotaciones en cuenta.

(i) En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos accesorios de
adquisicién y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos del
calculo de la base de retencion, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo con el
articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran en la base
imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando se
hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores
o posteriores a la transmisidn de los titulos que ocasionaron los mismos.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizé la operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicidn.

A efectos de la practica de retenciones a cuenta debera tenerse presente lo siguiente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencion correspondiente; y

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los Pagarés, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una entidad
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financiera la materializacion de esas operaciones, en cuyo caso sera esta Ultima la obligada a
retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera exigible, en los Pagarés emitidos al descuento a
un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacién dispuesto en el articulo 44 del RD
1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacién, la emisién del pagaré no fuese al descuento o su plazo de amortizacién fuese
superior a 12 meses, resultara de aplicacion la obligacion general de informacion en los términos previstos
por el articulo 42 del RD 1065/2007.

23.1.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, sean
residentes fiscales en territorio espafiol, estaran sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio (*IP"). En
este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo 5.1.a) de la Ley del IP, quedaran sujetos a
gravamen por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto del sujeto
pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de los que sea titular
el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos. En particular,
en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesidon a terceros de capitales
propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley
del IP, segln su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacidn se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo 2021 (“LPGE
2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre,
por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello determina,
asimismo, la derogacion de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos
desde el 1 de enero de 2021.

23.1.3. Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto Temporal de Solidaridad
de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en principio, en los ejercicios 2022 y 2023 (sin
perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término de su vigencia, el IGF sea mantenido a
propuesta del Gobierno previa evaluacion de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afo, sean titulares
de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacidn personal, tributaran
conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté situado dentro o fuera de Espafia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo, calculado
por aplicacion de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de gravamen
aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros; 1,7% desde 3.000.000,01
a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a 10.695.996,06 euros; y 3,5% de 10.695.996,07
euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF.
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23.1.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o donacidén) en
favor de personas fisicas residentes en Espaia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(“"ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y
sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el
7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco
con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre
un 0% y un 81,6% de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espanol

23.2.1. Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacion por el resultado neto
obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados los ajustes extracontables
pertinentes, determinara la base imponible sujeta a tributacion, siendo el tipo de gravamen aplicable,
con caracter general, un 25%. No obstante, pueden resultar aplicables otros tipos de gravamen
especiales dependiendo de las circunstancias del contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes del IS se
incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran exceptuados
de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados mediante anotaciones en
cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol o en el MARF. En caso de
no cumplirse ambos requisitos, la retencién, con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo
en vigor del 19%. La retencién a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.
Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de
cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a retener respecto de los
rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencidn descrita en el parrafo anterior, sera el contenido en la
Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacién contenido en el articulo 44
del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizé la operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actle por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacion o el reembolso, la entidad obligada a retener
sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacidn.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o reembolso estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular
como a la Administracién Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la exencién de
retencion, en los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento
previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacién o,
resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de amortizacion
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superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

23.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

23.2.3. Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

23.2.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.
Inversores no residentes en territorio espanol

23.3.1. Impuesto sobre la Renta de no Residentes: Inversores no residentes en Espaina con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de contribuyentes
por el IRNR tendran la consideraciéon de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento
permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafa con el pais donde tenga
residencia el inversor en cuestion (los “CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencidn a cuenta del IRNR de la misma forma descrita
para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia). Sera igualmente aplicable a
los no residentes que operen en Espafa mediante un establecimiento permanente el procedimiento para
hacer efectiva la exclusidn de retencidon o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos
pasivos del IS.

23.3.2. Impuesto sobre la Renta de no Residentes: Inversores no residentes en Espafa sin
establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espana que actuen,
a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento permanente
acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los valores se encontraran exentos en el IRNR en
los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica, con independencia de la
residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision,
reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o adquisicién,
obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos a tributacion al tipo del 19%
y, con caracter general, a retencién al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI
firmados por Espafia o de la aplicacién de exenciones domésticas. Para la aplicacion de lo dispuesto en
los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal
mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de
residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el
convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la
exencion prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera necesario cumplir con el
procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.
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Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de amortizacion
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, la eventual
aplicacion de una exencidon de gravamen amparada en la normativa interna espafiola o en los convenios
de doble imposicidn, estara supeditada a que el inversor no residente sin establecimiento permanente en
Espafia acredite tal condicidén mediante la presentacion del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacion de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos derivados
de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general actualmente vigente del 19%.

23.3.3. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas con residencia fiscal
en el extranjero estaran sujetas a tributacion por el IP por los bienes y derechos de los que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran
de cumplirse en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de
700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos marginales oscilan para
el aflo 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, Yy sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por
cada Comunidad Auténoma. La base imponible en este caso sera el valor de negociacion media del cuarto
trimestre de cada afo.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud
de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre de 2014
(asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP con
efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro
de la Unién Europea o del Espacio Econédmico Europeo tendrén derecho a la aplicacion de la normativa
propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de
que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan
de cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido posteriormente modificada
para incluir en su ambito subjetivo a los no residentes que tengan su residencia fiscal en paises terceros.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecid el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacién de la bonificacién general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

23.3.4. Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén situados, puedan
ejercerse o deban cumplirse en territorio espanol quedaran en su caso sujetas al IGF por obligacion real
respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacidn real les resultaran de aplicacion reglas similares a las descritas en
la seccion 23.1.3 para personas fisicas residentes en Espafia, sin perjuicio de que no les resultara
aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

23.3.5. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los valores o
derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacidon y que sean residentes en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo
con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacidn de lo dispuesto en el mismo, sera necesario
contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.
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En caso de que no resulte de aplicacidon un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia estaran
sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisiciéon de bienes situados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo
oscilara entre el 0% vy el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del impuesto.
No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de septiembre de
2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico
comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del Impuesto para
introducir una serie de reglas que permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el impuesto en
las situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de
los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Autonomas a los residentes de la Unidn
Europea o del Espacio Econdémico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad Auténoma donde
(a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espafia en
caso de que el causante fuera residente en la Unidn Europea o el Espacio Econémico Europeo; o
(b) el causante haya sido residente.

(i) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran derecho a la aplicacion
de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los
referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos
anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de 19 de
febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los sujetos residentes fuera de la
Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones
autondmicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o residente en la Unién Europea y en el Espacio
Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de
circulaciéon de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unidn Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que
este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Autdénomas. El Tribunal Econémico Administrativo Central lo avald asimismo en su Resolucion 2652/2016,
de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del ISD por medio de
la modificacidn de la Disposicion Adicional Segunda en la que se hace referencia a la posibilidad por parte
de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la Unidn Europea,
Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia de las Comunidades
Auténomas.

obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los Pagarés se
emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las obligaciones de
informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y liquidacién de
valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los valores registrados en sus
cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacion
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan suministrar al Emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaracidon que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

e Identificacion de los valores;

e Importe total a reembolsar;
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e Fecha de reembolso;
e Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

e Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio, los
correspondientes a sujetos pasivos del IRNR vy del IS).

La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacién de los Pagarés,
reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de la mencionada declaracidn, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha
prevista anteriormente determinard, para el Emisor o a su agente de pagos autorizado, la obligacién de
abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la
aplicacion del tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés, la entidad
obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el Agente de Pagos procedera, tan pronto
como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter
general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades residentes en Espafia
que en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios de los Pagarés en relacion con
los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento
permanente en Espafia, que sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de
tales entidades.

Régimen de informacion general

En caso de que la emisidn no se encuentre amparada por la Disposicion Adicional Primera de la Ley
10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento o se emitiesen
por un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultarian de aplicacidon las obligaciones de
informacion contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo 63),
en cuya virtud, para proceder a la enajenacidon u obtencion del reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién, se establece la obligacién de acreditar la previa
adquisicidn de los mismos asi como el precio al que se realizé la operacidon ante fedatario publico o las
instituciones financieras obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la
institucion financiera que actue por cuenta del depositante debera extender certificacion acreditativa de
los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

o fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

e denominacién del adquirente;

e numero de identificacidn fiscal del citado adquirente o depositante; y
e  precio de adquisicidn.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregardn dos ejemplares al
contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad depositaria). El
Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacién cuando el tenedor del Pagaré a través de su
entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez
el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a
retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria, asi como a practicar la oportuna retencion
cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicidn y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras
de los impuestos citados.
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25.1.

25.2.

26.

27.

27.1.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicarad en la pagina web del MARF (www.bolsasymercados.es).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE LA EMISION

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Cada una de las Entidades Colaboradoras podra actuar como intermediaria de la colocacién de los
Pagarés. No obstante, cada Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, cada Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las 10:00
y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales emisiones de Pagarés
a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospeccion de la demanda entre clientes
profesionales y/o contrapartes elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisidon y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el
resto de los términos de cada emisidn colocada por cada Entidad Colaboradora se determinara mediante
acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora en cuestion. Los términos de dicho acuerdo seran
confirmados mediante el envio al Emisor por parte de la Entidad Colaboradora de que se trate de un
documento que recoja las condiciones de la emisidon y el Emisor, en caso de conformidad con dichos
términos, lo devolvera a la Entidad Colaboradora de que se trate en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcidn originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior transmision a los
clientes profesionales y/o contrapartes elegibles, se deja constancia de que el precio al que las Entidades
Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los interesados, que podria
no coincidir con el precio de emisién (es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores finales

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion de
“inversores cualificados” de conformidad con la definicién prevista en el articulo 2.e) del Reglamento de
Folletos y “contrapartes elegibles” o “clientes profesionales”, segun la definicion atribuida a cada una de
dichas expresiones en MiFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la
LMVSI) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a
cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacidn vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisidén y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los pactados por el Emisor y los
inversores finales de que se trate con ocasidén de cada emisidn concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO, AUDITORIA Y
OTROS SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LA FORMALIZACION DEL PROGRAMA

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios al Emisor
con ocasidén de la emision/incorporacion de los Pagarés ascienden a un total de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) aproximadamente, sin incluir impuestos, incluyendo las tasas de MARF e Iberclear.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF

Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en el MARF.
El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho
mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de emision que
coincidird, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida
dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento
de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del
retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través de la correspondiente comunicacion
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28.

de otra informacion relevante en la pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los términos
previstos en el articulo 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni ninguna de las Entidades Colaboradoras, el Agente de Pagos, el Asesor Registrado o el
Asesor Legal, han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en relacién con el
contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas y de los informes de
evaluacion crediticia o de sostenibilidad presentados por el Emisor, sin que la intervencion del MARF
suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de
la informacion contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base Informativo
y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacion de este tipo de activos
financieros con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los Pagarés como valores
negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisidén, permanencia y exclusion de los Pagarés en MARF, seglun la legislacion vigente y los
requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en Iberclear.
La liquidacion de las operaciones se realizara a través de Iberclear.
Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacidon de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés que se
emitan al amparo del Programa.

En Madrid, el 5 de septiembre de 2024.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Carlos Moreno de Viana-Cardenas

Emisor: ONTIME CORPORATE UNION, S.A.
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EMISOR

Ontime

ONTIME CORPORATE UNION, S.A,
Avenida Marconi, 1
28021 Madrid (Espafia)

LEAD ARRANGER

\/
A4 BancaMarch

BANCA MARCH, S.A.
Av. Alejandro Roselld, 8
07002, Palma de Mallorca

ENTIDADES COLABORADORAS

v (B i
As BancaMarch S MiraltaB9nk
MIRALTA FINANCE BANK, S.A.
BANCA MARCH, S.A. BANCO DE SABADELL, S.A. X
. , . Plaza Manuel Gomez Moreno 2, 17-A,
Av. Alejandro Roselld, 8 Avenida Oscar Espla, 37, 03007, . X
. ~ Edificio Alfredo Mahou, 28020 Madrid
07002, Palma de Mallorca Alicante (Espafia) -
(Espafa)
bankinter: INK
Link Securities, S.V., S.A.
BANKINTER, S.A. LINK SECURITIES, S.V., S.A.
Paseo de la Castellana 29, 28046 Calle de Serrano, n.° 41, 32 planta, 28001
Madrid (Espaia) Madrid (Espafia)
ASESOR REGISTRADO AGENCIA ASG AGENTE DE PAGOS
\/ \/
AA BancaMarch ﬁ VALORA AA BancaMarch
VALORA CONSULTORES DE GESTION,
BANCA MARCH, S.A. S.L. BANCA MARCH, S.A.
Av. Alejandro Roselld, 8 Paseo de Ronda 19, 52 Av. Alejandro Roselld, 8
07002, Palma de Mallorca 15010 A Corufia 07002, Palma de Mallorca
(Espafia)
ASESOR LEGAL DEL EMISOR AGENCIA DE RATING
A -
<~ CUATRECASAS EthiFinance
P
CUATRECASAS, gOLNﬁALVES EREIRA, ETHIFINANCE RATINGS, S.L.

Calle Velazquez 18 3° DC.

lle Al
Calle Almagro, 9 28001, Madrid (Espafia)

28010 Madrid
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INDIVIDUALES DEL EMISOR AUDITADAS,
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y A 31
DE DICIEMBRE DE 2022
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