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ULMA INVERSIONES, SOCIEDAD COOPERATIVA
(sociedad cooperativa de nacionalidad espafiola inscrita en el Registro de
Cooperativas de Euskadi)

Saldo vivo méaximo 50.000.000 €
Programa de Pagarés ULMA 2024

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

ULMA Inversiones, S.Coop. (el “Emisor”) es una sociedad cooperativa de segundo
grado, de nacionalidad espafiola, domiciliada en Ofati (Gipuzkoa), Garagaltza Auzoa n°
51, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la
Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno
Vasco, con el nimero 2016.0.026 de inscripcién al folio 2.636 del libro de inscripcién de
sociedades cooperativas y otras agrupaciones empresariales, con N.I.LF. F-75160408 y
con Codigo LEI 9598004E2LZ5DTS3MR66 que solicitara la incorporacion de los
pagarés (los “Pagarés”) que se emitan de conformidad con lo previsto en este
documento base informativo de incorporacion de los Pagarés (el “Documento Base
Informativo”) al Mercado Alternativo de Renta Fija (el “MARF”).

A los efectos de este Documento Base Informativo, el Emisor, los Garantes (que se
identifican en el apartado 2.2), Grupo ULMA, S.Coop. y sus correspondientes entidades
dependientes (segun se consideran en los estados financieros anuales compilados a 31
de diciembre de 2023 adjuntos a este Documento Base Informativo) se denominaran
conjuntamente como el “Grupo”. Para garantizar el integro y puntual cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones asumidas por el Emisor en relacion con este
programa de pagarés, las cooperativas socias del Emisor indicadas en el apartado 2.2
del Documento Base Informativo, actuando como garantes, han otorgado cada una de
ellas una garantia personal, abstracta, irrevocable y a primer requerimiento a favor de
los titulares de los Pagarés.

MARF es un sistema multilateral de negociacion (SMN) y no un mercado regulado, de
conformidad con lo previsto en los articulos 42, 68 y concordantes de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo
la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“IBERCLEAR”) junto con
sus entidades participantes.

De conformidad con la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacién y
exclusién de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018"), este
documento constituye el Documento Base Informativo requerido para la incorporacion
de los Pagarés al MARF.
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Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 sobre factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

El MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con este Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién
e informacién aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a clientes
profesionales, a contrapartes elegibles y a inversores -cualificados de
conformidad con lo previsto, respectivamente, en los articulos 194 y 196 de la
LMVSly en el articulo 2.e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”).

Este Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni
la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va arealizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento
Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y la emision de los
Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMVSI, lo que exime de la
obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdicciéon a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida una actuacién especifica para tal propédsito. Este Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores.
AGENTE DE PAGOS Y ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.
ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A. Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.
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INFORMACION IMPORTANTE

Se advierte expresamente a los potenciales inversores de los Pagarés que no
deben basar su decisién de inversién en informacién distinta a la gue se contiene
en este Documento Base Informativo.

Las entidades colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el
contenido de este Documento Base Informativo. Las entidades colaboradoras han
suscrito con el Emisor un contrato de colaboraciéon para la colocacion de los
Pagarés sin asumir ningin compromiso de aseguramiento de estos, pudiendo,
ademas, las entidades colaboradoras adquirir los Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID
I
EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CLIENTES
PROFESIONALES, CONTRAPARTES ELEGIBLES E INVERSORES
CUALIFICADOS

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién del producto que ha de
llevar a cabo cada productor, tras la evaluacién del mercado destinatario de los
Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los
Pagarés son uUnicamente “clientes profesionales”, “contrapartes elegibles” e
“inversores cualificados”, segun la definicion atribuida a cada una de dichas
expresiones en la Directiva (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 7 de octubre de 2020, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a
los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 11"), en la Directiva (UE) 2016/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucién
de seguros (“Directiva 2016/97"), en el Reglamento de Folletos y en su respectiva
normativa de desarrollo (en particular en Espafia, la LMVSI y su normativa de
desarrollo) y (ii) son adecuados todos los canales de distribucién de los Pagarés
a clientes profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados.

De acuerdo con lo anterior, en cada emisiéon de Pagarés, los Productores
identificaran el potencial mercado destinatario, usando lalista de cinco categorias
a que se refiere el punto 18 de las Directrices sobre los requisitos de gobernanza
de productos en virtud de MiIFID Il publicadas el 5 de febrero de 2018 por la
European Securities and Markets Authority (ESMA).

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga
a disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacién del mercado destinatario del
productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de
llevar a cabo su propia evaluacién del mercado destinatario con respecto a los
Pagarés (ya sea aplicando la evaluacién del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucién adecuados.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de
puesta a disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a, 0 puestos a
disposicion deinversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE").
A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona gque se ajuste
a cualquiera de las siguientes definiciones o a todas ellas: (i) cliente minorista
en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; (ii) cliente
en el sentido previsto en la Directiva 2016/97 siempre que no pueda ser calificado
como cliente profesional conforme ala definicion incluida en el apartado (10) del
articulo 4(1) de MIFID II; o (iii) cliente minorista de conformidad con lo previsto
en la normativa de desarrollo de MiFID en cualesquiera Estados Miembros del
EEE (en particular en Espafia de conformidad con la definicién del articulo 193
de la LMVSIy su normativa de desarrollo). En consecuencia, no se ha preparado
ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento
(UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de
2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos
de inversion minorista empaquetados y los productos de inversion basados en
seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta o venta de los
Pagarés a, 0 de su puesta a disposicidén a inversores minoristas en el EEE y, por
tanto, cualquierade dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto
en el Reglamento 1286/2014.

PROYECCIONES

Determinadas manifestaciones recogidas en este Documento Base Informativo
pueden ser de indole prospectiva, como son las declaraciones a futuro referentes
a la actividad, el negocio, los riesgos, las oportunidades, la situacién financiera,
los resultados y la estrategia del Emisor y del Grupo. Dichas manifestaciones
analizan expectativas o escenarios futuros referentes a la actividad, el negocio,
los riesgos, las oportunidades del Emisor y el Grupo o a su situacion financiera,
resultados y estrategia o recogen otras declaraciones de caracter prospectivo.

Las proyecciones no constituyen una garantia ni predicen el desempefio futuro, y
estadn supeditadas a riesgos conocidos y desconocidos, a incertidumbres y a
otros elementos, como podrian ser los factores de riesgo establecidos en la
seccion 1 de este Documento Base Informativo, muchos de los cuales escapan al
control del Emisor y el Grupo y pueden comportar que el resultado de las
operaciones o la situacion financiera real del Emisor o del Grupo, asi como la
evolucién de los sectores de actividad en los que operan, difieran de forma
significativa de los indicado en las proyecciones recogidas en este Documento
Base Informativo. Ademds, incluso si el resultado de las operaciones o la
situacién financiera real del Emisor o del Grupo, y la evolucién de los sectores de
actividad en los que operan, fueran coherentes con las proyecciones contenidas
en este Documento Base Informativo, ese resultado o evoluciéon puede no ser un
indicador del resultado o la evolucidn en periodos posteriores.

Ademas, las proyecciones expresan la situacion sé6lo a fecha de este Documento
Base Informativo. El Emisor actualizard o revisara la informacién contenida en
este Documento Base Informativo en la medida que sea exigido por la normativa
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aplicable. De no existir tal exigencia, el Emisor renuncia expresamente a cualquier
obligacion o compromiso de difundir publicamente actualizaciones o revisiones a
este Documento Base Informativo ya sea parareflejar cambios en las expectativas
o0 en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base a las
manifestaciones de indole prospectiva ya sea por otros motivos.

Ni el Emisor, ni las sociedades cooperativas del Grupo, ni sus respectivos
administradores, directivos, asesores o0 cualquier otra persona formulan
manifestaciones ni ofrecen certezas o garantias reales de que vayan a producirse,
en todo o en parte, los hechos expresados o sobreentendidos en las proyecciones
contenidas en este Documento Base Informativo. Se advierte expresamente a los
destinatarios de este Documento Base Informativo de que no deben depositar su
decision de inversion en las proyecciones contenidas en el mismo.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de
beneficios o resultados futuros del Emisor respecto de ningln periodo.

REDONDEO

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes
financieras, han sido redondeadas para facilitar su presentacién. Por
consiguiente, en determinados casos, lasumao larestade los numeros indicados
puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicién o sustraccion, al
igual que la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccion junto con el resto de
la informacién contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir
en los Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos, la
actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo, asi
como la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento
podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello, podria
disminuir el precio de mercado de los Pagarés u ocasionar una pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a
continuacién en esta seccion; es posible que los riesgos descritos en esta
seccion no sean los Unicos a los que el Emisor o el Grupo se enfrenten y que
pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren materiales, que por si solos o junto con otros
(identificados en este Documento Base Informativo o no) potencialmente
pudieran tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera
0 los resultados del Emisor o del Grupo, asi como en la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento y, que ello pudiera, en consecuencia,
resultar en una disminucién del precio de mercado de los Pagarés u ocasionar
una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta
seccion representan los riesgos materiales inherentes a la inversién en los
Pagarés pero el impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede
producirse por otros factores no conocidos, no previstos 0 que en estos
momentos no se consideren materiales.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan
contingencias, que pueden producirse o no. El Emisor no puede emitir una
opinién acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse o no. El orden en que estos riesgos se describen no refleja
necesariamente una probabilidad mayor de que puedan darse.

Principales riesgos especificos del Emisor y del Grupo y de su actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y del Grupo y de su actividad son
los siguientes:

Riesgos especificos del Emisor y del Grupo

- Riesgos derivados de reclamaciones de responsabilidad, de sanciones
y/o de litigios en el desarrollo de la actividad

Debido a la naturaleza de las actividades que desarrolla, el Grupo esta
expuesto a reclamaciones de responsabilidad como consecuencia de, entre
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otros factores, errores u omisiones contractuales o de sus profesionales en
el desarrollo de dichas actividades. Un accidente o un fallo en el desarrollo,
ejecucion y explotacion de las actividades del Grupo puede derivar en
reclamaciones relevantes frente al Grupo.

Ademas, la fabricacion por el Grupo de ciertos productos requiere la puesta
en marcha de controles de calidad. El Grupo no puede descartar totalmente
gue algunos de sus productos o servicios pudieran llegar a presentar algin
defecto susceptible de causar dafios a bienes o personas o incluso causar
dafios de naturaleza medioambiental. Sin perjuicio de los exhaustivos
controles de calidad y del alto grado de cumplimiento de los estandares y
normativa aplicable, eventuales defectos en los productos o servicios o
reclamaciones pueden suponer la obligacion del Grupo de hacer frente a
indemnizaciones o0 sanciones en el futuro, lo que podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacién financiera o los resultados del
Emisor o del Grupo y en la reputacion y la capacidad de obtener nuevos
clientes o de mantener a los actuales.

Asimismo, el Grupo se puede ver, en el desarrollo de su actividad, incurso
en litigios o arbitrajes, que pueden ser largos y costosos y cuyo resultado
puede ser incierto. El resultado desfavorable de algunos de estos
procedimientos podria tener un efecto material adverso en la reputacion, la
actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

En la medida en que el Grupo fuera objeto de reclamaciones de
responsabilidad, sanciones o litigios, la reputaciéon del Grupo podria verse
afectada negativamente, lo que podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

A 31 de diciembre de 2023, el Grupo no tenia registrada provision alguna por
posibles riesgos medioambientales dado que los administradores del Grupo
estiman que no existen contingencias significativas con posibles litigios,
indemnizaciones y otros conceptos en relacion con los riesgos
medioambientales.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo
convierte la gestién de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento de
especial importancia.

El Grupo adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo
en garantizar de forma absoluta la puesta de actuaciones destinadas a
prevenir y evitar los accidentes de trabajo. Si las medidas adoptadas no se
ajustaran a la normativa vigente en materia de salud y seguridad, el Grupo
podria verse expuesto a reclamaciones de responsabilidad y sanciones por
las autoridades competentes, lo cual podria tener un efecto material adverso
en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.
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Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y
cualificado tanto a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus
cooperativas y entidades dependientes. La pérdida de cualquier miembro
clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo.

La eventual incapacidad del Grupo para atraer y retener personal directivo y
técnico con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar el desarrollo del
negocio del Grupo, lo que podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Ademas, para el desarrollo de algunas de sus actividades el Grupo depende
de la suficiencia de su plantilla, asi como de la capacidad de sus personas
socias para llevar a cabo tareas fisicas. Es posible que el Grupo no sea capaz
de adecuar el tamafio y caracteristicas de su plantilla (entre otras, la edad,
salud o estado fisico) para atender las necesidades de sus clientes de
manera sostenible y a futuro, lo que podria tener un efecto material adverso
en la actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos relacionados con pandemias, conflictos bélicos, catastrofes y
desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas, condiciones
geoldgicas inesperadas o conflictivas u otros condicionamientos de
tipo fisico, asi como con actos terroristas perpetrados en algunos de
sus emplazamientos

En el caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo o localizaciones
en las que desarrolla su actividad se viera afectado por la expansién de
pandemias (como fue el caso de la pandemia COVID-19), pérdidas o
limitaciones al consumo de energia 0 escasez o0 encarecimiento de materias
primas (como la generada por el conflicto bélico en Ucrania), incendios,
inundaciones, catastrofes y desastres naturales, condiciones climatolégicas
adversas, condiciones geologicas inesperadas u otros condicionamientos de
tipo fisico, asi como por actos de terrorismo, el Grupo podria verse
imposibilitado o limitado para seguir desarrollando sus actividades en dichas
instalaciones o localidades e incurso en elevados costes de reparacion o
pérdidas de ingresos por inactividad lo que podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o
del Grupo.

Riesgos derivados de la contratacion con fabricantes y proveedores y
de la subcontratacién de servicios

El Grupo confia en fabricantes, proveedores y subcontratistas ajenos para el
desarrollo de sus actividades y la fabricacibn de los productos que
comercializa. Dichos fabricantes, proveedores y subcontratistas se ven
afectados, al igual que el Grupo, por las condiciones econdémicas y politicas
de los paises o regiones en los que operan, algunas de las cuales se han
deteriorado significativamente desde los conflictos bélicos entre Rusia y
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Ucrania y Oriente Medio. Este deterioro de las condiciones econémicas, asi
como el encarecimiento del precio de los suministros y los combustibles,
podrian tener un efecto material adverso sobre la actividad de los citados
fabricantes, proveedores y subcontratistas, asi como sobre la continuidad
como empresas en funcionamiento, pudiendo derivar en escenarios de
insolvencia de aquellos.

Lo anterior podria implicar la pérdida de fabricantes, proveedores y
subcontratistas clave para el Emisor y del Grupo y en la medida en que el
Grupo no pueda subcontratar determinados servicios y adquirir el
equipamiento y los materiales necesarios segun las correspondientes
previsiones, estandares de calidad, especificaciones y presupuestos, la
capacidad del Grupo para desarrollar sus actividades podria verse afectada
con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de resolucion de contratos o
de responsabilidades.

La ocurrencia de cualesquiera eventos que causen interrupciones en la
cadena de suministro, produccion o distribucion del Grupo, podria afectar a
su capacidad para desarrollar sus actividades, prestar sus servicios y
comercializar sus productos, y ocasionar, a su vez, retrasos, penalizaciones,
la resolucién de contratos o generar responsabilidades, teniendo un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor o del Grupo.

Riesgos asociados aincrementos en los precios de las materias primas
y de otros materiales de produccion, asi como en el precio de la energia

El Grupo, en particular en sus actividades industriales, depende del
suministro, disponibilidad y precio de una serie de materias primas y de otros
materiales que incluyen, combustible para elementos de transporte y
magquinaria, materiales de construccion.

Asimismo, el Grupo depende también del suministro, disponibilidad y precio
de la energia eléctrica y del gas natural para la realizacion de sus actividades
de fabricacion e instalacion, incluyendo el uso de maquinaria, asi como de
combustible para, principalmente, el transporte de materiales.

Las materias primas y otros materiales de produccién, asi como la energia,
estan sujetos a disponibilidad y sus precios expuestos a fluctuaciones y
pueden verse afectados, entre otros, por factores de caracter general que
impactan en la oferta y la demanda, a nivel mundial, regional o local, como
son las condiciones climatoldgicas, conflictos bélicos, desastres naturales,
cambios en la regulacién o control por parte de las autoridades en los paises
de produccién y comercializacion de las materias primas y de otros
materiales de produccion y de la energia.

En caso de materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los
precios de las materias primas o de otros materiales de produccién, asi como
de la energia, de los que dependen las sociedades cooperativas del Grupo
para la realizacién de sus actividades, tal circunstancia podria afectar a sus
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costes, pudiendo derivar en un impacto material adverso en la actividad, la
situacion financiera o los resultados del Emisor y sus filiales.

La actividad del Grupo se sigue viendo negativamente afectada por el
encarecimiento del precio de la energia, asi como por las consecuencias de
la escasez de gas natural en Europa consecuencia del conflicto bélico en
Ucrania.

No obstante, el gasto del Grupo en materias primas ha disminuido con
respecto al afio 2022. En particular, en 2023, ascendié a 483.410 miles euros,
comparado con un gasto de 493.394 miles de euros en 2022; y el gasto en
suministros fue de 15.137 miles de euros en 2023, mientras que en 2022 fue
de 25.059 miles de euros.

A la fecha de este Documento Base Informativo, tanto el precio del aluminio
como el precio de la energia han sufrido una variacién al alza. El precio del
aluminio cotiz6 a principios de 2024 a 2.280 délares norteamericanos por
tonelada en el mercado londinense. Desde entonces, el precio ha ascendido
significativamente, alcanzando los 2.640 délares norteamericanos por
tonelada en septiembre de 2024 (fuente: Bloomberg, septiembre 2024).

Por otro lado, mientras que el precio de la electricidad experimentd un
aumento de mas del 100% en 2021, en lo que ha trascurrido de este afio la
variacion en el precio de la electricidad se ha moderado, experimentando en
el mes de agosto de 2024 una ligera variacion negativa de un 5,48% respecto
del mismo mes del afio anterior (“INE”) (fuente: INE, septiembre 2024).

Aunque el gasto del Grupo en materias primas y energia disminuy6 en el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 respecto del ejercicio anterior,
en caso de materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los
precios de las materias primas o de otros materiales de produccién, asi como
de la energia, de los que dependen las sociedades cooperativas del Grupo
para la realizacion de sus actividades, tal circunstancia podria afectar a sus
costes, pudiendo derivar en un impacto material adverso en la actividad, la
situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos asociados a la actividad del Emisor y del Grupo
- Riesgos asociados a la actividad

El sector de actividad del Emisor es la promocién y el fomento de empresas
mediante participacibn temporal en su capital. ElI Emisor invierte,
principalmente, en las sociedades cooperativas del Grupo.

Las sociedades cooperativas del Grupo realizan actividades muy diversas,
las cuales se describen en el apartado 2.4 siguiente de este Documento Base
Informativo. El deterioro o debilitamiento de la situacion econémico-financiera
de alguna de las sociedades cooperativas del Grupo en las que el Emisor
invierte podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién
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financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.
Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos

Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las
actividades que el Grupo desarrolla experimentan una evolucion rapida y
constante, enfocada, entre otros aspectos, a la utilizacion de técnicas cada
vez mas complejas que se encuentran bajo un proceso constante de
perfeccionamiento. Para mantener e incrementar su competitividad y su
negocio, el Grupo debe adaptarse a los avances tecnoldgicos y conocer las
tecnologias existentes en cada momento, para lo cual debe realizar
importantes inversiones en el desarrollo de productos y procesos.

El Grupo destina recursos econémicos y humanos para adaptar sus procesos
y tecnologias a los Ultimos avances de sus distintas areas de actividad.
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, el Grupo adquirié
aplicaciones informaticas por importe de 898 miles de euros, poniendo de
manifiesto nuevamente su compromiso en la inversion en activos intangibles
con el objetivo de mantener su competitividad. Ademas, incrementé su gasto
en investigacion y desarrollo en un 21,72% en 2023 respecto del ejercicio
anterior, habiendo realizado inversiones por valor de 1.631 miles de euros en
dicho ejercicio (1.340 miles de euros en 2022). Sin perjuicio de lo anterior, es
posible que el Grupo no sea capaz de reaccionar adecuadamente y a tiempo
a los avances tecnolégicos futuros en los diferentes sectores en los que
desarrolla sus actividades, en general 0 en comparacion con los avances
implementados por sus competidores, lo cual podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o
del Grupo.

Riesgo de competencia

Las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas
de negocio se encuadran en sectores competitivos que requieren de
importantes recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los
gue operan otras compafias especializadas y grandes grupos
internacionales.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través
de sus distintas sociedades cooperativas y areas de negocio pudieran
disponer de mayores recursos que el Grupo, tanto materiales como técnicos
y financieros, 0 mas experiencia o0 mejor conocimiento de los mercados en
los que el Grupo opera o busca expandir sus negocios, o exigir menor
rentabilidad a su inversion y ser capaces, en consecuencia, de presentar
mejores ofertas técnicas o econdmicas que las del Grupo, lo que podria tener
un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

Las actividades del Grupo se desarrollan en multiples jurisdicciones
con distintos grados de exigencia nhormativa que requieren un esfuerzo
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significativo del Grupo para su cumplimiento

La internacionalizacién del Grupo conlleva que sus actividades se desarrollen
en multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa. A la
fecha de este Documento Base Informativo, el Grupo se encuentra en mas
de 81 paises en todo el mundo, los cuales estan repartidos en diferentes
areas geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econémico, entre los
gue se encuentran, Estados Unidos, Alemania, Francia, Brasil y México.

Dicho marco regulatorio multijurisdiccional exige esfuerzos para el
cumplimiento de la normativa aplicable. El incumplimiento de alguno de los
multiples preceptos legales exigidos puede resultar en la revocacién de las
licencias concedidas al Emisor o a las sociedades cooperativas del Grupo, o
en la imposicién de multas o sanciones o en cualesquiera otras medidas que
inhabiliten al Grupo para contratar con los distintos entes publicos o para
desarrollar su actividad. Por tanto, el cumplimiento de tales requisitos
normativos y, en especial, los requisitos derivados de la estricta normativa
medioambiental de algunos de los paises en los que el Grupo opera, puede
conllevar costes elevados para las operaciones del Grupo, lo que podria
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

El Grupo considera que cumple sustancialmente con la normativa aplicable
a su actividad, no solo en Espafia, sino también en los distintos paises en los
que opera. No obstante, el Grupo esta sujeto a un conjunto complejo de
normas en diferentes jurisdicciones que, en caso de que fueran interpretadas
o aplicadas con un criterio distinto al del Grupo por los organismos
competentes, podrian afectar de un modo material adverso a la actividad, la
situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgo asociado a las operaciones y ventas internacionales del Grupo

El Grupo lleva a cabo operaciones en mercados extranjeros y exporta sus
productos a mas de 81 paises en todo el mundo, los cuales estan repartidos
en diferentes 4reas geogréaficas y con diferentes niveles de desarrollo
econdmico, entre los que se encuentran, Estados Unidos, Alemania, Francia,
Brasil y México. El Grupo prevé que sus operaciones continden
expandiéndose tanto en los paises en los que ya opera, cOmo en nuevos
mercados, si bien es posible que los procesos de expansion del Grupo se
vean paralizados, modificados o alterados por las consecuencias del conflicto
bélico en Ucrania o cualesquiera otros factores y circunstancias que escapan
a su control. Véanse los factores de riesgo “Riesgos relacionados con
pandemias, conflictos bélicos, catastrofes y desastres naturales, condiciones
climatolégicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas o conflictivas u
otros condicionamientos de tipo fisico, asi como con actos terroristas
perpetrados en algunos de sus emplazamientos”.
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Como resultado, el Grupo se enfrenta a una serie de riesgos asociados a su
presencia como operador y distribuidor en una serie de paises con
caracteristicas sociales, econémicas Yy juridicas diferentes, en especial en
aguellos Estados no miembros de la Uni6n Europea, que pueden llegar a
tener un efecto material adverso en su actividad, situacion financiera,
resultados operativos y flujos de caja.

Los riesgos asociados a las operaciones y ventas internacionales del Grupo
incluyen, entre otros:

0] la situacién econdémica y politica de los paises de la Unién Europea
tras el estallido del conflicto bélico entre Ucrania y Rusia y la situacion
actual surgida en Israel y alrededores (véase el factor de riesgo
“Riesgos relacionados con pandemias, conflictos bélicos, catastrofes
y desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas,
condiciones geoldgicas inesperadas o conflictivas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como con actos terroristas
perpetrados en algunos de sus emplazamientos”).

(i) la imposicion de aranceles, barreras al comercio y otras medidas
comerciales proteccionistas por parte de gobiernos extranjeros;

(iii) las dificultades y costes asociados con el cumplimiento y ejecucion
de un complejo entramado de leyes, tratados y reglamentos
domésticos o internacionales (véase el factor de riesgo “Las
actividades del Grupo se desarrollan en multiples jurisdicciones con
distintos grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo
significativo del Grupo para su cumplimiento”);

(iv) diferentes estructuras legales y reglamentarias y cambios
inesperados en las politicas, entorno y perfiles de riesgo legales y
regulatorios;

(V) mayor riesgo de fraude y corrupcién politica;
(vi) tipos impositivos que pueden ser superiores a los de Espafia y
beneficios que pueden estar sujetos a requisitos de retencion y tipos

impositivos incrementados por razén de su repatriacion;

(vii)  consecuencias potencialmente negativas derivadas de cambios en la
legislacion tributaria; y

(viii) costes de distribucion, alteraciones en el transporte maritimo o
disponibilidad reducida de carga en el transporte.

El acaecimiento de cualquiera de estos escenarios en los mercados en los

que opera el Grupo o en otros mercados en los que el Grupo esté planeando
irrumpir podria poner en riesgo o limitar su capacidad para concluir negocios
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en ellos, lo cual, a su vez, podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos relacionados con las circunstancias econémicas y politicas

- Las actividades del Grupo estan condicionadas por la situacion
econdmica de Espafay del resto de paises en los que el Grupo opera

La evolucion de las actividades desarrolladas por el Grupo esta
estrechamente relacionada, con caracter general, con la situacién econémica
de los paises y regiones en los que el Grupo esté presente y, en particular,
la de Espafia, donde concentra aproximadamente el 31% del EBITDA para
el ejercicio 2023 (el 32% en el ejercicio 2022). Tanto las actividades como la
situacion financiera o los resultados de explotaciéon del Emisor o del Grupo
podrian verse afectados de forma negativa si el entorno econémico mundial
no consolidase los signos positivos de recuperacion.

Segun la actualizacion del informe sobre la estabilidad financiera mundial del
Fondo Monetario Internacional, desde octubre de 2023 ha reinado el
optimismo en los mercados financieros por las expectativas de que la
desinflacion mundial esté entrando en su "Ultimo tramo" y la politica
monetaria se flexibilice. Las tasas de interés han bajado, en general, en todo
el mundo, las acciones han subido en torno a un 20% a escala global y los
diferenciales de la deuda empresarial y soberana se han reducido
notablemente. Tanto los inversionistas como los bancos centrales prevén
una relajacién de la politica monetaria en los préximos trimestres, ya que
entienden que las subidas de las tasas de interés acumuladas durante los
dos ultimos afios han creado unas condiciones monetarias que la inflaciéon
descienda hasta las metas fijadas por los bancos centrales. Sin embargo, la
persistencia de tasas mundiales de inflacién por encima de esos objetivos
podria poner en entredicho estas previsiones y causar inestabilidad (fuente:
Actualizacion del Informe sobre la estabilidad financiera mundial, Fondo
Monetario Internacional, abril de 2024).

Segun las previsiones del Banco Mundial se espera para la zona euro que el
crecimiento del PIB aumente muy ligeramente hasta ubicarse en un 0,7% en
2024 y posteriormente aumente al 1,4% en 2025 (fuente: Perspectivas
Econdémicas Mundiales, Banco Mundial, junio de 2024).

A nivel nacional, el Banco de Espafia prevé, en su escenario central, un
crecimiento del PIB del 2,8%, 2,2% y 1,9% en 2024, 2025 y 2026,
respectivamente (fuente: Proyecciones Macroecondmicas e informe
trimestral de la Economia Espafiola 2024-2026, Banco de Espaifia,
septiembre 2024).

Si la recuperacién econdmica en las economias espafiola y europea y, en
particular, en lo relacionado con el sector industrial, no se materializa o la
situacion econémica empeora, la actividad, la situacién financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo podrian sufrir un impacto negativo.
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Riesgos derivados de la presenciadel Grupo en economias emergentes

En la actualidad, el Grupo opera en mas de 81 paises, los cuales estan
repartidos en diferentes areas geograficas y con diferentes niveles de
desarrollo econdmico. Muchos de los paises en los que el Grupo opera son
considerados economias emergentes y paises en vias de desarrollo. La
expansién del Grupo a mercados emergentes supone una exposicion a
determinados riesgos no presentes en economias mas maduras. Los paises
en vias de desarrollo se han visto, por regla general, mas afectados que las
economias desarrolladas por los efectos econdémicos de la pandemia
COVID-19 al haber contado con menos recursos para hacer frente a la crisis
sanitaria derivada de la misma.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos,
que son menos habituales en Europa y Norteamérica, que incluyen los de
nacionalizacion y de expropiacion de activos de titularidad privada, cambios
repentinos en el marco regulatorio y en las politicas gubernamentales,
variaciones en las politicas fiscales y controles de precios. En particular, los
paises en los que el Grupo opera se encuentran expuestos al riesgo de
inestabilidad politica y social.

Asimismo, estdn mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de
inestabilidad macroeconémica y volatilidad en términos de PIB, inflacion,
tipos de cambio y tipos de interés, devaluacién de moneda extranjera y a
cambios politicos que afecten a las condiciones econémicas, lo cual podria
tener un efecto negativo en las actividades del Grupo. La inestabilidad en un
mercado emergente puede conducir a restricciones a los movimientos de
divisas o repatriacion de ganancias y a la importaciéon de bienes de equipo.

No resulta posible para el Grupo realizar una prediccién fiable acerca de la
probabilidad de materializacion de cualquiera de los potenciales riesgos
indicados, si bien tal materializacion podria tener un efecto material adverso
en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos geopolitico y econémico

Los riesgos geopoliticos y econdmicos han aumentado en los ultimos afios
como resultado de, por ejemplo, las fricciones comerciales entre los paises y
la inestabilidad en el sector bancario. Estos hechos pueden conducir, entre
otros, a una desglobalizacion de la economia mundial, a un aumento del
proteccionismo o de las barreras a la inmigracion, una disminucion general
del comercio internacional de bienes y servicios y una reduccion de la
integracion de los mercados financieros, todo lo cual podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor o del Grupo.

El Grupo se ha visto afectado y no se puede descartar que en el futuro se

siga viendo afectado por el conflicto bélico en Ucrania, como consecuencia
de los impactos negativos que sigue teniendo a nivel econémico (entre otros,
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por el incremento en los precios de la energia y de otras materias primas, las
tensiones en los mercados financieros, las subidas de los tipos de interés y
la inflacion).

Asimismo, tampoco se puede descartar que el Grupo no se pueda ver
afectado por los conflictos y las tensiones que se han derivado en Oriente
Medio.

En la actualidad resulta dificil prever el impacto cuantitativo de estos
conflictos, lo cual puede afectar de forma negativa a la actividad, la situacion
financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos financieros

- Riesgo de mercado

Este riesgo se puede a su vez dividir en riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tipo de interés y riesgo de precio.

(i)

(ii)

(iii)

Riesgo de tipo de cambio: surge como consecuencia de las operaciones
que el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso
de sus negocios. Parte de los ingresos y costes estan denominados en
monedas distintas del euro (principalmente, en doélares
estadounidenses, en eslotis polacos, en dolares canadienses y en
pesos mexicanos). Por este motivo, las fluctuaciones en los tipos de
cambio de estas monedas frente al euro podrian afectar a los beneficios
del Grupo. No obstante, para controlar el riesgo de tipo de cambio en
monedas distintas del euro que surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos, el Grupo ha suscrito contratos
de compra y venta de divisas a plazos en los principales mercados en
los que opera.

Riesgo de tipo de interés: las variaciones en los tipos de interés
modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos
y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Como el Grupo no
posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado. El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de
los recursos ajenos a largo plazo emitidos a tipos variables (que
representan aproximadamente la mitad de los recursos ajenos del
Grupo) que exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Si bien, el Grupo utiliza instrumentos derivados sobre tipos de
interés para gestionar las fluctuaciones de tipo de interés.

Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto al riesgo de que sus flujos de
caja y resultados se vean afectados, entre otros, por la evolucién del
precio de los productos y servicios de cada una de las areas de actividad
en las que opera.
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de financiacion
consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes de
fondos. El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. El Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

EthiFinance Ratings, S.L. (“EthiFinance”) ha emitido un informe de solvencia
(solvency report) con fecha 22 de octubre de 2024 (el “Informe de
Solvencia”) que, en linea con lo anterior, establece que el Grupo ha
favorecido su perfil de liquidez, permitiéndole continuar con su politica de
inversion y crecimiento de los ultimos afios. El apalancamiento del Grupo se
mantiene en valores adecuados y controlados, manteniendo, por otro lado,
elevados niveles de capitalizacion, lo que refuerza la capacidad crediticia del
Grupo. Ademas, esta consiguiendo mantener los margenes de su actividad
en cifras positivas y elevadas, reflejando la adecuada capacidad de
adaptacion al entorno.

En este sentido, la posicion de tesoreria del Grupo Cooperativo ULMA se
situdé en aproximadamente 123 millones de euros y las lineas disponibles
para su circulante en aproximadamente 157 millones de euros en el ejercicio
2024.

Riesgo de crédito

El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por
operaciones comerciales en la medida en que una contraparte o cliente no
responda a sus obligaciones contractuales. ElI Grupo no tiene
concentraciones significativas de riesgo de crédito y cuenta con politicas para
asegurar que las ventas de productos se efectlen a clientes con un historial
de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al
contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el importe del
riesgo con cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por
insolvencias de clientes, la revisidon de los saldos individuales en base a la
calidad crediticia de clientes, las tendencias del mercado y el analisis
histérico de las insolvencias a nivel agregado estdn sujetas a un
pormenorizado estudio.

Riesgos derivados del endeudamiento
El Emisor y el Grupo gestionan el capital de forma que se mantenga una ratio
de endeudamiento que proporcione estabilidad financiera, buscando

inversiones con oOptimas tasas de rentabilidad con el objetivo de generar
mayor solidez para el Emisor y el Grupo.
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El Informe de Solvencia emitido por EthiFinance establece que el Grupo
Cooperativo ULMA refleja una mas que adecuada capacidad para hacer
frente a sus compromisos a corto plazo. Asimismo, el apalancamiento del
Emisor se mantiene en valores adecuados y estables, manteniendo, por otro
lado, elevados niveles de solvencia, lo que refuerza la capacidad crediticia
del Grupo.

La ratio deuda financiera neta / EBITDA a cierre del ejercicio 2023 es 0,9x
(1,37x en 2022). El Grupo cuenta, a 31 de diciembre de 2023, con un
endeudamiento a nivel nacional de 222,2 millones de euros (financiacion
bancaria, préstamos participativos, pagarés, bonos y préstamos otorgados
por distintos organismos) (241,3 millones de euros a 31 de diciembre de
2022) y un endeudamiento de en torno a 65,3 millones de euros a nivel
internacional (préstamos y leasings y cuentas de crédito y descuento) (74,1
millones de euros a 31 de diciembre de 2022).

Durante el ejercicio 2018, las sociedades cooperativas del Grupo, entre otras
entidades del Grupo ULMA, suscribieron un contrato marco de financiacion
con varias entidades financieras espafiolas y un contrato de financiacién con
el Banco Europeo de Inversiones (BEI), proporcionandose un perfil financiero
estable de cara a los préximos afos, los cuales de describen a continuacion.

El 24 de septiembre de 2018, las sociedades cooperativas del Grupo, entre
otras entidades del Grupo ULMA, formalizaron una nueva operacion de
financiacién con diferentes entidades financieras en los siguientes términos:
() las entidades financieras participantes otorgaron una financiacion a largo
plazo por importe de 94.400.000 euros y vencimiento el 31 de marzo de 2025,
de los cuales 55.530.000 euros se destinaron a la amortizacién anticipada
parcial de la financiacion existente a largo plazo; y (i) se procedié a la
renovacion de las lineas de circulante existentes hasta un limite total de
164.900.000 euros, asumiendo las sociedades cooperativas un compromiso
de mantenimiento de lineas de 24 meses, las cuales han sido novadas en
virtud de un contrato marco de financiacién suscrito el 24 de septiembre de
2020, el 22 de julio de 2022 y el dltimo el 11 de julio de 2024,asumiendo las
sociedades cooperativas un compromiso adicional de mantenimiento de
lineas de 24 meses desde la fecha de esta Gltima novacion.

También en el ejercicio 2018 las sociedades cooperativas del Grupo, entre
otras entidades del Grupo ULMA, formalizaron una operacién de financiacion
por importe de 26.000.000 de euros con el Banco Europeo de Inversiones
(“BEI”) de cara a obtener fondos para inversiones en investigacion, desarrollo
e innovacion en relacién con los procesos avanzados de produccion y
fabricacion del grupo. Dicho contrato fue novado: (i) en fecha 20 de octubre
de 2020 a los efectos de, entre otros, otorgar un crédito extraordinario por
importe de 20.000.000 de euros; y (ii) en fecha 19 de septiembre de 2022. El
crédito inicial de 26.000.000 euros vence en octubre 2028 mientras que el
crédito extraordinario vence en 2030. Dichos créditos se encuentran sujetos
a ciertas clausulas referentes a las ratios del grupo a nivel compilado.

Ademads, de acuerdo con los compromisos asumidos con motivo de emision
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de bonos simples ULMA 2019 con vencimiento en 2031, el Grupo ULMA (tal
y como se define en la documentacién de los bonos) actualmente esta sujeto
al cumplimiento de una serie de covenants financieros (limitacion de deuda,
prohibicién de constitucion de garantias, restricciones a la realizacién de
distribuciones a las personas socias, limitaciones a la venta de activos y
obligaciones de oferta de compra de los bonos, limitaciones de inversion,
entre otros), que se describen en el documento informativo de incorporacion
de valores a largo plazo en el MARF de fecha 5 de septiembre de 2019.
Grupo ULMA realiza un seguimiento periédico del cumplimiento de los
citados covenants financieros con el objeto de anticipar el riesgo de
incumplimiento de estos y tomar medidas correctivas.

En diciembre de 2022, el ICO concedi6 al grupo una financiacién por importe
de 20.000.000 de euros y el 15 de septiembre de 2023 se acordd el
otorgamiento de una nueva financiacion a largo plazo con Banco Santander,
BBVA, Caixabank, Banco Sabadell, Kutxabank, Caja Rural de Navarray Caja
Laboral por importe de 26.000.000 de euros y fecha de vencimiento final en
2030.

En el ejercicio 2023, las sociedades cooperativas del Grupo, entre otras
entidades del Grupo ULMA, suscribieron un acuerdo marco de financiacion
con varias entidades financieras espafiolas por importe de 26.000.000 euros
de cara a obtener una nueva financiacion a largo plazo.

Recientemente, con fecha 11 de julio de 2024, las sociedades cooperativas
del Grupo, entre otras entidades del Grupo ULMA, han suscrito un acuerdo
marco de financiacién con varias entidades financieras espafiolas, en virtud
del cual, ademas de novar la financiacién existente a corto plazo, tal y como
se ha expuesto anteriormente, se ha otorgado una nueva financiacién a largo
plazo por importe de 25.000.000 euros.

Con caracter general, en las financiaciones anteriores el Emisor actlla como
acreditado/prestatario y varias entidades del Grupo ULMA como garantes.

Sin perjuicio de lo anterior, pueden darse circunstancias que deriven en un
incremento del endeudamiento del Grupo o dificulten, imposibiliten o limiten
la capacidad para atender el endeudamiento existente, para obtener nueva
financiacién o su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste
mas elevado podria, lo que podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las
distintas entidades financieras e inversores concedentes de su financiacion
externa puede provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de
pago bajo los correspondientes contratos de financiacién y el que dichas
entidades financieras exigieran anticipadamente el pago del principal de la
deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias que pudieran
haber sido otorgadas a su favor, lo que podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o
del Grupo.
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Riesgos especificos de los Pagarés
Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
- Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido
a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de
interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien
a un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de aquellos.

- Riesgo de inflacién y subida de tipos de interés

Durante los ultimos meses, la moderacién de las tasas de inflaciéon se ha
traducido también en una ligera caida de los tipos de interés del mercado en
todos los plazos y aunque mantienen un grado de volatilidad muy elevado.
En el mercado interbancario el Euribor a 12 meses se situ6 en torno al 3%
durante el mes de septiembre de 2024, frente a una tasa cercana al 4%
durante el mismo mes de 2023.

La inversion en Pagarés de tipo fijo conlleva el riesgo de que, si los tipos de
interés del mercado aumentan posteriormente por encima del tipo de interés
pagadero por los Pagarés, el precio de los valores de tipo fijo se vea afectado
negativamente.

- Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor y por las
garantias personales, abstractas, irrevocables y a primer requerimiento
otorgadas por cada uno de los Garantes (tal y como este término se define
en el apartado 2.2. siguiente) en virtud de la Escritura de Garantias (tal y
como este término se define en el apartado 22 siguiente) y de conformidad
con lo previsto en el apartado 22 siguiente.

El riesgo de crédito surge ante la potencial incapacidad del Emisor y de
cualquiera de los Garantes (tal y como este término se define en el apartado
2.2. siguiente) de cumplir con las obligaciones asumidas, y consiste en la
posible pérdida econdmica que puede generar el incumplimiento, total o
parcial, de esas obligaciones.

- Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor
La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia
de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios
financieros, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad del
Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

- Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
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Pagarés cuando quieran materializar la venta de estos antes de su
vencimiento. Aungque para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la
incorporacién de los Pagarés emitidos al amparo de este Documento Base
Informativo en el MARF, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacién activa de aquellos en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningin contrato de
liquidez por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de
compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar
contrapartida para los Pagarés.

- Riesgos derivados de la clasificacion y orden de prelacion de créditos

De conformidad con la clasificacion y orden de prelacibn de créditos
establecidos en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”), en
caso de concurso del Emisor, los créditos gue tengan los inversores en virtud
de los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos
ordinarios (acreedores comunes), situandose por detrds de los créditos
privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser
calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley
Concursal). Como créditos ordinarios, los titulares de los Pagarés no
gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

- Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean
incluidos por la administracion concursal en la lista de acreedores, asi
como los que, no habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de
forma tardia, sean incluidos en dicha lista por comunicaciones
posteriores o por el juez al resolver sobre la impugnacion de ésta.

- Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real
hasta donde alcance la respectiva garantia.

- Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283
de la Ley Concursal.

Informacion sobre el emisor y los garantes

Denominacién social, naturaleza, domicilio y datos identificativos del
Emisor

La denominacién social completa del Emisor es ULMA Inversiones, S.Coop.

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado de nacionalidad
espafiola constituida el 7 de julio de 2016 mediante escritura publica otorgada
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ante la Notario de Ofati (Gipuzkoa), Diia. Mercedes Hernaiz Gémez-Dégano,
bajo el nimero 635 de su protocolo.

El Emisor consta inscrito en el Registro de Cooperativas de Euskadi, érgano
unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia
y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2016.0.026 de inscripcion al folio
2.636 del libro de inscripcién de sociedades cooperativas y otras agrupaciones
empresariales.

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado cuyos socios son las
cooperativas socias de Grupo ULMA. S.Coop. (ULMA Agricola, S.Coop., ULMA
C y E, S.Coop., ULMA Conveyor Components, S.Coop., ULMA Embedded
Solutions, S.Coop, ULMA Forja, S.Coop., ULMA Hormigén Polimero, S.Coop.,
ULMA Lifting Solutions, S.Coop., ULMA Manutencion, S.Coop. y ULMA
Packaging, S.Coop. y que a su vez actian como garantes del Programa de
Pagarés en los términos descritos en el apartado 22 siguiente) asi como ULMA
Medical Technologies, S.L., Sociedad Unipersonal (antes ULMA Medical
Technologies, S.Coop?).

Grupo ULMA, S.Coop. es socio colaborador del Emisor, es decir, un socio que,
sin poder realizar plenamente el objeto social cooperativo del Emisor, colabora
en la consecucion del mismo.

Las cooperativas socias de Grupo ULMA, S.Coop. aportan al Emisor
aproximadamente el equivalente del 7% de los excedentes brutos positivos de
cada ejercicio, el 5% como aportacion de capital y el 2% como subvencion,
ademas de un 2,5% de la base de reconversion, todo ello en base a lo
establecido en su normativa interna.

El domicilio social del Emisor esta situado en Ofati (Gipuzkoa), Garagaltza
Auzoa n° 51.

El capital social del Emisor esta representado, ademas de por las aportaciones
iniciales obligatorias, a suscribir por sus cooperativas socias en funcién del
namero de personas socias trabajadoras de cada una de las mismas, por las
aportaciones reguladas por lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 60 de la
Ley 11/2019, de 20 de diciembre, de Cooperativas de Euskadi (la “Ley de
Cooperativas de Euskadi”).

El patrimonio neto del Emisor a 31 de diciembre de 2023 es de cuarenta y cuatro
millones ochocientos treinta y dos mil trescientos veintitrés euros (44.832.323,00
€).

El N.I.F. del Emisor es F-75160408 y su Cédigo LEI 9598004E2LZ5DTS3MR66.

1 Con fecha 30 de septiembre de 2024 se ha presentado en el Registro de Cooperativas de Euskadi y el
Registro Mercantil de Gipuzkoa la transformacion de ULMA Medical Technologies, S.Coop. en una sociedad
de responsabilidad limitada que se espera quede inscrita en los préximos dias.
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La pagina web del Emisor es www.ulma.com.

Denominacioén, naturaleza, domicilio y datos identificativos de los
Garantes

Cada una de las siguientes cooperativas garantiza de manera personal,
abstracta e irrevocable y a primer requerimiento el integro y puntual cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones asumidas por el Emisor y derivadas de
los Pagarés, de este Documento Base Informativo y de cualesquiera otros
documentos relacionados con la emisién de los Pagarés en los términos
previstos en el apartado 22 siguiente (los “Garantes”):

1. ULMA Agricola, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Barrio
Torreauzo n°® 18 A, constituida el 2 de julio de 2007 mediante escritura publica
otorgada ante la Notario de Donostia-San Sebastidan (Gipuzkoa), Dfa.
Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia, bajo el nimero 2.292 de su
protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario
adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y
Trabajo del Gobierno Vasco, con el nimero 2007.0.039 de inscripcidn al folio
2.107 y con N.I.LF. F-20.947.909 (“ULMA Agricola”).

2. ULMA C y E, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofiati (Gipuzkoa), calle Obispo
Otadui n°® 3, constituida por acuerdo de fecha 8 de septiembre de 1961,
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito
a la Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo
del Gobierno Vasco, con el nimero 86.1.177 de inscripcion al folio 37 y con
N.l.F. F-20.023.065 (“ULMA Construction”).

3. ULMA Conveyor Components, S.Coop., sociedad cooperativa de primer
grado de nacionalidad espafiola con domicilio social en Otxandio (Bizkaia)
Barrio Zelaieta, s/n, constituida con la denominacién social Cooperativa
Industrial “Talleres Ochandiano” siendo aprobados sus estatutos por la
Direccién General de Prevision del Ministerio de Trabajo con fecha 3 de
octubre de 1958 e inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano
unitario adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de
Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el nimero 86.1.182 de inscripcion
al folio 428 y con N.I.F. F-48.028.872 (“ULMA Conveyor Components”).

4. ULMA Embedded Solutions, S.Coop., sociedad cooperativa de primer
grado de nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofiati (Gipuzkoa),
Barrio Garagaltza, 51, constituida en escritura de escision parcial de rama de
actividad sin disolucién de la escindida autorizada por la Notaria de Ofati,
Dia. Mercedes Herndiz Gémez-Dégano con fecha 27 de septiembre de
2021, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6érgano unitario
adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y
Trabajo del Gobierno Vasco, con el nUmero 2021.0.050 de inscripcion al folio
2.920y con N.I.LF. F —16.941.122 (“ULMA Embedded Solutions”)
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ULMA Forja, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Barrio
Zubillaga n° 3, constituida por acuerdo de fecha 13 de septiembre de 1962,
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito
a la Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo
del Gobierno Vasco, con el nimero 86.1.178 de inscripcién al folio 530 y con
N.I.LF. F-20.025.250 (“ULMA Forged Solutions”).

ULMA Hormigdn Polimero, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado
de nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofiati (Gipuzkoa), Barrio
Zubillaga n° 89, constituida el 23 de julio de 1996 mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Ofiati (Gipuzkoa), D. Francisco Javier Diez Ortiz,
bajo el nimero 534 de su protocolo, rectificada por otra autorizada el 23 de
septiembre de 1996 por el mencionado Notario bajo el nUmero 623 de su
protocolo, debidamente inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi,
Organo unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento
de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el nimero 96.0.046 de
inscripcion al folio 798 y con N.I.F. F-20.563.623 (*ULMA Architectural
Solutions”).

ULMA Manutencion, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Barrio
Garagaltza n° 50, constituida por acuerdo de fecha 3 de julio de 1984, inscrita
en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la
Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del
Gobierno Vasco, con el nimero 84.1.071 de inscripcion al folio 531 y con
N.I.LF. F-20.091.443 (“ULMA Handling Systems”).

ULMA Packaging, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), calle Garibai
n® 28, constituida el 19 de diciembre de 2011 mediante escritura publica
otorgada ante la Notario de Donostia-San Sebastian (Gipuzkoa), Dfa.
Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia, bajo el nimero 2.261 de su
protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario
adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y
Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2011.0.045 de inscripcion al folio
2.359y con N.I.F. F-75.058.347 (“"ULMA Packaging”).

ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop., sociedad cooperativa de primer
grado de nacionalidad esparfiola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa),
calle Obispo Otadui n°® 8, constituida el 27 de diciembre de 2010 mediante
escritura publica otorgada ante la Notario de Donostia-San Sebastian
(Gipuzkoa), Dna. Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia bajo el
namero 2.534 de su protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de
Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del
Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el nimero
2010.0.067 de inscripcion al folio 2.311 y con N.l.LF. F-75.037.127 (“ULMA
Lifting Solutions”).
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El capital social de cada uno de los Garantes listados en los puntos 1 a 9
anteriores es un capital variable formado por las aportaciones obligatorias y
voluntarias de las personas socias, tanto trabajadoras como colaboradoras e
inactivas, y por las aportaciones reguladas por lo dispuesto en el apartado 6 del
articulo 60 de la Ley de Cooperativas de Euskadi.

Objeto social del Emisor

El objeto social principal del Emisor es la promocién y el fomento de empresas
mediante participacién temporal en su capital. El Emisor invierte, principalmente,
en las sociedades cooperativas del Grupo.

El objeto social indicado incluye esencialmente las siguientes actividades:

a) Promocién de nuevas cooperativas.
b)  Promocion de nuevas actividades en entidades ya existentes.
C) Promocién de sociedades mercantiles.

d) Suscripcibn y compra de acciones o participaciones de sociedades
mercantiles dedicadas a actividades empresariales.

e€)  Suscripcién y compra de participaciones contabilizadas como capital social
de cooperativas dedicadas a las mismas actividades.

f) Suscripcion de titulos de renta fija, créditos participativos y concesion de
préstamos y créditos en general a las sociedades mercantiles indicadas,
asi como el otorgamiento de garantias o avales a las mismas.

g) Financiacién de las cooperativas socias mediante férmulas de financiacion
distintas a las aportaciones al capital social. La concesion de préstamos y
créditos en general, asi como el otorgamiento de garantias o avales a
dichas cooperativas.

h)  Prestacion directa a las entidades indicadas de servicios de
asesoramiento, asistencia técnica y otros similares que guarden relacion
con la administracion de las mismas, con su estructura financiera o con sus
procesos productivos o de comercializacion.

Objeto social de los Garantes

El objeto social principal de cada uno de los Garantes es el indicado a
continuacion:

1. ULMA Agricola: disefio y produccién de instalaciones integrales para

explotaciones agricolas bajo cubierta y comercializacion de los productos
indicados en el mercado nacional e internacional.
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2. ULMA Architectural Solutions: disefio, produccion y comercializacion
elementos prefabricados para la construccion en hormigones, polimeros y
otros metales; prestacion de servicios de montajes de obra.

3. ULMA Construction: disefio, produccién y comercializacion de elementos
auxiliares para la construccion en general, incluidos los servicios de alquiler
y montaje de andamios, sistemas de apuntalado y encofrado.

4. ULMA Conveyor Components: disefio, fabricacién, comercializacién e
instalacion de: (i) rodillos de serie pesada, media y ligera; (ii) rodillos de
gravedad y motorizados para aplicaciones en el campo de la manutencion;
(iii) soportes para transportadores; (iv) tambores para transformadores; y (v)
componentes que integren los elementos indicados en los puntos anteriores.

5. ULMA Embedded Solutions: la prestacion de servicios de ingenieria y
consultoria en el ambito de desarrollo de producto, incluyendo el disefio, el
desarrollo, la fabricacién y la comercializacion de los mismos, asi como
cualquier otra actividad complementaria a las anteriores, incluyendo la
comercializacion de licencias de software propias y de terceros, la prestacion
de servicios de asistencia técnica, formacién e “internet of things”.

6. ULMA Forged Solutions: fabricacién y comercializacion de bridas y piezas
forjadas en general.

7. ULMA Handling Systems: (i) disefio, fabricacion, montaje, comercializacion y
servicios de asistencia técnica de sistemas y elementos de manutencion; (ii)
analisis, desarrollo e implantacién de sistemas informaticos de logistica; y (iii)
servicios de consultoria de logistica.

8. ULMA Lifting Solutions: fabricacion, comercializacién y servicio de asistencia
técnica en elementos de manutencion.

9. ULMA Packaging: disefio, produccion y comercializacion de maquinas,
sistemas y servicios de envase y embalaje, cuya caracteristica principal es
la utilizacién de peliculas plasticas o materiales “complejos” para la
elaboracion de la envuelta o envase.

Breve descripcion de la actividad del Emisor y del Grupo

Las cooperativas socias de Grupo ULMA, S.Coop., asi como posteriormente la
propia Grupo ULMA, S.Coop., hacen en Ofati (Gipuzkoa) a partir de 1961.

El Emisor, como se ha indicado anteriormente, fue constituido en el afio 2016
como vehiculo divisional especifico, en el seno del Grupo, para llevar a cabo la
gestion y administracion del Fondo de Cooperacién Intercooperativa del Grupo
ULMA.

El Grupo ULMA es uno de los mayores grupos empresariales del norte de
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Espafia con presencia en mas de 81 paises, los cuales estan repartidos en
diferentes areas geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econémico,
entre los que se encuentran, Estados Unidos, Alemania, Francia, Brasil y México,
y cuenta con mas de 5.600 profesionales.

La identidad del Grupo esta determinada por un entorno marcado por entidades
de vanguardia en los &mbitos educativo, financiero, de investigacion y prevision
social. Desarrolla de forma coordinada una estructura de negocios diversificados
y auténomos en su gestion que comparten y asumen una misiéon, unas politicas
generales y una estrategia comin como elementos de cohesion.

a) Sociedades cooperativas adheridas

El “Grupo”, a efectos de la definicion establecida en este Documento Base
Informativo, esta formado por el Emisor, los Garantes, Grupo ULMA, S.Coop.
y sus correspondientes entidades dependientes (segln se consideran en los
estados financieros anuales compilados a 31 de diciembre de 2023 adjuntos
a este Documento Base Informativo).

A continuacion, consta un diagrama simplificado de la participacion en el
Emisor de los Garantes y Grupo ULMA, S. Coop. no incluyéndose otras
entidades dependientes de estas:

Organigrama de socios de ULMA INVERSIONES, 5. COOP.

Cooperctives de bose o Negocios que a 50 vez son socing de Srupo UEMa, 5 COOP. y Sorontes de los Pegares
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Principales hitos del Grupo

A continuacién, se indican los principales hitos en la constitucion de las
sociedades cooperativas adheridas al Grupo:

- 1961: constitucion de Talleres ULMA Sociedad Cooperativa Industrial
(germen de las actuales ULMA Construction y ULMA Packaging).

- 1962: constitucion de Gaitu, que posteriormente se llamaria Enara, actual
ULMA Forged Solutions.

- 1979: comienzo en la actividad de invernaderos que posteriormente se
constituiria como ULMA Agricola.

- 1983: constitucion de Ofalan, iniciativa de intercooperacion comarcal
fruto de la asociacion de ULMA y Enara, embrion de Grupo ULMA,
S.Coop.

- 1984: comienzo de actividad de Oinakar, embrién de las actuales ULMA
Lifting Solutions y ULMA Handling Systems.

- 1988: fundacion del Grupo ULMA como grupo cooperativo comarcal.

- 1993: aprobacion del Proyecto Organizativo del Grupo ULMA, marco del
modelo cooperativo propio de las cooperativas del Grupo.

- 1995: constitucion de Grupo ULMA, S.Coop.
- 1996: constitucion de ULMA Architectural Solutions.

- 2008: integracion de Rochman en el Grupo ULMA, nacimiento de ULMA
Conveyor Components.

- 2016: constitucion del Emisor.

- 2017: El Emisor incorpora un programa de pagarés al MARF. El Grupo
se convierte asi en el primer grupo cooperativo industrial en emitir
pagarés en el MARF.

- 2018: suscripcién de un contrato marco de financiaciéon con el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 26.000.000 de euros de cara
a obtener fondos para inversiones en investigacion, desarrollo e
innovacion en relacion con los procesos avanzados de produccion y
fabricacién del grupo.

- 2019: incorporacion de una emision de bonos simples en el MARF por
importe de 50.000.000 de euros con vencimiento en 2031. El Grupo se
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convierte asi en el primer grupo cooperativo industrial en emitir bonos en
el MARF.

2020: el Instituto Vasco de Finanzas (IVF) contraté aportaciones
financieras subordinadas (AFS) del Emisor por valor de 7.000.000 de
euros.

2021: constitucion de ULMA Embedded Solutions, S.Coop.,
convirtiéndose en la novena cooperativa socia de Grupo ULMA, S. Coop.

2022: el Grupo supera por primera vez los mil millones de euros de ventas
compiladas.

c) Areas de negocio del Grupo

El Grupo desarrolla su proyecto empresarial a través de las siguientes nueve
areas de negocio:

1)

2)

ULMA Agricola (agricultura y ganaderia)

ULMA Agricola fabrica y comercializa todo tipo de estructuras de
invernaderos, asi como cubiertas para ganaderia o almacén y crea
proyectos a medida adaptados a las necesidades especificas de cada
cliente. Afiade a las estructuras la mas alta tecnologia de control
climéatico, servicio de ingenieria, montaje y asistencia post venta
especializada.

Desarrolla su actividad en un mercado global, ofreciendo soluciones
integrales dirigidas, principalmente, a los sectores de la agricultura y
ganaderia.

ULMA Architectural Solutions (soluciones para la arquitectura y la
ingenieria)

ULMA Architectural Solutions disefia, fabrica y comercializa sistemas y
productos prefabricados, industrializados e innovadores para la
arquitectura e ingenieria.

Cuenta con tres lineas de negocio: canalizacién y drenaje, prefabricados
arquitecténicos y fachadas ventiladas.

Est4 orientada a la bdsqueda de nuevas soluciones constructivas y
desarrolla una amplia gama de soluciones arquitecténicas en hormigén
polimero, tales como productos para canalizacién y drenaje, fachada
ventilada, cerramiento industrializado y prefabricados arquitecténicos
(vierteaguas, albardillas, dinteles, etc.).
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ULMA Construction (construccién)

ULMA Construction disefia, produce y comercializa elementos auxiliares
para la construccién, en general incluidos los servicios de encofrado,
encofrado trepante, apeo y andamiaje, tanto en venta como en alquiler,
para edificacién residencial, obra civil, edificaciébn no residencial y
rehabilitaciéon. Incorpora a cada proyecto un gran valor afiadido, con
soluciones eficaces y de vanguardia.

Cuenta con mas de 50 afios de existencia, durante los cuales ha
acumulado conocimientos y experiencia y un know-how generado que le
permite ofrecer a sus clientes el mejor servicio.

Las operaciones de venta directa y de alquiler se realizan en funcién de
las necesidades de los clientes o de las caracteristicas de los mercados
locales de las entidades dependientes.

ULMA Conveyor Components (componentes de transporte)

ULMA Conveyor Components disefia, fabrica y comercializa
componentes para el transporte a granel como rodillos, guirnaldas,
soportes y tambores dirigidos principalmente a los sectores minero,
energético, cementero y las acerias.

ULMA Embedded Solutions (servicios de consultoria e ingenieria)

ULMA Embedded Solutions presta servicios de ingenieria y consultoria
especializados en el ciclo de vida de productos electronicos. Desde
servicios de ingenieria de sistemas y desarrollo del producto electronico
hasta el desarrollo de sistemas de medida, test y control. Ademas de
esto, ha desarrollado una solucién innovadora “end-to-end” de “internet
of things”.

Prestan servicios de consultoria en los sectores ferroviario, energético,
médico-sanitario, industrial, aeroespacial y automovilistico.

ULMA Forged Solutions (forja)

ULMA Forged Solutions fabrica y comercializa accesorios forjados, bridas
y piezas forjadas en general, destinados, entre otros, a la industria del
petroleo, gas, petroquimica y generacion de energia.

Es uno de los lideres a nivel mundial del sector en capacidad productiva
y tecnoldgica.

ULMA Forged Solutions cuenta con prensas mecanicas de hasta 8.000
toneladas e importantes lineas de mecanizado, asi como con el
reconocimiento y la homologacion de las principales compaiiias del
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sector.
ULMA Handling Systems (sistemas de manipulacién)

ULMA Handling Systems desarrolla su actividad como ingenieria integral
en materia de logistica mediante el disefio, desarrollo, montaje y
mantenimiento de sistemas automaticos para logistica.

Dispone de una oferta de producto y servicio que pretende satisfacer de
forma continua las exigencias y necesidades de sus clientes.

Cuenta con un equipo de profesionales de alta cualificacion con
experiencia y know-how acumulados, y la colaboraciéon de uno de los
lideres mundiales del sector, Daifuku, co. Limited, que le garantiza los
medios tecnoldgicos mas avanzados y adaptados a cada proyecto.

ULMA Lifting Solutions (carretillas elevadoras)

ULMA Lifting Solutions es especialista en soluciones integrales para la
manipulacién de mercancia mediante el uso de maquinaria de
manutencién. Ofrece soluciones logisticas integrales adaptadas a las
necesidades de los clientes y sectores mediante una completa e
innovadora gama de carretillas elevadoras (diésel, gas o eléctricas)
disefiadas para aplicaciones de almacenaje, manipulacién y expedicion
de cargas en entornos de exterior e interior.

Cuenta con mas de 30 afios de experiencia, durante los cuales ha ido
adecuando la organizacion a los requerimientos mas exigentes de sus
clientes proporcionandoles unos altos estandares de calidad y un
asesoramiento profesional en el andlisis de sus necesidades e
incrementos de productividad.

ULMA Packaging (packaging)

ULMA Packaging se dedica al disefio y produccién de equipos y servicios
de packaging y para ello cuenta con la avanzada tecnologia propia de
disefio y fabricacién (tecnologia de maquinas, de sistemas y servicios de
envases y embalajes, etc.).

Dispone de una amplia gama de maquinas y aplicaciones y de un equipo
de profesionales, altamente cualificado, para ofrecer la solucion mas
adecuada a las necesidades de sus clientes de la industria de alimentos
perecederos, comida preparada, no alimenticia y médico-farmacéutica.

ULMA Packaging estd comprometida con la innovacion, la calidad y el
servicio, y su vocacién es aportar valor adicional a los productos de sus
clientes.
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Ademas de lo anterior, indicar que Grupo ULMA, S.Coop. tiene por objeto
promover un desarrollo armoénico y equilibrado del conjunto de las
cooperativas que la constituyen, mediante la planificacion y coordinacion de
sus actividades.

d) Principales mercados

Las ventas totales por mercado en términos porcentuales en el ejercicio 2023
fueron: en Europa un 56,9%, en Norteamérica (Estados Unidos y Canadd)
un 19%, en Latinoamérica un 15,1%, en Asia un 6,9%, en Oceania un 1,2%
y en Africa un 0,9%.

Ingresos por geografia (2023)

>

= Europa = Norteamérica = Latinoamérica m Asia = Oceania u Africa

Consejo Rector del Emisor

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Consejo Rector del Emisor
esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo
D. Ibon Calvo Echeveste Presidente
D. Oier Araiztegi Aramburu Vice-Presidente
D. Aitor Laka Aiastui Vocal
D. Daniel Molinuevo Mata Vocal
D. Gaizka Andollo Santamaria Vocal
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Nombre Cargo

D. Urtzi Sarasketa Rodriguez Vocal
D. Unai Murgiondo Ezpeleta Vocal
D. Xabier Calvo Oregi Vocal
DfAa. Mari Carmen Gil Gordo Vocal
D. Koldo Azkorbebeitia Ezanarro Vocal
Dia. Josune Urquia San Jose Vocal
Dfia. Jone Miren Aramburu Yunca Vocal
D. Andoni Goitia Echezarreta Vocal
D. Ibai Goenaga Zanguitui Vocal
Dfa. Jone Fernandez de Aranguiz

Sanchez Vocal
D. Mikel Murguzur Orueta Vocal
Diia. Alaitz Abarrategui Azkarate Vocal

D. Aitor Fernandez Landa ocupa el cargo de secretario no consejero y Diia. Jone
Guridi Larrafiaga el cargo de vicesecretaria no consejera del Consejo Rector del
Emisor.

2.7 Estados financieros del Emisor
Se adjuntan como Anexo 1y Anexo 2 a este Documento Base Informativo las
cuentas anuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023, respectivamente, las cuales han
sido auditadas sin salvedades.
Se adjuntan como Anexo 3 a este Documento Base Informativo, los estados
financieros anuales compilados a 31 de diciembre de 2023.
2.8 Informacion financiera de los Garantes
A continuacién, se incluyen las principales magnitudes financieras de cada uno
de los Garantes aportadas por cada uno de ellos al Emisor.
1. ULMA Agricola
(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 11,4 8,9 28%
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Amortizacion del 0,38 0.1 -280%
inmovilizado

Resultado de explotacion 0,6 0,2 200%
Resultado financiero -0,14 0,0 -627%
Resultado del ejercicio 0,67 0,2 235%
Activo no corriente 11,3 10,2 11%
Activo corriente 6,9 4.1 68%
Patrimonio neto 9,2 8,8 5%
Pasivo no corriente 4,2 0,1 4.100%
Pasivo corriente 4,8 54 -11%
Total activo 18,2 14,4 26%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los
ejercicios 2023 y 2022.

2. ULMA Architectural Solutions

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 58,0 50,9 14%
Resultado de explotacion 6,7 3,0 123%
Resultado financiero -0,1 0,1 -200%
Resultado del ejercicio 59 2,8 111%
Activo no corriente 13,7 13,2 4%
Activo corriente 25,7 23,0 12%
Patrimonio neto 24 18,8 28%
Pasivo no corriente 2,6 2,8 -7%
Pasivo corriente 12,9 14,5 -11%
Total activo 39,5 36,2 9%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los
ejercicios 2023 y 2022.

3. ULMA Conveyor Components
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(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 8,8 7,6 16%
nmovilizado 03 03 0%
Resultado de explotacion 0,5 0,0 1.681%
Resultado financiero -0,03 0,2 -115%
Resultado del ejercicio 0,37 0,1 270%
Activo no corriente 2.4 2,6 -8%
Activo corriente 6,7 8,5 -21%
Patrimonio neto 4,1 3,8 7,89
Pasivo no corriente 1,4 2,2 -36,36
Pasivo corriente 3,6 51 -29,41
Total activo 9,1 11,1 -18,02

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales NIIF individuales de los
ejercicios 2023 y 2022.

4. ULMA Construction

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 0,4 0,37 8%
Amortizacion del -0,063 -0,055 -15%
inmovilizado

Resultado de explotacion 0,06 0,05 20%
Resultado financiero -0,01 -0,007 -43%
Resultado del ejercicio 0,038 0,032 19%
Activo no corriente 0,41 0,38 8%
Activo corriente 0,22 0,20 10%
Patrimonio neto 0,25 0,22 14%
Pasivo no corriente 0,2 0,19 5%
Pasivo corriente 0,17 0,17 0%
Total activo 0,63 0,59 7%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
2023y 2022.
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5. ULMA Embedded Solutions

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 3,9 4,5 -13%
Amortizaciéon del -0,08 -0,06 -33%
inmovilizado

Resultado de explotacion 0,28 0,25 12%
Resultado financiero -0,0 -0,0 0%
Resultado del ejercicio 0,26 0,19 37%
Activo no corriente 0,4 0,2 100%
Activo corriente 4,2 4,8 -12%
Patrimonio neto 1,6 1,4 14%
Pasivo no corriente 0,1 0,09 11%
Pasivo corriente 2,9 3,6 -19%
Total activo 47 5,0 -6,00%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los
ejercicios 2023 y 2022.

6. ULMA Forged Solutions

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 1445 128,5 12%
Resultado de explotacion 9,8 52 88%
Resultado financiero -0,7 -1,3 46%
Resultado del ejercicio 8,2 3,6 127%
Activo no corriente 28,6 29,7 -4%
Activo corriente 83,8 93,6 -10%
Patrimonio neto 56,7 51,4 10%
Pasivo no corriente 18,1 22,1 -18%
Pasivo corriente 37,6 49,8 -24%
Total activo 112,4 123,3 -9%
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Fuente: Elaboracion propia.

Datos correspondientes a las cuentas anuales NIIF de los ejercicios 2023 y

2022.
7. ULMA Handling Systems

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 89,5 82,5 8%
Amortizacion del -3,6 -3,4 -6%
inmovilizado

Resultado de explotacion 54 5,8 -7%
Resultado financiero -0,125 -0,2 37%
Resultado del ejercicio 47 5,6 -16%
Activo no corriente 15,2 16,6 -8%
Activo corriente 73 66,2 11%
Patrimonio neto 249 214 16%
Pasivo no corriente 4.4 5,6 -21%
Pasivo corriente 58,9 55,7 6%
Total activo 88,2 82,7 7%

Fuente: Elaboracion propia.

Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los
ejercicios 2023 y 2022.

8. ULMA Lifting Solutions

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 41,4 38,6 7%
Resultado de explotacion 1,7 1,6 6%
Resultado financiero -0,3 -0,27 -11%
Resultado del ejercicio 1,4 1,4 0%
Activo no corriente 19,2 17,8 8%
Activo corriente 15,9 15,1 5%
Patrimonio neto 11,7 10,9 7%
Pasivo no corriente 6,9 8,8 -22%
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Pasivo corriente 16,5 13,2 25%

Total activo 35,1 32,8 7%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los
ejercicios 2023 y 2022.

9. ULMA Packaging

(millones de euros) 2023 2022 Var %
Ventas 0,38 0,36 5%
Resultado de explotacion 0,037 0,037 0%
Resultado financiero 0,001 -0,001 200%
Resultado del ejercicio 0,032 0,03 7%
Activo no corriente 0,12 0,12 0%
Activo corriente 0,26 0,27 -4%
Patrimonio neto 0,2 0,18 11%
Pasivo no corriente 0,033 0,035 -6%
Pasivo corriente 0,14 0,17 -17%
Total activo 0,38 0,39 -2%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los
ejercicios 2023 y 2022.

3. Denominacion completa de la emisién de los pagarés
Programa de Pagarés ULMA 2024.

4, Personas responsables de la informacion
Don Ignacio Gabilondo Mugarza, en nombre y representacion del Emisor, en su
condicion de apoderado del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido
de este Documento Base Informativo, conforme a la autorizacién otorgada por el
Consejo Rector del Emisor en su reunion de fecha 17 de octubre de 2024.
Don Ignacio Gabilondo Mugarza asegura que, tras comportarse con una

diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en este
Documento Base Informativo es, segin su conocimiento, conforme a los hechos
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y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido de forma
significativa.

Funciones del asesor registrado del MARF

Banca March, S.A. (“Banca March”) es una sociedad an6nima constituida ante
el Notario de Madrid, don Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio de 1946, inscrita
en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca al Tomo 20, Libro 104, Folio 230,
Hoja PM-195, con N.I.F. A-07004021 y con domicilio social en Avenida Alejandro
Rossell6 8, 07002, Palma de Mallorca (Espafia), admitida como asesor
registrado del MARF segun consta en la Instruccion Operativa 8/2014, de 24 de
marzo, sobre la admision de asesores registrados del Mercado Alternativo de
Renta Fija.

Banca March ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor.
Como consecuencia de dicha designacién, Banca March se ha comprometido a
colaborar con el Emisor para que este pueda cumplir con las obligaciones y
responsabilidades que habra de asumir al incorporar los Pagarés al sistema
multilateral de negociacion (SMN), MARF, actuando como interlocutor
especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la
insercion y el desenvolvimiento de esta en el régimen de negociacion de los
Pagarés.

Banca March debera facilitar al MARF las informaciones periédicas que este
requiera, y el MARF, por su parte, podra recabar de esta cuanta informacion
estime necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las
obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas
actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacion que le
ha sido facilitada.

El Emisor deberéd tener en todo momento designado un asesor registrado que
figure inscrito en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor, asesorara a este:
0] en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita;

(i) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades
gue correspondan al Emisor por su participacién en el MARF; y

(iii) en la elaboracion y presentacion de la informacion financiera requerida
por la normativa del MARF y en que la citada informacién cumpla con
las exigencias de dicha normativa.

Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor y con motivo de
la solicitud de incorporacién del Programa de Pagarés y de los Pagarés al MARF:

0] ha asistido al Emisor en la elaboracion de este Documento Base
Informativo;

41



(ii)

(iii)

(iv)

\YJuLMA

comprobara que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion
del MARF exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo;

revisara toda la informacion que el Emisor aporte al MARF con motivo
de la solicitud de incorporacion de los Pagarés; y

comprobara que la informacion aportada al MARF en cada momento con
motivo de la solicitud de incorporacion de los Pagarés cumple con las
exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a
confusion a los inversores.

Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor, tras la
incorporacion de los Pagarés en el MARF:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con
caracter periodico o puntual y verificara que la misma cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la hormativa,

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que este haya asumido al incorporar
los Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales
hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un
incumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto
de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las mismas
que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionara, atenderd y contestar4 las consultas y solicitudes de
informacion que el MARF le dirija en relacién con la situacion del Emisor,
la evolucion de su actividad, el nivel de cumplimiento de sus
obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, Banca March, en su condicion de asesor registrado del
Emisor, realizard las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iii)

mantendré el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del
precio, volumenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes
en la negociacion de los Pagarés;

asesorara al Emisor en relacion con las declaraciones que, con caracter
general, se hayan previsto en la normativa como consecuencia de la
incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en relacién con la
informacion exigible a las entidades con Pagarés incorporados al
mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que

reciba en contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que
este ultimo pueda dirigirle.
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Saldo vivo maximo

El saldo vivo maximo del programa de pagarés sera de cincuenta millones de
euros (50.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este saldo se entiende como el importe global maximo que puede alcanzar en
cada momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan
bajo el Programa de Pagarés, los cuales se incorporaran al MARF al amparo de
este Documento Base Informativo.

Descripcion del tipo y la clase de los pagarés. Nominal unitario

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al
vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cédigo
ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que
el nimero maximo de pagarés en circulacién en cada momento no podra exceder
de quinientos (500).

Legislacion aplicable y jurisdicciéon de los pagarés

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al Emisor o a aquellos. En particular, se emiten de conformidad con la
LMVSI y la Ley de Cooperativas de Euskadi (desarrollada esta ultima por el
Decreto 58/2005, de 29 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento de la
Ley de Cooperativas de Euskadi y el Decreto 84/2023, de 13 de junio, por el que
se aprueba el Reglamento de organizacion y funcionamiento del Registro de
Cooperativas de Euskadi) y de acuerdo con sus respectivas normativas de
desarrollo o concordantes.

Asimismo, en la medida en que resulte aplicable, de acuerdo con las normas de
remision contenidas en la Ley de Cooperativas de Euskadi y su normativa de
desarrollo o concordante, los Pagarés estaran igualmente regidos por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y por su normativa de desarrollo o
concordante.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Bergara (Gipuzkoa) tendran
jurisdiccién exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera
surgir en relacion con los Pagarés.

Representacién de los pagarés mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados

por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de
negociacién en el MARF en el que se solicitard su incorporacion, siendo
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IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus
entidades participantes, la encargada de su registro contable, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 8.3 de la LMVSI y en el Real Decreto 814/2023,
de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Divisa de la emisién

Los Pagarés, emitidos al amparo del Programa de Pagarés, estaran
denominados en euros (£€).

Clasificacion de los pagarés: orden de prelacion

Los Pagarés no estan garantizados con garantias reales.

Los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa de Pagarés
cuentan con las garantias personales, abstractas, irrevocables y a primer
requerimiento otorgadas por cada uno de los Garantes para garantizar el integro
y puntual cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones asumidas por el
Emisor y derivadas de los Pagarés, del Documento Base Informativo y de
cualesquiera otros documentos relacionados con la emision de los Pagarés por
un importe maximo de cincuenta millones de euros (50.000.000 €). Véase
apartado 22 de este Documento de Base Informativo en relaciébn con estas
garantias.

Adicionalmente a lo descrito en el parrafo anterior, el nominal y los intereses de
los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio del Emisor.

Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en la Ley Concursal, en
caso de concurso de acreedores del Emisor, los titulares de los Pagarés tendran,
con caracter general, la condicibn de acreedores comunes, situandose por
detrds de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los
acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
los Pagarés pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el
articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia entre ellos.

Descripcion de los derechos vinculados a los pagarés y procedimiento
para su ejercicio

Conforme a la legislacién vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que
los adquiera, de cualquier derecho politico, presente o futuro, sobre el Emisor.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los Pagarés, seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que
se describen en los apartados 14, 15 y 17 siguientes de este Documento Base
Informativo.
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Plazo de vigencia del programa de pagarés. Fecha de emision de pagarés

La vigencia del Programa de Pagarés es de un afio a contar desde la fecha de
incorporacion al MARF de este Documento Base Informativo.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de
emision de aquellos.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran
emitirse y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del citado programa.

No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos Pagarés
cuando lo estime oportuno, de acuerdo con, entre otros factores, sus
necesidades de tesoreria 0 porque encuentre condiciones de financiacion mas
ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha
de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision,
desembolso e incorporacion de los Pagarés al MARF no podré ser posterior a la
fecha de expiracion de este Documento Base Informativo.

Método y plazos para el pago de los pagarés y para su entrega

El valor efectivo de los Pagarés sera abonado al Emisor por Banca March, en su
condicién de agente de pagos, en la cuenta que este le indique en cada fecha
de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (conforme este término queda
definido en el apartado 16 siguiente de este Documento Base Informativo) o por
el Emisor, segun sea el caso, un certificado de adquisicién, nominativo y no
negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de los
Pagarés hasta que se practique la oportuna anotacidn en cuenta, que otorgara
a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso de los Pagarés al MARF y a
IBERCLEAR mediante el correspondiente certificado.

Tipo de interés nominal. Indicacién del rendimiento y método de célculo
El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre las Entidades
Colaboradoras (conforme este término queda definido en el apartado 16
siguiente de este Documento Base Informativo) y el Emisor o el tomador del
Pagaré o por el Emisor con el tomador de los Pagarés, segun sea el caso.

El tipo de interés al que las Entidades Colaboradoras (conforme este término

gueda definido en el apartado 16 siguiente de este Documento Base Informativo)
transmitan los Pagarés a terceros serd el que libremente se acuerde con los
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inversores interesados.
El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la
fecha de su vencimiento.

Al ser los Pagarés valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad
implicita, el importe efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con
el tipo de interés de emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las
siguientes férmulas:

= Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
N
E j—

1+ ipmee

365

= Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:
_ N
T (1 41i,)n/365

E

Siendo:

E = importe efectivo del pagaré

N= importe nominal del pagaré

n = nimero de dias del periodo hasta el vencimiento

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican los valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacién, incluyendo

ademas una columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo
del pagaré al aumentar en diez dias el plazo de este.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DFE 100,000 FUROS NOMINAILES
{Plazo inferior al ano)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS
NT‘P" Precio  TIRTA +10 diss Precio  nRTAE +10 dias Precio  IRTAE  +10 dias Precio  TRTAE  +10 dias
omninal Suscriptor E (%) (enei) Sus cripior (%) (i) Suscriptor (%) ey Suscriptor (%) )
(™) {enros) : (enros) {eurns) (enros )
025 99.995.21 025 -6,83 99.990.41 025 -683 99.979:46 0,25 685 99.958.92 025 6,84
0.50 90,990 .41 050 -13.648 09,080,833 050 -13,68 0995892 0,50 -13.69 99,917,858 050 -13.67
0,75 99.985.62 0.75 -20.54 99.971.24 0,75 -20.53 29.93839 0,75 -20.52 99.876.86 0.75 -20.49
1.00 99,980,583 100 -2738 09.961.66 1,00 -2737 99.91788 L0 -27.34 99.835,89 100 -27.30
25 99.976.03 126 -3422 99 952,08 1.26 =340 09.89737 1,26 =316 0. 794,94 126 -34.09
150 909.971.24 151 -41.06 #.942.50 151 4103 99.876.86 151 -40.98 99, 73403 151 -40.88
175 90.966 45 177 4789 99.932.92 1,76 -47 86 99.85637 1,76 -47 TR 99.713,15 L& -47.65
200 99.961 .56 202 -54.72 99.923,35 20 -54 68 99.83589 202 -54.58 99.672.3] {12 -54.41
225 94,956,587 128 -01 .55 99.913,77 227 -61 50 0981541 2,27 -01.38 99.631,50 227 -61,15
250 99.952,18 253 -68 38 99.904,20 253 -68 32 99,794,094 2,53 68,17 099.590,72 253 -(7,59
275 99.947.29 279 -7321 99,594,03 279 -73,13 99, 77448 278 -74.95 99.549,98 23 -74.61
300 99.942.50 ing -82.03 99.885.06 RS -81.594 99.75403 3 -81.72 99.509.27 304 -§132
323 99.937.71 330 -88 85 99.875,50 330 -88.74 99.73359 3.20 -88,49 99.468,59 3,29 -88,02
350 94,9322 156 -95 67 U9,865.93 356 -9554 9971315 356 -9525 U427 95 335 =447
375 99.928.13 382 -102.49 79.856.37 382 -102.34 99.692.73 382 -102,00 09.387.34 381 -10138
400 99.923.35 4.08 -109.30 99.346,81 408 -109.13 99.67231 407 -108.75 49.346.76 407 108,04
425 00.918.56 434 -116,11 99.837.25 434 -115.92 99.65190 433 -11550 09.306,22 433 -114.70
430 99.913,77 4,60 =122,92 09,827,609 4.60 -122,71 09.63150 4,59 -12223 99.263,71 459 -12134
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EURDS NOMINALES

{Plazo inferior al afio) (Plazo igual al afio) {Plazo superior a un afio)
90 DiAs 150 DiAS 365 DiAS 730 DIAS
Tipe Nominal Sut;::::nr TIRTAE  +10 dias .‘s'ul;::::mr TIRTAE  +H0 dias s“';::'i:;':m TIRITAE  +10 dias S"z::;“mr TIRTAE  +I0dias
(%2} (euros) {%a) {euros) (#iaros) {%a) {euros) (euros) {%a) {euros) (enros) (%a) {earos)
h25% 29.934,39 L250% -6,84 9987686 0.25% 6,83 99.750,62 0.25% 4,81 90,5010 .87 0,25% -6,81
0,508 G99 876,86 {1 50% 13,66 99.754,03 0,50 -13,63 99502 49 0,500 -13.56 FO.00T A5 0,504 -13,53
0.75% SEI541 0.75% =047 99,631 50 0,75% =2083% 99255 58 0.75% =20,24 95.516.71 0.73% =20,17
1,00% 94,754,03 1,005 2726 99509 27 1,00 -27.42 99, (K 90 100 -26,85 95.029,60 1,00% -26,72
1.25% 29.692.73 1.26% -34.02 99.387.34 1,25% -33.82 9876543 25% -33.39 97.546,11 1.25% -33,19
1.50% Fadl 50 1.51% 40,78 99.265 71 1,515 -4 48 9852217 I.50%s -39.87 97.066,17 1,508 -39 50
1,75% 99,570,35 1,76% 4751 99.144 37 1,76% 47,11 98.280,10 1.75% -46,29 96, 58978 1,75% -45,90
2% 09.504,27 202% -54.23 Qo021 33 201% -53,70 98.039,22 2 00Fa 5264 9611688 2 00% -52.13
2.25% 99.448,27 22T <6093 95,902 .59 2,26% =6i),26 9779951 2.25% =58.93 95647 44 225% 58,20
2.50% 99.157,34 252% AT 61 93 782 14 351% 66,79 97_560,98 2500 6515 95,181 44 2,50% 6437
2,75% 09.326,48 2,78% =T428 98,661 08 2,7T% -73,29 97.323.60 2.75% =713 9471883 2.75% -70,37
3 % | 31,03% -RB0.92 98.542.12 3.02% ~T9.75 97.087,38 3,000 =174l 9,254 59 3,000 76,30
325% 99.205,00 3.29% K755 98422 54 3.28% 56,18 9685230 3.15% -33,45 93 803 68 3.25% -82,16
350% 094.144,37 3,55% 417 98303 26 3,53% <258 96.618 36 3,500 -R943 9335107 3,50% -87.94
3758 Do.083.81 3.80% 100,76 9E.184.26 3.79% 8,94 96.385,54 3.75% 9535 92941,73 3.75% 93,65
E R 9902333 4,06% -10734 98065 56 4,04% -10528 96153 85 4,00 -101.21 92 455,62 4,005 -39.29
4,25% 9896292 432% =113,90 9794714 4.30% -111.5% 95923126 4.25% -107.02 2201272 4.25% -1(H.86
4,50% O8.902,59 4,58% -120.45 9782900 4.55% -117,85 95.693.78 4,500 112,77 9157300 4,50% -110.37
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo
largo de la vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el
rendimiento resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria,
para los Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a continuacién se detalla:

N 365/d
me=|F) ]

en la que:

TIR = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

N = Valor nominal del Pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision
(inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré
descrito en este apartado.

Entidades colaboradoras, agente de pagos y entidades depositarias

Las entidades participes, esto es, las entidades colaboradoras que colaboran en
el Programa de Pagarés (las “Entidades Colaboradoras” o, individualmente
cada una, la “Entidad Colaboradora”) son las siguientes:

Banca March, S.A.
Domicilio: Avenida Alejandro Rossellé 8, 07002, Palma de Mallorca.
N.L.F.: A-07004021

Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.
Domicilio: Plaza Euskadi, 5, planta 26 (Torre Iberdrola), 48009, Bilbao
N.L.F.: A-48403927

El Emisor ha firmado con cada una de las Entidades Colaboradoras un contrato
de colaboracion para el Programa de Pagarés que incluye la posibilidad de
vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir contratos de colaboracién con otras
entidades para la colocacién de las emisiones de los Pagarés. Esta colaboracion
podra ser para una emision concreta o con el objetivo de mantenerse como
entidad colaboradora durante la vigencia del Programa de Pagarés. En
cualquiera de los dos casos serd notificado mediante la correspondiente
comunicacion de otra informacion relevante (OIR) a través de la pagina web del
MARF (www.bolsasymercados.es) y las referencias en el Documento Base
Informativo a “Entidad Colaboradora” o a “Entidades Colaboradoras” incluirian a
las nuevas entidades.
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Banca March actuara, asimismo, como agente de pagos del Programa de
Pagarés.

IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

No hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en
IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
pagarés. Fechay modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por
su valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion
con aplicacién, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion de los Pagarés a negociacion en el MARF, la
amortizacion de los Pagarés se producird de acuerdo a las normas de
funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién de dicho mercado,
abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular
legitimo del mismo, siendo Banca March, en su condicién de agente de pagos,
la entidad encargada de realizar el pago, quien no asume obligacién ni
responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los
Pagarés a su vencimiento.

Plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del nominal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Codigo Civil, la accién para exigir
el reembolso del nominal de los Pagarés, prescribira a los cinco (5) afos.

Plazo minimo y maximo de emisién

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir
Pagarés, que podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles
y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).
Amortizacién anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor
(call) ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés
podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en
poder y posesion legitima del Emisor.

Restricciones ala libre transmisibilidad de los pagarés

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.
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Garantias

Los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa de Pagarés
cuentan con las garantias personales, abstractas, irrevocable y a primer
requerimiento otorgadas por cada uno de los Garantes (las “Garantias”) para
garantizar el integro y puntual cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones, tanto presentes como futuras (ya sean existentes como eventuales
0 contingentes, solidarias 0 mancomunadas o cualesquiera otras) asumidas por
el Emisor derivadas de los Pagarés, del Documento Base Informativo y de
cualesquiera otros documentos relacionados con la emision de los Pagarés, a
su vencimiento ordinario o anticipado, en los mas amplios términos, incluyendo
el principal y los intereses ordinarios o moratorios de los Pagarés, las
comisiones, los impuestos, los gastos a cargo del Emisor, las costas judiciales,
y cualesquiera otros importes asumidos por el Emisor en virtud de los Pagarés,
del documento base informativo de incorporacion de los Pagarés al MARF y de
cualesquiera otros documentos relacionados con la emisién de los Pagareés (las
“Obligaciones Garantizadas”).

En linea con lo anterior, los Garantes asumen personalmente la obligacion de
pagar a los titulares de los Pagarés, a primer requerimiento, no siendo de
aplicacion los requisitos de orden y division, los importes a ellos debidos por el
Emisor como consecuencia de cualquier incumplimiento del Emisor de las
Obligaciones Garantizadas y hasta un maximo global de cincuenta millones de
euros (50.000.000 €).

Cada una de las Garantias ha sido constituida por cada uno de los Garantes en
virtud de la escritura publica otorgada ante el Notario de Donostia-San Sebastian,
D. Fermin Lizarazu Aramayo, el 30 de octubre de 2024 con el niumero 3.599 de
su protocolo (la “Escritura de Garantias”).

Para la ejecucion de las Garantias, el titular de los Pagarés debera presentar por
escrito a cualquiera de los Garantes un requerimiento de pago indicando el
cbdigo ISIN del Pagaré en cuestion en las direcciones que se indican a
continuacion para cada uno de ellos:

- ULMA Agricola, S.Coop. (ULMA Agricola), Barrio Torreauzo n° 18 A,
Onfati (Gipuzkoa).

- ULMA C vy E, S.Coop. (ULMA Construction), calle Obispo Otadui n° 3,
Onfati (Gipuzkoa).

- ULMA Conveyor Components, S.Coop. (ULMA Conveyor Components),
Barrio Zelaieta, s/n, Otxandio (Bizkaia).

- ULMA Embedded Solutions, S.Coop. (ULMA Embedded Solutions),
Barrio Garagaltza n° 51, Ofiati (Gipuzkoa).

- ULMA Forja, S.Coop. (ULMA Forged Solutions), Barrio Zubillaga n° 3,
Onati (Gipuzkoa).
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- ULMA Hormigén Polimero, S.Coop. (ULMA Architectural Solutions),
Barrio Zubillaga n° 89, Ofati (Gipuzkoa).

- ULMA Manutencién, S.Coop. (ULMA Handling Systems), Barrio
Garagaltza n°® 50, Ofiati (Gipuzkoa).

- ULMA Packaging, S.Coop. (ULMA Packaging)., calle Garibai n°® 28, Ofiati
(Gipuzkoa).

- ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop. (ULMA Lifting Solutions), calle
Obispo Otadui n° 8, Ofati (Gipuzkoa).

Para la ejecucion judicial de las Garantias, la primera copia de la Escritura de
Garantias debera ser entregada al agente de pagos, Banca March, en la
siguiente direccion: calle Nufiez de Balboa, 70. Cualquier titular de los Pagarés
tendra derecho a solicitar copias adicionales ejecutivas de la Escritura de
Garantias al notario otorgante de la misma, siendo a cargo del Emisor
cualesquiera costes se deriven de la ejecucion de las Garantias.

Los datos identificativos de cada uno de los Garantes constan en el apartado 2.2
de este Documento Base Informativo.

Ademads, los Pagarés podran estar garantizados por otras garantias otorgadas
por terceros o por otras entidades del Grupo ULMA de conformidad con los
términos que se establezcan en cada caso.

Fiscalidad de los pagarés

A continuacioén, se resumen de forma genérica las principales implicaciones
fiscales para los inversores en los Pagarés.

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas
de los Pagarés se conceptian como rendimientos del capital mobiliario y estan
sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (“IRPF”"), Impuesto sobre Sociedades (“1S”) e Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”) y a su sistema de retenciones a
cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes
reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

Con caréacter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera la
siguiente:

- la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(“Ley del IRPF"), asi como los articulos 74 y siguientes del Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20
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de febrero (el “Reglamento del IRPF del Territorio Comun”), junto con la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP")
en su version modificada por la Ley 38/2022, de 27 diciembre, por la que se
establece un gravamen temporal sobre la energia y sobre las entidades de
crédito y establecimientos financieros de crédito que crea, ademas, un
impuesto temporal de solidaridad sobre las grandes fortunas (la “Ley ITSGF”)
y la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (la “Ley del ISD").

- laLey 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“Ley
del IS") asi como en los articulos 60 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10
de julio (“Reglamento del IS”);

- el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, asi
como en el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del
IRNR"); y

- la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley
10/2014™), asi como el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD 1065/2007").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de los territorios
historicos del Pais Vasco y de la Comunidad Foral de Navarra que, en su caso,
pudieran ser aplicables, asi como, aquellos otros, regimenes tributarios que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencion del reembolso
de activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de
retencion en el momento de su transmisiéon, amortizacion o reembolso, habra de
acreditarse la previa adquisicion de estos con intervencion de los fedatarios o
instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé
la operacion. Las entidades financieras a través de las que se efectle el pago de
intereses o que intervengan en la transmision, amortizacién o reembolso de los
Pagarés, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor
e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a la que,
asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que
intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de
devengo de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso
en la normativa vigente.
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En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable
que los inversores interesados en la adquisiciéon de los Pagarés objeto de
emisién consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan
tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretaciéon
pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversion en pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio
espafiol estaran sujetos a retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion
gue se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso,
a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y
su valor de transmisién, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion
de rendimiento implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible
del ahorro del ejercicio en el que se produzca la venta, amortizacién o reembolso,
tributando al tipo impositivo vigente en cada momento, que para el afio 2024
asciende para inversores residentes en territorio comun a un 19% hasta 6.000
euros, un 21% de 6.000,01 euros hasta 50.000 euros, un 23% desde 50.000,01
euros hasta 200.000 euros, un 27% desde 200.000,01 euros hasta 300.000
euros y un 28% de 300.000,01 euros en adelante.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de aquellos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la
operacién. El Emisor no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no
acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a
retener sera el Emisor o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014 sera de
aplicacion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el
régimen de informacién dispuesto en el articulo 44 del RD 1065/2007 en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio por el que se
modifica el Reglamento general de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccioén tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos, aprobado por el Real Decreto
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1065/2007, de 27 de julio (“RD 1145/2011").

Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las
Grandes Fortunas

Las personas fisicas con residencia fiscal en Espafia estaran sujetas a impuesto
sobre el patrimonio (“IP”) en la medida que su patrimonio neto exceda de 700.000
euros. Por tanto, deberan tener en cuenta el valor de los Pagarés que posean a
31 de diciembre de cada afio natural, oscilando los tipos aplicables entre el 0,2%
y el 3,5%, sin perjuicio de la legislacién especifica aprobada, en su caso, por
cada Comunidad Autbnoma.

El Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las Grandes Fortunas (“ITSGF”) se
aplica a nivel estatal como impuesto complementario al IP que grava el
patrimonio neto superior a 3.000.000 euros a tipos de hasta el 3,5%. El IP pagado
sera deducible en el ITSGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o
derechos sobre estos por herencia, legado o donacién estardn sometidos al
Impuesto de acuerdo con las normas estatales, forales y autondmicas que sean
de aplicacion segun sea el lugar de residencia habitual del causante o donatario
si era residente en Espafia o del adquirente, en caso de que el causante no
residiera en Espafia en las adquisiciones mortis causa, y segun el lugar de
residencia del donatario, en el caso de adquisiciones inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafol
Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los
Pagarés tanto con ocasion del pago de intereses como con motivo de su
transmisién, reembolso, amortizacidn o canje se integraran en la base imponible
del impuesto, gravandose al tipo general del 25% en el caso de que la base
imponible del impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables
pertinentes, resultase positiva.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos
activos financieros estan exceptuados de la obligacién de retener siempre que
los pagarés (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se
negocien en un mercado secundario regulado de valores espafiol, o en el MARF.
No obstante, las entidades de crédito y demas entidades financieras que
formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre
activos financieros, estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos
obtenidos por las entidades titulares de las citadas cuentas. En caso de estar
sujeto a retencidn, esta se practicara al tipo en vigor, el 19%. La retencion a
cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior,
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serd el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o
reembolso estardn obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del
valor e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de
aplicacion el régimen contenido en la disposicion adicional primera de la Ley
10/2014, seré aplicable para hacer efectiva la exencion de retencidn, en los
Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto
en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccion dada por el RD 1145/2011.

Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
con establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafa
aplicaran un régimen tributario similar al descrito para los inversores personas
juridicas residentes en Espaia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
sin establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la disposicion
adicional primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicién, los rendimientos derivados de los Pagarés se
encontrardn exentos en el IRNR en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica de acuerdo con el articulo 14.1 d)
de la LIRNR, con independencia del lugar de residencia.

En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable dicha exencion, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto
en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccién dada por el Real Decreto
1145/2011.

En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por
la cesion a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacién de
establecimiento permanente, por residentes en otro Estado miembro de la Unién
Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en
otro Estado miembro de la Unién Europea, en la medida en que estos sean los
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beneficiarios efectivos de los rendimientos.

Asimismo, podria resultar de aplicacion una exencion de tributacion o, en su
caso, un tipo reducido, si el preceptor es residente en un pais que haya suscrito
con Espafa un convenio para evitar la doble imposiciébn que establezca que
dicha exencion o tipo reducido y siempre que el citado inversor acredite su
derecho a la aplicacién del mencionado convenio a través de la aportacion del
correspondiente certificado de residencia fiscal relativo al ejercicio en que se
obtengan las rentas.

En caso de que no resulte de aplicacion ninguna exencion, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacién, transmisiéon, reembolso
o canje de los Pagarés emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o
adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
sujetos, con caracter general, a retencion al tipo impositivo del 19% sin perjuicio
de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion suscritos por
Espafia.

Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las
Grandes Fortunas

De acuerdo con la actual Ley del IP y del ITSGF, las personas fisicas no
residentes en Espafa cuyos bienes y derechos estén situados en Espafia (o que
puedan ejercitarse dentro del territorio espafiol) podrian estar sujetas al IP y al
ITSGF. Lo anterior, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios de doble
imposicion que pudieran resultar de aplicacion y, en su caso, de la exencion
establecida en la Ley del IP (también aplicable en el ITSGF) para determinados
valores cuyos rendimientos estén exentos en el IRNR.

Segun la disposicion adicional cuarta de la Ley del IP, las personas fisicas no
residentes fiscales en Espafia podran aplicar las normas aprobadas por la
comunidad auténoma donde los bienes y derechos de mayor valor (i) estén
situados, (ii) puedan ejercitarse, o (iii) deban cumplirse.

Las personas juridicas con residencia fiscal fuera de Espafia no estan sujetas al
IP ni al ITSGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que
adquieran los Pagarés o derechos sobre estos por herencia, legado o donacion
y gue sean residentes en un pais con el gue Espafia tenga suscrito un convenio
para evitar la doble imposicion en relacion con dicho impuesto, estaran
sometidos a tributacién de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio.
Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, ser4 necesario contar con la
acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado
validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del
inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos
previstos en el convenio.
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En caso de que no resulte de aplicaciéon un convenio de doble imposicion, las
personas fisicas no residentes en Espafia estaran sometidas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por
ciento.

De acuerdo con la disposicion adicional segunda de la Ley del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, las personas fisicas no residentes fiscales en Espafia
pueden estar sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones espafiol de
acuerdo con las normas establecidas en las correspondientes comunidades
auténomas de conformidad con la ley. Por ello, los posibles inversores deberan
consultar a sus asesores fiscales.

En caso de que el beneficiario sea una entidad distinta de una persona fisica, las
rentas obtenidas estaran sujeta al IRNR y sin perjuicio, en este Ultimo supuesto,
de lo dispuesto en los convenios fiscales que resulten de aplicacion.

Obligaciones de informacion

En el caso de que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley
10/2014 y en el articulo 44, apartado 4, del RD 1065/2007, aplicable en la medida
en que los Pagarés estén registrados originariamente en IBERCLEAR, no se
practicara retencion sobre los rendimientos derivados de los Pagarés obtenidos
por personas juridicas sujetos pasivos del IS y por no residentes en territorio
espaniol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

Entre otros, las entidades que mantengan los Pagarés registrados en cuentas de
terceros en IBERCLEAR o0, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas
de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan
un convenio suscrito con IBERCLEAR, deberdn presentar ante el Emisor, en
tiempo y forma, una declaracién ajustada al modelo que figura como anexo al
RD 1065/2007 que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la
siguiente informacion:

a) identificacion de los Pagarés;

b) fecha de pago del rendimiento (o de reembolso si son Pagarés emitidos
al descuento o segregados);

C) importe total de los rendimientos (o importe total a reembolsar, en todo
caso, si son Pagarés emitidos al descuento o segregados);

d) importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF;
e
e) importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro

(o importe total a reembolsar si son Pagarés emitidos al descuento o
segregados).

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de
cada amortizacion de los Pagarés, reflejando la situacién al cierre del mercado
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de ese mismo dia.

La falta de cumplimiento de los requisitos para aplicar la Ley 10/2014 o el articulo
44 del RD 1065/2007 asi como de la presentacion de la declaracion en el plazo
gue se ha mencionado determinara que la totalidad del rendimiento satisfecho a
los titulares de los Pagarés esté sujeto a retencién a cuenta del IRNR y del IS
(en la actualidad al tipo impositivo del 19%).

Sin perjuicio de lo anterior, y en el caso de que la retencién se deba a la falta de
presentacién de la declaracion, los titulares de los Pagarés personas juridicas
sujetos pasivos del IS y los no residentes, podran recibir la devolucion del importe
inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a el
Emisor la declaracion mencionada antes del dia 10 del mes siguiente al mes en
gue se haya producido el vencimiento. En este caso, el Emisor procedera, tan
pronto como reciba la citada declaracion, a abonar las cantidades retenidas en
exceso.

De no remitirse a al Emisor la declaracion en los plazos mencionados en los
parrafos anteriores, los inversores no residentes a efectos fiscales en Espafia
gue no actlen en relacion con los Pagarés a través de un establecimiento
permanente en Espafia podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al
modelo de declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre. Se aconseja a los potenciales inversores que consulten con sus
asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion a la Hacienda Publica espafiola.

Todo lo anterior sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas
con caracter general en la normativa tributaria para el Emisor, asi como para las
entidades residentes en Espafia que actien como depositarios de los valores.

Imposicién Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos
en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras de los
impuestos citados.

Publicaciéon del documento base informativo

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

Descripcion del sistema de colocacion y suscripciéon de la emision
Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras actuardn como colocadoras de los Pagarés, no
obstante, podran suscribir Pagarés en nombre propio.
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Las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre
las 10:00 horas (CET) y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de
interés para potenciales emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los
correspondientes procesos de prospeccion de la demanda entre clientes
profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados.

La determinacion del importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y de
desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada
emisién colocada por las Entidades Colaboradoras seran acordados entre el
Emisor y cada Entidad Colaboradora.

El acuerdo entre el Emisor y cada Entidad Colaboradora se cerrard en el mismo
dia de la peticidn, siendo la fecha de emision y desembolso la acordada por las
partes, sin que esta pueda exceder de dos dias habiles posteriores a la fecha del
acuerdo de emision.

En caso de que una emisién de Pagarés se suscriba originariamente por una
Entidad Colaboradora para su posterior transmisioén a los inversores finales, el
precio al que la Entidad Colaboradora transmita los Pagarés serd el que
libremente se acuerde entre dichas partes (que podria, por tanto, no coincidir con
el precio de emision, es decir, con el importe efectivo).

Colocacion por el Emisor

El Emisor podra colocar los Pagarés emitidos al amparo del Programa de
Pagarés directamente entre los inversores. La determinacion del importe, el tipo
de interés, la fecha de emision y de desembolso, la fecha de vencimiento y los
restantes términos de la emision seran acordados directamente por el Emisor
con los inversores que suscriban los Pagarés.

Gastos del programa de pagarés

Los gastos de los servicios de asesoramiento legal y financiero, asi como de
otros servicios prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del
Programa de Pagarés ascienden aproximadamente a un total de sesenta mil
euros (60.000 €), sin incluir impuestos e incluyendo las tasas de MARF e
IBERCLEAR.

Incorporacién de los pagarés

Solicitud de incorporacion de los Pagarés al Mercado Alternativo de Renta
Fija. Plazo de incorporacién

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacién (SMN) denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los

Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete dias habiles a
contar desde cada fecha de emisién, que coincidird, como se ha indicado
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anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso,
una fecha comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base
Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En
caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso
mediante una notificacién de otra informacién relevante (OIR) a través de la
pagina web del MARF (www.bolsasymercados.es), todo ello sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién
(SMN), en los términos previstos en los articulos 42, 68 y concordantes de la
LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no regulado, para la
negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado ningan
tipo de verificacibn o comprobacion en relaciébn con el contenido de este
Documento Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor, de
los estados financieros anuales compilados adjuntos a este Documento Base
Informativo y del Informe de Solvencia emitido por EthiFinance ni de los demas
documentos requeridos por la Circular 2/2018. La intervencion del MARF no
supone una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacién contenida en la documentacion
aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los
Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen para la incorporacién, permanencia y exclusion de los Pagarés en
el MARF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo
rector, aceptando cumplirlos.

La liquidacion de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR. El Emisor
hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR.

Publicacion de laincorporacién de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la
pagina web del MARF (www.bolsasymercados.es).

Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno
sobre los Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.
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En Onfati (Gipuzkoa), el 5 de noviembre de 2024.

Como responsable del Documento Base Informativo

Don Ignacio Gabilondo Mugarza
ULMA Inversiones, S. Coop.
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EMISOR ENTIDADES COLABORADORAS
ULMA Inversiones, S.Coop. Banca March, S.A.
Garagaltza Auzoa, 51 Avenida Alejandro Rossellé, 8
20560 Onati (Gipuzkoa) 07002 Palma de Mallorca
Kutxabank Investment, Sociedad de
GARANTES Valores, S.A.
Plaza Euskadi 5 (Torre Iberdrola),
ULMA Agricola, S.Coop. planta 26
Barrio Torreauzo, 18 A 48009 Bilbao
20560 Onati (Gipuzkoa)
ULMA Conveyor Components, ASESOR REGISTRADO
S.Coop.
Barrio Zelaieta, s/n Banca March, S.A.
48210 Otxandio (Bizkaia) Avenida Alejandro Rossellé, 8

07002 Palma de Mallorca
ULMA CyE, S.Coop.
Calle Obispo Otadui, 3

20560 Ofati (Gipuzkoa) AGENTE DE PAGOS

ULMA Forja, S.Coop. Banca March, S.A.
Barrio Zubillaga, 3 Avenida Alejandro Rossellé, 8

20560 Onati (Gipuzkoa) 07002 Palma de Mallorca

ULMA Hormigo6n Polimero, S.Coop.
Barrio Zubillaga, 89 ASESOR LEGAL
20560 Onati (Gipuzkoa)
J&A Garrigues, S.L.P.
ULMA Manutencidn, S.Coop. Calle Hermosilla, 3
Barrio Garagaltza, 50 28001 Madrid
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Packaging, S.Coop.
Calle Garibai, 28
20560 Oniati (Gipuzkoa)

ULMA Servicios de Manutencion,
S.Coop.
Calle Obispo Otadui, 8
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Embedded Solutions, S.Coop.

Garagaltza Auzoa, 51
20560 Onati (Gipuzkoa)
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Vaioraclén de las inversiones en empresas def grupo y asocladas

Descripcidn  La Sociedad tiene registrados a 31 de diciembre de 2022, en el epigrafe “Inversionas

Nuestra
respuesta

Deudas a largo y corto plazo

en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance abreviado adjunto,
participaciones en empresas del grupo y créditos concedidos a empresas del grupo
por importes de 26.785 mites de euros y 103.931 miles de euros, respectivamente, y
en ¢l epfgrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo®,
créditos concedidos a clertas socledades adscritas al Grupo Cooperativo Ulma por
importe de 37.548 miles de euros.

La Bireccion de la Sociedad evalia, al menos al clerre de cada ejercicio, |z existencia
de indicios de deterioro y efectila las correcciones valorativas necesarias siempre gue
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable, siendo el importe de la correccion valorativa la diferencia entre su valor
en {ibros y el importe recuperable.

Hemos considerado esta area como aspecto mas relevante de nuestra auditorfa
debido a que la determinacién del importe recuperable de las mencienadas
inversienes requiere la realizacién de estimaciones, o que conileva |1a aplicacldn de
juicios significativos por parte de fa Direccion de la Sociedad, asf como a la relevancia
de los importes involucrados.

La informacién relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las Notas 4.1, 5 y & de la memoria
abreviada adjunta.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los sigulentes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para
identificar indicios de deterioro y determinar el imparte recuperable de ias
inversiones en empresas del grupo y asocladas.

Evaluacion del anélisls de los indicadores de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas reatizado por la Direccidn de la
Sociedad, asf como de la razonabitidad de las asunciones consideradas y la
informacidn utilizada para la determinacién del importe recuperable de dichas
inversiones.

Revisién de los desgloses incluidos en {2 memoria abreviada y evaluacién de su
conformidad con el marce normativo de informacidn financiera aplicable.

Descripcidn  La Sociedad tiene registrados a 31 de diciembre de 2022, en los epigrafes “Deudas a

largo plaze” vy “Deudas a corto plazo” del balance abreviado adjunto, deudas con
entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables y otros pasivos
financieros por importes de 103.804 miles de euros y 28.699 milas de euros,
respectivamente,

Hemos considerado esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditorfa
debido a la relevancia de los epfgrafes mencicnados en el contexto de las cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, estando parte de las deudas sujetas al
cumplimiento de clertos ratios financieros y actuando fa Sociedad como vehiculo de
financiacion para las cooperativas adscritas al Grupo Cooperativo Ulma.

A member Tirms of Ernst & Young Giobal Limited.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa regufadora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos 105 riesgos de incorreccion material en [as cuentas anuaies
abreviadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o 1a elusién del control Interno.

Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con &f fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad,

Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por €l Consejo Rector.

Concluimos sobre si es adecuada la utitizacion, por el Consejo Rector, del principio contable
de empresa en funcionamientc y, basé&ndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condicianes gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidén revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras
conclusiones se basan en (a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenldo de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
tas transacciones y hechos subyacentes de un modo que jogran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamaos con el Consejo Rector de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de [a auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited.



EY

Building a better
working world

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn al Consejo Rector de |la entidad,
determinamas los que han sido de la mayar significatividad en la auditeria de las cuentas anuales
abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos censiderados mds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestian.

J\UDlTURES ERNST & YOUNG, 5.L.

v B MR JUAARAR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
ik ELUENTAE OE ESTRRR de Cugntas con el N® 505300

ERMNST & YOUNG, &L

073 Mam. 03/2302387 . -
SELLO COMPIAATIG: 96,00 EUR Alberte F’Eﬁ]a Martinez
.Ir;rl;r-r-'l.u"l; ;llul.u:u:-la e ;ur.v-.n:w;h {Inscrito en el Registro Oficial de Auditares
afia mu;'..;l-bﬂilu aiditor i &8 CHrRlas de Cusntas con el N? 152903

egpafinka o rilir whclanyl

28 de abril de 2023

& mramtzar firmeof Ernst & Young Glabal Limited.
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ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2022
(Exprosado en euros)

ACTIVO Motas 2022 201
ACTIVO NO CORRIENTE 130.807.236 1 0922?44&
Inmavilizado Intangible GB.5685 92,668
Inversiones en pmpresas del grupo y asociadas a largo plaze 5 130.716.872 109.120.408
Inversiones financieras a largo plazo 120 120
Actives por impuesto diferido 8 22.649 14.2560
ACTIVO CORRIENTE - — 41,237,1?3 35_?0&_325‘
Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar 3.459.540 2.889.767
Clignies por ventas y prestacionas da sanicios g 397,209 424 215
Deudaores varios i 2.260.742 1.863.424
fctivos por Impuesto comients 4] 560,762 419,085
Otros créditos con las Adminigtraciones Pablicas G 250,827 182433
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze 6 37.547.671 32.025.700
Periodificaciones a corto plazo 116,737 -
Efective y otros actives liquidos equivalentes 114.185 790.872
TOTAL ACTIVO 172,044 369 144933776
PATRIMONID NETO Y PASIVO =3 Notas 2022 2021
 PATRIMONIO NETO 38.863.716 34,485,886
FONDOS PROPIOS AB.BEA.TIG 34 485.886
Capital FA 2.087.922 2.091.578
Reservas 2.066.178 2.281.849
Fando de reserva obligatorio 7.3 1070442 1.1368.143
Ofras reservas 935 736 1.1443.706
Fondos capitalizados 7.2 27.386.575  25.232.327
Excedents de la cooperativa 3 3.017.813 1.814.844
Fondo de Cooperacidn Intercooperativa 1.5 4.928.712 3.066.268
Remuneracion a cuenta del ejercicio 7.2 (623.584) -
_PASIVO NO CORRIENTE 1% b 103803672  91.436.660
Deudas a largo plazo i 103.803.572 91.435.650
' PASIVO CORRIENTE - = 20.377.081  19.012.239
Contribucién para la educaclén y promocidn cooperativa a largo plazo 4.3 16.954 -
Deudas a corto plazo 8 28,590,861 18.571.19
Deudas a corto plazo con soclos a 196.584 -
Acresdores comerciales y otfas cuentas a pagar 349.945 441,045
Acreedores varfos 8 349373 430,422
Olras deudas con las Administraciones Fublicas 9 72 1626
Periodificacionss a corto plazo 116.737 -
TOTAL PATRIMONIO METO Y PASIVO - 172.044.368 144,933,775




ULMA INVERSIONES, S. COOP,
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022
{Expresadc en euros)

¥ Notas 2022 2021
_OPERAGIONES CONTINUADAS
Importe nete de la cifra de negocios 114 3.300.818 2.833.840
Otros ingresos de explotacidn 1.2 2.251.257 1.B63.982
Otros gastos de explotacian (467.989) 1684.574)
Amortizacién del Inmovilizado [34.433) {30.271)
Dotacicn al Fondo de Educacién, Formacian v Premacidn 4.3 (15.954) -
Otros resultados 16,306 20.887
Detericro y resullado por enajenaciones de instrumentos financieros 6 - 120.343
RESULTADQ DE EXPLOTACION w 5.050.003 3.724.196
Gastos financleros {2.028.877)  (1.904,850)
For deudas con larcaeros B (2.028 877) (1.804.850)
RESULTADO FINANCIERD (2.028.877)  (1.804.850)
RESULTADO ANTES DE IMFUESTOS J B 3.021.126  1.819.346
Impuesto sobre beneficios 9.1 {3.213) (4.502)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OFERACIONES
_ CONTINUADAS 3.017.913 1.614.844
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.017.913 __ 1.814.844




ULMA INVERSIONES, 5. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD Y COMPOSICION DEL GRUPO

Uima Inversiones, S. Coop. (en adelante, la "Sociedad") se constituyo el 7 de julio de 20186, por un
tiempo indefinido, como una cooperativa de sequndc grado con sujecidn a los Principios y
Disposiciones de la Ley 4/1993 de 24 de junio de Cooperativas del Pals Vasco aprobada en el
Parlamenio Vasco,

El objeto social de la Sociedad es la promocion y fomento de emprasas mediante participacion temporal
en su capital por un periodo de tiempo indefinido, siendo sus principales actividades:

- Promocidn de nuevas cooperativas.
- Promacion de nuevas actividades en entidades ya existentes.
-  Promocian de sociedades mercantiles.

- Suscripcion y compra de acciones o participaciones de sociedades mercanliles dedicadas a
actividades empresariales.

- Suscripcion y compra de participaciones contabilizadas como capital social de cooperativas
dedicadas a la misma actividad.

- Suscripcion de lltulos de renta fija, créditos participativos y concesion de prestamos y craditos
en general a las sociedades mercantiles indicadas, asl como el otorgamiento de garantias o
avales a las mismas.

- Financiacion de las cooperativas y socios mediante férmulas de financiacién distintas a las
aportaciones al capilal sccial. La concesion de préstamos y créditos en general, asl como el
olorgamiento de garantias o avales a dichas cooperativas.

- Prestacién directa a las entidades indicadas de servicios de asesoramiento. asistencia técnica
y otros similares que guarden relacion con la administracion de las mismas, con su estructura
financiera o con sus procescs productivos o de comercializacion.

Ulma Inversiones, S. Coop., forma parte del Grupo Cooperativo Ulma {en adelante, el "Grupo ULMA”
o el "Grupo”),

Grupo ULMA esta formado por nueve cooperativas de trabajo asociado (ULMA Agricola, 5.Coop.,
ULMA C y E, S.Coop, ULMA Conveyor Components, S.Coop.,, ULMA Forja, 5.Coop., ULMA
Embedded Solutions, S.Coop., ULMA Hormigén Palimero, S.Coop., ULMA Manutencion, S.Coop.,
ULMA Packaging, S.Coop. y ULMA Servicios de Manutencién, S.Coop.) y dos cooperativas de
segundo grado Grupo ULMA, S.Coop, y ULMA Inversiones, 8.Coop.), siendo las cooperativas de
trabajo asociado antedichas cooperativas socias de estas (ltimas cooperativas de segundo grado.
Estas once cooperativas no forman un grupo desde el punto de vista mercantil, dado que no existe
ninguna sociedad que mantenga contrel sobre olra.

El funcionamiento del Grupe ULMA se rige por las normas de organizacion del Grupo aprobadas por
primera vez en jullo de 1988 y sus posterioras actualizaciones.

El Grupo ULMA desarrolla un proyecto socioempresarial basado en las personas y su desamollo
integral, que, a través de la continua satisfaccion de los clientes, del personal del Grupo, de los
colaboradores externos y su entorno social, posibilita un crecimiento rentable y sostenible generader
de riqueza ¥ empleo en un marco cooperativo, de comunicacion y de participacion activa,

Para alcanzar su proposito, el Grupo ULMA desarrolla de forma coordinada una estructura de Negccios
diversificados y auténomaos en su gestion, que comparte y asumen una mision, politicas generales y
estrateaias de aestién comunes.



ULMA INVERSIONES, S. COOQP,
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

El Grupo se gobiemna por la Asambleas Generales de Grupe ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones,
5.Ceop. y el Consejo General (Consejo Reclor) de Grupe ULMA, S.Coop, v el Consejo Rector de ULMA
Inversiones, S.Coop., en funcién de |las competencias que dichos drganos tienen estatutariamente
atribuidas. Las citadas Asambleas Generales las constiluyen mismbros representantes de las
Asambleas Generales de las cooperativas socias, asl como delerminados miembros natos. El Conssjo
General, 6rgano de representacion, gobierno y aestién del Grupo y el Consejo Rector de ULMA
Inversiones, 5.Coop, se integran por miembros de los Consejos Reclores de las cooperativas-socias
que configuran el Grupo ULMA.

Grupo ULMA, 5.Coop. promevid la constitucion de ULMA Inversiones, S.Coop. que se encarga, entre
otros aspectos, de administrar el Fondo de Cooperacidn Intercooperativa del Grupo ULMA, que de
acuerdo con la Orden Foral FA-OG-2020-0094 aprobada por la Hacienda Foral de Gipuzkoa tiene
reconocido el carécter de Institucion de Cooperacian Intercooperativa para los ejercicios 2020, 2021 y
2022. Las cooperativas-socias aportan a ULMA Inversiones, S.Coop. el equivalente al 7% de los
excedentes brutos positivos homogeneizados de cada ejercicio, 5% como Inversion y 2% como
subvencion, ademdas de |a subvencidn del 2, 5% de la base de reconversion y gue se destina al
mencionado Fondo de Cooperacidn Intercooperativa.

LI objeto del Fondo de Cooperacién Intercaoperativa es el saneamiento financiero o la promocion y
desarrollo de cocperativas o de nuevas actividades, en cumplimiento del objeto y finalidad de =
Sociedad.

Desde el gjercicio 2017 la Saciedad ha obtenido financiacion a través de la emision de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). En 2022 el importe obtenido ha ascendide a 72,4 millones
de euros (66,3 millones de euros en 2021}, quedando un saldo pendiente de vencimiento por importe
de 24,2 millones de euros al 31 de diciembre de 2022 (14 5 millones de euros al 31 de diciembre de
2021). La financiacién obtenida por la emisidn de pagarés ha sido cedida a sociedades adscritas al
Grupe Uima en su totalidad, El importe de los pagarés no vencides al 31 de diclembre de 2022 es
clasificado en el epigrafe de "Deudas a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables” del
pasivo commente (Nota 8) y las cesiones efectuadas en el epigrafe "Inversiones en emprasas del grupo
y ascciadas” del activo corriente (Nota &),

Adicionalmente con fecha 5 de septiembre del 2019 la Socledad realizd una emision de bonos por un
importe de 50 millones de euros con un tipo de interés que ascendia a 2, 25% con fecha de vencimiento
en 2031,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido
objeta de varias maodificacionas, la tltima de ellas mediante el Real Decrelo 1/2021, de 12 de enero,
asl como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

La Sociedad presenta sus cuenlas anuales segln el medelo abreviado, dado que cumple las
condiciones exigicas para ello en los articulos 257, 258 y 261 del Texto Refuncide de la Ley de
Sociedades de Capital (TRLSC). En consecuencia y de acuerdo con el articulo 262 TRLSC, no se
presenta el informe de gestion del ejercicio 2022

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros conlables de la Sociedad y
se han preparado de acuerdo con |a legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Flan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonie y de |z situacién
financiera al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones carrespondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.



ULMA INVERSIONES, 8. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Los miembros del Consejo Rector de la Sociedad estiman gue las cuentas anuales abreviadas del
gjercicio 2022, gue han sido formuladas el 29 de marzo de 2023, seran aprobadas por la Asamblea
General de Socios sin madificacién alguna.

2.2 Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de |lag partidas del
balance abreviado, de |a cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y de la memoria abraviada, ademas
de las cifras dsl gjercicio 2022, las correspondientes al gjercicio anterior,

23 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juiclos, estimaciones & hipétesis en el proceso de aplicacion de |as
politicas contables de la Sociedad. En este sentido, los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales abreviadas han sido los relacionados con las valoraciones de las socledades

participadas,

Asimisme, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradares se han calculado en
funcion de la mejor informacién disponible a2l 31 de diciembre de 2022, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en
las cuentas anuales abreviadas de las modificaciones qgue, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos gjercicios se registraria de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como ofros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en |a fecha de cierre del ejercicio, gue llevan asociados un rlesge impartante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasives en el préxima ejercicio son los siguientes:

Detarioro del valer de fos instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas

La valoraciéon de los instrumentos de patrimonio 2 largo plazo requiere la realizacion de estimaciones
con el fin de determinear su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible detericro. La Sociedad
comprueba anualmente si |las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor de acuerdo con la politica contable de la Nota 4.1,

24 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, gue es la moneda funcional y de presentacion

de la Sociedad.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del excedente neto de 2022 de la Sociedad a presentar a la Asamblea
General es como sigue:

Euros 2022
Base de repano
Excedente positivo 3.017.813
Interases del capital y de las aportacicnes financleras subordinadas (623.584)
___ Fondo de cooperacion intercooperativa (2,250,742)
Excedente neto 143.687
Distribucian
Fando de resarvas obligatorio 31.209
Fondo de reserva voluntario 111.678
) P S, 143.587
L)



ULMA INVERSIONES, 5. COOP.
Memoria abreviada correspondiante al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

La distribucion de resultados que se propone a la Asamblea General es acorde a la Orden Foral de la
Hacienda de Gipuzkoa que reconocio a |2 Sociedad el caracter de Institucion de Cooperacion
Intercooperativa, y la justificacién de inversiones que |2 citada Orden establece como destina del Fondo
de Cooperacion Intercooperativa que se recoge en la Nota 7.5,

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Seciedad en |a elaboracion de estas
cuentas anuzles abreviadas son los siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se conviarte en parte obligada
del contrato o negocio juridice confarme a las disposiciones del mismo, bien coma emisor o camo
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,
bien como emisor o como inversor ¢ adquirente de aquel.

Activas financieros

Clasificacion v valoracion

En &l momento de reconacimiento inicial, la Sociedad clasifica todos |os activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el mélodo de valoracion inicial v posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios 2n [a cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieres a coste amorlizado

- Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a cosle amortizado

La Sociedad clasifica un active financiero en esta categoria, incluso cuando estdé admitido a
negociacion en un mercado arganizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectiva derivados de la ejecucion del centrato,

La gestidn de una ecarlera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente lodos los instrumentos hasla su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuande se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecte, I3
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas venias y las expectativas en relacion con la aclividad de ventas
futuras

- Las caracterfsticas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e intereses sabre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinaric o comun, sin perjuicio de que la cperacion se acuerde a un
fipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales ("clientes
comerciales") y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”). -
a ;
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razenable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribulbles. Esto es, los cosles de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior 2 un afio y gue no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor neminal cuando el efecto de no actualizar les flujos de efectivo no

es significativo,

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizade. Los intereses devengados se
contabilizan en |z cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicande el metodo del tipa

de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afo que, tal y come se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valer nominal, continuaran valorandose per dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado,

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero a coste amortizado se
madifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una perdida por deteriora de valor.

Activos financieros a cosle
La Saciedad incluye en esta categoria, en todo caso:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes Inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabllidad, y los derivados gue tienen como subyacente a
eslas inversiones.

¢) Cualguier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambias en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
Lna estimacion fiable de su valor razonakble.

Las inversiones incluidas en esta categorla se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas |os costas de transaccion gue les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan,

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversidn anterior a su calificacitn
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro,

Eaja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sabre los flujos de efective del activo. En este sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha

venr:id?',’y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.
Fol r oA # an
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Dealerioro del valor de los aclives financieros

insfrumentos de dewda a coste amaortizadn

Al menos al cierre dal ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamenle, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después
de su reconacimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la inselverncia del deudor,

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula coma |a diferencia entre &
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluides, en su caso, los procedentes
de |a ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van & generar, descontados al lipo
de Inlerés efectivo calculado en el momento de su reconacimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efective que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de gcuerdo con las condiciones contractuales. En el caleulo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas o
métodos estadisticos,

Las correcciones de valor por deteriore, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconccen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de paérdidas y ganancias. La reversion del deteriora liene come
limite el valor en libros del activo que estarla reconocida en |a fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deter|oro del valor.

Como sustitute del valor actual de los flujos de efectiva futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre gue eéste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo represeniative
del valor que pudiera recuperar la empresa,

Activas financieros a costa

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido este como el mayar importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de [a inversion, gue para el caso de
instrumentos de patrimonio se caiculan, bien mediante la estimacian de los que se espera racibir como
consecuencia del reparto de dividendos reallzado por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
aclividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del imporle
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, |2 estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en Ia fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor vy, en su caso, su reversion, se
registran coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene coma limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrade el delerioro del valor.

Pasivos financieros

Clasificacian v valgracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

Fasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias
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Fasivas financieros a cosle amartizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
& valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débilos por operaciones comerciales
(“proveedores”) v los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores®).

Las pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicizlmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrano, se considera que es el precio de |a transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de fransaccion que les sean
directamenie atribuibles. Eslo es, los costes de transaccion Inherentes se capitalizan.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimienlo no superior a un afio y gue No
tienen un tipo de interds contractual, asl como los desemboisos exigides por lerceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valaran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actuslizar los flujos de efectivo ne sea significativo.

Parz la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interes efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerde con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho

importe.

La Sociedad da de haja de balance un pasivo financiero previamente reconocido clando se da alguna
de las sigulentes circunstancias:

- La obligacitn se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedar para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u olros bienes o servicios), 0 porque al deudor se le
exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencidn de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambic de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre gue tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de |es
condiciones actuales de un pasivo financiero, coma se indica para las reestructuraciones de
deuda.

Tratamiento contable de los fondos especificos y de los instrumentos emitidos por la
Cooperativa

Segun lo dispueslo en la Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueba las normas
sobre log aspecios contables de Ias sociedades cooperativas.

Se clasifican como fondos propios, las aportaciones al capital social cuyo reembolso en caso de baja
pueda ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector o la Asamblea General, segun
establezcan |2 ley aplicable y los estatutos sociales, siempre que no obliguen & la Cooperativa a pagar
una remuneracién obligatoriz al socio o participe y el retomo sea discrecional.
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En particular, las aportaciones se clasifican como fondos propios a pesar de gue los estatutos sociales
prevean:

- Que |las aportaciones obligaterias Iniciales de las nuevas personas socias deban efectuarse
mediants la adquisicién de las aportaciones cuye reembolso hubiese sido rehusado por la
Cooperativa.

- Limitaciones sobre la distribucién del resultado en tanto en cuante existan aportaciones cuyo
reembaolso ha sido rehusado,

- Que cuando en un ejercicio el importe de la devalucidn de las aportaciones supere un
determinado porcentaje del capital social, los nuevos reembolsos estaran condicionados al
acuerdo favorable del Consejo Rector o de |2 Asamblea General En estos casos, se calificara
come fondos propios el importe del capital social que supere el citado porcentaje, siempre gue
este se vincule a un importe fijo o determinable.

Tambien tiene la calificacion de fondos prapios, al amparo de su caracter discrecional, el daracho dal
socio al retorno cooperativo en funcién de la actividad corporativizada y el derecho a la remuneracion
al capital social de naturaleza discrecional.

El capital social que tiene |a consideracion de fondos propios sg valora por & importe de las
aportacionses suscritas, minorade en la parte del capital no exigido. Los gastos de emision que |2 son
directamente atribuibles se reconocen minorando las reservas de |a Cooperativa,

l.as aportaciones al capital social tienen la consideracion de instrumentos financieros compuestos, en
la medida en que incluyan, al menos, un componente de patrimonio neto y un componante de pasivo
financiero

A estos efectos, con caracter general, el derecho del sccio al retorno cooperativo o el derecho del socio
ala remuneracion de las aportaciones, cuando dicha remuneracion sea discrecional, se identifica como
un componante de patrimonio. Sin embargo, se considera gue incluyen un componente de pasivo
financiero, las aportacicnes de los socios con derecho de reembolsc en el caso de baja y |as que tienen
asociada una remuneracion abligatoria.

Cuando la Cooperativa emite instrumentos financieros compuestos los reconoce, valora y presenta, en
su conjunto como un pasivo financiero,

En los supuestos no previstos anteriormente, las aportaciones al capital social se califican como
pasivos financieros.

La valoracion inicial del pasivo financiero es el importe de las apertaciones suscritas, minoradao en la
parte del capital no exigido. Los gastos de emisian que le son directamente atribuibles se reconocen
en |a cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando se incurre en ellos, salvo que pueda realizarse
una imputacion fiable de acuerdo con un criterio financiero, en cuyo caso se sigue este criterio. La
valoracion posterior del pasivo financiero es al coste incrementado en los intereses que se van
devengando,

La remuneracion gue pueda acordarse por la Cooperativa sobre las aportacionas calificadas como
fondos propios, se considera una distribucién de resultados y, por lo tanto, supone una minoracion
directa del patrimonio nete.

Cuando las aporiaciones se califican como un pasivo financiero, la remuneracion se reconoce
aplicando los siguientes criterios:

- Si |a remuneracién es obligatoria, se reconoce como un gasto financiero en la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada.

- 5i la remuneracion es discrecional, se contabiliza como una distribucion de resultados enda
fecha en que la Asamblea General adopte el acuerdo de distribucion
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El importe exigido por la Cooperaliva a sus socios, en conceplo de aportaciones o cuotas no
reinlegrables, ya sean de caracter dinerario 0 no dinerario, se califican como fondos propios cuando
no constituye la contraprestacion o retribucion de los bienes o servicies prestados por la cooperativa a
sus socios, distinguiendo:

- Cuatas de ingreso de nuevos socios en los terminos legalmente establecidos.

- Aportaciones o cuotas que se exigen con la finalidad de compensar total o parcialmente
perdidas de la Cooperativa.

- Aportaciones o cuctas destinadas directamente a incrementar los fandos de reserva de la
Cooperativa,

Las cuotas de ingreso de nuevos socios figuran en la partida Fondo de Reserva Obligatorio. Las
aportaciones o cuotas que se sxigen con la finalidad de compensar total o parcialmente pérdidas de la
Cooperativa figuran en el epigrafe "Otras aportaciones de socios”. Las aportaciones o cuolas
destinadas directamente a incrementar los fondos de reserva de la Cooperativa se recogen en la
partida correspendiente de reservas,

Los fondos de reserva se clasifican igualmente como fondes propios, salve que sean parcial o
totalmente exigibles, en cuyo caso se clasifican como pasivos financieros. Si se clasifican como fondos
propios, las dotaciones se realizan mediante el reparto de resultados. Sin embargo, si se califican como
pasivos financieros, la dolacion que no liene caracter discrecional se reconoce como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las participaciones subordinadas, se consideran fondos propios de la Cooperativa siempre que:
- Unicamente exista obligacién de reembolso en case de liguidacién de Iz Cooperativa y
- Nolleven aparejado el pago de una remuneracion obligatoria.

El Fondo de Educacion y Promocién se clasifica come un pasivo. Las detacionas a dicho fondo se
reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Las subvenciones,
donaciones u otras ayudas recibidas vinculadas al fondo, se reconocen como un ingreso en a cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada, provocando la correspondiente dotacion al fondo. Las aplicaciones
del fondo se realizan, generalmente, contra el importe pagado. No cbstante, si la aplicacion del fondo
se realiza mediante actividades realizadas por Iz Cooperativa a fravés de su estructura interna, se
carga con abono a la partida Trabajos realizados por la cooperativa con su esfructura interna de la
cuenta de pérdidas vy ganancias abreviada. Si Iz aplicacion se materializa mediante la adguisicion de
un activo, la aplicacion del fondo se realiza a medida que éste se amartiza, deteriora, o enajena.

Aportaciones financieras subordinadas

Las parlicipaciones subordinadas se consideran fondos propios de la Cooperativa siempre que:
a) Unicamente existe obligacion de reembolso en caso de liquidacion de la Cooperativa y

b) No llevan aparejado el pago de una remuneracién obligatoria.
4.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efactivo y otros activos liguidos equivalentes inciuyen el efectivo en caja vy los depésitos bancarios
a la vista en entidades de credito. e
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4.3 Cantribucitn para Educacion y Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés Pliblico
(COFIP) y Fondo de Expansion Divisional (FED)

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la Comunidad Autdnoma del
Pals Vasco sobre Cooperativas, se destinard anualmentz, como minime, un 30% de los excedentes
nelos, deducidos los impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, v a la Contribucion para Educacion
y Precmocion Cooperativa, destindndose come minimo un 10% a la Contribucién para Educacién y
Fromeocién Cooperaliva y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto el Fondo de Reserva
Ohbligatorio no alcance un impaorte igual al 50% del capital social, la dotacion minima establecida en
favor de |a Contribucién para el Fondo de Promocién Cooperativa podra reducirse a la mitad, La
Contribucion para Educacion y Promocion Cooperativa es inembargable. Se constituird con las multas
y sanciones que, por via disciplinaria se impongan por la Cooperativa a sus socios, asl come con las
canlidades que, con cargo a |os excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea
General,

El importe de las dotaciones anuales se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada. En el ejercicio 2022 se han dotado 15 954 euros (aplicacion de 53,383 euros en el ejercicio
2021).

Adicionalmente, siendo el principal objeto de |a Sociedad la gestion del Fondo de Expansion Divisional
(FED), este se nutre mediante el desembolsao del 7% de los excedentes brutos positivos del ejercicio
del resto de sociedades del Grupo Ulma, realizado en un 2% en forma de subvencién y 5% en forma
de aportacién de capital (Nota 1),

Asimismo, las condiciones y formas de solidaridad entre |las cooperativas adscritas establecidas [as
nermas Internas de organizacién del Grupo Ulma, implican |a reconvarsion anual de resultados (cesién

de resultados entre las cooperativas) correspendiendo a ULMA Inversiones el 2,5% de |la base de
reconversion (Nota 1),

4.4 Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos por |3 venta de bienas o servicios se reconocen cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Ingresos por dividendos ¢ intereses de aportaciones de capital

Los Ingresos por dividendos e intereses de aportaciones de capital procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepeion

Ingresos por subvencicnas

Los ingresos por subvenciones recibidas corresponden a una fuenle de ingresos procedente de la
aclividad ordinaria de la Scciedad. Estos ingresos se corresponden con el 25% y 2% de los
Excedentes Brutos de las cooperativas gue forman parte de las sociedades adseritas a Grupo Ulma
(Mota 1y 4.3).

4.5 Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingresec por el Impuesto sobre sociedades comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido,

Los activos o pasivos por impuesto sobre socledades corriente se valoran por las canlidades gue se
espera pagar o recuperar de las auforidades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositives
vigentes o aprobades y pendientes de publicacién en la fecha de clerre del ejercicio.

El impuesto sobre sociedades corriente o diferido se reconoce en resultades, salvo que surja de una

transaccion o suceso econdmico gue se ha reconocido en el mismo gjercicio o en ctro diferente, contra
patrjmopic neto o de una combinacion de negocios.

12



ULMA INVERSIONES, 5. COOP.
Memoria abreviada corresponcdiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

En aplicacion de la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas de
Gipuzkoa, la Sociedad se beneficia de una bonificacion del 60% de la cuota Integra. Las asignaciones
al Fondo de Educacién, Formacion y Promaogcion y el 50% de la asignacion al Fondo de Reserva
Obligatorio tienen la consideracion de gastos deducibles en la determinacion de la base imponible.

Reconocimienio de pasivos por impuesio diferido

Le Sociedad reconoce |os pasivos por impuesto diferido en todos los casos.

Valoracidn de aclivos y pasivos por impuesta diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los lipos impositivos gue vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa v tipos que estan vigentes o aprobadoes y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que |a Seciedad espera recuperar os
activos o liquidar los pasiveos.

Compensacion v clasificacion

La Sociedad sblo compensa los activos y pasivos por impueslo sobre sociedades si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiena la intencién de liquidar las cantidades
gue resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasives de forma simulténea,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance abreviado como aclivos o pasivas
no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

4.6 Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen per el velor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida, La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con
la sustancia economica subyacente.
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5, INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUFO, MULTIGRUPO Y

ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que compaonan este eplgrafe son los siguientes:

_Euros Saldo inicial Allas Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2022
Instrumentos de patrimonio
Coste 26.8566.060 1.8i77 (2D.058) 26,067 638
Deterioro (171.857) : 99,089 (72 598)
Créditos a emprasas dal grupo y
asociadas a largo plazo 82.337.005 25.208.017 (2.813.290) - 103.930.632
= 109.120.408 25.208.754 {3.613.220]) 130.715.672
Ejerciclo 2021
Instrumentos de patrimenis
Coste 14.720.000 12.235.060 - 26.955.060
Datarioro (292.000) - 120,343 {171.657)
Créditas a emprasas dal grups y
asociadas a lergo plazo B5. 458 436 (3.131.431) - 82337 005
90,096,436 12.235.060 {3.011.088) 109.120.408
5.1 Participaciones y movimientos en empresas del grupo

En el ejercicio 2021, Ulma Embedded Solutions, S. Coop. cambid su denominacidn social, pasando a
denominarse Uima Medical Technologies, 5. Coop. Posteriorments, la Asamblez General de esta
cooperativa, aprob6 la escisién parcial de rama de actividad. La empresa creada fruto de dicha escision
se denomin® Ulma Embedded Solutions, 5. Coop. en la cual Ulma Inversiones, S. Coop. realizd una

aportacidn de 200 miles de euros.

Asimismo, en 2021 Ulma Inversiones, S. Coop. realizé una aportacién adicional en la empresa de
grupo Ulma C y E, S. Coop. por importe de 7 millones de euros y realizé otras nuevas aportacicnes en
las empresas de grupo Ulma Servicies de Manutencion, S, Cocp. por importe de 2,1 millenas de euros
y Ulma Manutencion, 5. Coop. por importe de 3 millanes de euras,

Por otra parte, durante el ejercicio 2021, la Sociedad revirtié un importe de 121 miles de suros de
deterioro que tenla registrado por la participacion de Ulma Servicios de Manutencién, 8. Coop.

Ninguna de las sociedades del grupo cotizaba en Bolsa al 21 de diciembre de 2022 y 2021,

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en la siguiente tabla:
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ULMA INVERSIONES, 8. COOP.
Memaoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

5.2 Creditos a empresas del Grupo

La Sociedad tiene crédilos concedidos a diferentes negecios del grupo ULMA a largo plazo por importe
de 103.930.632 euros con vencimiento principalmente entre 2028 y 2031. La principal variacién del
ejercicio 2022 sa corresponde con el creédile otorgado a Ulma GyE, S. Coop. por importe de 16.000
miles de euros tras la firma del préstamo con el ICO (Nota 8).

El desglose por negocic es el siguiente:

Euros 2022 2021
Packaging 3.758.530 3963, 782
Construcelon H2 918 678 Bi.H1.3 023
Conveyor 807.232 866.775
Forja 11.970 882 11.985.224
Servicios de Manutancion 2.267.994 2,389,581
Manutencian 1.133.049 1187147
Hormigdn Polimero 974 259 1.027.473

103,930 632 82.337.005

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de actives financieros, todos ellos valorados a coste amortizado, es como sigue:

Euros 2022 2021
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 397.209 424 215
Deudores 2.250.742 1,863 424

Invarsiones en empresas del grupe v asociadas a corlo plazo
Créditos a corto plazo a empresas del grupo aT.647.671 32025700

40.195.627 34.313.339

Los saldos clasificados en "Deudores” corresponden a las cuentas a cobrar por les subvenciones
recibidas de las sociedades adscritas en el gjercicio 2022 (Nota 1).

En el epigrafe de "Credilos a corlo plazo” la Sociedad incluye los créditos concedidos a ciertas
sociedades adscritas a Grupo Ulma con vencimiento en 2023 y que devengan un tipo de interés de
mercado, asl como |as cesiones efectuadas por la financiacion que ha obtenido Ulma Inversiones, S.
Coop. por |a emision de pagarés en el Mercado Allernative de Renta Flja (véase Notas 1 y 8) por
importe de 24 200.000 euros en 2022 (14,500 000 suros en 2021),

7. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

71 Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativa esta constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntarias efectuadas por los socios colaboradores.

Como se menciona en la Nota 1, la Sociedad se constituyé el 7 de julio del 2016, La aportacidn minima
al capital social para |a constitucion fue de 3.000 euros, cantidad minima obligatoria establecida vy los
cuales fueron desembalsados totalmente.
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ULMA INVERSIONES, 5, COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Con fecha 22 de julic del 2016, la Scciedad firmd un contrato marco de desinversion en el que se
establecia unas aportaciones al capital social por parte de las sociedades adheridas al Grupe Ulma

por importe de 1.591.014 euros (Noka 1).

Par (ltime, con fecha 15 de diciembre del 2016, se aprobd, en la Asamblea General Extraordinaria,
una aportacién adicional de 400966 euros que fue suscrita principalmente por Ulma Packaging, S.
Coop., Ulma Manutencion, S. Coop, y Ulma Servicios de Manutencién, S. Coop. por importa de
207.145 euros, 76.391 euros y 57.348 euros, respectivamente.

En el ejercicio 2022, se han actualizado los importes de las participaciones de los socios colaboradores
en un importe neto de 6.344 euros.

7.2 Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas se emiten de acuerdo con el arliculo 575 de & Ley
4/1993, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, seglin redaccion dada por |2 Ley 1/2000,
de 29 de junio de 2000,

Con fecha 22 de julio del 2016 se firmo un conirato marco de desinversion por el gue se establecio una
aportacion financiera subordinada de 13.801.512 euros. Adicionalmente, con fecha 15 de diciembre
del 2016, se aprobo, en la Asamblea General Extraordinaria, una aportacion adicional de 388.209
BUros.

Durante los gjercicios 2022 y 2021, se han realizado nuevas capilalizaciones de fondos en base al 5%
de aportaciones fijada para la gestion del Fondo de Expansion Divisional (FED) (Neta 1)

Al 31 de diciembre de 2022, las aportaciones financieras subordinadas ascienden 27.385.575 euros,
de las cuales 9 386 456 euros corresponden a Uima Cy E, 5. Coop. (25.232.327 eurcs de apertaciones
financieras subordinadas en 2021 de las cuales 8,902 873 euros correspondian a Uma C y E, S.
Coop.).

Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses per estas aportaciones por importe de 523 584
euros (devengo de 0 euros en 2021). Debido a la arden EHA/3360/2010, de 21 de diclembre, por la
que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de las sociedades cooperalivas, figuran
registrados en el epigrafe de "Remuneracion a cuenta del gjercicio”, disminuyendo el patrimonio nete,

7.3 Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedades adscritas al Grupo
Cooperativo Ulma, d= |los excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los
impuestos y las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores se destinara,
al menos, una cuantia global del 30% al Fondo de Reserva Obligatorio y a la COFIP, destindndose
como minima un 10% a la COFIP y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto que el Fondo
de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacidn minima
establecida a favor de la COFIP podra reducirse a la mitad.

El Forndo de Reserva Obligatorio no es repartible entre los socios, Se constituira con el porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en el apartado anterior, con las
deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del sccio, con las cuotas de
ingreso y, adicionalmente, con |as cantidades que, con cargo a los excedentas disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General, de acuerde con el articule 67 de la clitada Ley de
Coaoperativistas.

7.4 Fondo de reserva especial y fondo de reserva extraordinario
El Fondo de Reserva Especial y el Fondo de Reserva Exlracrdinaric son Fondos de Reserva

voluntarios de caracter no repartible entre los socios, salvo en caso de liguidacidn de la Cooperativa,
de utilizacidn para retribucion a las aportaciones al Capital, asl como para la compensacion de

péardidas.
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ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memeoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

7.5 Fondo de cooperacion intercooperativa

E!l Fondo de Cooperacion Intercooperativa tiene por objeto invertir en los diferentes negocios de Grupo
ULMA a través de [as subvenciones recibidas de los propios negocios que son parlicipes de |a
Sociedad y que aportan anuaimente un 2,5% de su fondo de reconversién y un 2% de su excedente
neto.

El movimiento del citado fondo es el siguiente:

Euros 2022 2021
Saldo inicial 3.065.288 2.289.569
Dotaciones (subvencicnes recibidas) 1.863.424 675689

4.928.712 3.065.268

El importe de este fondo se encuentra cedido en su lotalidad come créditos concedidos a largo plaze
a los diferentes negocios del Grupo Ulma tal y camao se detalla en la Nota 5 anterior,

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composician de los pasivos financieros, todos ellos valorados a coste amortizado, al 31 de diciembre
es la siguiente:

“No Corrlenta Corrlente Total —
Euros w022 2021 20232 2021 3012 2021
e Vineulades
Deudas con enfidades de credilo 3B8.571.429 A42.2B6, 714 4,071,861 4071191 42 643,200 46,356,905
Obligackones y ofros vaiores negociables 49202143 45145936 24200 .00 14.500.000 73452143 449, 648.938
iros pasivos linsncieos |6.8080.000 B A27.000 - 16.407,000 -
Acreedores varios - 282487 24,804 282,487 24.894
103 .803.572 41 435 GHO 28907, 328 18, 506 NES 13%. 784,900 110.034. 735
Vinculadas
Deudas a corto plazo con socios (Nota 7.2) - - 166.584 180.584 g
Acrecdoras vaios - - 65006 414.528 56.906 414.528
. 263.490 414.528 283.480 414 528
_103.803.572 91,436,650 20.244.818 19.010.613 133.G40.390 110.446.263

En diciembre de 2022 |a Sociedad ha suscrito un préstamo para financiar al plan de inversiones de las
sociedades adscritas a Grupo Ulma con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) por un imperte maxime de
20 millones de eurcs, siendo el pericdo de disposician de 12 meses a partir del cual no se podran
reallzar méas disposiciones con cargo al préstamo. En el mencionade contrato se estipula un periodo
de carencia de 2 afios, siendo el vencimiento final en diciembre de 2031 y devenga un lipo de interés
variable de Euribor + 1,25%. Al 31 de diciembre de 2022 el importe dispuesto asciende a 16.000 miles
de euros.

Ulma Inversiones, S. Coop. clasifica en "Obligaciones y otros valores negociables” el saldo de pagarés
emitidos en el Mercado Aliernalive de Renta Fija (MARF) con vencimiento a corto plazo.

El epigrafe "Deudas con entidades de crédito” recoge un préstamo otorgade por el Banco Europec de
Inversiones (BEI) en el ejercicio 2018 por importe de 26 millones de euros, con objeto de financiar
determinadas inversiones en Investigacion, desarrollo e innovacion en procesos de fabricacion
avanzados en Grupo Ulma. El préstamo vence en diciembre de 2028 y devenga un tipo de interés fijo
del 1,489%. El préstamo ha empezado a amortizarse en diciembre de 2022,

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad firmd una novacion del préstamo del Banco Europeo de
Inversiones (BEl), ampliande en 20 millones de eurcs el nominal dal mismo. Esta ampliacion del
préstamo vence en octubre de 2030, devenga un tipo de interés fijo del 1,182% y comienza a
amortizarse en octubre de 2024,
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ULMA INVERSIONES, S. COQP,
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre de 2019 la Sociedad emitia bonos senior por valor de
2(.000.000 euros |os cuales devengan un tipo de interés del 2 25% y tienen vencimiento en 2031, El
importe que esta registrado por este concepto hajo el epigrafe de 'Obligaciones y otros valores
negociables” asciende a 49,252,143 suros al 31 de diciembre de 2022,

El importe de los gastos financieros correspondientes asciende a 31 de diciembre del 2022 a 2.028 877
euros (1.8904.850 eurcs en el ajercicia 2021),

La deuda derivada de los préstamos con el BEl e ICO y de los bonos esta sujeta al cumplimiento de
ciertos ratios financieros a nivel compilado del Grupo Ulma relacicnados con niveles de EBITDA, deuda

financiera neta y patrimonio neto,
Asimismo, durante el ejercicio 2022, la Socledad y las entidades vinculadas a Grupo Ulma han novado

los términos de la financiacion a corto del Acuerde Marco de Financiacion 2020 y |as pélizas bilatelares
correspondientes hasta julio de 2024,

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a aclivos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diclembre es el siguiente:

_Euros = 2022 2021
Activos por impuesto diferido 22649 14.250
Aclivos por impuesto corriente 560.762 419,085
Otros eréditos con las Adminisiraciones Pablicas

VA - - 250 827 182 133
834.738_ 616.368_
Otras deudas con [as Administraciones Plblicas
_ Retenciones practicadas - 572 1.626
572 1.626

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las auteridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro Ultimos ejercicios para todos los iImpuestos que le son aplicables a excepcién del Impuesto
sabre el valor afiadido que quedan abiertos a inspeccién los Ultimos dos ejercicios. En epinién del
Consejo Rector de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

9.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 20%.
De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones. En su condicién de
cooperaliva especialmente protegida, tiene una serie da beneficios fiscales que son basicamente Ios
siguientes en relacion con &l Impueasto sobre sociedades:

- La base imponible se minora en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatoric.

- Se consideran gastos deducibles, entre olros, las cantidades obligatorias que la Cooperativa
destine al Fondo de Educacion, Formacién y Promocién y los intereses devengados por los
socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en la Norma
Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

# -



ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

- Se consideran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a las
Instituciones de Cooperacidn Intercooperalivas que sea reconocidas como tales previamente
por la Administracion Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero o a la promocidn
y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

- La Cooperativa, al tener el cardcter de especialmente prolegida, disfruta de una bonificacion
del 50% de |z cuota Integra.

El calculo del Impuesto sobre sociedades a liquidar €5 €l siguiente:

= Cuenta de pérdidas y ganancias
Euros ) Aumentos  Disminuciones Total

Ejercicio 2022

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3.017.913
Impuesto sobre Sociedades 3.213

Saldo de ingresos y gasios del gjercicio antes da

impuesios ] 3.021.126
Diferencias temporaiias 83.992 - 83882
_Diferancias permanentes 9.350 (2.800.628) (2.800.278)
_Base Imponible (resultado fiscal) il 214.840
Tipo Impositivo (10%) 21.484
Retenciones practicadas - (b82.248)
A devolver (660.762)
Ejercicio 2021
ESaldo de ingresos v gastos del gjercicio 1.814.344
Impuesto sobre Sociedades 4.502
Saldo de ingresoes y gastos del ejercicio antes de
impuaestos 1.819.348
Diferencias fempuorarias 142485 - 142,495
Diferencias permanentes 8,180 (1.872.304) (1.863.124)
Base imponible (resultado fiscal) 98.717
Tipo impasitivo (10%) g.872
Retenciones practicadas (425.857)
A devalver {419.885)

En los ejercicios 2022 y 2021, principalmente las diferencias permanentes hacen referencia a la
dotacion al Fondo de cooperacién intercoperativa e intereses de |as aportaciones financieras.

Durante el gjercicio 2022, la Sociedad ha activado diferencias temporarias por imparte de 8.389 euros
en el epigrafe "Activos por impuesto diferide” (14.250 en 2021).
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ANEXO 2

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES AUDITADAS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas
emitido por un Auditor Independiente

ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

e
EY

Building a better
working world












EY

Building a better 4
working world

Identificamos y valorames 1os riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una Incorreccion
material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente infermacion revelada por el Consejo Rector.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo Rector, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacicn revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacidon revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo Rector de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de |1a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del contrel interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesqos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo Rector de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas anuales
abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piablicamente |a cuestion.
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ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 128.194.116 130.807.238
Inmovilizado intangible 29,333 68.595
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5 128.141.970  130.7156.872
Inversiones financieras a largo plazo 120 120
Activos por impuesto diferido 9 22,682 22.648
ACTIVO CORRIENTE 49.12&3_95 41.237.1 3_3 A
Deudores comarciales y ofras cuentas a cobrar §.148.7606 3.458.640
Clientes por ventas y prastaclones de senviclos 8 454,640 07 209
Deudores varos & 2.338.947 2.200.742
Achives por impuesta corrente 3] 1.6813.705 RED.TED
Clros crédilos con las Administraciones Piblicas g 242.474 250.827
Invarsiones en amprasas del grupo y asociadas a corlo plazo & 30.450.034 37.547.671
Inversiones financieras a corto plazo 8 13.500.000 -
Periodificaciones a corto plazo - 115.737
Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 26.505 114.185
TOTAL ACTIVO 177.320.510  172.044.369
PATRIMOMIO NETO Y PASIVO MNolas 2023 2022
_FATRIMONIO NETO 44.832.323 3B.863.716
FONDCS PROPIOS 44.832.323 38.863.7T16
Capital 74 2.097.922 2.007.922
Reservas 2.198.765 2,056,178
Fondo da reserva obligatorio 7.3 1.102.350 1.070.442
Otras reservas 1.007.415 985,736
Fondos capitalizados 7.2 29.9808.689  27.388.575
Excedente de la cooparativa 3 4,164,201 3.017.813
Fondo de Cooperacidn Intercooperativa 7.5 7179454 4.928.712
Remuneracidn a cuenta del gjercicio 7.2 (T97.608) {623.584)
PASIVO NO CORRIENTE o 101.356.726 103,803,672
Deudas a largo plazo 8 101.356.728  103.803.572
i PASIVO CORRIENTE 31.131.458 29.377.081
Contribucién para [a educaclén y promocidn cooperaliva a largo plazo 4.3 58.627 15.954
Deudas con empresas del grupo v asocladas a corto plazo 8 6.500.000 -
Deudas a corto plazo B 23.724.488 26.688.861
Deudas a corlo plazo con socios ] 358.999 156,584
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 489.365 340.045
Acresores varios & 488 246 349.372
Otras deudas con las Administraciones Piblicas a 1120 572
Periodificaciones a corto plazo - 115737
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 177.320.510  172.044.359




ULMA INVERSIONES, 8. COOP.

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicic anual terminado el

31 de diciembre de 2023

{Expresado en euros)

Notas 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 11.1 5.828.244 3.300.8186
Otros ingresos do explotacion 11.2 2.843.7684 2.251.267
Otros gastos de explotacion (T87.242) (#67.969)
Amortizacidn del inmovilizado (39.262) (34.433)
Dotacian al Fondo de Educacidn, Formacidn v Promoceidn 4.3 (50.627) {15.254)
Otros resultados - 16.308
_ RESULTADD DE EXPLOTACION — 7.776.877  5.050.003
Ingresos finencieros B9.694 -
Por deudas caon tercaras B2 694 -
Gaslos lnansieros {3.650.257)  (2.028.877)
Por deudas con ferceros & (3.660.257)  (2.028.877)
RESULTADO FINANCIERO {3.660.663)  (2.026.877)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.216.314 __ 3.021.126
_ Impuesto sobre beneficios 9.1 (52.113) (3.213)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES
CONTINUADAS s 4.164.201 3.017.913
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.164.201 3.017.813




ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD Y COMPOSICION DEL GRUPO

Ulma Inversiones, S. Caop. (en adelante, la "Sociedad") se constituyé el 7 de julio de 2016, por un
iempo indefinido, como una cooperativa de segundo grado con sujecién a los Principios vy
Disposiciones de la Ley 4/1993 de 24 de junic de Cooperativas del Pals Vasco aprobada en el
Parlamento Vasco.

El objeto social de la Sociedad es la promocion y fomento de empresas mediante participacién temporal
en su capital por un periedo de tismpo indefinido, siendo sus principales actividades:

- Promocion de nuevas cooperativas.
- Promocion de nuevas actividades en entidades ya existentes.
- Promecién de sociedades mercantiles.

- Suscripcién y compra de acciones o participaciones de sociedades mercantiles dedicadas a
actividades empresariales.

- Suscripcion y compra de participaciones contabilizadas como capital social de cooperativas
dedicadas a la misma actividad

- Suscripcién de titulos de rentz fija, créditos participativos y concesion de préstamos v crédites
en general a las socledades mercantiles indicadas, asl como el otorgamiente de garantias o
avales a las mismas.

- Financiacion de las cooperativas y socios mediante formulas de financiacion distintas a las
aportaciones al capital social. La concesién de préstamos y créditos en general, asi como el
otorgamiento de garantias o avales a dichas cooperativas.

- Prestacién directa a las entidades indicadas de servicios de asesoramiento, asistencia técnica
y otros similares gue guarden relacién con |2 administracion de las mismas, con su estructura
financiera o con sus procesos productives o de comercializacién.

Ulma Inversiones, S. Coop., forma parte del Grupo Cooperativo Ulma (en adelante, el "Grupo ULMA"
o el "Grupo”).

Grupe ULMA esta formado por nueve cooperativas de trabajo asociado (ULMA Agricola, S.Cocp.,
ULMA C y E, S5.Coop., ULMA Conveyor Components, S Coop., ULMA Forja, S.Coop., ULMA
Embedded Solutions, 5.Coop., ULMA Hormigén Polimero, S.Coop., ULMA Manutencion, S.Cecp.,
ULMA Packaging, 5.Coop. y ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop.) y dos cooperativas de
segundo grado (Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones, S.Coop.), siendo las cooperativas de
trabajo asociado antedichas cooperativas socias de estas Ultimas cooperativas de segunde grado.
Estas once cooperativas no forman un grupo desde el punto de vista mercantil, dado gue no existe
ninguna sociedad que mantenga control sobre otra.

El funcionamiento del Grupo ULMA se rige por las normas de organizacién del Grupo aprobadas por
primera vez en julio de 1988 y sus posteriores actualizaciones,

El Grupo ULMA desarrolla un proyecto socioempresarial basado en las personas y su desarrollo
integral, que, a traves de la continua satisfaccion de los clientes, del personal del Grupo, de los
colaboradores externcs y su entorno social, posibilita un crecimiento rentable y sostenible generador
de riqueza y empleo en un marco cooperativo, de comunicacion y de participacian activa,

Para alcanzar su proposito, el Grupo ULMA desarrolla de forma coordinada una estructura de Negacios
diversificados y autonomos en su geslion, que comparte y asumen una misién, politicas generales y
esltrategias de gestion comunes.



ULMA INVERSIONES, 5. COOP,
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

El Grupe se gobiema por las Asambleas Generales de Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones,
S.Coop. y el Consejo General (Consejo Rector) de Grupo ULMA, S.Coap. y el Consejo Rector de ULMA
Inversiones, 3.Coop., en funcidn de las competencias que dichos drganos tienen estatutariamente
atribuidas. Las citadas Asambleas Generales las constiiuyen miembros representantes de las
Asambleas Generales de las cooperativas sacias, asl comao determinades miembros natos. Fl Conssjo
General, drgano de representacién, gobiemo y gestion del Grupo y el Consejo Rector de ULMA
Inversiones, 5.Coop, se Integran par miembros de los Consgjos Reclores de las cooperativas-socias
gue configuran el Grupo ULMA,

Grupo ULMA, S.Coop. promovid la constituzion de ULMA Inversiones, 5.Coop. que se encarga, enfre
otros aspectos, de adminisirar el Fondo de Cooperacion Interccoperativa del Grupo ULMA, que de
acuerdo con la Qrden Foral FA-OG-2020-0094 aprobada por la Hacienda Foral de Gipuzkoa tiene
reconocido el caracter de Institucian de Cooperacion a partir del gjercicio 2020 y hasta el 2025, Las
cooperativas-socias aportan a ULMA Inversiones, S. Coop. el equivalente al 7% de los excedentes
brutos positives homogeneizados de cada ejercicio, 5% como inversidn v 2% como subvencion,
ademas de |la subvencion del 2,5% de la base de reconversion y que se deslina al mencionado Fondo
de Cooperacian Intercooperativa,

El objeto del Fondo de Cooperacicn Intercooperativa es el saneamiento financiero o la promocion y
desarrollo de cooperativas o de nuevas actividades, en cumplimiento del objete y finalidad de la
Sociedad.

Desde el ejercicio 2017 la Sociedad ha obtenido financiacion a traves de |z emisibn de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). En 2023 el importe obtenido ha ascendido a 73,8 millones
de euros (72,4 millones de euros en 2022), quedando un saldo pendiente de vencimiento por importe
de 16,5 millones de euros al 31 de diciembre de 2023 (24,2 millones de euros al 31 de diciembre de
2022). La financiacidn obtenida por la emisién de pagarés ha sido cedida a sociedades adscritas al
Grupo Ulma en su totalidad. El importe de los pagarés no vencidos al 21 de diciembre de 2023 es
clasificado en el epigrafe de "Deudas a corto plazo - Obligacionas y ofros valores negociables” del
pasivo corriente (Nota 8) vy las cesiones efectuadas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas” del activo corriente (Nota 6),

Adicionalmente con fecha 5 de septiembre del 2019 |z Sociedad realizé una emisitn de bonos por un
importe de 50 millones de euros con un tipo de interes que ascendia a 2,25% con fecha de vencimiento

en 2031,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 151472007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido
objeto de varias modificaciones, la tltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
as/ como con el resto de la legislacion mercantil vigente,

La Sociedad presenta sus cuentas anuales segun el modelo abreviade, dade gus cumple las
condiciones exigidas para ello en los articulos 257, 258 y 2681 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (TRLSC). En consecuencia y de acuerdo con el artlculo 262 TRLSC, no se
presenta el informe de gestion del ejercicioc 2023

24 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se han preparado de acuerdo con la legislazidon mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimanio y de |z situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones correspondiante al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023,
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Los miembros del Consejo Rector de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del
gjerciclo 2023, que han sido formuladas el 27 de marzo de 2024, seran aprobadas por Iz Asamblea
General de Socios sin modificacion alguna.

2.2 Comparacion de |a informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y de la2 memoria abreviada, ademas
de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior,

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de |a Sociedad. En este sentido, los aspectos que han implicade un mayer grado
de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales abreviadas han sido los relacionados con las valoraciones de las sociedades
participadas,

Asimismo, a pesar de que |as eslimaciones realizadas por los Administradores se han calculado en
funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2023, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacian en los praximos ejercicios. El efecto en
las cuentas anuales abreviadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como ofros datos relevantes sobre la estimacion de la
Incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociades un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el praximao ejercicio son los siguientes;

Delerioro del valor de los instrumentos de patrimonio en empresas del grupo v asociadas

La valoracion de los instrumenios de patrimanio a largo plazo requiere la realizacién de estimaciones
con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. La Sociedad
comprueba anualmente si las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valer de acuerdo con la polftica contable de la Nota 4.1.

24 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacian
de la Sociedad.

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del excedente neto de 2023 de la Sociedad a presentar a la Asambiea
General es como sigue:

Eurns —= 2023
EBasa de reparto
Excedente posithvo 4,164,201
Interases del capital y de las aportaciones financieras subordinadas (F97.608)
Fondo de cooperacion intercooperativa (2.838.947)
Excedente neto h2T.646
Distribucidn
Fondo de reservas obligatorio 117.255
Fondo de reserva voluntario 410,391
527.64%
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La distribucion de resultados que se propone a la Asamblea General 2= acorde a la Orden Foral de |a
Hacienda de Gipuzkoa que reconocio a la Sociedad el cardcter de Institucidn de Cooperacidn
Intercooperativa, y la justificacion de inversiones que la citada Orden establece como destino del Fondo
de Cooperacién Intercooperativa gue se recoge en la Nota 7.5.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en |a elaboracion de estas
cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte abligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismeo, bien como emisor o come
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconccen en &l balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato o negocio jurldico conforme a las disposiciones del mismo,
bien como emisor o como inverser o adguirente de aquel,

Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las calegorias enumeradas a conlinuacion, que determina el método de valoracion iniclal y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a cosfe amoartizado

La Sociedad clasifica un active financiero en esta categoria, incluso cuando esté admilido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

La Sociedad manliene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo abjstiva es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivas de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiena la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones cormerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”)
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Los activos financleros clasificados en esla categoria se valoran inicizlmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume fue es el precio de la transaccion, dque egquivale al valor
razonabkle de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los creditos por operaciones comerciales can vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asl como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
¥ los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuye importe se espera recibir en al
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amorlizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de Interes efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior @ un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valer nominal, continuaran valorandose por diche imperte, salvo que se
hubieran deteriaradn,

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amorlizado se
madifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza sl procede contabilizar
una perdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categorla, en todo case:
a) Las inversiones en el palrimonio de empresas del grupo, mulligrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuye valor razonable no pusde
determinarse por referancia a un precio cotizado en un mercado activa para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados gue fienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Cualquier ctro aclivo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacién fiable de su valor razonabie.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale &l valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn gue les sean direcltaments
atribuibles. Esto es, los costes de transacecién inherentes se capitalizan,

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversian anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupe o esociada, se considerard como coste da dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracidn posterior es tambian a coste, menos, en su caso, el importe acumuladeo de las
carrecciones valorativas por deterioro,

Baja de balance da activos financieros

La Seciedad da de baja de balance un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja un aclive financiero cuando ha
vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Instninmentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
active financiers, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
coleclivamente, se ha deteriorado como resultado de une o més eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efective estimados
futuros, que pusden venir motivados por la insolvencia del deuder.

En caso de que exista dicha evidenciza, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la gjecucion de las garantias reales y personales, gue se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efeclivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial, Para los activas financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efective que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo cen las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
detarioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas ©
métodos esladisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asl como su reversion cuanda el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen camo un gaslo o un
ingreso, respectivamente, en |la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estarla reconccida en la fecha de reversion si no se hubisse
registrado el deterioro del valor,

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros |a Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor gue pudiera recuperar la empresa,

Activos financieros a coste

En esle caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, enlendido éste como el mayer importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futurcs derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimenio se calculan, bien mediante |a estimacion de los que =e espera recibir como
consecuencia del reparte de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante |a estimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa pariicipada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del Importe
recuperable de |as inversiones en instrumentos de patrimanio, |a estimacitn de |a pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impaositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, suU reversion, se
registran como un gasio o un ingreso, respectivaments, en la cuenta de pérdidas vy ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en |z
fecha de reversion si no se hubiese registrado el detericro del valor.

Pasivos financieros

Clasificacion v valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos [os pasives financieros en una de
las cateqorias enumeradas a continuacion:

— Pasivos financieros a coste amartizado
- Pasiveos financleros a valor razomable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
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Pasivos financieros a coste amortizado

La Saciedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracler general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
("proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores’).

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de |a transaccién, que equivale al valor
rezonable de la confraprestacian recibida ajuslado por los cosles de trapsaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de lransaccion inherenles se capitalizan.

No obslante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afto y que ho
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
parlicipaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plaze, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para |a valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financierc), aplicando el mélodo del lipe de
interés efectivo.

No obstants, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe,

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de |as siguientes circunstancias:

- La obligacicn se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
dauda (a través de pagos en efectivo U otros bienes o servicios), o porque al deudor se I
exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasive.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aungue sea con la intencién de recolocarlos en el
£
ruture,

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista v un prestatario,
siempre gue tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

Tratamiento contable de los fondos especificos y de los instrumentos emitidos por la
Cooperativa

Segun lo dispuesto en |la Orden EHA/3380/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueba las normas
sobre los aspectos contables de las sociedades cooperativas,

Se clasifican como fondos propios, las aportaciones al capital social cuyo reembolso en caso de baja
pueda ser rehusado incondicionalmante por el Consgjo Rector o la Asamblea General, segln
establezcan la ley aplicable y los estatutos sociales, siempre que no obliguen a la Cooperativa a pagar
una remunearacion obligatoria al socio o participe y el retorno sea discrecional.
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En particular, las aportaciones se clasifican como fondos propios a pesar de gue los estatutos sociales
prevean:

- Que |las aportaciones obligatorias iniciales de las nuevas personas socias deban efectuarse
mediante la adquisicion de las aportaciones cuyo reembolso hubiese sido rehusado por la
Cooperativa.

- Limitaciones scbre la distribucion del resultado en tanto en cuanto existan aportaciones cuyo
reembolzo ha sido rehusado.

- Que cuando en un gjercicio el importe de la devolucidn de las aportaciones supere un
determinado porcentaje del capital social, los nuevos reembolsos estaran condiclonades al
acuerdo favorable del Consejo Rector o de la Asamblea General. En estos casos, se calificara
como fondos propios el importe del capital social que supere el citade porcentaje, siempre gue
este se vincule a un impoerte fijo o determinable,

También tiene la calificacién de fondos propios, al ampare de su caracter discrecional, el derecho del
socio al retorno cooperativo en funcién de la actividad corporativizada y el derecho a la remunaracion
al capital social de naturaleza discrecional.

El capital social gue tiene la consideracion de fondos propios se valora por el importe de las
aportaciones suscritas, minorado en la parle de! capital no exigido. Los gastos de emisién que le son
directamente atribuibles se reconocen minorando las reservas de la Cooperativa,

Las aportaciones al capital social tienen |a consideracién de instrumentos financieros compuestos, en
la medida en que incluyan, al menos, un componente de patrimenio neto y un componente de pasivo
financiero.

A estos efectos, con caracter general, el derecho del socio al retorno cooperativo o el derecho del socio
ala remuneracion de las aportaciones, cuando dicha remuneracion sea discrecional, se identifica comeo
un compeonente de patrimonio. Sin embargo, se considera que incluyen un componente de pasivo
financiero, las aportaciones de los socios con derecho de reembolso en el caso de baja y las que tienen
asociada una remuneracion obligatoria,

Cuando la Cooperativa emite instrumentos financieros compuestos [os reconace, valora y presenta, en
su eonjunto como un pasivo financiero.

En los supuestos no previstos anteriormente, las aperiaciones al capital social se califican como
pasivas financieros,

La valoracion inicial del pasivo financiero es el importe de las aportaciones suscritas, minorado en la
parte del capital no exigido. Los gastos de emision que le son directamente alribuibles se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando se incurre en ellos, salvo que pueda realizarse
una imputacion fiable de acuerdo con un criterio financiero, en cuyo caso se sigue este criterio. La
valoracion posterior del pasivo financiero es al coste incrementado en log inlereses gue se van
devengando,

La remuneracién que pueda acordarse por la Cooperativa sobre |las aportaciones calificadas como
fondos propios, se considera una distribucion de resultados y, por lo tanto, supene una minoracion
directa del patrimonio neto.

Cuando las aportaciones se califican como un pasivo financiero, la remuneracion se reconoce
aplicando los siguientes criterios:

- 8i |la remuneracion es obligatoria, se reconoce como un gasto financiero en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada.

- 5i la remuneracion es discrecional, se contabiliza como una distribucion de resultados an la
facha en aue la Asamblea General adonte &l acuerdo defdistribucion.
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El importe exigido por la Cooperativa a sus socios, en concepto de aportaciones o cuotas no
reintegrables, ya sean de caracter dinerario o no dinerario, se califican como fondos propios cuando
no constituye la contraprestacion o refribucion de los bienes o servicios prestados por la cooperativa a
sus socios, distinguiende:

- Cuotas de ingreso de nuevos socios en los términos legaimente establecidos.

- Aportaciones o cuotas que se exigen con la finalidad de compensar total o parcialmente
perdidas de la Cooperativa,

- Aportaciones o cuotas destinadas directamente a incrementar los fondos de reserva de |a
Cooperativa.

Las cuotas de ingreso de nuevos socios figuran en |a partida Fondo de Reserva Obligatorio. Las
aportacionas o cuntas que se exigen con |a finalidad de compensar total o parcialmente pérdidas de la
Cooperativa figuran en el epigrafe "Otras aportaciones de socios”. Las aportaciones o cuotas
deslinadas directamente a incramentar los fondos de resarva de la Cooperativa se recogen en la
partida comespondiente de reservas.

Loe fondos de reserva se clasifican igualmente como faondas propios, salvo que sean parcial o
totalmente exigibles, en cuyo caso sa clasifican comao pasivos financieros. Si sa clasifican como fandos
propios, las dotaciones se realizan mediante el reparto de resultados. Sin embargo, si se califican como
pasivos financieros, la dolacion gue no tiene caracter discrecional se reconoce como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las participaciones subordinadas, sa consideran fondos propios de |a Cooperativa siempre que:

- Unicamente exista obligacion de reembolso en caso de liquidacion de la Cooperativa y

- No lleven aparejado el page de una remuneracion obligatoria.
El Fondo de Educacién y Promocién se clasifica como un pasive. Las dolaciones a dicho fondo se
reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada Las subvenciones,
donaciones u otras ayudas recibidas vinculadas al fondo, se reconocen comoe un ingreso en la cusnta
de pérdidas y ganancias abreviada, provocando la correspondiente dotacion al fondo. Las aplicaciones
del fondo se realizan, generalmente, cantra el Importe pagado. No obstante, si la aplicacian del fondo
se realiza mediante aclividades realizadas por la Cooperativa a través de su eslructura interna, se
carga con abono a la partida Trabajes realizados por la cooperativa con su estructurz interna de la

cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. 5i la aplicacién se malerializa mediante la adguisicion de
un activo, la aplicacion del fondo se realiza a medida que éste se amaortiza, detericra, o enajena.

Aportaciones financieras subordinadas
Las participaciones subordinadas se consideran fondos propios de la Cooperativa siempre que:
a) Unicamente existe obligacitn de reembolso en caso de liquidacion de la Cooperativa y

b) Mo llevan apareiada el pago de una remuneracion cbligatoria.
4.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efeclivo en caja y los depésitos bancarios
& la vista en enlidades de cradito.

N
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4.3 Contribucién para Educacién y Promocién Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico
(COFIP) y Fondo de Expansion Divisional (FED)

De acuerdo con el contenide de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la Comunidad Autdnoma del
Pals Vascoo sobre Cooperativas, se destinara anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes
netos, deducidos los impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, y & la Contribucion para Educacion
y Pramacion Cooperativa, destinandose coma minime un 10% a I3 Centribucion para Educacion y
Promocion Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto el Fondo de Reserva
Obligatoric no alcance un importe igual al 50% del capital social, la detacion minima establecida en
favar de |a Contribucién para el Fondo de Promocion Cooperativa podra reducirse a la mitad. La
Contribucion para Educacion y Promocion Cooperativa es inembargable. Se constituirg con las multas
y sanciones que, por via disciplinaria se impongan por la Cooperativa a sus socios, asl como con las
cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente |a Asamblea
General.

El importe de las dotaciones anuales se registra con cargo a |2 cuenta de péardidas y ganancias
abreviada. En el gjercicio 2023 se han dotado 58 627 euros (dotacién de 15.954 euros en el gjercicio

2022).

Adicienalmente, siende el principal objeto de la Sociedad la gestion del Fondo de Expansidan Divisional
(FED), este se nutre mediante el desembolso del 7% de los excedentes brutos positivos del ejercicio
del resto de sociedades del Grupo Ulma, realizado en un 2% en forma de subvencion y 5% en formsa
de aportacién de capital (Nota 1),

Asimismao, las condiciones y formas de solidaridad entre las cooperativas adscritas establecidas las
normas internas de arganizacidn del Grupa Ulma, implican la reconversion anual de resultados (cesion
de resultados entre las cooperativas) correspondiendo a ULMA Inversiones &l 2 5% de la base de
reconversion (Nota 1).

4.4 Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos por |z venta de bienes o servicios se reconocen cuande se produce la fransferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Ingresos por dividendos e intereses de aportaciones de capital

Los ingresos por dividendos e intereses de aportaciones de capltal procedentes de inversionas an
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepciarn,

Ingresos por subvenciones

Los ingresos por subvenciones recibidas corresponden 3 una fuente de ingresos procedente de |a
actividad ordinaria de la Sociedad. Estos ingresos se corresponden con el 2,5% y 2% de los
Excedentes Brulos de las cooperativas que forman parte de las sociedades adscritas a Grupo Ulma
(Nota 1y 4,3).

4.5 Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre sociedades comprende tanto el impuesio comriente como e
impuesto diferido.

Los aclives o pasivos por impuestc sobre sociedades corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las auloridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impesitivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre sociedades corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otra diferente, contra
patrimanio neto o de una combinacidn de negocios.
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En aplicacion de la Norma Foral 21987, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas de
Gipuzkoa, la Sociedad s& beneficia de una bonificacion del 50% de la cuota Integra. Las asignacicnes
al Fondo de Educacion, Formacion y Promecion v el 50% de la asignacion &l Fondo de Reserva
Obligatorio tienen |a consideracién de gastos deducibles en la determinacién de la base imponible.

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferide en todos los casps,
Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferide se valoran por los tipos impositives que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigenies o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales gue se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activas o liquidar los pasivos,

Compensacion vy clasificacian

La Sociedad sélo compensa los activas y pasivos por impuesto sobre sociedades si existe un derecho
legal a su compensacian frente a las autoridades fiscales y tiene |a intencién de liquidar las cantidades
que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simullanea.

Los activas y pasivos por impuasto diferido se reconocen en balance shreviado como activos o pasivos
no cerrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion,

4.6 Transacciones entre empresas del Grupo
Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacicnadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de |a contrapreslacion

entregada o recibida, La diferencia entre dicho valor y el imports acordado, se registra de acuerdo con
la sustancia econémica subyacente.

5. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes.

Euros Saldo inicial Altas Bajas Traspasos  Saldo final

Ejercicio 2023

Instrumeantos de palrimonio

Coste 26,857,838 - - - 26.857.838
Deterioro [72.598) - - - (72.588)
Créditos a empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 103.930.632 4.000.000 {6.573.802) - 101.356.730
= = E 130.716.872 4.000.000 (6.573.902) - 128.141.970
Ejercicio 2022
Instrumeantos de patrimania
Coale 26.955.080 1.817 - (99, 059) 256.857 834
Deteriorg {171.657) - - 96.068 (72.580)
Créditos a empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 82.337.005 25.206 8917 (3.613.290) - 103,930,632
— _109.120.408  25.208.754 (3.613.290) - 130715872
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51 Participaciones y movimientos en empresas del grupo

Durante el ejercicio 2023 y 2022, no ha habido movimientes en lo que se refiers a instrumentos de
patrimonio en empresas de Grupo. Ninguna de las sociedades del grupo cotizaba en Bolsa al 31 de

diciemnbre de 2023 y 2022,

La informacion refativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en |a siguiente tabla:
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5.2 Créditos a empresas del Grupo

Lz Sociedad tiene créditos concedidos a diferentes negocios del grupo ULMA & largo plaze por importe
de 101.358.730 euros con vencimiento principalmeante entre 2028 v 2031, La principal variacian del
ejercicio 2023 se corresponde con el crédito concedido a Uima CyE, S, Coop. por importe de 4 millenes

de euros por la disposicién adicional del préstamo IGO (Nota 8).

El desglose por negocio as el siguiente;

Euros 2023 2022
Packaging 3.552 886 A.758.530
Construccion B2 375,893 32.918.676
Conveyar 857.504 907,232
Forja 10.434. 476 11.970,882
Servicios de Manulencion 2.141.81 2.267. 9594
Manutencion 1.073.048 1.133.049
Hormigén Polimero 920.962 a74.269

101.356.730 103.930.632

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros, todos ellos valorados a coste amortizade, es come sigue:

Euros 2023 2022
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 454,640 397.209

Deudores 2838947 2.2560.742
Inversiones en empresas del arupo y asociadas a corto plazo

Créditos a corio plazo a empresas del grupo 30.450.034  37.547.671
Inversiones financieras a corto plazo

Dros activos financieros 13.500.000 -

47.243.621  40.195.623

Los saldos clasificados en "Deudores” corresponden a las cuentas 3 cobrar por |as subvenciones

recibidas de las sociedades adscritas en el ejercicio 2023 (Nota 1).

En el epigrafe de "Creditos a corto plaze” la Socledad incluye los crédilos concedidos a clertas
sociedades adscritas a Grupo Ulma con vencimiento en 2024 v que devengan un tipo de interés de
mercado, asi come las cesiones efectuadas por la financiacidn gue ha obtenido Ulma Inversiones, 8.
Coop. por la emision de pagarés en el Mercado Alternativo de Renla Fija (véase MNotas 1 y 8) por

importe de 18.500.000 euros en 2023 (24.200.000 eurcs en 2022).

En el eplgrafe de “Inversianes financieras a corto plazo” la Sociedad tiene reglstradas imposiciones a
corto plazo contratadas con la entidad CaixaBank por importe de 13.5 millones de eurgs y con
vencimiento en 2024. Las impasicicnes devengan un tipo de interés de mercado.
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7. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

74 Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo estd constituida, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
vollintarias efectuadas por los socios colaboradores.

Camo se menciona en la Nota 1, |la Sociedad se constituyd el 7 de julio del 2016, La aportacion minima
al capital social para la canstitucién fue de 3.000 eures, cantidad minima obligatoria establecida y los
cuales fueron desembolsados totalmente.

Con fecha 22 de julio del 2018, la Sociedad firmo un contratc marce de desinversién en el que se
establecla unas aportaciones al capital social por parte de las sociedades adheridas al Grupo Ulma
por importe de 1.591,014 euros (Nota 1).

Con fecha 15 de diciembre del 2016, se aprobo, en la Aseamblea General Extracrdinaria, una aportacion
adicional de 400.965 euros que fue suscrita principalmente por Ulma Packaging, S Coop., Ulma
Manutancién, S. Coap. y Ulma Servicios de Manulencién, S. Coop, por imperte de 207.145 euros,
76.391 euros v 57,348 euros, respectivamente.

Con fecha de 16 de junio de 2017, la Asamblea General Ordinaria aprobd una aportacién chligatoria
adicional en el marco del contrate de desinversion para todas las sociedades adheridas al Grupe Ulma.
Dicha aportacion se cuantifico en 96.539 euros, desembolsados Integramente en dicho afio.

Por ctra parte, con fecha 22 de julio de 2021, el Inshituto Vasco de Finanzas se adherio como socio
colaborador realizando una apartacién de 60 euros al capital de la Sociedad.

En el gjercicio 2022, se actualizaron los importes de las participaciones de los socios colaboradores
e un importe neto de 8.344 euros.

7.2 Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas se emiten de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley
4/1993, de 24 de junio de 1983 de Cooperativas de Euskadi, segun redaccion dada por la Ley 1/2000,
de 29 de junio de 2000,

Con fecha 22 de julio del 2016 se firmé un eontrato marco de desinversion por el que se establacié una
aportacién financiera subordinada de 13.801.512 euros. Adicionalmente, con fecha 15 de diciembra
del 2016, se aprobd, en la Asamblea General Extraordinaria, una apaortacién adicicnal de 398.299
BuUras,

Durante los ejercicics 2023 y 2022, se han realizado nuevas capitalizaciones de fondos en base al 5%
de aportaciones fijada para la gestion del Fondo de Expansion Divisicnal (FED) (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2023, |as aportaciones financieras subordinadas asciendan a 29.988.589 euros,
de las cuales 10.6892.2561 euros corresponden a Ulma C y E, S. Coop. (27.386.575 euros de
aportaciones financieras subordinadas en 2022, de las cuales 9.386.456 euros correspondian & Ulma
CyE,S Coop.).

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses por estas aportaciones por importe de 797,608
euros (623 584 euros en 2022), Debido a |la orden EHA/3380/2010, de 21 de diciembre, por la gue se
aprueban las normas sobre los aspactos contables de las sociedades cooperativas, figuran registrados
en el epigrafe de "Remuneracion a cuenta del ejercicio”, disminuyendo el patrimonio neto.

7.3 Fondo de reserva ohligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedades adscritas al Grupo
Cooperative Ulma, de los excedentes nstos habidos en cada djercicin, una vaz deducidos los
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impuestos y las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores se destinara,
al menos, una cuantia global del 30% al Fonde de Reserva Obligaterio y a la COFIP, destinandose
como minimo un 10% a la COFIP y un 20% al Fondo de Reserva Obligaterio. En tanta que el Fondo
de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacién minima
establecida a favor de la COFIP podra reducirse a la mitad,

El Fondo de Reserva Obligatorio no es repartible entre los socios. Se constituird con el porcentaje de
excedentes netos de cada gjercicio de acuerdo con lo comantado en el apartado anterior, con las
deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los sUpuestos de baja del socio, con las cuotas de
ingreso y, adicionalmente, con las cantidades que, con carge a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General, de acuerdo con el articulo 67 de la citada Ley de
Cooperativistas,

7.4 Fondo de reserva especial y fondo de reserva extraordinario

El Fondo de Reserva Especial y el Fondo de Reserva Extracrdinario son Fondos de Reserva
voluntarios de caracter no repartible entre los socios, salvo en caso de liquidacién de la Cooperativa,
de utilizacion para relribucion a las aportaciones al Capital, asl como para la compensacién de
pérdidas.

7.5 Fondo de cooperacion intercooperativa

El Fondo de Cooperacién Intercooperativa tiene por objeto invertir en los diferentes negocios de Grupo
ULMA a través de las subvenciones recibidas de log propios negocios gue son participes de la
Sociedad y que aportan anualmente un 2,5% de su fondo de reconversion y un 2% de su excedente
neto,

El movimiento del citado fondo es el siguiente:

Euros 2023 2022
Saldo inicial 4.928.712 3.065.288
Dofaciones (subvenciones recibidas) 2280742 1.863.424

7.179.454 4.928.712

El importe de este fonde se encuentra cedido en su totalidad como créditos concedidos a largo plazo
a los diferentes negocios del Grupo Ulma tal y como se detalla en la Nota 5 anterior,
8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de [os pasivos financieros, todos ellos valorados a coste amortizado, al 31 de diciembre
es la siguiente:

Mo Corrisnte Corriente Total
ELras 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Mo Vinculadas:
Obligaciones v olios valores negociables 439,356,729 49.252.143 18, 500.000 24 200,000 b B6H. /28 Fa.482.143
Otros pasivoe financieros 52.000.000 64,651,420 T.224 466 4.450.061 58 224 466 5% 050 280
Acraedores varlos - . 343.654 282 468 Jg3.e%4 282468
107,356 720 13803 572 24 06120 28 B81 328 125,424 849 132,784,200
Vinculadas
Deusdas con empresas del arepo v asockadas * 6.500.000 B.500.000 -
Deiwdas a coro plaro con sasios {Nota 7.2) B - 368, 860 196,504 355,520 196,584
Acteadores varios - 144 602 G6.:004 144,602 BE.O06
7.003.591 263,490 7.002.501 263.4€0
101356728 103803572 31071711 20.244.818 132428940 133,048,380
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En diciembre de 2022 |a Sociedad suscribid un préstamo para financiar el plan de inversiones de las
sociedades adscritas a Grupo Ulma con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) por un importe maximo de
20 millones de euros, siende el periodo de disposicion de 12 meses a parlir del cual nc se podran
realizar mas disposiciones con cargo al préstamo. En el mencionado contrato se estipula un periodo
de carencia de 2 afnos, siendo el vencimiento final en diciembre de 2031 y devenga un tipo de interes
variable de Euribor + 1 4%, Al 31 de diciembre de 2023 el importe dispuesto asciende a 20.000 miles
de euras {16.000 miles de euros 2 31 de diciembre de 2022), tras la realizacidn de una disposicion
adicional durante €l afio par imparte de 4.000 miles de euros, Dicho préstamo se encuentra registrado
en el epigrafe de "Otros pasivos financieros a largo plaza”.

Asimismo, dicho eplgrafe, recoge un préstamo otorgado por el Banco Eurapeo de Inversiones [BEI) en
el gjercicio 2018 por importe de 26 millones de euros, con objeto de financiar determinadas inversiones
en investigacién, desarrollo & innavacion en procesos de fabricacién avanzados en Grupo Ulma. El
préstamo vence en diciembre de 2028 y devenga un tipo de interés fijo del 1,489%. El préstamo
empezo a amortizarse en diciembre de 2022 y tiene un saldo pendlente de 18.571 miles de eurcs a 31
de diciembre de 2023,

Durante el gjercicio 2020 la Sociedad firmd una novacion del préstame del Banco Europeo de
Inversiones (BEl), ampliande en 20 millones de eurcs el nominal del mismo. Esta ampliacién del
préstamo vence en octubre de 2030, devenga un tipo de interés fijo del 1,182% y comienza a
amortizarse en oclubre de 2024,

En lo gue refiere a las deudas con empresas de grupo y ascciadas, durante el gjercicio 2023, se ha
recibido un préstame de 6.500 miles de eurcs de Ulma Manutencian, 3. Coop con vencimiento en
2024,

Ulma Inversiones, 8. Coop. clasifica en "Obligaciones y otros valores negociables” el salde de pagarés
emitides en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con vencimiento a corto plaze.

Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre de 2018 la Sociedad emitid bonos senior por valor de
50,000,000 euros los cuales devengan un tipo de interés del 2,25% y tienen vencimiento en 2031, El
importe que esta registrado por este concepto bajo el epigrafe de "Obligaciones y otros valores
negociables” asciende a 49.356.729 euros al 31 de diciembre de 2023 (49.252.143 euros al 31
diciembre de 2022).

El desglose por vecimientos de los pasivos financieros & largo plazo es el siguiente:

Anos
(Miles de euros) 2024 2025 2028 2027 2028 posleriores Total
Ejercicio 2023

QObligaciones vy olros  valores

negaociables 7 - 5500000 11200000 32666.729 40356729
Olros pasivos inancieros - 9429572 04205872 0420572 9420872 14281.712  52.000.000
Total pasivos financieros - 9.425.572 9.420.572 14.920.572 20.629.572 46.938.441 101.356.720

Ejercicio 2022

Obligacienes v otros  valores

negociables - - - 5500000 11200000 32552143 49.252.143
_Otros pasivos financieros 6.671.429 8.865.266 8.865.266 8.855:286 8.B56.280 12.668.856 64.551.428
Total pasivos financieros 6.671.420 B.865.286 8.655.286 14.365.286 20.0B5.286  45.110.999 103.803.572

El importe de los gastos financieros correspondientes asciende a 31 de diciembre del 2023 a 3.850 257
euros (2.028 877 euros en el ejercicio 2022).

La deuda derivada de los préstamos con el BEl e ICO y de los bonos esta sujeta al cumplimiento de
ciertos ralios financieros a nivel compilade del Grupo Ulma relacionados con niveles de EBITDA, deuda
financiera nata y patrimonio neto.
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Asimismo, durante el gjercicio 2022, la Sociedad vy las enlidades vinculadas a Grupo Uima novaron los
términes de la financiacién a corto del Acuerdo Marco de Financiacion 2020 y las polizas bilatelares
correspondientes hasta julio de 2024,

Por ultimo, |a Sociedad es garante solidario de los préstamos recibidos per el Grupoe Ulma, S. Coop.
por un importe de 173.880 miles de euros junto con el resto de cooperativas ULMA

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el sigulente:

Euros 2023 2022
Activos por impuesto diferido 22,692 22.649
Activos por impuesto corriente 1.613.705 580.762
Ofros créditos con las Administraciones Publicas

IV 242 474 250.827

1.878.871 834.238

Otras deudas con las Administraciones Publicas
Relanciones practicadas 1.120 572

1120 572

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden congiderarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazao da prescripeion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro Oltimos ejercicios para todos los impuestos que le son gplicables a excepeion del impuesto
sobre el valor afladido que quedan abiertos a inspeccidn los Gitimos des ejercicios. En opinién del
Consejo Rector de la Sociedad, asi come de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la nermativa fiscal aplicable a |las operaciones realizadas por la Sociedad.

9.1 Cialculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios, determinados conforme a la legislacian fiscal, estan sujetos a un gravamen del 20%.
De la cuota resultante pueden praclicarse ciertas deducciones por inversiones. En su condicion de
cooperativa especialmente protegida, tiene una serie de beneficios fiscales que son béasicamente los
siguientes en relacion con el Impuesto sobre sociedades:

- La base imponible se minora en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
cbligatcriamente al Fondo de Reserva Obligatorio,

e consideran gastos deducibles, entre otros, las cantidades obligatorias que la Cooperativa
destine al Fondo de Educacion, Formacién y Promocidn y los intereses devengados por los
socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en la Norma
Foral 211997, de 22 de mayo, sobre Regimen Fiscal de las Cooperativas.

- oSe consideran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a |as
Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sea reconocidas camo tales previamente
por la Administracién Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero © a la promocion
y desarrollo de cooperativas o da nuevas.

- La Cooperativa, al tener el caracter de espacialmente protegida, disfruta de una bonificacian
del 50% de la cuota Integra.
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El célculo del Impuesto scbre sociedades a liquidar es el siguiente:

_ Guenta dg pdrdidas y ganancias
Euros Aumentos Disminuciones Tatal

Ejercicio 2023

Saldo de ingresos y gaslos del ejercicio 4164 201
Impuesta sobra Sociedades 52113
_Saldo e ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 3 4.216.315
Diferencias lemporarias 1773 [17.300) 411
Diferencigs parmanentes - (3 695 182) [3695.182)
Base imponible (resultado fiscal) 621,563
Tipe impositivo {10%) 52158
Relenciones praclicadas {1.105.099)
A devolver 1 {1.062,843)
Ejercicio 2022

Saldo de Ingresos y gastos del ejercicln 2.017.913
Impuesto sobre Sociedades 3213
Saldo de ingresos y gasios del gjerciclo antes de impuestos 3.021.126
Diferencias temporarias 83.602 - B53.982
Diferenclas permanantes 8.350 (2.890.628) (2.890.278)
Base Imponible {resultado fiscal) 214.840
Tipo impositheo (10%) 21.484
Relenciones practicadas (582.246)
A devolver {560.762)

En los ejercicios 2023 y 2022, principalmente las diferencias permanentes hacen referencia a la
dotacion al Fondo de cooperacion intercoperativa e intereses de las aportaciones financieras.

En el epigrafe de "Activos por impuesto corriente” & 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene
registrado los importes de |as liguidaciones del impuesto de sociedades del gjercicio 2023 v 2022

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
101 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas y partes vinculadas
se presentan en |as Notas 5, Gy 8.

10.2 Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de |as fransacciones de la Socledad con partes vinculadas se detallan en la Nola 11 de
ingresos y gastos.

10.2  Informacion relativa a los miembros del Consejo Rector de la Sociedad

Durante los ejercicios 2023 y 2022 los miembros del Consejo Rector no han percibido remuneracicneas,
ni tienen concedidos anticipes o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantla, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actas u omisiones en el gjercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene contraldas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a actuales miembros del Consejo Rector de
la Sociedad.
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10.4  Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los miembros del Consejo Rector

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los miembros del Consejo Recter de la Sociedad no han realizado
can ésla operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a la de mercado.

11. INGRESOS Y GASTOS

111 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente z los inlereses de las aportaciones
de capital de las sociedades adscritas (véase Nota 1)

_Euros 2023 2022
Ventas netas
Inlereses por aportaciones de capital 1.626.124 1.076.271
Ingresos por servicios diversos 262 937 56.498
Ingresos por intereses de créditos 3.830.183  2.168.047

5.828.244  3.300.816

11.2  Otros ingresos de explotacion

La Sociedad registra bajo este epigrafe los ingresos por subvenciones recibidas tal y como se detalla
en las Notas 1 y 4.3. Elingreso por este concepto ha ascendido a 2.838.947 euros en 2023 y 2,250,742
euros en 2022,

12. HONORARIOS DE AUDITORIA
La facturacién de honorarios en relacién con la auditoria de estas cuentas anuales abreviadas en el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 asciende a 11.481 euros (10.956 euros en 2022).

Durante el ejercicio 2023 el auditor de la Sociedad ha facturado 6,000 euros por otros servicios de
verificacian (mismo importe en 2022),
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Los miembros del Consejo Rector de ULMA INVERSIONES, S§. COOP, formulan el 27 de marzo de
2024 las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2023, que comprenden el balance
abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada, firmando todos ellos
en la presente hoja en sefial de conformidad, asl como en cada una de las hojas de los documentos

mencicnados a efeclos de identificacién.

" Fdo. D. Ibon CALVO
DNI: 44188402F

" Fdo. DAa_ Josune URQUIA
DONI: 443422910

Fdo. D. Unai ARREGI
DMl 44171456W

Fdo. D. QGier ARAIZTEGI
DNl 788725778

“Fdo. Dfia. Jone Miren

ARAMBURU
DNI: 44171708W

Fdo. D, Aitor LAKA

ONE 44171462P

Fdo. D. Jan Estepan ERRASTI
DNI: 72571481H

“Fdo. D-thai MURGUIONDO
DNI: 72455154\

Fdo. D. Sorka GOITIA
DNI: 72744924H

" Fdo. Dfa. Maria Del Carmen GIL

DNI. 18298370H
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Fdo. D. Juan Jose MARANON
DMl 44684153Y

Fdo. D. Xahier CALYO
DNI: 725772689T

Fdo. Dia. Jone Miren FERNANDEZ
DE ARANGUIZ
DMI: 72542746X

Fdo. Dfia. Alaitz ABARRATEG]
DNI: 724489335

Fdo. D. Fernando ODRIOZOLA
DNI: 16300312M

Fdo. D. Daniel MOLINUEVO
DNL 30880673F

Fde. D, Mikel MURGUZUR
DNI: 72454945T
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GRUPQ COOPERATIVO ULMA

Cuenta de pérdidas y ganancias compilada correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023

{Expresado en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2023 2022
Ingresos ordinarios 5 1.141.543  1.048.017
Olros ingresos 202 20589 21.232
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion {10.618) 27.612
Trabajos efectuados por el grupo para aclivos no corrientes 6.1 f3.815 77,788
Consumos de materias primas y consumiblas 20.3 (483.410)  (493.364)
Gaslos de personal . 205 (306.415)  (27E.074)
Gastas por amortizacién y deterloros de inmovilizada 8,7, 8y10 (86 183) (78.004)
Otros gastos 20.4 (210612)  (225.922)
RESULTADO DE EXPLOTACION - 138.509 101.255
Ingrasos financisros 208 10.852 13.316
Gaslos flinancisros 208 (22,530 (22.068)
_RESULTADO FINANGIERO (11.578) (9.653)
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos de aciividades confinuadas 126.931 91.602
Gasto por impuesto sobre las ganancias 19 (20.140) (14.087)
BENEFICIO / (PERDIDA) DEL EJERCICIO 106.791 77.545
Atribuible a;
Tenedores de Instrumentos de patrimonio neto de la dominante 101.682 73.625
Participacién no deminante 5.108 3.920



GRUPO COOPERATIVO ULMA

Estado del resultado global compilado correspondiente al ejercicio anuval terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresado en miles do euros)

Notas 2023 2022
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 106.790 77.545
OTRO RESULTADC GLOBAL
Difarancias de conversion (3.411) 7.264
Activos financieros & valor razonable con cambios an patrimonio nato 1.1 978 588
Coberlura de flujos de efectiva (512 {1.487)
Efacto imposifivo (at) 113
OTRO RESULTADC GLOBAL DEL EJERCICIO, NETO DE IMPUESTOS (3.028) 6.504
RESULTADO GLOEAL TOTAL DEL EJERCICIO 103.763 84.04%
Resultado global tolal alribuible a:
Tanedoras de instrumentos de patriimonie neto de la dominante g7 166 Ya.764
Participacion no dominantz 6.597 4,280
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCIEIO 103.763 84.0489






























































































9.1 Seguros

El Grupo tiene contraladas varias pélizas de seguro para cubrir los riesges a que estan sujetas |as
invarsiones inmobiliarias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

10. DERECHOS DE USO

El Grupo tiene contratos de arrendamierito para diversas apliceciones informaticas, terrenos W
construcciones, instalaciones lécnicas y maguinaria y otro inmovilizado utllizados en sus operaciones.

A continuacién, se indican los importes en libros de los activos de deracho de Uso reconocidos y los
movimientos durante el perfodo:
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El vencimiento de los contratos a plazo en moneda extranjera al 31 de diciembre da 2023 y 2022 es,

principalmente, inferior a un afio.

14. EXISTENCIAS

E! detalle del epigrafe de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

_{Miles de euros) - 2023 2022
Comarcialas 10,420 14.583
Meterias primas y otros aprovisicnarmiantos 134,086 131.808
Produztos en curso 48,860 53.942
Productos terminados 48,857 49 495
Reduceion del valor de coste (16.086) (14.568)
Total - 227.268 245.260

Los movimientos de las correcciones valorativas por deteriora en el ejercicio son los siguisntes:

(Miles de euros) 2023 2022
Salda inicial {14.568) {13.176)
Dotacion neta de reversiones (507) (1.353)
Diferencias do conversion <] {39)
Saldo final (15.066) {14.568)

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varlas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

15, EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes al 31 de diciembre as como sigue:

(Miles de euros) 2023 2022
Caja y bancos 104.694 102.658
Depaésitos en entidades de crédilo a corlo plaze — 293 227

104.987 102.685

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria excedentaria
con vencimiento inferior a tres meses. El tipo de interés efectivo medio de [os depésitos a corto plazo

durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido de mercado,
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16.3 Reservas

El movimiento de las reservas del Grupo ha sido sl siguiente:

Fondo de Fondo de Fondo de Otrae

reserva reserva TaserVa Total
obligatoric  especlal  extraordinaric To3€rVas
Saldo al 31 do diciombre de 2021 D 103,508 7.565 2746  123.344 237.584
Apllcacion del resullado del ejercicio 2021 8.021 a.564 G0G 41284 53400
Aporlaciones 336 - - 184 530
Bajas - - - (458) (499
Femuneracicn de aporlacionas al capital - (548) = (12.003) (12.551)
Oires mevinenles - - - 1.008 1.008
Saldos al 31 de diciembra de 2022 112.266 10.606 3,352 153338 279.562
Aplicacién del resultado del sjercicio 2022 8,904 3967 (247  41.457 5409
Aporiaciones 368 5 - IR 404
Remuneracian de aportaciones al capilal . - - - [12.467) (12.467)
Ulros movimlanins a7 - 3.148 3.508 6952
Saldos al 31 de diciembre de 2023 121,835 14.593 6.254 C185.870 328.552

Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la sociedades adscritas al Grupo
Cooparativo Ulma, de los excedentes netos hebidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestcs ¥
las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicics anteriores se destinara, al menos, una
cuantia glebal dal 30% al fondo de reserva obligatorio y a la COFIP, destinandose como minimo un 10% a
la COFIP y un 20% al fondo de reserva obligatorio, En tanto qua el fondo de reserva obligatorio no alcance
un importe igual al 50% del capital social, la dotacién minima establecida a favor de la COFIP podra
reducirse a la mitad.

El fondo de reserva obligatorio no es repartible entre los socios. Se constituird con el porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en el apartado anterior, con las
deducciones sabre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con las cuotas de
ingreso y, adicionalmente, con las cantidades que, con cargo a los excedenfes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General, de acuerdo al articulo 67 de |z citada Ley de Cooperativistas,

El fondo de reserva especial y el fondo de reserva extraordinarios son fondos de reserva voluntarios no
distribuibles entre los socios, salvo en caso de liquidacién de |a Cooperativa, de ulilizacion para retribucion
a las aportaciones al Capital, asf coma para compensar pérdidas.

16.4  Participaciones no dominantes

E!l desglose por sociedades dal saldo al 31 de diciembre es ol siguiente:

_(Miles de euros) x e 2023 2022
Ulma Construccion Polska, 5.4, 18.045 17.836
Harpak-Ulma Packaging LLG 8.521 7.800
Uima Packaging Technology Center, 5. Goop. - 4
Pick To Light Systems, 5.1 088 7a7
Otros = 172 144

“Total 28.626 26.671
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17. PROVISIONES

El detalle de ofras provisiones y su ciasificacién entre corriente y no corriente &l 31 de diciembre es como
sigue:

17,1  Otras provisiones

A largo A corfo
(Miles de euros)  plazo plazo Total il
Ejercicio 2023
Obligaciones por compromisos con el persanal 1.017 1.956 2973
COFIP - 405 405
Ofras provisiones — 2573 12457 15.030
3.580 14.818 18.408
Ejercicio 2022
Obligaciones por compromisas con el personal 1.108 716 1.821
COFIP 3.882 337 4,188
Otras provisionas 3.065 17.315 20.370
i 8.022  1B8.3G8 26,390
El movimisnta de las provisiones es como sigue!
Provisian
(Miles de euros) pwﬁ'lg?:ms 5 R .  CORP Total
Sl Tl v Ll L ___ empleados
‘Saldo al 1 de enero de 2022 14.001 2.168 3.408 18.565
Dotacionas (Nota 20.4) 11.501 732 4,176 16.408
Aplicaciones {4.564) (684) (3,383) (8.831)
Reversiones (Nota 20.2) (394) (B84) - (1.088)
Diferancias de convarsion (174) 304 _= 186
Saido al 31 de diclembre 2022 20.370 1.821 4.199 26.290
Dotaciones (Nota 20.4) 7.345 478 4.385 12.218
Aplicaciones {11.076) {218) (8.188) (19.483)
Reversiones (Mota 20.2) (431) {37 - (488)
Diferancias de conversion 198 {158) 38
Traspasos (1.114) 1.114 - —
Ofros mavimientos (260) 27 - [287)
Saldo al 31 de diciembre 2023 15.030 2.973 405 16.408

El Grupo dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias y/u obligaciones de naturaleza

indeterminadsa.
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Fl movimiento de las subvenciones oficiales (ingresos diferidos) de caracter no reintegrable es como
sigue;

_[Miles de euros) 2023 2022
Szldo al 1 de enero 1.609 1.986
Subvenciones concadidas en el gjercicio 528 BE0
Subvenciones reconocidas en ingresos (Nota 20.2) (976) {975)

_Olros movimientos 77 (E1)
Saldo al 31 de diclembra s 8239 1.608

18.1  Pasivos por deudas con socios

El detalle de este epigrafe del balance compilado al 31 de diciembre es como sigue;

2023 2022
{Miles de euros) No Corriente Corrienta No Corriente Carriente
Intereses sobra las aporiaciones - 7.203 = 6.1683
Olras dewdas con socios 10,358 11.386 9.140 8764
Total 10.358 18.538 9,140 14.427

El valor en libros de estos pasivas financieros registrados en el balance compllado a coste o cosie
amorlizado, no presenta diferencias significativas respecto del valor razonable de los mismes,

Otras deudas con socics corresponden a las aportaciones obligatorias de socios dados de baja, una vez
que dicha baja ha sido aprobada por la Asamblea General. Dichas aportaciones se reembolsan enun plazo
maximo de cinco afics y devengan un tipo de Interés igual al tipo de interés |egal del dinero.

18.2 Deudas con entidades de crédito y titulos de deuda

El detalle de las deudas con entidades de cradito al 31 de diciembre es el sigulente:

(Miles de suros) 2023 2022

Mo corriente

Préstamos con entidadas da crédito 67.256 88.687
_Titulos de deuda - bonos 48,357 A8.252
126,613 137.839

Corriente
Préstamas con entidades de crédito 48.427 42,408
Efectos descontados, anficipos a |a exportaciin y [insas de crédito 14.007 22.834
Intereses devengados pendientes de pago G566 288
_Thulos de deuda - pagarés 18.558 24.200

77.658 89.730

214.171 Z27.669

Préstamos con entidades de crédito

El tipo de Interés de los préstamos esta fijado, generalmente, en un porcentaje variable referenciado al
Euribor,

En el gjercicio 2018, el Grupo Ulma suscribié contratos de préstamo con varias entidades financieras par

importe de 72.700 miles de euros, Esta financiacion devenga un tipe fijo comprendido entre el 1.2% y el
1.5%, siendo el vencimiento final en el ejercicio 2025,
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En el ejercicio 2023, el Grupo Ulma ha suscrito contratos de préstamo con varias entidades financieras por
importe de 26.000 miles de euros. Esta financiacién devenga un tipo variable, siendo al vencimiento final
en el ejercicio 2030.

Las Socledades adscritas a Grupo Cooperativo Ulma tienen diversas pélizas de crédito, asi como |ineas
de descuento, al 31 de diciembre por un importe acumulado de:

_ Dispuesto Limite &
(Wiles de euros) 2023 2022 2023 2022
Pdlizas de crédito 7.283 G6.984 86737 98737
Lineas de descuento - 6.724 15840 54.853 54852

A 14.007  22.834 111.580 111.590

El imperte de la deuda corriente ¥ no corriente con entidades de crédito al 31 de diclembre con entidades
de credito esta denominado en las siguientes monadas:

_(Miles de euros) 2023 2022
Euro 108,214 106,789
Muesve Sol Peruann 1.978 3.130
Ddiar EE. UL 22017 22550
Feso Chileno - i’
Real Brasilsfio a4 477
Dalar Australiano 9441 11.801
Peso Argentino 188 -
Peso Mexicano 6.862 £.040
Carana Checa 1342 2448
Total i 148.256 154.217

Titulos de deuda

Los ttulos de deuda no corrientes hacan referencia a los bonos senior que se emitieron el 2 de septismbre
de 2018 por valor de 50.000 miles de euros, los cuales devengan un tipo de interés del 2,25% y tienan
vencimiento en 2031, Los bonos estan sujetos al cumplimiento de ciertos ratios financieros a nivel
compilado del Grupe Ulma relacionados con niveles de EBITDA, deuda financiera neta y patrimonio relo,
El importe que esta registrado por este concepto asciende a 49.357 miles da euros al 31 de diclembre de
2023 (48.252 miles de euros al 31 diclembre de 2022),

Adicionalmente, desde 2017 el Grupo a través de Uima Inversiones, S. Coop. ha cbtenido financiacién a
traves da la emision de pagarés an el Mercado Alfernativo de Renta Fija (MARF) por un importe total de
73.800 miles de euros (72,400 miles de euros en el ejercicio 2022), quedando un saldo pendiente de
vencimiento por importe de 16.500 miles de euros al 31 de diclembre de 2023 {24.200 miles de eures al 31
de diciembre de 2022). La financiacién obtenida por la ermision de pagares ha sido cedida a las sociedades
adscritas al Grupo Ulma en su totalidad.
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El detalle por vencimientos de los préstamos y titulos de deuda no corrientes es el siguiente:

Afio de Vencimiento T2 Miles de euros

Ejercicio 2023

2025 27,889
026 10.586

2027 10.062

2028 y siguiantes B7.577

Total = = 136.613
Ano de Vencimiento T DL, ~ Miles de euros
Ejercicio 2022

2024 Jjzgla
2025 24.374
2026 4.811

2027 y siguientes 75.736
Total X 137.939

18.3  Otros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros al 31 de diciembre es come sigue;

2023 TRl 2022
(Miles de euros) Ne Carriente Carrienta No Corriente Corriente
Fasivos por arrendamianta (Mota 10) 2862 12.084 28.002 15.158
Frestamos con entidades oficiales 53.014 7.428 65.601 TAEY
Cmpresas vinculadas (MNota 21.1) R.A00 2.400 - 9573
Oiras entidades 118 307 162 1.743
Total 86283 22216 93.765 33831

Préstamos con entidades oficiales

Durante &l sjercicio 2018 el Grupo obtuvo un préstamo por importe de 26 millones de euros del Banco
Europeo da Inversiones (BEI), con objeto de financiar determinadas inversiones en investigacion, desarrollo
@ innovacion en procescs de fabricacién avanzados en Grupo Ulma. El préstamo vence en diciembre del
2028 y devenga un tipo de interés fijo del 1,489%. E| préstamo esta sujeto al cumplimiento de ciertos ratios
financieros a nivel compilado del Grupo Ulma relacionados con nivales de EBITDA, deuda financiera neta
y patrimonio neto. El préstamo empezé a amortizarse en diciembre de 2022 y tiene un saldo pandiente de
18.571 miles de euros a 31 de diciembre de 2023.

Adicionalmente, el elercicio 2020 el Grupo firmé una novacion del préstamo del Banco Europec de
Inversiones (BEI), ampliando en 20 millones de euros el nominal del mismo. Este nuevo impaorte vence en
octubre de 2030 y devenga un tipo de interés fijo del 1,182%. Este préstamo comenzaré a amoriizerse en
octubre de 2024,

En el gjercicio 2022 el Grupo a través de Ulma Inversiones, S. Ceop. suscribio un préstamo para financiar
el plan de inversiones de las sociedades adscritas a Grupo Ulma con el Instituto Oficial de Credito {1ICO)
por un importe méximo de 20 millones de euros, siendo el periodo de disposicion de 12 meses a partir dal
cual no se podran realizar més disposiciones con cargoe al préstamo. En el mencionade contrato se eslipula
un periodo de carencia de 2 afios, siendo el vencimiento final en diciembre de 2031 y devenga un tipo de
interés variable de Euribor + 1,25%. Al 21 de diciembre de 2023 el importe dispussto asciende a 20,000
miles de euros (16.000 miles de suros en 2022),
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Tanto la deuda derivada de los préstamos con el BEI e |CD estd sujeta, al digual gue los bonos, al
cumplimiento de ciertos ratios financieros a nivel compilado del Grupo Ulma relacionados con niveles de

EBITDA, deuda financiera nsta y patrimonic neto.

El detalle por vencimientos & largo plazo de los préstamos concedidos por el BEl y 2/ I1CO es el siguiente:

Ano de Vencimiento

Miles de euros

Ejercicio 2023
2025 9.430
2026 9.430
2027 0.430
2028 vy siguientes o 23711
Total 5§2.000
Ejercicio 2022
2024 6.671
20025 6.857
2026 8.857
2027 y siguientes 30.289
Total _— 54.574

Adicionalmente, diversas sociedades adscritas a Grupe Ulma tienen suscritos préstamos resmbolsables
de organismos oficiales como CDTI, Minetur, etc. Estas financiaciones devengan

comprendido enire el 0%-4,5%,

Empresas vinculadas

un fipo de interés

Basicamente se recogen diversos préstamos suscritos por los negocios con Ulma Fundazioa, Estos

prestamos devengan un tipo de interés de mercado.

Otras entidades

Principalmenle se corresponde con deuda contralda con proveedares de inmovilizado,

18.4  Proveedores y otras cuentas a pagar

Al 317 de diciembre la composicion de este eplgrafe es el siguiente:

[Miles de euros) 2023 2022 |
Proveedores v acreedoras comerciales 169.596 184.300
Remunzraciones pendientes de pago 24.814 22.340
_Otras deudas can Administraciones Publicas 23 862 28.482
Total 217.672 235.122
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Como consecuencia, entre otras, de |as diferentes posibles interpretacionas de la legislacion fiszal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales come resuliade de una inspeccion. En todo caso, los Administradores
de las Socledades adscrilas a Grupo Ulma consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no

afectarian significativamente a los estados financieros compilados tomadas en su conjunto. La conciliacian

entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercizio y la base imponible (resultado fizcal) del Impueste

sobre sociedades es |3 siguiente:

Cuonta do pérdidas v gananeios

Ingresos y gastos directamente imputados al

patrimonio neto

[Miles de ouras) Aumentos  Disminuciones  Tofal  Aumentos  Diaminuciones Tolal TOTAL
Ejargicig 2023
Saldo de ingrezos v gasios del ejercicla
Operaciones conlinuadas - - {06791 - - - 106.7%
- = 106781 - - - 108791
Imppuasto sobre Socladadas
Cperaciones centinuadas 3 = 20940 - - - 20140
- = 20140 - = - 20,140
Saldo de ingresoa y gastos del ejercicio
antes de |mpuesios 126.931 126.831
Diferanclas permansnles 7.269 (31.014) (23.724) (10011} 10011y (33.735)
Difaranclas lempora rias
Con orlgen en el elercicln 17,557 (4.018) 12,536 & 11 {11y 13,528
Con origen o0 ejarcicios anlerlores 4,391 (B.034)  (3:643) = - SO
GCompensacion de bases impenibles ;
Pegativas = (4.858)  [4.858) 5 = - [4858)
_Base Impanibls {resultado fiscal) [ U (10,022} 98.219
Elerclclo 2022
Saldo d= ingresos y gastos del ejercizio
Opamcionen continuadas T7.545 - - TI.B4S
- - 71545 - - =  TT.545
Impuesto sobre Socledadas
Operaciones continuadas - 14,087 - - {4,087
= - 14.087 - 14.08T7
‘Saldade irLgmaua :';ﬂaat'i:'ﬁ dal é_l_wﬁl'éh -
anfes de impusstos 91.602 = 91.602
Diferencias permanentes 016 (23.436) (15.419) - B.973) (8,972 (24.092)
Dierencias temporarias
Can aiigon on o sjeclclo 1T.830 {20871) {(3.241) [:3] {8)  (3.249)
Con orlgen en ejercizics anterdorea - [3.285) (3.285) - - - {3.285)
c saciin de bases i jiales
nogaas _=___ 485 fen = i
Base imponible {resulizdo fiscal) 65.340 (B.081] BG5S

Las diferencias psrmapantes negativas imputadas directamente al patrimonio neto se corresponden,
principalments, con la relribucion de las aportaciones financieras subordinadas asl como la retribucion a

los socios.

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias v el beneficio de las actividades
continuadas durante el gjercicio 2023 es como sigue;

_{Miles de suros) 2023 2032
Benaficlo del ejercicio antes da impuestos de actividades continuadas 126.831 91.602
Impuesto & la tasa aplicable a cada une de |as sociedades consolidadas 22370 18227
Diferanclzs parmanantes (2A408) (3.657)
Créditos fiscales activados 478 -
Olros B21) (1.008)
Deducciones del ejercicio corrlente 123 25
Craditos fiscales aplicados no reconocidos en gjercicios antericres 197 365

_Gasto por impuesto sobre las ganancias 20140 14057
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El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias al 31 de diciembre es como sigue:

{Mile< de euros) 2023 2022
Impuests corriants
Del ajercicio 18490  11.048
Njustes de elercicios antariores (161) 33
lmpuestos diferides
Origen v reversion de diferenclas temporarias 1.003 3113
Créditos fiscalos 828 {134)

20.140 14.057

Fl datalle de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre es como sigue:

Activo Pagivo
{Miles de suros) 2023 2022 2023 2022
Niferencias temporales 16,768 17741 (18.336) (17.128)
Crédifos por pérdidas a compeansary daducciones 10.981 9.022 - =
Tolal activosipaslvos per Impueste diferido 27770 2B.763 (18.336) (17128}

Los activos por impusstos diferidos comespondientes a créditos por pérdidas a compensar y otras
deducciones se reconocen en la medida en gue es probable la realizacion de los corespondientes créditos
fiscales a través de beneficios fiscales futures que estan basados en la prevision del plan de negocio
realizado.

A 31 de diciembre de 2023, el detzlle de bases imponibles negalivas y deducciones pendientes de
aplicacién mas significativas es como sigue:

Basas imponiblas Deducclones pendientes de
{Miles de atiras} negativas aplicacion
Megocio Conslruccion 82.000 15.820
Negocio Packaging 2.0M3 16,081
Megacio Agricola - 1.062
Megotio Conveyor 234 908
MNegacio Forja = 5,283
Megocio Harmigan Polimero 231 2.375
Megocio Manutencion - 4663
MNegocin Embedded - 1.308
Megocio Madical Technologies - 28
Megocio Sorvicios de Manutencisn 1.115 H.164
Total : Esia 65,593 52.882

20. INGRESOS ¥ GASTOS
20.1 Ingresos ordinarios

Fl detalle de ingresos ardinarios se presenta en la Nota 5, conjuntaments con la informacion por segmentos.
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20.2  Otros ingresos

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre es como sigue:

_(Wiles de euros} r, 2023 2022
Ingresos por prestacion de senvicios = 5.168 4.818
Subvenciones oficiales (Mola 18) a75 875
Subvenciones de explotacidn 1487 4.084
Beneficlos en la venta de inmovilizado material 1.853 133
Recuperacitn de saldos provisionados de clientes (Nota 11) 943 3,907
Oftros Ingresos 9624 6,160

_Exceso de provisiones (Noka 17) 468 1.088
Total HAE & 20598 21.232

20.2  Consumos de materias primas y consumibles

El detalle de consumos de materias primas y consumibles al 31 de diciembre es como sigue:

(Miles de euros) = 2023 2022
Compras y otros consumos 452718 5086.385
Variacidn de exlistencias (1.885)  (35.704)
Trabajos realizados por otras empresas - 22.577 22718
Total ol 483410 493,394

204  Otros gastos

El detalle de otros gastos es como sigue:

[Miles de euros) 2025 2022
Gastas por arrendamientos operalives G.2a7 5856
Gastos de invesligacién v desarrolia 1.631 1.340
Reparaciones y conservacion 16.480 15,014
Servicios recibldos 45,787 43.349
Transportes 44.234 55.094
Primas de seguros 5.632 5277
Publicidad y propaganda 5.883 7.486
Suministros 15.18¥ 25.059
Tributos 8.303 8.327
Pérdidas en la venta de Inmaoviizado material oEo 1.142
Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de deudores comerciales ¥ 10.795 0.578
otras cuentas a cobrar (Mot 11) y i
Dotacion de provisiones (Nota 17) 12218 16.405
Odros gastos - 35.251 31.993
Total 210.612 225,922
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20.5 Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

(Miles de euros) =+ R 2022
Sueldos y salarics 250,188 226.448
Indemnizacionas 728 571
Cargas Sociales y Otros 55.521 49.055
Total 306.415 276.074

El niimero medio de empleados de las Sociedades del Grupe Ulma, mantenide durante el ejercicio 2043

ha sido de 5.600 (5.283 en el gjercicio 2022).

El nimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion equivalente local)

desglosado por categorias es coma sigue:

2023 2022

Administrativos 2 T
Mana de ohra directa 2 1

Mana de obra Indirecta 5 4
Operarlos oficiales 4 -
Total 13 12

20.6 Ingresos y gastos financieros
El detalle de los Ingresos y Gaslos financieros as al siguiente:

{Miles de eurcs) 2023 2022
Olros ingresos financieros 3.462 BO3
Actives a valor razonable con cambios en patrimonio neto (Nota 11.1) 581 422
Instrumentos financieros derivados mantenidos para negoctar 2,093 1.201

Diferencias positivas de cambic 4.808 10.794
Total ingresos financieras 10.962 13.316
Gastos financleros de deudas con entidades de crédite (2.208) {7.231)
Gastos financieros prestamos ex soclos (508) (536)
Gastos financleros otros pasivos financisros sin Interés explicito {269) (172)
Oftos gastos financieros (2.014) {2.951)
Instrumentos financieros derivados mantenidos para negoclar (1.311) £1.392)
Diferenclas negativas de cambic (B.837) {10.686)
Pérdidas por varlacion a valor razonable (584) -
Totas gastos financieros (22.530) (22.968)
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