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NEXUS ENERGIA, S.A.

(Sociedad constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

Programa de Pagarés Verdes NEXUS 2024

Saldo vivo méximo: 50.000.000€

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

NEXUS ENERGIA, S.A. (en adelante, “Nexus” o el “Emisor”, y junto con las entidades del grupo
del que el Emisor es cabecera, el “Grupo” o “Grupo Nexus”), sociedad andnima constituida bajo
la legislacién espafiola con domicilio social en calle Paseo de la Castellana, 91 28046, Madrid, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 36.811, Folio 1, Hoja M659118, y con Cdédigo de
Identificaciéon Fiscal A62332580 y cddigo LEI 54930002SZL3XF111355, solicitara la incorporacién
de los pagarés (los “Pagarés”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF”), de acuerdo con lo
previsto en el documento base informativo de incorporacion (el *“Documento Base Informativo”)
y que se emitirdn con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el “Programa de
Pagarés”).

Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa tendran la consideracion de Pagarés verdes de
conformidad con los Green Bond Principles ("GBP"), tal y como han sido publicados en junio de
2021 por la International Capital Markets Association (ICMA) y actualizados en junio de 2022. El
Programa de Pagarés esta certificado con una “Second-Party Opinion” otorgada por Ethifinance
Ratings, S.L. (“"Ethifinance”), en virtud de la cual Ethifinance emitié una opinién favorable sobre
el contrato marco sostenible elaborado por el Emisor el 4 de julio de 2024 (el "Contrato Marco
Sostenible”) y certific6 que este cumple con los componentes GBP. En este sentido, el Emisor
identificara aquellos proyectos de energias renovables que cumplan los requisitos para obtener las
correspondientes verificaciones por parte de Ethifinance.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacién ("SMN") y no un mercado regulado, de conformidad
con el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversién (la “LMVSI”). Este Documento Base Informativo es el documento requerido por la
Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporaciéon y exclusién de valores en el MARF (la
“Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de
su registro contable a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) que, junto con sus entidades participantes, sera la
encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccién 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.
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MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relaciéon con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los
Estados pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo (“EEE”) que tengan la condicion de
“inversores cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el articulo 2.e) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidn a cotizacion de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos”);
y (ii) en particular, en Espafia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros
y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE ("MIiFID II") y en su
normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccidn a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesidon o distribuciéon de este Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal propédsito. Este Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la
que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es
una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacién aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV"). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una
oferta publica que requiera la obligacidon de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de
conformidad con el articulo 35 de la LMVSI en relacion con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento
de Folletos.

ARRANGERS y ENTIDADES COLABORADORAS
Renta 4 Banco, S.A., Banco de Sabadell, S.A.
Banca March, S.A.

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 5 de julio de 2024.
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisién de inversién en informacion distinta a la que se
contiene en este Documento Base Informativo.

El MARF, la CNMV o las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el
contenido de este Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito con el
Emisor, respectivamente, un contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés sin asumir
ninglin compromiso de suscripcién de los Pagarés, sin perjuicio de que cada Entidad Colaboradora
podré adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE
PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DE
ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN
NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL
PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL
DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE
UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA
DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA
CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.

MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumento financiero
o “producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor
en su condicién de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha
llegado a la conclusién de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés estd constituido
Unicamente por “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segun la definicion atribuida a
cada una de dichas expresiones en MiFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos
194 y 196 de la LMVSI) vy (ii) todos los canales de distribucién de los Pagarés a contrapartes
elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de
cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) deberd tener en cuenta la
evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor
sujeto a MIFID II sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacién del mercado destinatario
con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluaciéon del mercado destinatario del Emisor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribuciéon adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicidn, ni
deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicién de inversores minoristas en el EEE. A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las
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siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11)
del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97,
siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicidn incluida en el
apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID II. En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los
documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversidon minorista empaquetados y los productos de inversion basados
en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta, venta o puesta a disposicion de
los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria
ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Documento Base Informativo incluye cifras y ratios financieros como el "EBITDA", entre otros,
que se consideran Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las Directrices
publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) en octubre de 2015. Las MAR
se originan o calculan a partir de los estados financieros de las cuentas anuales consolidadas
auditadas o de los estados financieros resumidos consolidados intermedios, generalmente sumando
o restando importes a las partidas de dichos estados financieros, cuyo resultado utiliza una
nomenclatura habitual en la terminologia empresarial y financiera, pero no utilizada por el Plan
General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE). Las MAR se presentan con el fin de
permitir una mejor evaluacion de los resultados financieros, de los flujos de tesoreria y de la
situacion financiera del Emisor, ya que son utilizados por el Emisor para la toma de decisiones
financieras, operativas o estratégicas dentro del Grupo. No obstante, las MAR no son auditadas y
no se exigen ni presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por
el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIFUE. Por tanto, las MAR no deben tomarse en consideracion
de forma aislada, sino como informacién complementaria a la informacién financiera consolidada
auditada relativa al Emisor. Las MAR utilizadas por el Emisor e incluidas en el Documento Base
Informativo pueden no ser comparables con la misma o similar MAR de otras sociedades.

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse,
declaraciones prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas
las declaraciones que no sean hechos histéricos contenidos en este Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacién, las relativas a la futura situacion financiera y los resultados de las
operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y objetivos, la evolucién futura de los
mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios regulatorios previstos en
dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de términos como
"objetivo", "anticipar", "creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar", "prever", "orientar",
"pretender", "es probable que", "puede", "planear", "potencial", "predecir", "proyectar", "deberia"
0 "hard" o el negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se
refieren a acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las
declaraciones prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo
y no son garantia de resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados
reales de las operaciones de la empresa, su situacién financiera y la evoluciéon de los
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acontecimientos pueden diferir de los indicados en las declaraciones prospectivas o sugeridos por
ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que los resultados y la evolucion del
Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en las declaraciones
prospectivas, incluyendo, sin limitacidn, las condiciones econdmicas y empresariales generales, las
condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacidon o la reglamentacion, los cambios en los regimenes
fiscales o el régimen de planificacion del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las
fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y
econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacidn, los incluidos en la secciéon "Factores de
riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacidon de actualizar las declaraciones
prospectivas para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de este
documento o para reflejar la ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos.
Dada la incertidumbre inherente a las declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles
inversores que no se basen indebidamente en ellas y que realicen sus propias evaluaciones en
relacién con su inversion.

Los inversores deben leer la seccion titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para
obtener un analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacidn financiera, de mercado
y cierta informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensién. En
consecuencia, la suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir
exactamente con la cifra total indicada para la columna o fila en cuestidn, y la suma de algunas
cifras expresadas en forma de porcentaje puede no coincidir exactamente con el porcentaje total
indicado.

EMISION DE PAGARES VERDES

El Emisor ha estructurado los Pagarés que se emitan al amparo del Programa para que puedan
tener la consideracién de “instrumento verde” de conformidad con el Contrato Marco Sostenible,
bajo el cual el Emisor podra emitir bonos y pagarés de conformidad con los GBP, y cuyos fondos se
podran destinar a financiar o refinanciar, total o parcialmente, el desarrollo, la operacion y el
mantenimiento de proyectos verdes existentes o futuros.

El Emisor ha obtenido una opinidn de experto (Second-Party Opinion) emitida por Ethifinance que
certifica que el Contrato Marco Sostenible se encuentra alineado con los cuatro principios
fundamentales que componen los GBP: uso de fondos (use of proceeds), proceso de evaluacién y
seleccion de proyectos (project evaluation and selection), gestién de los fondos (management of
proceeds) y divulgacién de informacioén (reporting).
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES

AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1. Factores de Riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos a continuacién, junto con el resto de la informacidn contenida en
este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de materializarse alguno
de estos riesgos, la actividad, la situacidn financiera, los resultados de explotacién del Emisor y la
capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma
adversa y, como consecuencia, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando
la pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversidn en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento
del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de
los casos, los factores descritos representan contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor
no se encuentra en disposicion de emitir una opinidon acerca de la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacion. Es posible que los
riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los Unicos a los
que el Emisor se enfrente y que pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente
desconocidos o que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con
otros (identificados en este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un
efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera, los resultados de explotacion del
Emisor y la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en
consecuencia, resultar en una disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no es
necesariamente una indicacidon de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la
potencial importancia de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las actividades,
los resultados o la situacién financiera del Emisor y del Grupo y/o para los Pagarés.

1.1. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de
su sector de actividad

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que un cliente no cumpla con sus obligaciones de pago, originando
una pérdida econdmica al Emisor. Nexus queda expuesto a este riesgo en cuanto sus clientes
consumen energia y posteriormente Nexus les presenta la factura correspondiente y, por lo tanto,
el riesgo de que un cliente demande energia, pero no atienda a sus obligaciones son elevadas.

No obstante, ningln cliente de Nexus presenta un peso relevante dentro de su cartera de clientes
y por tanto no hay una gran concentracion de crédito en un solo cliente (ningan cliente representa
mas de un 2% de las ventas totales, ni mas de un 7% sobre las ventas de comercializacion), por lo
que el riesgo de que un cliente impague, no seria a priori relevante.
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Sin embargo, para reducir o mitigar este riesgo, Nexus dispone de un scoring propio otorgando a
todos sus clientes un rating determinado y que en funciéon del mismo puede ser contratado sin
garantias, contratado con garantias o se desestima la firma del mismo. Adicionalmente, el Emisor
dispone entre otras de una pdliza de seguro de crédito para la toma de decisidon sobre la aceptacion
0 no como cliente de Nexus con mantenimiento de la cobertura por espacio de 12 meses, asi como
una herramienta de recobro automatico que posibilita gestionar un gran volumen de impagos.

En el ejercicio 2023 la tasa de morosidad se sitlio en un 0,069%% sobre ventas. La calificacion
como cliente moroso se establece en base a los créditos impagados con antigliedad superior a 180
dias.

2. Riesgo de liquidez

Nexus requiere de financiacion de circulante para cubrir los desfases temporales entre necesidades
y generacidn de efectivo, por lo que de no disponer de suficientes facilidades de crédito podria verse
reducida su capacidad para liquidar posiciones en el mercado. Estas necesidades podrian
incrementarse en caso de producirse cambios en los requerimientos de garantias ((i) infra) exigidos
por el supervisor del mercado y variaciones en los periodos de cobro de clientes o pago a
proveedores.

Ademas, Nexus también requiere de efectivo para atender a las necesidades de garantias del
mercado de coberturas ((ii) infra). Este riesgo esta mitigado por la actividad de representacion del
Emisor, al ser la energia representada mayor que la energia comercializada. La energia
comercializada se cobra de media (sin tener en cuenta las Administraciones Publicas ((iii) infra)) en
los 15 primeros dias del mes, es decir en el mes "m+1”, mientras que la energia del negocio de
representacion se paga el dia 2 del mes “m+2".

El Emisor mantiene abiertas lineas de crédito en diferentes entidades financieras para mitigar un
posible riesgo de iliquidez y un programa de Pagarés expuesto en este Documento Base de
Informacion.

i. Requerimiento de garantias

Riesgo por Avales:

Como punto caracteristico de la actividad de comercializacién del sector eléctrico, para poder
comprar energia eléctrica, los Agentes del Mercado Eléctrico deben aportar garantias
depositadas en metalico o avales, ya sean bancarios o de caucién. Normalmente debido al
importante volumen de garantias a depositar se utiliza la figura del aval. La aprobacién o no
de lineas de avales, asi como modificaciones en el precio, duraciéon y vencimiento podria
provocar que la operativa del Emisor se viese perjudicada, incluso comprometer la viabilidad.

Riesgo de garantias segiin el desvio:

El coste de desvio se calcula como la diferencia entre el programa de compra para
comercializacién y venta para representacién enviado a OMIE (Operador del Mercado) en
funcién de las mejores previsiones del Emisor respecto al consumo previsto de sus clientes y
lo que realmente consumen los clientes y la prevision de producciéon de los productores
representados.

Como consecuencia de lo anteriormente comentado, la correcta estimacion de la demanda
de energia eléctrica de los clientes se convierte en un factor clave para optimizar la estructura
financiera de las empresas comercializadoras. Una estimacidn certera reduce sustancialmente
las garantias exigidas por los reguladores del mercado comportando también una menor
necesidad de recursos de capital y una reduccién de los gastos financieros.
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A modo de ejemplo ilustramos en la siguiente tabla los desvios en la compraventa de energia
eléctrica del Emisor del ejercicio 2023:

Detalle Energia Eléctrica Desviada AC+AV Ejercicio 2023

MWh Energia Total Desvio**
MWh MWh

Energia Eléctrica -
Nexus Agente Comprador + Agente Vendedor

Enero 967.623 17.158 1,8%
Febrero 962.561 20.828 2,2%
Marzo 1.173.900 5.730 0,5%
Abril 1.162.547 4192 0,4%
Mayo 1.175.616 15.327 1,3%
Junio 1.178.411 6.273 0,5%
Julio 1.288.492 12.027 0,9%
Agosto 1.229.333 10.073 0,8%
Septiembre 1.066.846 11.402 1,1%
Octubre 1.038.856 17.190 1,7%
Noviembre 915.899 17.882 2,0%
Diciembre 881.002 22.449 2,5%

TOTAL Electricidad 13.041.087 160.531 1,2%

* Datos a Cierre de Ejercicio 2023. Energia liquidada OMIE + REE

** Total energia desviada valor absoluto como Agente Comprador (Electricidad) y Agente Vendor (Agente Representante).

Peninsula + SEIEs

Mercado de coberturas: Riesgo de iliquidez de derivados y contrapartida de bilaterales

Existe un riesgo de no poder obtener las coberturas necesarias, ya sea bien mediante
contratos de derivados financieros (swaps o futuros) o acuerdos bilaterales de compra de
energia.

Este riesgo aumenta por (i) la poca liquidez del mercado, ya que en ocasiones hay muy poca
oferta de futuros sobre el precio de la energia eléctrica que cubra la posicion del Emisor (ii)
no encontrar proveedores que ofrezcan contratos bilaterales de compra (ya sea por la
incertidumbre de renovacién de los ya firmados como por la probabilidad de conseguir nuevos
acuerdos bilaterales).

Concentracion de clientes: Administraciones Publicas

Riesgo de condiciones de lineas de factoring:

El Emisor cuenta con tres grandes tipos de clientes, las empresas privadas, el cliente
doméstico y las Administraciones Publicas. Si bien es cierto que no existe una gran
concentracién de clientes dentro de cada tipo, si que existe una concentracién por tipo de
cliente ya que la Administracién Publica representa un 20% de la cifra de ventas de
electricidad y gas.

Debido a los dilatados periodos de cobro y el posible riesgo de retraso en el cobro de las
Administraciones Publicas, el Emisor cuenta con varias lineas de factoring sin recurso en
exclusiva para descontar dichas facturas. No obstante, cualquier empeoramiento de las
condiciones de las mismas, o la posibilidad de no poder renovarse o ampliarse segun las
necesidades del Emisor dificultarian la gestidén de circulante del Emisor.

Riesgo tipo de interés y de endeudamiento

El Emisor posee lineas de financiacion de circulante a tipo variable, lo cual en escenarios alcistas de
tipo de interés, como el actual, podria mermar la rentabilidad del Emisor. No obstante, este riesgo
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se ve en parte mitigado por las posibles contrataciones de coberturas de tipo de interés. Asimismo,
la actividad de representacién mitiga gran parte de las necesidades de financiacién en épocas de
mayor radiacién solar.

En relacidn a los contratos de financiacion que dispone el Emisor, existe el riesgo de incumplir algin
ratio financiero en funcion del saldo vivo del programa de Pagarés a final de afio, situacion que
podria obligar al Emisor a solicitar un waiver. De no concederse, el Emisor podria obtener una
salvedad en el informe de auditoria, asi como un requerimiento de vencimiento anticipado de alguno
de sus contratos de financiacion.

4, Riesgo de precio petrdleo y tipo de cambio

En la division de comercializacion de gas, tanto algunas compras como algunas ventas estan
indexadas al precio del petrdleo (aunque actualmente de forma residual, suponiendo en 2023
Unicamente el 1,3% del volumen de ventas de esta linea de negocio), y por lo que el Emisor queda
expuesto a la volatilidad del precio de este, asi como al tipo de cambio ddlar/euro. Este riesgo existe
debido a la operativa del Emisor.

5. Riesgo de producto o precio

El Emisor queda expuesto a un elevado riesgo de precio en cuanto el mismo estd formado por dos
componentes: (i) componente regulado por el Gobierno y que no afecta al Emisor pues esté es un
mero transmisor, del distribuidor al cliente final y, (ii) componente de mercado.

Derivado del segundo componente, existe el riesgo que los competidores sean capaces de ofrecer
precios menores con tendencia a menores margenes en el sector y, por tanto, pudiendo afectar a
la rentabilidad del Emisor.

Los productos eléctricos que el Emisor ofrece a sus clientes pueden ser a precio fijo o a precio
variable (o indexado) o un mix de ambos.

Los productos de precio fijo de electricidad representan un 17% de la cartera de electricidad del
Emisor, siendo el resto a precio variable. Sin embargo, el precio al que el mercado ofrece al Emisor
contiene un componente variable, teniendo que gestionar asi el riesgo entre el gap de compra a
precio variable y el de venta a precio fijo. Para cubrir este riesgo el Emisor contrata derivados
futuros en OMIP (Mercado Ibérico de derivados), en EEX (European Energy Exchange AG), futuros
y swaps en MEFF Power (Mercado oficial de futuros y opciones financieras), todos ellos sobre el
precio de la energia. Los plazos de la cobertura en el mercado espafiol actualmente abarcan +10
afios, sin embargo, la liquidez de los productos con un plazo superior a 4 afios es muy limitada. Se
gestionan en base a la politica de coberturas aprobada por el Consejo de Administracién.

Por lo que respecta al mercado de gas, el riesgo en Espafia de los contratos a precio fijo representa
un 24% del total de la cartera, gestionando dicho riesgo mediante derivados sobre Mibgas y TTF
(Gas Holandés).

6. Riesgo competencia

En caso de que los competidores de Nexus abrieran una brecha via precio o via caracteristicas del
servicio de atencion al cliente, Nexus podria tener dificultades para mantener su cartera de clientes,
asi como para generar nuevos clientes y, por lo tanto, la rentabilidad del Emisor podria verse
afectada. Sin embargo, Nexus considera que el riesgo de competencia por atencién al cliente es
minimo en cuanto es uno de sus puntos fuertes, siendo el principal motivo indicado por los clientes
en la renovacion de los servicios contratados, con una tasa de renovaciones en puntos de suministro
a renovar en electricidad del 86% en 2018, del 83% en 2019, del 70% en 2020, del 72% en 2021,
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del 68% en 2022 y del 74% en 2023. En gas, la tasa de renovacién de los puntos fue del 43% en
2018, del 74% en 2019, del 69% en 2020, del 75% en 2021, del 58% en 2022 y del 61% en 2023.

Debido a que el proceso para acceder al mercado eléctrico espafiol es muy similar al resto de
Europa, no existen fuertes barreras de entrada para nuevas comercializadoras comunitarias. No
obstante, el conocimiento del sector, la capacidad financiera, los costes de los desvios, la tipologia
de productos, asi como el procedimiento de acceso si pueden suponer barreras de entrada para
nuevas comercializadoras.

7. Concentracién de mercado

Actualmente el mercado de las comercializadoras esta en plena etapa de liberalizacidon. No obstante,
sigue existiendo una elevada concentracién en las principales, mayores y tradicionales entidades
que abarcan gran parte del mercado.

El proceso de liberalizacion supone una oportunidad para Nexus, si bien es cierto que existe un
riesgo de cuota de mercado pues el potencial de las grandes corporaciones no es el mismo que el
de las medianas y nuevas comercializadoras que aun estando adquiriendo cuota de mercado a las
anteriores debido a la mezcla entre ofrecer energia verde, servicio de atencion al cliente
personalizado y tipologia de producto; siempre tendra limitaciones ya que hay determinados
clientes reacios al cambio.

La concentracidon de mercado actual supone un riesgo para el Emisor en cuanto a su mercado
potencial es inferior al de Endesa, Iberdrola, Naturgy, entre otras.

En la siguiente tabla indicamos las cuotas de mercado acumuladas a diciembre de 2023 de las diez
primeras comercializadoras y la posiciéon del Emisor:

Cuotade Total cierre 2023

COMERCIALIZADORA Mercado % MWh* Ranking
ENDESA 26,5% 75.513.950 1
IBERDROLA 24,4% 69.614.516 2
NATURGY 10,5% 29.968.783 3
EDP 3,6% 10.176.974 4
REPSOL 3,3% 9.273.070 5
ACCIONA 3,2% 9.059.763 6
TOTAL ENERGIES 2,2% 6.362.399 7
NEXUS 1,3% 3.845.977 8
AXPO 1,0% 2.820.732 9
ENI PLENITUDE IBERIA 1,0% 2.776.934 10

*Energia en base a C3 publicados por REE

8. Un descenso de la calificacion crediticia del Emisor podria afectarle negativamente

Con fecha 7 de julio de 2017, EthiFinance emitié un informe de rating del Emisor, el cual ha sido
revisado el 28 de junio de 2024, en base a su propia metodologia. En su informe, EthiFinance asigna
una calificacidon de riesgo global para Nexus de BBB- con tendencia estable. Dicha calificacién tiene
como enfoque la evaluacion de la solvencia y el riesgo de crédito asociado en el medio y largo plazo.

EthiFinance es una agencia de calificacion crediticia registrada en la European Securities Markets
Authorities (ESMA), de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacidén crediticia.
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No obstante, no existen garantias de que la calificacién crediticia otorgada al Emisor vaya a
mantenerse en el tiempo, en la medida en que las calificaciones crediticias son revisadas y
actualizadas periddicamente y dependen de diversos factores, algunos de los cuales se encuentran
fuera de nuestro control. En consecuencia, la calificacion crediticia del Emisor podria sufrir un
descenso y podria ser suspendida o retirada en cualquier momento por EthiFinance. En caso de
descenso, suspenso, retirada o no renovacion de la calificacidon crediticia otorgada al Emisor éste
hecho sera, en su caso, comunicado al MARF mediante el correspondiente anuncio de otra
informacidn relevante.

Las calificaciones crediticias no son una recomendacién para comprar, suscribir, vender o mantener
valores. Estas calificaciones son sélo una opinion sobre la solvencia del Emisor sobre la base de un
sistema de categorias definidas y no evita la necesidad de que los inversores efectien sus propios
analisis del Emisor en su conjunto o de los Pagarés a adquirir. Las calificaciones crediticias pueden
afectar al coste y a otras condiciones en las que el Grupo obtiene financiacién. En este sentido,
cualquier descenso en la calificacidon crediticia del Emisor podria llegar a incrementar los costes de
financiacion del Grupo y podria restringir o limitar el acceso a los mercados financieros, lo que
podria afectar negativamente a su liquidez y, por tanto, tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados y/o la situacién financiera del Emisor.

9. Riesgo de soporte informdatico

Como es practica habitual, Nexus utiliza un soporte informatico para la gestion y control de su
actividad, asi como para la administracion, la contabilidad, la atencién al cliente, la compra de
energia, y para todas sus funciones diarias, por lo que en el caso de que éste fallara el Emisor veria
afectada su actividad, los resultados de sus operaciones, su condicion financiera y/o sus
perspectivas de evolucion. Nexus Energia afronta la gestion de la seguridad de la informacidn de
acuerdo con los requisitos del negocio, las normas aplicables y las mejoras practicas en esta materia
y en proteccion de datos, utilizando como marco de referencia la norma ISO 27001.

10. Riesgo externalizacién de la actividad comercial

El Emisor dispone de una red de comerciales propia integrados en la plantilla fija de Nexus formada
por 17 personas y 240 agentes externos, la mayoria de ellos han iniciado la colaboracién en el
2017.

Esta estructura proporciona flexibilidad segin las necesidades del Emisor, pero a la vez incorpora
el riesgo de que los comerciales ofrecen a un mismo potencial cliente otros servicios que pueden
encajarles mas y perder ventas, asi como dejar de generar clientes para Nexus, por estar
influenciados con diversos incentivos de la competencia.

11. Riesgo de dependencia de personal clave

El Emisor cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado tanto a nivel
corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de
cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Emisor. La
eventual incapacidad del Emisor para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion
suficiente podria limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Emisor.

12. Riesgo de concentracidn accionarial

El accionariado de Nexus no ha sufrido una gran variacién desde su constitucion hasta el afio 2021,
afo en el que entré el nuevo accionista Sojitz Corporation of Europe BV y salié Corcolia Spain, S.L.
Los accionistas de referencia con representacidon en el Consejo de Administraciéon a fecha de este
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Documento Base Informativo (Sojitz Corporation of Europe BV 31,43 %, Hidroeléctrica Bausen, S.A.
22,31 %, Gaselec Diversificaciéon, S.L. 11,05 %, Candin Energia, S.L. 8,57 %, Electra del
Maestrazgo, S.A. 6,09 % y CE Energia Cartera, S.L. 5,24 %) representan un 84,71 % del capital
social. En definitiva, la concentracion accionarial podria conllevar discrepancias entre inversores en
la toma de decisiones.

13. Riesgo de Fraude

Si bien Nexus considera que tiene establecidos las politicas y procedimientos adecuados para la
deteccion de fraude por parte de sus profesionales o colaboradores externos y a pesar de que hasta
la fecha no ha habido ninglun caso de fraude, soborno o corrupcion que involucren o afecten a
Nexus, cabe sefialar que seria complicado detectar o prevenir todos los eventuales casos de fraude,
soborno o corrupcién que podrian atribuirse a los empleados o agentes comerciales del Emisor en
el futuro y por los que, en su caso, Nexus podria estar sujeta a sanciones civiles y penales, asi como
contar con eventuales dafios reputacionales a consecuencia de lo anterior. Asi pues, relacionar o
asociar a los empleados o a los agentes comerciales del Emisor con fraude, soborno o corrupcion,
asi como a las acusaciones o rumores que se pudieran presentar, podrian afectar negativamente al
negocio de Nexus, a los resultados de sus operaciones, a su condicion financiera o a sus perspectivas
de evolucidn.

14. Riesgo de litigios y reclamaciones

Actualmente Nexus esta inmersa en litigios o reclamaciones propios del desarrollo de su actividad,
cuyo resultado es incierto y el resultado desfavorable de alguno de estos procedimientos podria
tener un impacto negativo en los resultados del Emisor.

15. Riesgo por baja capacidad de negociacion de precios

Los principales factores que regulan el precio de la energia eléctrica en Espafia son la oferta general
de la misma, la demanda de los consumidores y la produccion de las energias renovables. Asimismo,
el sistema esta regulado de manera que ningln agente pueda influir en la formacién del precio, por
lo que Nexus, al igual que sus competidores no tienen capacidad para negociar el precio del principal
producto que comercializan.

Si bien es cierto que en el Gltimo afio se ha hecho un esfuerzo considerable por pasar gran parte
de la cartera de precio fijo a indexado situandose ya el indexado por debajo del 20% de la cartera
total, sigue existiendo una limitaciéon con el mercado de energia que incrementa el riesgo de Nexus,
en cuanto deba aumentar el precio del producto ofertado perdiendo clientes, como por no poder
trasladar el incremento de costes a los clientes y por lo tanto su margen operativo se reduzca.

16. Riego por restricciones técnicas

Segun la normativa actual de REE, se entiende por restricciones técnicas aquellas restricciones del
sistema mediante la limitacién y modificacién, en su caso, de los programas de produccién de las
unidades de generacién y de consumo de bombeo que resuelven las restricciones técnicas
identificadas con el menor coste para el sistema, y el posterior reequilibrio de generaciéon y demanda
para compensar las modificaciones de programa incorporadas para resolver las restricciones
técnicas identificadas.

Este mecanismo de REE se articula a través de mecanismos de mercado con la idea de garantizar
la competitividad y transparencia. Los agentes con centrales térmicas, de biomasa, de residuos,
nucleares, grandes hidroeléctricas y grupos de bombeo deben ofertar para aumentar o reducir sus
programas ya sea de produccion.
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El mercado de restricciones técnicas es un mercado no gestionable por el Emisor y, por tanto, sin
cobertura posible creando incertidumbres en la rentabilidad del Emisor. A modo de ejemplo, en el
mes de marzo de 2024 este coste ha representado 13,429 €/MWh, representando un 66% del
precio medio del mercado diario de dicho mes, que fue de 20,31€/MWh.

17. Riesgo por concentracion geografica

Aunque en los ultimos afios, el Emisor ha diversificado sus ventas por zona geografica de manera
creciente, todavia se trata de un proceso en curso. Actualmente, Nexus concentra su actividad
comercial en el mercado nacional, representando ésta el 97% de las ventas totales en 2023 y por
lo tanto queda expuesto al riesgo por concentracién geografica.

18. Riesgo macroecondmico

Muy ligado al anterior riesgo, el Emisor inicié su actividad comercial principalmente en Espafia,
guedando afectado a la situacidon econémica de un solo pais, asi como a las nuevas modificaciones
del marco regulatorio que pudieran llevarse a cabo en Espafia. Con el fin de mitigar y diversificar el
riesgo pais, el Emisor inicid en 2011 un proceso de internacionalizacion con la compra de una filial
en Alemania, si bien en el ejercicio 2021 abandondé ese mercado por motivos estratégicos.
Asimismo, empez6 a operar en Portugal a finales del ejercicio 2017 y tuvo una entrada muy
testimonial en México en el afio 2018 a través del negocio de consultoria por la representacion, con
el objetivo de seguir extendiéndose durante los proximos ejercicios. Esta entrada ya en el afio 2024
se ha materializado en resultados positivos no soélo en representacion sino también en
comercializacion de energia eléctrica, pero reenfocando las alianzas en dicho pais.

La evolucion de las actividades desarrolladas por Nexus esta relacionada, con caracter general, con
el ciclo econdmico de los paises y regiones en los que este estd presente. En concreto, variables
muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los salarios, el clima empresarial, los
tipos de interés y el acceso a financiacidn, entre otros, pueden incidir en la venta de productos y
en la prestacion de servicios que oferta el Emisor.

Escalada militar en Ucrania por la Federacion Rusa

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la escalada militar que se esta
desenvolviendo en Ucrania. En el contexto del enfrentamiento que esta teniendo lugar desde el afio
2014 en la region, la Federacion Rusa se anexiond la peninsula de Crimea y se proclamaron la
Republica Popular de Donetsk y la Republica Popular de Luhansk. Este conflicto, conocido como la
“Guerra del Donbas” desemboco finalmente en una invasién a gran escala por parte de la Federacidn
Rusa el pasado 24 de febrero de 2022. A la fecha de este Documento Base Informativo, las
hostilidades bélicas estan en curso.

Las tensiones derivadas de tal enfrentamiento bélico se han materializado en forma de sanciones
impuestas a la Federacién Rusa (incluyendo algunas personas fisicas y juridicas) por la Unidn
Europea (UE), los paises integrantes de la Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN), y
otros paises y organizaciones, que han afectado (y contindan afectando) a multiples sectores v,
especialmente, el financiero, la deuda publica, los mercados de capitales, las exportaciones e
importaciones, el transporte aéreo, el transporte maritimo, el comercio de ciertos productos, los
sistemas de pagos, etc. Por su lado, la Federacion Rusa ha implementado, de forma reciproca,
sanciones que afectan, en general, a los mismos sectores. No es posible prever el desenlace de
futuras actuaciones regulatorias, por lo que el Emisor esta sujeto al riesgo de que sus operaciones
se vean afectadas, directa o indirectamente, por regulaciones y normativas que pueden ser
divergentes entre distintas jurisdicciones e, incluso, entrar en conflicto entre ellas. Adicionalmente,
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en algunas jurisdicciones, el incumplimiento de tales regulaciones y normativas puede comportar
sanciones de tipo administrativo y/o penal, sin perjuicio de otras repercusiones de naturaleza
reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de la Federacion Rusa (especialmente
en el mercado de las materias primas y los combustibles) no es posible prever el efecto en la
economia de la Unidn Europea y de Espafia. Es cierto que los flujos comerciales bilaterales de
Espafia con los dos paises en guerra son modestos, por lo que también seria reducida, por este
canal directo, la incidencia del conflicto bélico sobre nuestra economia. En concreto, las
exportaciones de mercancias de Espana a Rusia y a Ucrania representaban en 2019 solo un 1,6%
y un 0,3%, respectivamente, del total, y las cifras correspondientes en el caso de las importaciones
eran de un 1,1% vy un 0,5%, respectivamente, pero ello no quiere decir que las implicaciones
econdmicas de estos acontecimientos no vayan a ser, previsiblemente, elevadas.

Un segundo canal, también de gran relevancia, discurre a través de la incertidumbre acerca de la
duracién y del desarrollo del conflicto bélico y, por tanto, acerca de su impacto sobre las rentas de
los agentes privados. En un entorno de esta naturaleza, hogares y empresas tienden a posponer
sus decisiones de gasto en bienes de consumo e inversién, con el consiguiente impacto negativo
sobre la actividad econémica.

En tercer lugar, aunque, como se ha apuntado, el tamafio de las relaciones comerciales directas de
Espafia con Rusia y con Ucrania es modesto, la exposicion de otros paises europeos, especialmente
del este del continente, es mas elevada. Por consiguiente, la guerra tendra un impacto significativo
sobre la actividad mundial (que sera especialmente pronunciado en Europa) y, a través de este
canal, sobre la demanda de las exportaciones espafolas y sobre el crecimiento del PIB en nuestro
pais.

A fecha del presente Documento Informativo, las hostilidades militares contindan y la guerra en
Ucrania sigue produciendo consecuencias econdmicas que empeoran las perspectivas de la
economia de la zona del euro e impulsan al alza las presiones inflacionistas. Las perturbaciones en
el suministro de gas natural, unidas a la escalada de los precios del gas y de la electricidad, han
incrementado la incertidumbre, han afectado gravemente a la confianza y han dado lugar a un
aumento de las pérdidas de renta real. La incertidumbre en torno a las perspectivas sigue siendo
elevada, tanto a corto como a medio plazo.

Tasa de inflacion

Se prevé que la inflacién general se mantendra practicamente estable a corto plazo, antes de
continuar moderandose hasta niveles préximos al objetivo a lo largo de 2025. Esto refleja una
relajacion de las presiones sobre los costes, incluidos los laborales, y el impacto retardado del
anterior endurecimiento de la politica monetaria que se transmite gradualmente a los precios de
consumo. Se espera que la inflacién general medida por el indice Armonizado de Precios de
Consumo (IAPC) muestre cierta volatilidad durante el resto de 2024, debido a efectos de base y a
la subida de los precios de las materias primas energéticas. A medio plazo, la tasa de variacion de
los precios de la energia deberia mantenerse en niveles positivos bajos, dadas las expectativas de
los mercados sobre las sendas futuras de los precios del petréleo y del gas y las medidas fiscales
previstas relacionadas con el cambio climatico.

La economia de la zona del euro se recuperd a principios de 2024 mas de lo esperado en las
proyecciones de los expertos del Banco Central Europeo ("BCE”) de marzo de 2024 gracias al
impulso procedente de la demanda exterior neta y del aumento del gasto de los hogares. La
informacién mas reciente sugiere una continuacidn del crecimiento a corto plazo, a un ritmo mas

Pagina 15 de 72

nexusenergia.com



Nexus

energia

rapido de lo previsto anteriormente. La renta real disponible deberia seguir aumentando, en un
contexto de fuerte crecimiento de los salarios, aumento gradual de la confianza y mejora de la
relacion real de intercambio, lo que dara lugar a una recuperacion impulsada por el consumo a lo
largo de 2024. El impulso de la demanda exterior neta al comienzo del afio es reflejo, en parte, de
la volatilidad posterior al descenso transitorio a final de 2023. No obstante, se espera que la
demanda externa continte creciendo, lo que apoyara el avance de las exportaciones de la zona del
euro. A medio plazo, se prevé que el impacto negativo del anterior endurecimiento de la politica
monetaria desaparezca gradualmente y que la actividad se vea respaldada por el supuesto de una
relajacion de las condiciones de financiacién acorde con las expectativas de los mercados sobre la
senda futura de los tipos de interés. El crecimiento también se beneficiara de la resiliencia del
mercado de trabajo, y la tasa de desempleo descenderda a niveles histéricamente bajos mas
adelante en el horizonte de proyeccion. A medida que algunos de los factores ciclicos que frenaron
el crecimiento de la productividad en el pasado reciente desaparezcan, se espera que la
productividad repunte.

La bajada de la inflacion ha permitido al BCE reducir los tipos de interés. Estos se habian visto
incrementados de forma consecutiva desde julio de 2022, fecha en la que anuncié la primera subida
de tipos de interés en los ultimos once afios.

De acuerdo con el BCE (informe “Proyecciones econdmicas elaboradas por los expertos del BCE
para la zona euro, junio 2024"), se espera que la inflacidon descienda en los proximos afios, aunque
a un ritmo mas lento que el observado en 2023. Debido a la desaparicién gradual de las presiones
sobre los costes y a los efectos de la politica monetaria del BCE, la inflacidon general deberia bajar
desde el 5,4 % en 2023 hasta el 2,5 % en 2024, el 2,2 % en 2025 y situarse en el 1,9 % en 2026.
En este escenario, en julio de 2024, el consejo de gobierno del BCE decidié reducir los tres tipos de
interés clave del BCE en 25 puntos basicos. En consecuencia, el tipo de interés de las operaciones
principales de financiacion y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad
de depdsito se redujeron a 4,25%, 4,50% y 3,75%, respectivamente, con efecto a partir del 12 de
junio de 2024, siendo estos a fecha de este Documento Base Informativo los tipos actuales del BCE
. Sin embargo, no se pueden descartar nuevos aumentos en las proximas reuniones si la inflacion
no vuelve a su objetivo a medio plazo del 2% de manera oportuna, dada su determinacién de
cumplir su mandato de controlar la tasa de inflacién.

19. Riesgo regulatorio

La actividad de Nexus estd sujeta a la normativa especifica sectorial y, por tanto, aunque se
considera menor por la politica europea de liberalizacién, siempre existe el riesgo regulatorio ligado
a otras normativas que también pueden tener su efecto tales como la fiscal, contable, etcétera, que
pudieran afectar negativamente a la rentabilidad del Emisor.

En el caso de México, en relacion con las recientes noticias acaparadas en los medios de
comunicacidon y manifestaciones por el Gobierno mexicano, se considera un posible riesgo los
potenciales cambios en las normas del sector eléctrico, en el cual el Centro Nacional de Control de
Energia (CENACE), como organismo encargado del buen funcionamiento de la red eléctrica, habia
suspendido de forma temporal la entrada en operacidén de nuevas plantas edlicas y solares para
“garantizar la calidad” del sistema tras la repentina caida de la demanda, en parte, dada en el
marco de la crisis por el coronavirus. Aunque sean cambios enfocados a la produccidn energética
del sector privado, generarian un impacto relevante en el sector de las comercializadoras.

A continuacion, se resumen las principales caracteristicas del sector eléctrico de aquellos paises con
actividad relevante del Emisor:

ESPANA
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La regulacion del sector eléctrico en Espafia tiene como marco de referencia la Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que fue reformada por la Ley 24/2013, de 27 de
diciembre, y por su diversa normativa de desarrollo entre la que destacan:

a) El Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, que regula las actividades de transporte,
distribuciéon comercializacién, suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones
de energia eléctrica.

b) El Real Decreto 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas urgentes para
garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico.

C) El Real Decreto 413/2014, por el que se regula la actividad de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracidn y residuos.

El Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico es el drgano competente para la
propuesta y ejecucion de la politica del Gobierno en materia de energia, mientras que la Comision
Nacional de los Mercados y de la Competencia (CNMC) es la autoridad regulatoria que tiene
encomendadas las tareas de mantener y asegurar la competencia efectiva y el funcionamiento
transparente de los sectores energéticos espafioles. La CNMC fue creada en 2013, asumiendo
las funciones hasta entonces desarrolladas por la Comision Nacional de Energia (CNE),
incorporando dicha entidad a la nueva.

El Operador del Sistema, Red Eléctrica de Espana, S.A.U (REE), tiene como funcién principal
garantizar la continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion del
sistema de produccion y transporte. En este sentido, la Ley 24/2013 limita con caracter general
la participacion en REE a un maximo del 3% del capital social o los derechos de voto y al 1% en
el caso de los sujetos que ejercen actividades en el sector eléctrico. Ademas, en todo caso, la
suma de la participacién de los accionistas que ejerzan actividades en el sector eléctrico no
puede superar el 40%.

El Operador del Mercado (OMIE) es el responsable de las funciones necesarias para realizar la
gestion econdmica del sistema de oferta de compra y venta de energia eléctrica en el Mercado
Ibérico de la Energia Eléctrica (MIBEL), asi como de la realizacién de las liquidaciones, pagos y
cobros correspondientes a dichas compras y ventas.

El MIBEL se encuentra en funcionamiento desde el 1 de julio de 2007, integrado por Espaia vy
Portugal, que ha supuesto la integracién de los sistemas eléctricos de ambos paises.

En octubre de 2013 el MIBEL sincronizé su horario de cierre del mercado diario con el horario de
los mercados europeos, como primer paso para una futura integracién con dichos mercados. Su
financiacion, de acuerdo a lo establecido en el articulo 14 de la Ley 24/2013 del Sector Eléctrico
gueda establecida a través de un orden ministerial de caracter anual, generalmente, que fija lo
que deben abonar los sujetos del mercado generadores y los comercializadores, consumidores
directos en mercado y gestores de carga.

El sector eléctrico tiene las siguientes principales caracteristicas:

- En el sector conviven actividades reguladas y no reguladas, siendo las actividades
reguladas el transporte y la distribucién, y las actividades no reguladas la generacion y
comercializacién de electricidad y la representacion en el mercado eléctrico. Las
actividades reguladas perciben una retribucién regulada.

- Siguiendo las directrices de la normativa comunitaria (Directivas 2004/54/CE, de 26 de
junio, y 98/92/CE, de 22 de junio), todos los consumidores son cualificados y pueden
elegir libremente el comercializador/proveedor de electricidad. En este sentido, con el Real
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Decreto 485/2009, de 3 de abril, quedaron extinguidas las tarifas integrales desde el 1 de
julio de 2009 y en su lugar se establecié la tarifa de Ultimo recurso para los consumidores
de menor volumen. En estos casos, el comercializador de ultimo recurso sustituye la
funcidon anteriormente realizada por la empresa distribuidora a la que el consumidor se
encuentra fisicamente conectado. La empresa distribuidora sélo realiza la operacién y
mantenimiento de la red de distribucion y es responsable de la medida del consumo. Por
tanto, el distribuidor sigue siendo responsable de los aspectos técnicos del suministro,
entre los que se encuentra la calidad y continuidad del mismo (cortes e interrupciones).

- La supervisidon de los cambios de suministrador en los sectores eléctrico y de gas se realiza
por la Oficina de cambios de Suministrador (creada por el Real Decreto 1011/2009, de 19
de junio). La ley de creacion de la CNMC de 2013 determind que a partir de junio de 2014
dichas funciones de supervision pasen a ser desarrolladas por el Ministerio de Energia,
Turismo y Agenda Publica, sin perjuicio que la funcion de velar por el cumplimiento de la
normativa y procedimientos que se establezcan relacionados con los cambios de
suministrador corresponden a la CNMC.

- La electricidad consumida en Espafia se produce, mayoritariamente, en territorio nacional,
dada la capacidad reducida de las interconexiones con Francia y Portugal.

- La actividad de generacion de energia eléctrica, hasta julio de 2013, comprendia la
produccién de energia eléctrica en régimen ordinario y régimen especial. El régimen
especial trataba de incentivar la generacion eléctrica a partir de la cogeneracidn y de las
fuentes renovables a través del ofrecimiento de una remuneracidon mas atractiva. A partir
de julio de 2013, con la entrada en vigor del Real Decreto Ley 9/2013, las instalaciones
acogidas al Régimen Especial pasan a ser tratadas como “instalaciones de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos con
retribucidon primada” y su retribucién pasa a ser segun un nuevo “régimen retributivo
especifico” segun el Real Decreto 413/2014, por el que se regula la actividad de produccién
de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracidon y residuos,
aprobado el 6 de junio de 2014.

- La instalacion de nuevos grupos de generacién se considera liberalizada a todos los
efectos, operando en régimen de competencia.

- Respecto a los mecanismos de compra de energia por parte de los comercializadores,
ademas de la posibilidad de compra/venta en un mercado organizado oficial (suministro a
plazo del mercado de OMIE, mercados diario e intradiario y del Operador del Sistema), es
posible la contratacion externa al mercado organizado (contratos bilaterales de suministro
entre productores, comercializadores y consumidores, nacionales e internacionales) e
incluso contratos financieros, organizados y no organizados.

- La legislacidon para el ejercicio de la actividad de agente de mercado y de representante
de instalaciones en régimen especial se articula en el Real Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre, por el que se organiza y regula el mercado de produccion de energia eléctrica.

En 2013 entré en vigor el Real Decreto Ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el
sistema eléctrico, por el que se establece que, desde el 1 de enero, se sustituye el Indice de
Precios de Consumo (IPC) utilizado para la actualizacidn de las retribuciones de las actividades
reguladas (transporte y distribucién) asi como para las tarifas y primas aplicables al Régimen
Especial, por el Indice de Precios de Consumo a impuestos constantes sin alimentos no
elaborados ni productos energéticos. En la practica ha significado una reducciéon de dichas
retribuciones frente al sistema anterior. Adicionalmente, también modifica el Real Decreto
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661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica
en régimen especial, eliminando la opcién b) del articulo 24.1 del Real Decreto 661/2007 (opcidn
de venta a mercado).

La Ley 3/2013, de 4 de junio, crea la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia con
el objetivo de garantizar, preservar y promover el correcto funcionamiento, la transparencia y
la existencia de una competencia efectiva en todos los mercados y sectores productivos, en
beneficio de los consumidores y usuarios. Entre otras funciones, pasa a ser la responsable de la
supervision y control del sector eléctrico y del gas natural ademas de temas de competencia.
Agrupa las funciones de las siguientes comisiones, que son extintas: Comisién Nacional de la
Competencia, Comision Nacional de Energia, Comisién del Mercado de Telecomunicaciones,
Comision Nacional del Sector Postal, Comité de Regulacion Ferroviaria, Comision Nacional del
Juego, Comisién de Regulacion Econdmica Aeroportuaria y el Consejo Estatal de Medios
Audiovisuales.

Con fecha 14 de julio de 2013 entrd en vigor el Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por el
que sea adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico.
Respecto a la Produccion en Régimen Especial, dicho Real Decreto establece un nuevo régimen
retributivo para las instalaciones de generacién de energia renovable, cogeneracién y residuos.
Se eliminan las “primas”. Se deroga Real Decreto 661/2007 y 1578/2008. Estas instalaciones
recibiran un complemento por sus costes de inversion basado en estandares por tecnologias
garantizando una rentabilidad razonable basada en las Obligaciones del Tesoro a diez afios mas
300 puntos basicos. Para ello se crea en el Ministerio un “registro de régimen retributivo
especifico”.

También se dejan de pagar los complementos por eficiencia y por energia reactiva.

El 27 de diciembre de se publicé la Ley 24/2013 del Sector Eléctrico, del 26 de diciembre, cuyas
principales novedades son:

- Introduce el principio de sostenibilidad econdmica y financiera del sistema, segun el cual
cualquier incremento del coste del sistema debe venir acompafiado de una medida para
incrementar los ingresos o disminuir otra partida de costes.

- Se deja de usar la nomenclatura/diferenciacion entre “régimen ordinario” y “régimen
especial”. El régimen econdmico primado pasa a llamarse oficialmente “Régimen
Retributivo Especifico”.

- El Comercializador de Ultimo Recurso pasa a llamarse “Comercializador de Referencia” y
la “Tarifa de Ultimo Recurso” pasa a llamarse “Precio Voluntario para el Pequefio
Consumidor” (PVPC).

- Se permite el autoconsumo siempre que el cliente contribuya pagando los peajes y cargos
(peaje de respaldo) por la energia autoconsumida (para los casos que la instalacién de
consumo o de produccion esté conectada a la red).

El 6 de junio de 2014, el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital aprobd el Real Decreto
413/2014, por el que se regula la actividad de produccidn de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracion y residuos. En virtud de dicho Real Decreto, los ingresos
de las instalaciones de régimen especial estaran constituidos por:

- Los ingresos procedentes de la venta de energia eléctrica en el mercado.
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- Los ingresos procedentes del régimen retributivo especifico, en caso de que aplique dicho
régimen, compuesto por la suma de dos términos: retribucion a la inversién (Rinv),
expresada en €/MW y retribucidn a la operacidon (Ro), expresada en €/ MWh.

Este Real Decreto también indica que se establecerd una clasificacion de instalaciones tipo en
funcion de la tecnologia, potencia instalada, afio de puesta en marcha, sistema eléctrico, asi
como cualquier otra segmentacidon que se considere necesaria para la aplicacion del régimen
retributivo. Para cada instalacion tipo que se defina a estos efectos se fijara un cédigo de la
instalacion (cédigo IT).

Con fecha 16 de junio de 2014, el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Publica aprobé la
Orden IET/1045/2014, por la que se aprueban los parametros retributivos de las instalaciones
tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos. Con esta orden se completa el cambio
de modelo de retribucién de las energias renovables, de cogeneracién y residuos y se da
estabilidad financiera al sistema con caracter definitivo, al tiempo que se garantiza una
rentabilidad razonable a las instalaciones. Estas instalaciones seguiran percibiendo unos ingresos
adicionales al mercado hasta el final de su vida (til siempre que no hayan alcanzado esta
rentabilidad.

El 24 de junio de 2020 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 23/2020,
de 23 de junio, por el que se aprueban medidas en materia de energia y en otros ambitos para
la reactivacion economica. Dicha norma introduce medidas regulatorias con objeto de dotar de
un marco atractivo y cierto para las inversiones e impulsar el proceso de reactivaciéon econémica
y la implantacién de energias renovables:

- Se establecen hitos administrativos para el mantenimiento de los derechos de acceso y
conexion, asociados a la obtencién de diversas autorizaciones administrativas y su
correspondiente acreditacion ante el gestor de la red en los plazos estipulados a contar
desde la obtencion de los permisos de acceso.

- Se delimitan los supuestos de modificacion de instalaciones renovables, tanto de cara a la
necesidad de nuevas autorizaciones, como para la subsistencia de los derechos de acceso
y conexion.

- Se habilita para que el Gobierno desarrolle reglamentariamente un nuevo marco
retributivo basado en el reconocimiento a largo plazo de un precio fijo por la energia, cuyo
otorgamiento seguird procedimientos de concurrencia competitiva orientados a la
eficiencia en costes.

Asimismo, como consecuencia de la entrada en vigor del Real Decreto-ley 23/2020, se establece
una moratoria de nuevos permisos de acceso, con excepciones (permisos de acceso y conexion
para garantizar una transicidon justa, plantas de autoconsumo que se conecten a distribucién, y
permisos de acceso a consumidores), hasta la aprobacidn del real decreto y la circular normativa
gue desarrollen el marco reglamentario del acceso y conexidn. En consecuencia, no se admitiran
por los gestores de red nuevas solicitudes sobre la capacidad de acceso que pueda existir a la
entrada en vigor del citado real decreto-ley o la que pueda liberarse posteriormente (salvo
aquellas solicitudes que, a la entrada en vigor de la citada norma, hubiesen remitido a la
administracién competente para la tramitacidon de las autorizaciones el resguardo de depdsito
de las garantias econdmicas del permiso de acceso).

El 30 de diciembre de 2020 se publicé en el Boletin Oficial del Estado ("BOE”) el Real Decreto
1183/2020, de 29 de diciembre, de acceso y conexion a las redes de transporte y distribucién
de energia eléctrica. Dicha norma establece el nuevo proceso de concesidén de los permisos de
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acceso y conexion a las redes de transporte y distribucion de energia eléctrica para la instalaciéon
de nuevas plantas de energias renovables, que se desarrollara en un procedimiento Unico basado
en el principio de prioridad temporal (salvo en los casos de hibridacién y de concursos de
capacidad de acceso). La disposicion transitoria octava del Real Decreto 1183/2020 dispone que,
hasta la publicacidn en dichas plataformas web de la informacion sobre los valores de capacidad
de acceso disponible (a) conforme a los nuevos criterios para la evaluacién de dicha capacidad
que se apruebe por circular de la CNMC, y (b) conforme a las especificaciones de detalle que, en
Su caso, sean necesarias para desarrollar la metodologia y las condiciones del acceso y la
conexién que establezca dicha circular, los gestores de las redes no admitiran las nuevas
solicitudes de acceso y conexién que se presenten tras la entrada en vigor del Real Decreto
1183/2020.

Asimismo, el Real Decreto-ley 29/2021, de 21 de diciembre, de medidas urgentes en el ambito
energético para el fomento de la movilidad eléctrica, el autoconsumo y el despliegue de energias
renovables, acordd la extensidon por un plazo adicional de nueve meses las fechas previstas en
el RD-ley 23/2020 para el cumplimiento de los hitos intermedios relativos a la Declaracion de
Impacto Ambiental y las Autorizaciones Administrativas Previas y de Construccién, sin extender
el plazo total de cinco afios previsto para la obtencidn de la Autorizacion Administrativa de
Explotacion.

Con fecha 31 de marzo de 2022 entrd en vigor el Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, por
el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacional de respuesta a las
consecuencias econdmicas y sociales de la guerra de Ucrania. Dicho Real Decreto Ley aprobd
para el sector energético, entre otras medidas, la agilizacidon de los procedimientos relativos a
proyectos de energias renovables, la liberacion de capacidad en los nudos reservados para
concurso para autoconsumo, asi como establecimiento de un mecanismo de ajuste por
desviacién del precio del mercado.

Posteriormente, fue publicado en el BOE el Real Decreto-ley 10/2022, de 13 de mayo, por el
que, entre otras cuestiones, se recuperd el mecanismo de ajustes por desviaciones en el precio
del mercado para determinadas instalaciones previsto en el articulo 22 del Real Decreto
413/2014, por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracion y residuos.

Asimismo, con la aprobacién del Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre, por el que se
adoptaban medidas urgentes en el ambito de la energia, en la aplicacién al régimen retributivo
a las instalaciones de cogeneracién y se reducia temporalmente el tipo del impuesto sobre el
valor afiadido aplicable a las entregas, importaciones y adquisiciones intracomunitarias de
determinados combustible, se adoptaron, entre otras medidas, unas modificaciones en el RD
1955/2000 (se elevan los umbrales previstos en el RD 1955/200 en caso de modificaciones de
instalaciones de produccion y se flexibilizan los criterios para la emisidon del informe de la CNMC
sobre las capacidades de los solicitantes de autorizacién administrativa previa para instalacion
de produccién) asi como modificaciones en el RD 413/2014 admitiéndose la inscripcidén previa
en el registro administrativo de instalaciones de producciéon de energia “RAIPRE” aun cuando
existieran ciertas discrepancias en la capacidad de acceso o potencia instalada que figura en los
permisos de acceso y conexidn y en las autorizaciones.

Por otro lado, el Real Decreto-ley 18/2022, de 18 de octubre, por el que se aprueban medidas
de refuerzo de la proteccion de los consumidores de energia y de contribucion a la reduccién del
consumo de gas natural en aplicacién del “plan+ seguridad para tu energia (+se)”, asi como
medidas en materia de retribuciones del personal al servicio del sector publico y de proteccién
de las personas trabajadoras agrarias eventuales afectadas por la sequia, impulsé el
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autoconsumo, para lo cual se incrementé hasta mil (1.000) metros la distancia permitida entre
generacion y consumo de plantas generadoras fotovoltaicas ubicadas en la cubierta, la supresién
del requisito de pertenencia a la misma empresa o grupo empresarial de productor y consumidor
para lineas directas y la exencion de la obtencidn de autorizaciones administrativas previa y de
construccién a las instalaciones de hasta 500 kW de potencia instalada; y la simplificacion de la
tramitacion administrativa de determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica,
excluyendo del régimen de autorizacién administrativa previa y de autorizaciéon administrativa
de construccion previsto en los apartados 1.a) y 1. b) del articulo 53 de la Ley 24/2013 a las
instalaciones de energia eléctrica con potencia instalada de hasta 500 kW y, por ultimo, la
implementaciéon de medidas de proteccién para los consumidores de gas y electricidad.

Como consecuencia de la aprobacion del Real Decreto-ley 20/2022, y durante un plazo de 18
meses desde la entrada en vigor del citado real decreto-ley, en aquellos nudos en los que la
persona titular de la Secretaria de Estado de Energia haya resuelto la celebracién de un concurso
de capacidad de acceso, quedaran suspendidos los procedimientos que los promotores hubieran
instado ante el dérgano competente mediante cualquier de los siguientes tramites: (i)
presentacion de resguardo acreditativo de haber depositado la garantia econdmica para la
tramitacion de los permisos de acceso ante el 6rgano competente para otorgar la autorizacion
de la instalacién, (ii) presentacion de solicitudes de las autorizaciones administrativas previas y
de construccion, (iii) presentacion de solicitudes de determinacion del alcance del estudio de
impacto ambiental y (iv) presentacién de solicitudes de determinacién de afeccién ambiental
para proyectos de energias renovables o de procedimientos simplificados de autorizacién de
proyectos de energia renovables al amparo de lo previsto en el capitulo III del RD- ley 6/2022.
Esta norma también contiene una serie de medidas encaminadas a la simplificacion del proceso
de autorizacidn de proyectos renovables (en consonancia con el Reglamento de 19 de diciembre
del Consejo Europeo por el que se establece un marco para acelerar el despliegue de las energias
renovables y las orientaciones generales) aplicables a los proyectos de generacion renovable
competencia de la Administracion General del Estado cuyos promotores hubieran solicitado la
autorizacién administrativa entre el 28 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2024,
ampliandose asi los proyectos que pueden someterse al procedimiento ambiental “sumario”
introducido por el Real Decreto-ley 6/2020. Por otro lado, en materia de autoconsumo aumenta
la distancia hasta los dos mil (2.000) metros entre la generaciéon y consumo de plantas
generadoras fotovoltaicas ubicadas en la cubierta.

Posteriormente, el Real Decreto- ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan
determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la Guerra de
Ucrania, de apoyo a la reconstruccién de la isla de la Palma y a otras situaciones de
vulnerabilidad: de transposicion de Directivas de la UE en materia de modificaciones
estructurales de sociedades mercantiles y conciliacidon de la vida familiar y la vida profesional de
los progenitores y los cuidadores; y de ejecucién y cumplimiento del Derecho de la Union
Europea, entre otras cuestiones, ha extendido, puntual y excepcionalmente, del plazo otorgado
para la acreditacién de la obtencidn de la Autorizacién Administrativa de Construccion, pasando
de los 37 meses desde la obtencién del permiso de acceso y conexidn a los 43 meses.

Por ultimo, se ha aprobado el Real Decreto- ley 8/2023, de 27 de diciembre, por el que se
adoptan medidas para afrontar las consecuencias econdmicas y sociales derivadas de los
conflictos en Ucrania y Oriente Préximo, asi como para paliar los efectos de la sequia, en virtud
del cual se acuerda la extensién excepcional de los hitos administrativos establecidos en el
articulo 1 del Real Decreto- ley 23/2020. En concreto, se extiende automaticamente el plazo
para la obtencién de la Autorizacion Administrativa de Construccion hasta los 49 meses, a
aquellas instalaciones de generacién que hubieran obtenido los permisos de acceso y conexion
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con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y con anterioridad el 29 de diciembre de 2023
(fecha de entrada en vigor del RD-Ley 8/2023). Asimismo, se habilita, de forma excepcional, a
los titulares de permisos de acceso y conexion obtenidos en las fechas antes indicadas y, una
vez dispongan de la Autorizacién Administrativa de Construccién, a que puedan solicitar la
extension del plazo para cumplir el hito administrativo consistente en la obtencion de la
Autorizacion Administrativa de Explotacidn por hasta un plazo maximo de ocho afios. A este
respecto, la solicitud de ampliacion debe contener, al menos, (i) el semestre del afio natural en
que la instalacion obtendra la Autorizacién Administrativa de Explotacion y, (ii) el compromiso
de aceptacidén expresa de la imposibilidad de obtencién de la Autorizacion Administrativa de
Explotacion provisional o definitiva, ni de la inscripcion previa o definitiva en el RAIPRE, con
anterioridad al inicio del semestre indicado en la solicitud.

Asimismo, el Real Decreto-ley 8/2023, ha aprobado la recuperacion gradual del Impuesto sobre
el Valor de la Produccién de la Energia Eléctrica (“IVPEE"), impuesto que quedd suspendido
temporalmente con la aprobacion del Real Decreto-ley 12/2021. La base imponible de este
impuesto durante el afio 2024 estara constituida por el importe total que corresponda percibir
al contribuyente por la produccion e incorporacion al sistema eléctrico de energia eléctrica,
minorada en la mitad de las retribuciones correspondientes a la electricidad incorporada al
sistema en el primer trimestre de 2024 y en la cuarta parte de las retribuciones correspondientes
a la electricidad incorporada al sistema en el segundo trimestre de 2024. La regulacion sobre la
cuantificacion de los pagos fraccionados de los cuatro trimestres de 2024 toma en cuenta la
minoracion de la mitad y cuarta parte de las retribuciones correspondientes a la electricidad
incorporada al sistema durante el primer y segundo trimestre respectivamente. De la misma
forma, el Real Decreto- ley 8/2023 prorroga la vigencia temporal hasta el 31 de diciembre de
2024 de la aplicacion de un tipo reducido en el IVA, elevandose del 5% al 10%, a las entregas,
importaciones y adquisiciones intracomunitarias de energia eléctrica efectuadas a favor de (i)
titulares de contratos de suministro de electricidad, cuya potencia contratada (término fijo de
potencia) sea inferior o igual a 10 kW, cuando el precio medio aritmético del mercado diario
correspondiente al Ultimo mes natural anterior al del Gltimo dia del periodo de facturacién haya
superado los 45 €/MWh vy (ii) titulares de contratos de suministro de electricidad que sean
preceptores del bono social de electricidad y tengan reconocida la condicidn de vulnerable severo
o vulnerable severo en riesgo de exclusién social, de conformidad con lo establecido en el Real
Decreto 897/2017.

REGULACION COMUN A ESPANA Y PORTUGAL

El Operador del Mercado (OMIE) es el responsable de las funciones necesarias para realizar la
gestion econdmica del sistema de oferta de compra y venta de energia eléctrica en el Mercado
Ibérico de la Energia Eléctrica (MIBEL), asi como de la realizacién de las liquidaciones, pagos y
cobros correspondientes a dichas compras y ventas.

El MIBEL se encuentra en funcionamiento desde el 1 de julio de 2007, integrado por Espafia y
Portugal, que ha supuesto la integracién de los sistemas eléctricos de ambos paises.

En octubre de 2013 el MIBEL sincronizd su horario de cierre del mercado diario con el horario de
los mercados europeos, como primer paso para una futura integracién con dichos mercados. Su
financiacién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de la Ley 24/2013 del Sector Eléctrico
queda establecida a través de un orden ministerial de caracter anual, generalmente, que fija lo
que deben abonar los sujetos del mercado generadores y los comercializadores, consumidores
directos en mercado y gestores de carga.
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OMIE gestiona el mercado al por mayor (al contado o “spot”) de electricidad en la Peninsula
Ibérica. Como en cualquier mercado, el mercado de electricidad permite la compra y venta de
electricidad entre los agentes (productores, consumidores, comercializadores, etc.) a precio
conocido, transparente y accesible.

El marco legal de funcionamiento del MIBEL y del Mercado a Plazo se asienta en el "Convenio
Internacional relativo a la constitucidon de un Mercado Ibérico de la Energia Eléctrica entre el
Reino de Espafa y la Republica Portuguesa" ("Acuerdo MIBEL"), firmado por los respectivos
Gobiernos, el 1 de octubre de 2004. Este Acuerdo establece los principios generales de
organizacion y funcionamiento del MIBEL y, en particular, el marco de organizacion del Mercado
al Contado y del Mercado a Plazo.

En los términos del "Convenio MIBEL", y a pesar de su actividad transfronteriza, el Mercado a
Plazo del MIBEL es un mercado directamente sujeto a la ley y jurisdiccidon portuguesas, estando,
por su naturaleza financiera, sometido a la legislacidon aplicable a este tipo de mercados, y en
particular:

- Cdédigo de Valores Mobiliarios;
- Reglamentos de la Comision del Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
- Instrucciones de la CMVM.

En consecuencia, y debido al marco legal mencionado, el Mercado a Plazo esta sin duda sometido
a la supervision y reglamentacion directa de la CMVM. Con todo, y atendiendo al activo
subyacente de los productos negociados en el Mercado a Plazo, las competencias de la CMVM
deberan ejercidas en coordinacion con ERSE - Entidad Reguladora dos Servicios Energéticos, en
tanto que entidad responsable de la regulacion de los sectores de la electricidad y del gas natural
en Portugal.

Sin perjuicio de las competencias atribuidas a las Autoridades portuguesas, en los términos del
"Acuerdo MIBEL", la regulaciéon y supervision del Mercado a Plazo sera realizada en coordinacion
con las correspondientes Autoridades espafolas: Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC); Comisidon Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El mercado diario

Los precios de la electricidad en Europa se fijan diariamente (todos los dias del afio) a las 12:00
horas, para las veinticuatro horas del dia siguiente, en lo que conocemos como Mercado Diario.
El precio y el volumen de energia en una hora determinada se establecen por el cruce entre la
oferta y la demanda, siguiendo el modelo marginalista adoptado por la UE, en base al algoritmo
aprobado para todos los mercados europeos (EUPHEMIA) y de aplicacion actualmente ademas
de Espafia y Portugal en Alemania, Austria, Bélgica, Eslovaquia, Eslovenia, Estonia, Francia,
Holanda, Hungria, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Finlandia, Suecia, Dinamarca, Noruega,
Polonia, Reino Unido, Republica Checa y Rumania.

Los agentes compradores y vendedores pueden acudir a nuestro mercado con independencia de
gue estén en Espana o en Portugal. Sus ofertas de compra y venta son aceptadas atendiendo a
su orden de mérito econdmico, hasta que la interconexion entre Espana y Portugal se ocupa
totalmente. Si en una cierta hora del dia la capacidad de la interconexion es suficiente para
permitir el flujo de electricidad negociado por los agentes, el precio de la electricidad en esa hora
sera el mismo para Espafia y Portugal. Si, por el contrario, en esa hora la interconexién se ocupa
totalmente, en ese momento el algoritmo para la fijacion del precio (EUPHEMIA) se ejecuta de
manera separada de tal forma que aparece una diferencia de precios entre ambos paises.
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Durante el afio 2014 el 90 % del tiempo el precio de la electricidad fue igual en Espafia que en
Portugal, lo que muestra un correcto funcionamiento de la integracion del mercado ibérico.

El mecanismo descrito para la formacion del precio de la electricidad en el mercado diario de
Espaina y Portugal, se conoce como “market splitting”, es el mismo mecanismo que se utiliza a
nivel Europeo.

Los resultados del mercado diario, a partir de la libre contratacién entre agentes compradores y
vendedores representan la solucién mas eficiente desde el punto de vista econdmico, pero dadas
las caracteristicas de la electricidad, se necesita que sea también viable desde el punto de vista
fisico. Por ello, una vez obtenidos estos resultados se remiten al Operador del Sistema para su
validacién desde el punto de vista de la viabilidad técnica. Este proceso se denomina gestion de
las restricciones técnicas del sistema y asegura que los resultados del mercado sean
técnicamente factibles en la red de transporte. Por tanto, los resultados del mercado diario sufren
pequefias variaciones, del orden del 4 6 5% de la energia, como consecuencia del analisis de
restricciones técnicas que realiza el Operador del Sistema, dando lugar a un programa diario
viable.

OMIE es una empresa de referencia en la gestion de mercados mayorista y nuestra experiencia
en el ambito del Mercado Ibérico nos ha permitido liderar proyectos de integracién europea como
el acoplamiento de los mercados diarios en la UE.

El mercado intradiario

Tras el mercado diario, los agentes pueden volver a comprar y vender electricidad en el mercado
intradiario, es decir en distintas sesiones de contratacion unas horas antes del tiempo real.
Existen seis sesiones de contratacion basadas en subastas como las descritas para el mercado
diario, donde el volumen de energia y el precio para cada hora se determinan por la interseccion
entre la oferta y la demanda.

Este mecanismo marginalista de mercado por sesiones hace que el mercado intradiario en MIBEL
sea el mas liquido de la UE, permitiendo a todos los agentes (especialmente a los pequefios)
ajustar de manera facil y en igualdad de condiciones con cualquier otro operador, su posicion
dentro del mismo dia de la entrega fisica. Nuestro mercado intradiario ofrece precios similares
a los resultantes en el mercado diario y esto hace que sea también el mas competitivo a nivel
europeo.

Los mercados intradiarios permiten a los agentes compradores y vendedores reajustar sus
compromisos (de compra y venta respectivamente) hasta cuatro horas antes del tiempo real. A
partir de ese momento, existen otros mercados gestionados por el Operador del Sistema en el
gue se asegura en todo momento el equilibrio de la produccion y el consumo.

PORTUGAL

1) Comercializadores de Electricidad

Los Comercializadores de Energia Eléctrica se reconocen con arreglo al Decreto Ley n.© 29/2006,
de 15 de febrero, modificado por el Decreto-Ley n.® 215-A/2012 de 8 de octubre y el Decreto-
Ley n.© 172/2006, de 23 de agosto, modificado por el Decreto-Ley n.° 215-B/2012 de 8 de
octubre.

Desde el 4 de septiembre de 2006, todos los consumidores de electricidad pueden escoger su
propio comercializador en un mercado eléctrico liberalizado.
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Con la publicacién del Decreto-Ley n.° 75/2012 se materializé el calendario para la eliminacién
de las tarifas reguladas de venta de electricidad a clientes finales en baja tension normal (BTN)
en el territorio continental. Este calendario prevé dos momentos distintos para la eliminacién de
las tarifas de suministro para estos consumidores:

La 1.2 fase de eliminacion de las tarifas reguladas de venta de electricidad a los clientes en BTN
se materializé el 1 de julio de 2012 para los consumidores con una potencia contratada igual o
superior a 10,35 kVA. A partir de esta fecha, la contratacion del suministro de electricidad pasé
a ser posible solo con un comercializador en régimen de mercado.

La 2.2 fase de eliminacion de las tarifas reguladas de venta de electricidad a los clientes en BTN
con una potencia contratada inferior a 10,35 kVA comenzé el 1 de enero de 2013.

Con arreglo a la Orden Gubernamental n.© 39/2017, de 26 de enero, los consumidores cuyo
suministro aun proceda de un comercializador de ultimo recurso disponen de un periodo de
transicion para escoger un nuevo suministrador de electricidad que finaliza el 31 de diciembre
de 2020.

La actividad de comercializacién es libre, pero requiere licencia.

La gestion del cambio de comercializador (switching) se garantiza mediante un portal que se
denomina GPMC y que, en este momento, estda administrado por el OSD (Operador de Servicios
de Distribucién) de EDP Distribuicdo. Actualmente, se esta realizando la transferencia de dicha
gestion a la Agencia para la Energia de Portugal (ADENE) a través de una unidad denominada
OLMC (Operador Logistico de Cambio de Comercializador).

Derivado del incremento de los precios de mercado, se adoptaron un conjunto de medidas para
enmarcar las circunstancias del mercado a través del Reglamento n® 951/2021, una de estas
medidas fue el mecanismo extraordinario de contratacion de energia, que permitid a los
comercializadores con cota de mercado inferior a 5% participar en subastas de contratos
bilaterales de energia con el comercializador de Ultimo recurso. Otra medida regulatoria fue la
suplementacién de suministro, que permitié a los comercializadores entregar toda la cartera al
comercializador de ultimo recurso.

En 2022 fue publicado el Decreto-Ley n.© 15/2022, de 14 de enero, que vino a adecuar el
régimen juridico del Sistema eléctrico portugués a la realidad actual, con enfoque a las
producciones descentralizadas

La situacidon del conflicto armado en Ucrania provocd una fuerte inestabilidad en el sector
energético Ibérico, por lo que se implementd un mecanismo, a través del Decreto-Ley n©33/2022
en Portugal e el Real Decreto-ley 10/2022 en Espafia, para la desvinculacién del precio del gas
natural del MIBEL, con el fin de paliar la inestabilidad actual sobre los respectivos precios. Este
régimen excepcional tiene como objetivo reducir los precios de la energia mediante la fijacion
de un precio de referencia para el gas natural consumido en la produccién de energia eléctrica
negociada en el MIBEL.

2) Organismo Regulador

La Entidad Reguladora de los Servicios Energéticos (ERSE) es la entidad responsable de regular
los sectores del gas natural y la electricidad.

La ERSE es una persona juridica de derecho publico que dispone de autonomia administrativa y
financiera y de patrimonio propio que se rige por sus Estatutos, aprobados por el Decreto-Ley
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n.© 97/2002, de 12 de abril, modificados por el Decreto-Ley n.© 212/2012, de 25 de septiembre,
en la redaccién del Decreto-Ley n.° 84/2013, de 25 de junio.

La ERSE goza de independencia en el ejercicio de sus funciones en virtud de la ley, sin perjuicio
de los principios rectores de la politica energética que establece el Gobierno —conforme a las
normas constitucionales y la legislacion— ni de los actos sujetos a aprobaciéon ministerial con
arreglo a la ley y a sus estatutos.

Su misidn, en el ejercicio de su actividad, es proteger adecuadamente los intereses de los
consumidores, en particular, de los consumidores econémicamente vulnerables respecto a los
precios, la calidad del servicio, el acceso a la informacion y la seguridad del suministro; promover
la competencia entre los agentes que intervienen en los mercados, en particular, en el ambito
del mercado interno de energia, garantizando a las empresas de los sectores regulados que
actlan en régimen de servicio publico el equilibrio econdmico-financiero en el ambito de una
gestion adecuada y eficiente; contribuir de cara a la mejora gradual de las condiciones
econdémicas y medioambientales, asi como arbitrar y resolver litigios, fomentando la resolucion
extrajudicial.

La ERSE también se rige por las normas aplicables a las autoridades reguladoras con arreglo a
la Ley marco de las autoridades administrativas independientes con funciones de regulacion de
la actividad econdmica de los sectores privado, publico y cooperativo, aprobada por la Ley n.°
67/2013, de 28 de agosto, y modificada por la Ley n.© 12/2017, de 2 de mayo.

La Ley n.° 9/2013, de 28 de enero, aprueba el régimen sancionador del sector energético,
enmarcando las competencias sancionadoras de la ERSE en el ambito del Sistema Nacional de
Gas Natural y del Sistema Eléctrico Nacional.

3) Operador de Sistema y Gestor de Redes de Transporte (AT - MAT) /TSO

La actividad de la eléctrica REN (REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS S.A.) se enmarca en
los sectores de la electricidad, el gas natural y, ademas, las telecomunicaciones, estando, por
ello, sujeta a un gran numero de normas juridicas y reglamentarias. Las actividades del sector
eléctrico y del gas natural se ejercen en régimen de concesién del servicio publico.

El marco juridico derivado de la implantacion del llamado "Tercer paquete energético" de la
Unién Europea, del cual forma parte la Directiva 2009/72/CE y el Reglamento (CE) 714/2009
sobre el sector eléctrico, y la Directiva 2009/73/CE y el Reglamento (CE) 715/2009 sobre el
sector del gas natural, conlleva un mayor esfuerzo para armonizar y adaptar los modelos
reguladores y las normativas de acceso.

Los principales objetivos del "Tercer paquete energético" son el aumento de la competencia, la
existencia de una regulacién eficaz y el incentivo a la inversion en beneficio de los consumidores,
y establece medidas destinadas a consolidar un mercado que funcione en beneficio de todos los
consumidores, independientemente de su tamafio, y que, al mismo tiempo, garantice un
suministro de energia mas seguro, competitivo y sostenible en la Unién Europea.

La transposicién de las mencionadas directivas para el ordenamiento juridico portugués comenzé
en 2011, con la publicacién del Decreto-Ley n.° 77/2011 para el sector del gas natural y el
Decreto n.0 78/2011 para el sector de la electricidad, ambos de 20 de junio. Con el Decreto-Ley
n.© 215-A/2012 y el Decreto-Ley n.° 215-B/2012, ambos de 8 de octubre, se finalizé la
transposicion de la Directiva 2009/72/CE, 13 de julio, que establece las normas comunes del
mercado eléctrico interno.
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La responsabilidad de regular el sector energético en Portugal se le ha encomendado en la
actualidad a la DGEG, a la ERSE y a la autoridad de defensa de la competencia.

4) Gestor de la Red de Distribucién (BT - MT) / DSO

En Portugal existen varios distribuidores de electricidad y el mayor de ellos posee una concesion
sobre la mayoria de las redes de media y baja tensidn. Gestor de la red de distribucion (GRD):
EDP Distribuicao, S.A.

El GRD es concesionario y gestor de la red de distribucion de media y baja tension, ademas de
propietario de los contadores de todos los puntos de consumo.

Teniendo esto presente, enumeramos a continuacién algunas de las principales
responsabilidades del GRD:

. Realizar el mantenimiento de las redes de media y baja tension;

. Garantizar la calidad del suministro eléctrico para todos los consumidores;

. Resolver todas las averias eléctricas (en los contadores o fuera de los puntos de consumo);
. Realizar la lectura de los contadores de electricidad (en la baja tension, cada 3 meses);

. A peticion de los clientes, a través de los comercializadores, realizar conexiones y

desconexiones, cambios de titularidad en los contratos, cambios de |la potencia y del tipo
de lectura (simple, de doble tarifa, de triple tarifa).
. No puede escoger su distribuidor. Es el que opera en su zona.

5) Produccion
A) produccién en régimen especial

La produccion en régimen especial (PRE) se basa en un conjunto de tecnologias de producciéon
de energia eléctrica mediante fuentes de energia renovable, como el viento, el agua, el sol, la
biomasa y el mar, y de tecnologias de alta eficiencia energética, como la producciéon combinada
de calor y electricidad (cogeneracion).

La PRE se ampara en un marco juridico especifico, siendo su regulacién fundamentalmente
competencia del Gobierno, a través de la Direccion General de Energia y Geologia. Corresponde
a la ERSE, como Entidad Reguladora del Servicio Eléctrico, incorporar en las tarifas el sobrecoste
resultante de la PRE.

Marco juridico

El Decreto-Ley n.° 189/88, de 27 de mayo, establecié la normativa aplicable a las actividades
de produccion de energia eléctrica a partir de recursos renovables y a la produccién combinada
de calor y electricidad (cogeneracion).

En 1995, con la aprobacién de un conjunto de instrumentos que condujeron al Sistema Eléctrico
Nacional a un nuevo marco juridico, el Decreto-Ley n © 186/95, de 27 de julio, introdujo las
disposiciones relativas a la actividad de produccién y consumo combinado de energia eléctrica y
térmica, mediante el proceso de cogeneracion.

Con el fin de adecuar las disposiciones del mencionado Decreto-Ley n.°© 189/88 al nuevo marco,
se publicé el Decreto-Ley n.® 313/95, de 24 de noviembre.

El Decreto-Ley n.% 168/99, de 18 de mayo, revisa el Decreto-Ley n.° 189/88, de 27 de mayo,
modificado por el Decreto-Ley n.® 313/95, de 24 de noviembre, en el ambito de la produccién
de energia eléctrica a partir de recursos renovables y vuelve a publicar el DL n.° 189/88 con las
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modificaciones introducidas a posteriori, incluido el Reglamento de autorizacién de las
instalaciones de produccidn de energia eléctrica integradas en el sistema eléctrico independiente
y basadas en los recursos renovables (Anexo I) y el respectivo proceso retributivo por el
suministro de energia (Anexo II).

El Decreto-Ley n.° 538/99, de 13 de diciembre, deroga el Decreto-Ley n.° 186/95, de 27 de
julio, aplicable a las instalaciones de cogeneracion.

El Decreto-Ley n.° 312/2001, de 10 de diciembre, establecié el régimen de gestion de la
capacidad de recepcion y entrega de energia eléctrica en las redes del Sistema Eléctrico de
Servicio Publico (SEP), con objeto de permitir la recepcion y entrega de la energia eléctrica
procedente de los nuevos centros electroproductores del Sistema Eléctrico Independiente (SEI).

El Decreto-Ley n.© 313/2001, de 10 de diciembre, modifico los articulos 2, 4, 5, 7, 9, 10, 23, 27
y 28 del Decreto-Ley n.2 538/99, de 13 de diciembre.

El Decreto-Ley n.° 339-C/2001 de 29 de diciembre, revisa el régimen aplicable a la actividad de
produccidn de energia eléctrica en el ambito del Sistema Eléctrico Independiente, derogando o
modificado algunas de las normas estipuladas en el Anexo II del DL n.° 168/99.

El Decreto-Ley n.% 33-A/2005, de 16 de febrero, modifica el Anexo II del Decreto-Ley n.© 189/88,
de 27 de mayo, en su version modificada por el Decreto-Ley n.0 168/99, de 18 de mayo,
modificado por el Decreto-Ley n.% 339-C/2001, de 29 de diciembre, que revisa los factores para
calcular la cuantia de la retribucién por el suministro de la energia producida en centrales
renovables que se entrega a la red del Sistema Eléctrico Portugués (SEP) y que redefine los
procedimientos para atribuir la potencia de la que se dispone en la misma red y los plazos para
la obtencién de la licencia de establecimiento de las centrales renovables.

El Decreto-Ley n.° 225/2007, de 31 de mayo, concreta un conjunto de medidas vinculadas a las
energias renovables, establecidas en la Resolucion del Consejo de Ministros n.° 169/2005, de
24 de octubre, como la de introducir, en particular, el aumento tanto del plazo de retribucion de
las centrales hidroeléctricas como de los plazos de prdrroga para la obtencion de las licencias de
estas centrales.

La Orden Gubernamental n.° 865/2009, de 13 de agosto, establecié el factor Z, aplicable a las
centrales eléctricas que emplean energia geotérmica en Portugal continental para proyectos de
gran profundidad y alta entalpia.

El Decreto-Ley n.° 51/2010, de 20 de mayo, ha simplificado el procedimiento de instalacién del
sobrequipamiento en centrales edlicas, revisa los respectivos regimenes retributivos y establece
la obligacién de instalar los equipos destinados a soportar las caidas de tension, modificando el
Decreto-Ley n.© 225/2007, de 31 de mayo.

La Orden Gubernamental n.© 1057 /2010, de 15 de octubre, establecié el valor del coeficiente Z
aplicable a las centrales eléctricas que utilizan energia solar fotovoltaica de concentracién, con
una potencia igual o inferior a 1 MW y hasta un limite de potencia instalada, a nivel nacional, de
5 MW.

El Decreto-Ley n.© 126/2010, de 23 de noviembre, establecié el régimen de implantacién de los
aprovechamientos hidroeléctricos a los que se refiere la Resolucién del Consejo de Ministros n.°
72/2010, de 10 de septiembre.
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El Decreto-Ley n.° 132-A/2010, de 21 de diciembre, aprobd, en el ambito de la Estrategia
Nacional para la Energia 2020, el régimen de asignacién de la capacidad de recepcién, en la Red
Eléctrica de Servicio Publico, de la energia producida en centrales solares fotovoltaicas.

El Decreto-Ley n.% 5/2011, de 10 de enero, establecidé las medidas destinadas a promover la
produccién y el aprovechamiento de la biomasa forestal.

B) pequefa produccion y autoconsumo

La produccion de electricidad mediante Unidades de Produccién (UP) estd regulada por
el Decreto-Ley n.% 153/2014 de 20 de octubre, que establece:

- La produccién de electricidad vendida en su totalidad a la red eléctrica de servicio publico
(RESP), mediante instalaciones de pequeia potencia (UPP), a partir de recursos
renovables.

- La produccion de electricidad destinada al autoconsumo en la instalacion de uso asociada
a la respectiva unidad productora, estando o no conectada a la red eléctrica, basada en
tecnologias renovables o no renovables.

La Orden Gubernamental 14/2015, de 23 de enero, modificada por la Orden Gubernamental n.°
60-E/2015, de 2 de marzo, define el procedimiento de presentacién de la mera comunicacion
previa de explotacidn de las unidades de produccion para el autoconsumo, asi como de obtencidn
de un titulo de control previo en el ambito de la produccidn para autoconsumo o de la pequefia
produccién para la inyeccion total de la energia producida en la red eléctrica publica, y determina
el importe de las tasas previstas en el Decreto-Ley n.© 153/2014, de 20 de octubre.

El Decreto-Ley n.© 15/2022, de 14 de enero, que ha establecido la organizacidn y funcionamiento
del sistema eléctrico nacional, incorporo las disposiciones relativas a autoconsumo renovable,
aunque ha establecido las reglas comerciales e de servicios tanto para el autoconsumo individual
como para el autoconsumo colectivo.

MEXICO

El mercado eléctrico mayorista mexicano se establecié en el 2016 a partir de la Reforma
Energética promulgada por el Congreso Nacional en 2016. Este mercado es operado por el Centro
Nacional de Control de Energia (CENACE) en el que los Participantes del Mercado pueden realizar
las transacciones sefialadas por la Ley de la Industria Eléctrica (LIE), promulgada en 2014. La
LIE tiene por finalidad promover el desarrollo sustentable de la industria eléctrica y garantizar
su operacidon continua, eficiente y segura, asi como el cumplimiento de las obligaciones de
servicio publico y universal, de energias limpias y de reducciéon de emisiones contaminantes.

Uno de los actores principales es el CENACE, organismo publico descentralizado cuyo objeto es
ejercer el Control Operativo del Sistema Eléctrico Nacional; la Operacidn del Mercado Eléctrico
Mayorista y garantizar imparcialidad en el acceso a la Red Nacional de Transmisién y a las Redes
Generales de Distribucidn. Liquida y asigna los ingresos y egresos derivados de las operaciones
del Mercado Eléctrico Mayorista, tanto para generadores cdmo para suministradores de servicios
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calificados (comercializadores). Registra los contratos de transacciones de energia y productos
suministrables celebrados entre los agentes del mercado.

Mientras tanto, la Comision Reguladora de Energia (CRE), es una dependencia de la
Administracién Publica Federal centralizada, con caracter de Organo Regulador Coordinado en
Materia Energética. La CRE esta dotada de autonomia técnica, operativa y de gestion, y cuenta
con personalidad juridica propia y capacidad para disponer de los ingresos que deriven de las
contribuciones y contraprestaciones establecidas por los servicios que preste conforme a sus
atribuciones y facultades.

Al mismo tiempo, la Secretaria de Energia (SENER) es la que se encarga del disefio de la politica
energética, establece las prioridades para los programas de ampliacion y modernizacion de la
red, coordinar el CENACE y el mercado eléctrico mayorista asi como establecer las metas de
energias limpias.

Existe una estructura jerarquica en cuanto a la regulacion que establece el Mercado Eléctrico
Mayorista, siendo la Ley de la Industria Eléctrica la que contiene los principios basicos de
participacion dentro del mercado. De ella se desprenden las Bases del Mercado Eléctrico que
delinean mas a detalle los aspectos operativos del Mercado y de estas mismas se desprenden
los Manuales de Mercado, estos detallan las operaciones y procedimientos especificos que los
Participantes del Mercado realizan en el Mercado Eléctrico Mayorista.

La nueva regulacion tiene como objetivo crear un sector eléctrico eficiente, seguro, limpio y con
precios competitivos. Para lograr lo anterior es importante incentivar la competencia en todos
los eslabones de la cadena. Los principales aspectos de la nueva regulacién son:

- Se abandona el modelo del monopolio verticalmente integrado que conformaba la
Comision Federal de Electricidad y se propone la desintegracion vertical de las
actividades de generacion, transmisién, distribucion y comercializacién, donde figura un
esquema de mercado competitivo impulsado por la oferta y demanda de energia.

- La creacidén de un Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) donde los grandes compradores y
los Generadores realicen transacciones dia a dia de energia eléctrica y demas Productos
Asociados que se requieren para el funcionamiento del Sistema Eléctrico Nacional.

- Se fomenta la libertad contractual entre actores a través de Contratos de Cobertura
Eléctrica, de forma que estos puedan realizar transacciones de electricidad o cualquier
Producto Asociado pactando el precio y el periodo de tiempo que mejor se adapten a su
modelo de negocio.

- Los incentivos para las energias limpias también son determinados por el mercado; el
precio de los Certificados de Energias Limpias se fija en funciéon de la demanda y oferta,
atendiendo los criterios publicados por la SENER.

- La creacién del Centro Nacional de Control de Energia (CENACE), que tiene por objeto
ejercer el Control Operativo del Sistema Eléctrico Nacional; la operacién del Mercado
Eléctrico Mayorista y garantizar el acceso abierto y no indebidamente discriminatorio a
la Red Nacional de Transmisidon y a las Redes Generales de Distribucion a todos los
participantes en la industria.

- Tanto la Red Nacional de Transmisidén, como las Redes Generales de Distribucion son de
acceso abierto y no indebidamente discriminatorio, por lo que cualquier Generador que
cumpla con los requisitos de interconexion puede acceder a ellas mientras cumpla con
los requisitos que solicita el CENACE.
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- Los precios de la electricidad son precios nodales y permiten enviar sefiales de las
necesidades de inversion tanto en generacion, como en las redes de transmision.

1.2. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los Pagarés.

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

1. Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado estd sometido a posibles
fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de interés. Por tanto, el Emisor no puede
asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de
suscripcion de estos.

2. Riesgo de inflacion y subida de los tipos de interés

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita y se emitiran al tipo de interés acordado entre el
Emisor y las Entidades Colaboradoras o los inversores, segun sea el caso, en el momento de la
correspondiente emision de Pagarés. Como respuesta a las subidas de tipos de interés para combatir
las elevadas tasas de inflacion, los inversores demandan una mayor rentabilidad. En consecuencia,
la rentabilidad real para el inversor de Pagarés en un momento previo a subidas de la tasa de
inflacion y, en su caso, de los tipos de interés, se vera afectada negativamente, pudiendo incluso
quedar diluida en el supuesto en que la tasa de inflacidon sea superior al rendimiento implicito de la
emision de Pagarés concreta.

3. Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito de los Pagarés
surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones establecidas
derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida econémica que puede generar el
incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

4. Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor. Los Pagarés no serdn objeto de
calificacion crediticia

La calidad crediticia del Emisor puede verse empeorada como consecuencia de un aumento del
endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo que representaria un
empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Asimismo, debe advertirse que, sin perjuicio de la calificacidon crediticia del Emisor en cada
momento, los Pagarés no seran objeto de calificacién crediticia. En caso de que cualquier agencia
de calificacidn crediticia asigne una calificacion a los Pagarés, dicha calificacion podria no reflejar el
potencial impacto de todos los factores de riesgo descritos en este Documento Base Informativo
y/o de factores de riesgo adicionales que pudieran afectar al valor de los Pagarés.

5. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de estos antes de su vencimiento. Aunque, para mitigar este riesgo, se va a
solicitar la incorporacion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
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En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ninglin contrato de liquidez por lo que no
hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores
podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

6. Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores

Cada inversor interesado en la adquisicidon de Pagarés debe determinar la idoneidad y conveniencia
de su inversién a la luz de sus propias circunstancias. En particular, pero sin limitacién, cada
potencial inversor debe:

(i) tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar correctamente las ventajas e
inconvenientes de invertir en los Pagarés, incluyendo un adecuado analisis de los riesgos y
oportunidades, asi como de su fiscalidad, incluyendo el andlisis pormenorizado de la
informacién contenida en este Documento Base Informativo, en cualquier suplemento que
pueda publicarse en relacién con el mismo, y las comunicaciones de informacién privilegiada
y de otra informacion relevante que el Emisor publique en cada momento durante la vida de
los Pagarés;

(ii)  tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas y el debido conocimiento para el
correcto uso de dichas herramientas para la valoracion de su inversion en los Pagarés;

(iii)  tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riesgos derivados de
una inversion en los Pagarés;

(iv) entender a fondo los términos de los Pagarés, y estar familiarizado con el comportamiento
de los indices y mercados financieros que correspondan; y

(v) ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores financieros, legales
y de otro tipo que cada potencial inversor estime oportuno) los potenciales escenarios
econdmicos, de tipo de interés y cualesquiera otros factores que pueden afectar su inversion
y su capacidad de soportar los riesgos correspondientes.

7. Compensacidn y liquidacion de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a IBERCLEAR
y a sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La compensacién y liquidacion
de los Pagarés, asi como el reembolso de su principal, se llevaran a cabo a través de IBERCLEAR,
por lo que los titulares de los Pagarés dependerdan del funcionamiento de los sistemas de
IBERCLEAR.

El Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés que se realicen
en el Registro Central gestionado por IBERCLEAR y en los demas registros mantenidos por los
miembros de IBERCLEAR, ni de los pagos que, de conformidad con los mismos, se realicen a los
titulares de los Pagarés.

8. Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacién y orden de prelacién de créditos establecidos en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal-,
en su redaccién vigente (“Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que
tengan los inversores en virtud de los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados
y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados, entre
otros, los siguientes:
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i)  Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la administracion
concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido comunicados, o
habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores
o por el juez al resolver sobre la impugnacion de ésta.

ii) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.

iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el
deudor a las que se refieren los articulos 282, 283 y 284 de la Ley Concursal.

9. Riesgos relacionados con MiIFID y MiFIR.

El nuevo marco europeo regulatorio derivado de MiIFID II y del Reglamento 600/2014/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados de instrumentos
financieros y por el que se modifica el Reglamento 648/2012/UE (“"MiFIR”) no ha sido todavia
totalmente implementado, sin perjuicio de la ya existencia de diferentes reglamentos y directivas
delegados.

Aunque la normativa MIFID II y MiFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3 de enero de 2018 y
algunos participantes de los mercados de valores como MARF e Iberclear se han adaptado ya a
estos cambios regulatorios, otros participantes de los mercados de valores pueden estar todavia en
proceso de adaptacion a los mismos. La adaptacion a los mismos podria suponer mayores costes
de transaccion para potenciales inversores de los Pagarés o cambios en su cotizacion. Ademas, de
acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Pagarés deberan realizar su propio analisis
sobre los riesgos y costes que MiIFID II y MIiFIR o sus futuros estandares técnicos puedan suponer
para una inversion en Pagarés.
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2. DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacion general
La denominacién completa del Emisor es NEXUS ENERGIA, S.A.
El Emisor es una sociedad con domicilio social en calle Paseo de la Castellana, 91 28046, Madrid.

El Coédigo de Identificacion Fiscal del Emisor es A62332580 y su cédigo LEI es
54930002SZL3XF111355.

El Emisor es una sociedad constituida mediante escritura publica otorgada el 28 de junio de 2.000
ante el notario de Barcelona D. Joaquin Borruel Otin, con el nUmero 2.535 de su protocolo, escritura
publica otorgada el 16 de enero de 2.001, ante el citado notario D. Joaquin Borruel Otin, con el
numero 146 de su protocolo y otros documentos que actualmente constan inscritos en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 12 de diciembre de 2.017, y que motivaron la inscripcidén en el Tomo
36.811, Folio 1, Hoja M-659118.

En la inscripcion 12 de la hoja nimero M-659118, folio 1 y siguientes, del Tomo 36811, extendida
el 12 de diciembre de 2017 en virtud de certificacion expedida el 7 de noviembre de 2017, por el
registrador mercantil de Barcelona, don Fernando de la Puente de Alfaro, consta inscrito el traslado
a Madrid de todas las inscripciones obrantes en dicho Registro referentes al Emisor.

La relacion de las escrituras inscritas por el Emisor en el Registro Mercantil es la siguiente:

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 15 de marzo de 2001, ante el Notario de Barcelona, D. Joaquin Borruel Otin, con
el nimero 1.052 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 33.287,
Folio 67, Hoja B-224442, inscripcion 3.

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 3 de agosto de 2001, ante el Notario de Barcelona, D. Joaquin Borruel Otin, con
el numero 3.217 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 33.287,
Folio 68, Hoja B-224442, inscripcién 5.

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 4 de septiembre de 2003, ante el Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre
Cavanna, con el nimero 3.357 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
al Tomo 33.287 Folio 72, Hoja B-224442, inscripcién 8.

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 7 de octubre de 2005, ante la Notario de Barcelona, Dfia. Maria Paloma Zaldo
Pérez, con el numero 3357 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
Tomo 35.996, Folio 136, Hoja B-224442, inscripcién 16.

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa a la fusion por absorcion,
otorgada el 28 de diciembre de 2007, ante la Notario de Barcelona, Dfia. Maria Paloma Zaldo
Pérez, con el niumero 3.559 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
Tomo 40.175 Folio 1, Hoja B-224442, inscripcién 23.

- Escritura de elevacién a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 8 de noviembre de 2010, ante el Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre

Pagina 35 de 72

nexusenergia.com



Nexus

energia

Cavanna, con el niumero 1.783 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
al Tomo 40.175, Folio 5, Hoja B-224442, inscripcién 31.

Escritura de elevacidon a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 26 de marzo de 2012, ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna,
con el numero 511 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo
42.688, Folio 142, Hoja B-224442, inscripcién 36.

Escritura de elevacidon a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 5 de diciembre de 2013, ante la Notario de Barcelona, Dia. Rocio Maestre
Cavanna, con el nimero 2.753 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
al Tomo 44.125, Folio 12, Hoja B-224442, inscripcion 47.

Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa a la adaptacion de los
Estatutos Sociales del Emisor a la Ley de Sociedades de Capital, otorgada el 19 de octubre
de 2015 ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 1.329 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 44.125, Folio 20, Hoja B-
224442, inscripcion 56.

Escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales, otorgada el 5 de julio de 2017 ante la
Notario de Barcelona, Dia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 1.192 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 45062, Folio 70, Hoja 224442,
inscripcion 63. Cese y nombramiento de los miembros del Consejo de Administracidon vy
nombramiento de Consejero Delegado.

Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa al cambio de domicilio
del Emisor, otorgada el 20 de octubre de 2017 ante la Notario de Barcelona, Dia. Rocio
Maestre Cavanna, con el niumero 1.723 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 36811, Folio 1, Hoja M-659118, inscripcion 86.

Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa a la adaptacién de los
Estatutos Sociales del Emisor a la Ley de Sociedades de Capital, otorgada el 10 de octubre
de 2018 ante la Notario de Barcelona, Dila. Rocio Maestre Cavanna, con el nUmero 1.776 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 87, Hoja M-
659118, inscripcion 4.

Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 9 de mayo de 2019, ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna,
con el numero 826 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811,
Folio 88, Hoja M-659118, inscripcién 6.

Escritura de elevaciéon a publico de acuerdos sociales, otorgada el 8 de julio de 2020 ante la
Notario de Barcelona, Dia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 904 de protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 98, Hoja M-659118, inscripcién 18.
Cese y nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion y nombramiento de
Consejero Delegado.

Escritura de elevacién a publico de los acuerdos de la Junta relativa al aumento de capital,
otorgada el 12 de noviembre de 2021, ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre
Cavanna, con el nimero 2.024 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 36811, Folio 99, Hoja M-659118, inscripcion 19.

Escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales, otorgada el 12 de noviembre de 2021
ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 2.022 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 92, Hoja M-659118,
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inscripcion 18. Cese y nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion vy
nombramiento de Secretario no Consejero.

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa a la refundicidén de los
Estatutos Sociales del Emisor a la Ley de Sociedades de Capital, otorgada el 12 de noviembre
de 2021 ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 2.023 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 102, Hoja M-
659118, inscripcién 20.

- Escritura de elevacion a publico de los acuerdos de la Junta relativa a la modificacion del
articulo 26 de los Estatutos Sociales, otorgada el 14 de julio de 2022 ante la Notario de
Barcelona, Dia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 1.175 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 109, Hoja M-659118, inscripcion 21.

- Escritura de elevacidon a publico de acuerdos sociales, otorgada el 8 de noviembre de 2022
ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna, con el nUmero 1.791 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 112, Hoja M-659118,
inscripcion 26. Cese y nombramiento de Consejeros.

- Escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales, otorgada el 21 de junio de 2023 ante
la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 1.029 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 1123, Hoja M-659118,
inscripcion 28. Cese y nombramiento de Consejo de Administracién, nombramiento de
Consejero Delegado y Ampliacidon de Objeto Social.

- Escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales, otorgada el 15 de noviembre de 2023
ante la Notario de Barcelona, Dfia. Rocio Maestre Cavanna, con el nimero 1.884 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36811, Folio 117, Hoja M-659118,
inscripcion 30. Traslado de domicilio social.

El Consejo de Administracién del Emisor en la reunién celebrada el 23 de mayo de 2024 acord¢ la
renovacion del programa de pagarés y la autorizacidon de la emisidn de pagarés bajo dicho
programa, otorgando a tales efectos facultades de ejecuciéon al Consejero Delegado D. Oriol
Xalabarder Angli y a D. Joan Canela Cardona en su condicién de Director General de la Sociedad.

Pagina web: www.nexusenergia.com

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el objeto social
del Emisor:

ARTICULO 2.- Objeto social.
“1. Constituye el objeto de la Sociedad NEXUS ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA.

a) La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de produccién, y comercializacion de energia eléctrica o derivados de la electricidad,
servicios energéticos, de ingenieria e informaticos, telecomunicaciones y servicios
relacionados con internet, y comercializacién de gas, incluida la divulgacion a terceros de la
regulacién del sector y del funcionamiento del mercado referido en este parrafo.

b) La operacién en los mercados eléctrico y gasista y la realizacion de operaciones financieras
con derivados relacionados con las actividades descritas en el parrafo anterior, en el seno de
los mercados organizados y no organizados en el ambito nacional e internacional, como los
de futuros, opciones y otros andlogos, incluida la cobertura de futuros para terceros,
quedando expresamente excluidas aquellas actividades reguladas por la legislacion especial
sobre el Mercado de Valores, las Sociedades de Inversién Colectiva y de servicios bancarios.
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La operaciéon en el mercado eléctrico y mercados a largo plazo para la compraventa de la
energia eléctrica.

La representacion y comercializacion de toda clase de bienes y servicios, productos, articulos,
mercaderias, programas informaticos, equipos industriales y maquinaria, herramientas,
utillaje, repuestos y accesorios.

La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversion y de organizacion de
empresas, asi como la promocion, creacion y desarrollo de empresas industriales, comerciales
0 de servicios.

La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de
las mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

2. Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, o bien indirectamente,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo, o
mediante cualesquiera otras formas admitidas en derecho.”

CNAE: 3514.

Breve descripcion de la actividad del Emisor

Actividad del Grupo

Nexus es un proveedor integral y a medida de electricidad, gas natural y servicios relacionados para
hogares, pymes, grandes empresas y multipuntos. Ademas, ofrece servicios para productores de
energias renovables y representa a cierre de 2023 mas de 16.700 plantas de produccion en el
mercado mayorista.

luzbua N
—— & NEXUS
Snergia nexus -

energia
*elekluz Nexus Nx

connect Buena energia

Creada en el afio 2000 y participada por empresas distribuidoras eléctricas, Nexus es la matriz de
un Grupo que ha alcanzado una facturacion en 2023 de 1.894 millones de euros (3.046 millones de
euros en el ejercicio anterior) y cuenta con un equipo de 216 personas a la fecha de este Documento
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Base Informativo, repartidas entre las sedes centrales de Barcelona (177), Viseu, Portugal (19),
Ciudad de México (5) y las delegaciones comerciales en Espafia (15).

En 2023 el Grupo Nexus gestiond un volumen de energia de 16,4TWh, un 14% mas energia que en
2022 con 14,4 TWh.

Cabe destacar, la adquisicion en 2017 del 51% de la comercializadora portuguesa Luzboa Lda; la
adquisiciéon en 2018, del 50% de la sociedad Noski Estilo de Energia, S.L. (no obstante, esta
sociedad fue liquidada en 2022), del 40% de la sociedad Cox Energy México Suministrador, S.A. de
C.V. y del 40% de la sociedad Energy Generador, S.A. de C.V.; la adquisicion en 2021 del 83,5%
(del 15% hasta el 98,5%) de la sociedad Futbol Club Energia, S.L.; la ampliacion de la participacion
en el capital de Luzboa al 83,33% en 2023, asi como la adquisicion de una participacion del 20%
del capital social de Elek, Comercializadora Eléctrica, S.L., mediante una ampliacion de capital en
2023, todas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo.

Presencia internacional

Consolidamos nuestra presencia en México y Portugal, ofreciendo servicios de valor afiadido para el
sector energético en comercializacion
y reforzamos nuestro negocio de representacion de productores renovables.

Empresas del Grupo
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Nexus: Empresa matriz del Grupo, especializada en la comercializaciéon de energia eléctrica
y gas natural para empresas, administracion publica y domésticos que estén dispuestos a
pagar un sobrecoste por ser suministrados por una comercializadora 100% verde, asi como
en servicios de representacion para generadores de energia y gestion de plantas de
generacion en Espafia. En enero de 2021 se convirtié en la Unica comercializadora en Espafia
100% verde.

Nexus Renovables (100%): tiene en propiedad plantas de produccidon de energia eléctrica
mediante tecnologia fotovoltaica.

The Yellow Energy, S.L. (100%): a partir de enero de 2021 pasa a ser la comercializadora
de energia eléctrica no verde del Grupo, para aquellas empresas y administracion publica que
no estén dispuestos a asumir el sobrecoste que supone el suministro de energia 100% verde.

Luzboa Lda (83,33%) es una comercializadora de energia eléctrica y gas natural para Pymes
y domésticos en el mercado portugués.

Nexus Connect (100%): empresa tecnoldgica especializada en el desarrollo de servicios de
valor para productores, tratamiento y concentracion de medida y telegestion de plantas de
produccidn.

Biodiesel Levante (40%): sociedad que se dedica a la compra y venta de aceites y otras
grasas vegetales, usados y puros, para su transformacion mediante procesos fisioquimicos
en biocarburantes y otros combustibles renovables, asi como su posterior venta. Sociedad
inactiva.

Cox Energy México Suministrador (40%): tras la liberalizacién del mercado, Cox Energy
fue una de las primeras empresas en recibir la autorizacién por parte de la Comisién
Reguladora de la Energia de México para suministrar electricidad a usuarios calificados,
aquellos cuya potencia contratada es superior a 1 MW. Ahora redoblando su apuesta por el
enorme mercado mexicano, ambas compafiias unen experiencia y capacidad para alcanzar
una significativa cuota de mercado en la actividad de representacién de plantas en el
mercado, asi como en la de comercializacién de electricidad a grandes clientes.
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- Cox Energy Generador (40%): |la sociedad tiene por objeto la generacion y transmisién de
energia eléctrica, servicios de consultoria e ingenieria y la representacidén de centrales de
generacion de energia eléctrica en el mercado eléctrico mayorista.

- Futbol Club Energia (98,8%): Sociedad con sede en Barcelona dedicada a la captacion de
clientes de suministro de energia eléctrica y gas para Nexus Energia con la atraccion de clubs
de futbol, siendo el contrato con el cliente final propiedad de Nexus y el contrato de patrocinio,
de la sociedad Futbol Club Energia.

- NX Energia (99,99%): la sociedad tiene sede en México y tiene por objeto la generacién
y transmision de energia eléctrica, servicios de consultoria e ingenieria y la representacion
de centrales de generacién de energia eléctrica en el mercado eléctrico mayorista.

- NX Buena Energia (99,99%): la sociedad tiene sede en México y tiene por objeto el
suministro de energia eléctrica a consumidores finales y representacidon de generadores
exentos en el mercado eléctrico mayorista.

- Elek Comercializadora Eléctrica, S.L. (20%]): l|la sociedad tiene por objeto la
comercializacién y compraventa al por menor de electricidad y gas, asi como productos y
servicios andlogos.

Magnitudes principales

El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado en 2023, 1.894 millones de euros, un 38%
menos que el afio anterior por el contexto de mercado de bajada de precios, a pesar de haberse
gestionado un 14% mas energia que en 2022, 16,4 TWh.

Este 2023 el Grupo Nexus ha obtenido los mejores resultados totales de su historia, habiendo
incrementado su resultado después de impuestos en un 36,8 % debido a una mayor actividad
comercial y a superarse nuevamente respecto a la gestion del riesgo en los mercados energéticos
con gran volatilidad.

Nexus ha consolidado un cambio de etapa con la implantaciéon de nuevos sistemas de informacién,
asi como el lanzamiento de nuevas estrategias comerciales para el sector publico y privado vy el
potenciamiento de Luzboa para la administracion publica en Portugal.

Ademas, el Grupo, tiene la firme conviccién de que el mercado peninsular es un paso natural para
todas las comercializadoras, dado que el mercado eléctrico es Unico en la Peninsula Ibérica. Por
ello, siguiendo la estrategia de internacionalizacién, en octubre de 2017, y mediante ampliacion de
capital, Nexus Energia adquirié el 51% de la comercializadora portuguesa Luzboa Lda ostentando
ya en junio de 2023 un 83,33% con la intencién de replicar el modelo de Espaina: comercializacion
de energia a pymes y particulares, asi como representacion de productores de energia fotovoltaica
para venderla al mercado mayorista.

La estrategia ha sido similar en México, donde en abril de 2018 y también mediante la suscripcién
de la ampliacién de capital adquirié el 40% de la sociedad Cox Energy México Suministrador, S.A.
de C.V para entrar en el negocio de la representacién en México, no obstante se ha redefinido la
estrategia procediendo a la constitucion de sendas compafias de las que el grupo ostenta el 100%
de las acciones.

Con estas experiencias, Nexus avanza en un proceso de aceleracién de su crecimiento en Espana y
la consolidacién de su internacionalizacidon con un claro objetivo: trasladar al contexto global la
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exitosa experiencia acumulada en el mercado espafiol y obtener ventajas de su presencia en
distintos paises europeos.

En cuanto a la evolucion del Grupo para el ejercicio 2024, la Direccion espera alcanzar las cifras de
presupuesto planteadas en el plan de negocio 2023-2025, tras la senda de crecimiento de los
ultimos afios.

Estrategia

Nexus inicia una etapa de expansion con objetivo de crecimiento acelerado durante el préximo
trienio. Con el objetivo de crecer hasta un 50% en la cartera de comercializacion, los pilares de este
crecimiento serian los siguientes:

- Comercializacion de energia: Expansién de la estructura comercial para alcanzar a
segmentos de mercado medios y bajos, con especial foco en PYMEs, comercio y autdbnomos
y residencial, alcanzando grandes mejoras en cuota de mercado por parte de Nexus. Tras la
implantacién de los nuevos sistemas de informacidén, Nexus esta preparado para digerir estos
ambiciosos planes de crecimiento.

- Representacion: Con un claro liderazgo ya consolidado en la tecnologia fotovoltaica y una
fuerte posicion en cogeneracidn, el objetivo de Nexus es aumentar nuestra participacion en
ésta ultima, asi como acelerar el crecimiento en la representacién de energia edlica, gracias
a una oferta de servicios mas personalizada.

Comercializacién de Electricidad:

Nexus cuenta con una cartera clientes compensada y diversificada entre grandes empresas,
instituciones publicas, Pymes y clientes domésticos.

Comercializacion de Gas:

El volumen de negocio del gas natural se ha recuperado a lo largo del afio 2023, duplicando el
volumen alcanzado en 2022 y similares a los suministrados durante 2021, dejando atras la
competencia agresiva por la entrada de nuevos actores en el mercado que se dio en el ejercicio
2021. Nexus sigue trabajando intensamente para alcanzar acuerdos con multiples contrapartes que
aseguran y garantizan un precio competitivo en la compra de gas para los préximos afos.

Representacion:

Nexus considera la linea de negocio de representacion en el mercado como una base estratégica.
El servicio principal ofertado es la representacion en el mercado, habiendo gestionado 11,2 GWh en
2023, en el que el 54% pertenece a tecnologia fotovoltaica y el 46% al resto de tecnologias, fruto
del objetivo de diversificacién de las tecnologias representadas.

Asimismo, Nexus, en su condicion de Centro de control homologado por parte del Operador del
Sistema (REE), ofrece el servicio de telemedida en tiempo real y Centro de Control a las plantas
obligadas a enviar en tiempo real la potencia para la correcta gestionabilidad de las redes de
transporte.

En 2016, Nexus lanzé un nuevo servicio de Gestion Activa, mediante el cual los productores
aseguran la operacién rentable de sus plantas de cogeneracién con una consultoria permanente por
parte de Nexus, pues a partir del estudio de los precios de mercado y las necesidades de proceso
de este modo, logran un funcionamiento 6ptimo de la planta.

Clientes
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Clientes en comercializacion:

- Grandes Empresas, Grupos multipunto, PYME y Sector Publico.
- Particulares y Auténomos.
- Bilaterales con clientes privados, publicos y otras comercializadoras.

Clientes en representacién:

- Generadores de energias renovables, principalmente Fotovoltaica, Cogeneracion, Hidraulica
y Edlica.

Nexus es capaz de cubrir todas las necesidades del Mercado de comercializacion, tanto profesional
como doméstico, asi como presentar una competitiva oferta para el sector publico, a través de
diversas féormulas de productos energéticos:

1. Precio fijo: Férmula tradicional de precios anuales que aseguran una estabilidad a lo largo del
afo. Disponible tanto en modalidad clasica contrapeajes y cuotas fijas.

2. Precio indexado: Producto que permite optimizar los precios en el largo plazo, pues se ajustan
a los movimientos en el mercado, eliminando primas de riesgo. Este producto cuenta con
diversas modalidades: SCREEN, BETA y TOTAL POOL, que permiten ajustar la oferta a las
necesidades especificas de los clientes de Nexus. Adicionalmente, cuenta con la posibilidad
de realizar cierres mediante el servicio NEXUS CLICK, para asegurar precio en ciertos
momentos de incertidumbre.

3. Cuota fija: permite a los consumidores domésticos pagar el mismo importe cada mes y al
finalizar el ejercicio se regulariza en funcién del consumo real.

4, Servicios para productores: representacion en los Mercados, Balancing (servicios para los
mercados de ajuste), PPM (Proteccion de precios en el mercado), TTR y Centro de Control
(servicios de telemedida en tiempo real) y Contratos Bilaterales.

Todo ello proporciona un completo portfolio de productos para la cartera de clientes de Nexus y
apoyar la estrategia de crecimiento prevista.

Internacionalizacion

Una vez consolidada la posicién en el mercado espafiol, Nexus trabaja en la mejora continua de su
negocio en Portugal y México y se encuentra en disposicion financiera para aprovechar otras
oportunidades de expansidén que el mercado presente.

Como se ha comentado anteriormente, siguiendo la estrategia de internacionalizacién, en octubre
de 2017, y mediante ampliacién de capital, Nexus Energia adquirié el 51% de la comercializadora
portuguesa Luzboa Lda. y ya en junio de 2023 ostentaba el 83,33% fruto de la salida de dos
accionistas como consecuencia de ejercer unas opciones de salida, y en abril de 2018, también
mediante la suscripciéon de la ampliacion de capital, adquirié el 40% de la sociedad Cox Energy
México Suministrador, S.A. de C.V para entrar en el negocio de la representacidon en México.

Gobierno Corporativo

El Gobierno Corporativo del Grupo Nexus tiene el objetivo de establecer una adecuada gestion del
Emisor, tomar decisiones acordes a nuestros principios éticos y ayudar a crear valor en nuestro
entorno y para nuestros empleados, clientes, proveedores y accionistas.
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Se configura mas alla de las obligaciones que pueda tener Nexus como sociedad anénima, desde la
voluntad de adoptar las mejores recomendaciones y buenas practicas en la materia adaptadas a
nuestra organizacion. La revision y mejora continua del Gobierno Corporativo es una prioridad.

El Sistema de Gobierno Corporativo esta formado por los Estatutos de la Sociedad, los Reglamentos
del Consejo de Administracion y sus Comisiones, la Misidn, Vision y Valores, nuestro Cédigo Etico y
de Conducta para consejeros y empleados y a los que continuamente se van afadiendo otras
normativas.

El Consejo de Administracion es el érgano con plenas competencias y amplios poderes para dirigir,
representar y administrar la Sociedad y su Grupo. Este, centra su actividad en la definicion,
supervision y control de las politicas, estrategias y directrices generales, incluyendo las relativas al
gobierno corporativo, la gestion de riesgos y los sistemas de control interno. El Consejo cuenta con
dos Comisiones que le dan apoyo: la Comision Ejecutiva y la Comision de Auditoria.

La Comisién Ejecutiva presidida por el Consejero Delegado y la Direccién General ejercen las
funciones delegadas del Consejo de Administracion, excepto en aquellas funciones indelegables,
legal o estatutariamente. Tanto la Comisién como la Direccién General y su equipo Directivo, ejercen
las maximas funciones ejecutivas, desarrollando la actividad del Grupo y realizando la gestion
ordinaria de los negocios.

El Consejo de Administracién y la Comisidn Ejecutiva cuentan con la colaboracion de la Comision
de Auditoria, constituida como 6rgano consultivo. Sus funciones son supervisar e informar de todos
los aspectos relacionados a la gestion de riesgos, el sistema de control interno, la elaboracion de
informacién financiera, la auditoria interna y externa. De esta Comisién depende la funcién de
Auditoria Interna, que de manera independiente ayuda al Consejo y a la Comision en el
cumplimiento de sus funciones.

Entre el Consejo, las Comisiones y la Direccion General existe una delimitada separacion de
funciones que mantiene un adecuado equilibrio en la estructura del gobierno corporativo del Grupo.

Actualmente, el Consejo de Administracién esta compuesto por:

D. Albert Xalabarder Miramanda Presidente del Consejo de Administracién
D. Luis Diaz Diaz Vicepresidente del Consejo de Administraciéon
D. Oriol Xalabarder Angli Consejero Delegado

. Secretario del Consejo de Administraciéon no
D. Jacinto Planas Ros

consejero

Consejero y Vicesecretario del Consejo de

D. Javier Alonso Arrizabalaga . L.
Administracion

D. Raimundo Fernandez Montenegro

. Consejero
Iglesias
D. Manuel Mas Sebastia Consejero
D. Hideki Kuramoto Consejero
D. Kotaro Kato Consejero

Actualmente, la Comision Ejecutiva estd compuesta por:

D. Oriol Xalabarder Angli Consejero Delegado

Secretario del Consejo de Administraciéon no

D. Jacinto Planas Ros .
consejero

D. Javier Alonso Arrizabalaga Consejero
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D. Hideki Kuramoto Consejero

Actualmente, la Comision de Auditoria estd compuesta por:

D. Albert Xalabarder Miramanda Presidente del Consejo de Administracion
D. Manuel Mas Sebastia Consejero
D. Luis Diaz Diaz Vicepresidente del Consejo de Administracién

Finalmente, el Comité de Direccidon de Nexus esta compuesta por:

D. Joan Canela Cardona Director General del Grupo

D. Albert Rams Fontcuberta Director Financiero Corporativo

Dfa. Genevieve Thibault Directora de Marketing y Negocio Doméstico
Corporativo

Dfia. Ana March Directora de Personas Corporativa &
Organizacion

Diia. Noelia Ortiz Garcia Directora de GRC & Auditoria Interna

Corporativa

D. Marc Pahissa Deulofeu Director de Desarrollo de Negocio, Ingenieria &
Innovacion
D. Rubén Segura Director de Operaciones
Dfa. Sandra Isart Directora de Sistemas Corporativa
Dfa. Ana Rojas Directora de Servicios Juridicos
D. Hidenori Akeshiba Director de Desarrollo de Operaciones
D. César Rodriguez Director de Gestion de la Energia
D. Miguel Fandifio Director Comercial
Accionariado

Nexus Energia, S.A. se constituye en junio del 2000 con el respaldo del capital de mas de treinta
empresas distribuidoras de electricidad con presencia en el mercado espafol desde hace casi un
siglo. Quince afios después, se posiciona como la primera comercializadora eléctrica espafiola
independiente tras las grandes empresas del sector en Espafa.

El accionariado de Nexus ha sufrido pocas variaciones desde su constitucidon, a excepcién de la
entrada en el accionariado de Sojitz Corporation of Europe BV, lo que evidencia la total confianza
de sus integrantes.

Los accionistas de referencia con representacion en el Consejo de Administracion (Sojitz Corporation
of Europe BV 31,43% Hidroeléctrica Bausen, S.A. 22,31%, Gaselec Diversificacion, S.L. 11,05%,
Candin Energia, S.L. 8,57%, Electra del Maestrazgo, S.A. 6,09%, y CE Energia Cartera, S.L. 5,24%)
representan un 84,71% del capital social.

El Cédigo Etico de Nexus

El Grupo Nexus estd comprometido con el cumplimiento y la adopcién de los principios y valores
que garanticen unos estandares de ética e integridad en todas sus actuaciones y decisiones.

Este compromiso se hace extensible a todos nuestros proveedores y colaboradores, que deben
regirse bajo dichos principios y pautas.
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La adopcién y cumplimiento del Cédigo Etico y de Conducta es imprescindible para crear un marco
de colaboracion estable y duradero, basado en el respeto, confianza mutua, actuacién ética y
profesional y el cumplimiento de la legalidad.

El Cédigo Etico de Nexus desarrolla politicas de actuacién en los siguientes &mbitos:
Principios de ética profesional:

- Etica y profesionalidad;

- Legalidad;

- Transparencia;

- Competencia leal;

- Conflicto de interés;

- Informacién reservada o confidencial;

- Anti-corrupcion;

- Uso correcto de los activos; y

- Proteccidon de la imagen y reputacion de Nexus.
Principios de derechos humanos y laborales:

- Derechos humanos;

- Legislacion laboral;

- Derecho de libre asociacion;

- Trabajo infantil;

- Trabajos forzosos y acoso,

- Igualdad de oportunidades y no discriminacion; y

- Salud laboral y seguridad;
Principios de responsabilidad medioambiental:

- Politicas, medidas preventivas y correctivas.
Principios de calidad:

- Calidad del producto o del servicio prestado; y

- Capacitacién y competencia del personal.

Fortalezas de Nexus

Actividad Comercial:

Nexus cuenta con una actividad consolidada desde 2001, con crecimiento sostenido en el tiempo y
una cartera sélida tanto en representacion de generadores, como en comercializacion a clientes
finales.

En la primera actividad, la sélida cuota de mercado en energia fotovoltaica posiciona a Nexus como
claro lider del sector. Tras esta consolidacién, ha logrado también diversificar su cartera de
tecnologias, equilibrando las cuotas de generacidn fotovoltaica y las del resto de tecnologias.
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En la segunda, el mantenimiento de cartera en un sector altamente competitivo de grandes cuentas
confirma la solidez del grupo, que ha visto ademas un rapido crecimiento en el sector publico,
consolidando alin mas su actividad comercial.

No sélo ha demostrado una clara fortaleza en la gestién de grandes grupos empresariales, sino que
también ha sido capaz de diversificar hacia otras direcciones. Por un lado, entrando inicialmente
con la marca Esfera Luz en el mercado doméstico (actualmente el mercado doméstico se
comercializa con la marca Nexus, fruto de la nueva estrategia de branding de apostar por tener
Unica marca en el mercado espanol). Por otro, el rapido crecimiento de la cartera de Gas Natural
ha proporcionado otra actividad adicional al grupo para balancear su cartera de suministros.
Finalmente, Nexus esta experimentando un rapido crecimiento en su suministro al Sector Publico,
aportando otra linea de negocio que, de nuevo, permite a Nexus solidificar sus cimientos como
grupo.

Gobierno Corporativo y Cédigo Etico:

En 2014, los principales grupos de accionistas del Emisor completaron una consolidacién del
accionariado con el objetivo de aportar solidez al grupo desde la propiedad de este.

Ello permitié la toma de decisiones en ambitos clave para el futuro del grupo y fruto de ellos, Nexus
ha consolidado claros pasos adelante en la ejecucién de su estrategia.

Con una clara estructura de gobierno se puede asegurar una correcta gestidon de riesgos. Es por
ello que Nexus ha desarrollado un robusto sistema de control con el objetivo de proporcionar un
alto nivel de confianza a sus accionistas e inversores.

Sistemas:

Tras una fuerte inversidn en la renovacidn de sus sistemas, Nexus se presenta frente a los proximos
retos con un nuevo sistema de gestion que ha de proporcionar mejor capacidad de gestion y
mayores eficiencias operativas.

Experiencia en el sector:

Nexus esta en el sector de la representacion de generadores, asi como en el de la comercializacion
de energia ya desde su liberalizacién, hace ya mas de 15 afos.

El Grupo ha logrado consolidar diversas fases de crecimiento, incorporando nuevas lineas de negocio
y diversificando su actividad aprovechando diversas oportunidades de mercado.

Presencia Internacional:

La diversificacién internacional juega un importante rol en el futuro del Grupo. Tras proceder con la
liguidacion del negocio adquirido en Alemania, Nexus apuesta por alternativas en diferentes
mercados que afiancen su actividad como agente en un contexto europeo, mas alla del mercado
nacional, como en el caso de Portugal, y fuera del mercado europeo, con presencia en México.

El Mercado Eléctrico

El sector eléctrico se estructura con diferentes entidades que se hacen cargo de las diferentes
necesidades del proceso de suministro energético.

Los agentes principales del mercado se pueden dividir en:

Los “Generadores” son los encargados de producir la energia. Se dividen en dos tipologias: régimen
ordinario y régimen especial.
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La actividad de los generadores de régimen ordinario estd vinculada a las fuentes de energias
tradicionales, mientras que el régimen especial, estd asociado a aquellas tecnologias que generan
energias.

Los generadores pueden intervenir directamente en el mercado o hacerlo a través de un
representante. Nexus tiene una fuerte actividad entre los generadores de energias renovables, por
tanto, de régimen especial, a través de su actividad de representacién, representando esta
practicamente la mitad de la actividad de Nexus.

El “Transportista” (REE) es la entidad que se ocupa de la red fisica de distribucion, asi como su
mantenimiento.

Los “Distribuidores” se encargan de trasladar la energia desde los centros de distribucion hasta el
consumidor final. De forma similar a los anteriores, cubren la distribucion de energia eléctrica, asi
como la construccién, manutencidn y operacion de instalaciones de distribucion.

Las “Comercializadoras” son aquellas entidades que se encargan de comercializar la energia
generada a los Clientes Finales. Este es el caso de Nexus, siendo la comercializacién un pilar claro
del desarrollo del Emisor.

Por Gltimo, los “Clientes Finales” son aquellas personas fisicas o juridicas que adquieren la energia
para su consumo propio y pueden escoger la comercializadora que les ofrezca el mejor precio.

Existen asi mismo unos Organos de Gestidn que velan por la integridad y eficiencia del sistema:

El “Operador del Sistema"” es el responsable de garantizar la correcta coordinacién del sistema de
produccion y transporte de electricidad con el objetivo de asegurar la continuidad y seguridad del
suministro de energia. Para ello, mantiene el equilibrio instantdaneo entre la generaciéon de la
electricidad y su demanda y neutraliza asi el desvio.

El “Operador del Mercado” (OMIE) se encarga de la casacion entre las ofertas de compra (demanda)
y las ofertas de venta (generacion).

El mercado eléctrico comienza su actividad cuando los generadores (vendedores de energia) y
consumidores (compradores de energia, directos o indirectos) acuden al mercado diario.

El Operador del Mercado se encarga de casar estas dos (2) posiciones fijando el precio por libre
mercado, formando asi el precio de mercado de la energia.

Existe una segunda componente en la formacidn del precio: el componente regulado establecido
por el Estado y dedicado a cubrir los costes necesarios para el funcionamiento del sistema eléctrico,
Transporte y Distribucién, asi como las primas otorgadas a las energias generadas en régimen
especial.

Los siguientes términos tendran el significado que se hace constar a continuacién:
“OMIP” significa el Mercado Ibérico de derivados.

“"OMICLEAR" significa la Sociedad de Compensacidon de Mercados de Energia, S.A., entidad gestora
responsable de la Plataforma de Compensacién del mercado de derivados ibérico.

“MEFF POWER" significa el Mercado oficial de futuros y opciones financieros

Se aportan como Anexo a este Documento Base Informativo las cuentas anuales consolidadas del
Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre
de 2022, auditadas y sin salvedades.
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3. DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE PAGARES

“Programa de Pagarés Verdes NEXUS 2024".

4. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Don Oriol Xalabarder en nombre y representacion del Emisor, en su condicion de Consejero
Delegado, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base Informativo de
incorporacion de Pagarés, conforme a la autorizacion otorgada por el Consejo de Administracion del
Emisor en su reunion de 23 de mayo de 2024.

5. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al Tomo 20, Libro 104,
Hoja 195, con domicilio social en Avenida Alejandro Rosellé 8, 07002, Palma de Mallorca, y Nimero
de Identificacion Fiscal A-07004021 (*“Banca March” o el “"Asesor Registrado”), es la entidad
designada por el Emisor como asesor registrado. Banca March es una entidad admitida como asesor
registrado del MARF en virtud de acuerdo de la Instruccion Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre
la admisién de asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores
Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacion, Banca March se ha comprometido a colaborar con el
Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir
al incorporar sus emisiones al MARF, actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF
y el Emisor, y como medio para facilitar la incorporacidén y el desenvolvimiento del Emisor en el
régimen de negociacion de los Pagarés.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y
el MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacion estime necesaria en relacion
con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos
podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para contrastar la informaciéon que
le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito en el
“Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March, como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i) en la incorporacién al MARF
de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades
gue correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en la elaboracion y presentacion
de la informacién financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF, y (iv) con el objeto
de que la informacién cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicion de asesor registrado, Banca March, con motivo de la solicitud de incorporacion de
los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del MARF exige
para la incorporacién de los Pagarés al mismo; y

(ii)  ha asistido al Emisor en la elaboracién de este Documento Base Informativo, ha revisado
toda la informacion que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de
incorporacién de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacién aportada cumple
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con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusién a los
inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periddico o
puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos
en la normativa;

(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre la
mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor
de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante
de las mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacién que el MARF le
dirija en relacién con la situacion del Emisor, la evolucidon de su actividad, el nivel de
cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio, volimenes de negociacién y
restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés;

(ii)  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa
como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF, asi como en relacién con la
informacién exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii)  cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacién
a las consultas y solicitudes de informacidn que este Ultimo pueda dirigirle.

6. SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo maximo del Programa de Pagarés es de cincuenta millones de euros (50.000.000.-€)
nominales.

Este importe se entiende como el saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada momento
la suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos) que se emitan
al amparo del Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF de conformidad con lo previsto en
este Documento Base Informativo.

7. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
su nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nimero maximo
de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de quinientos (500).
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8. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la legislacion espafiola
y, en particular, en la LMVSI y en la Ley de Sociedades de Capital y en aquellas otras normas que
las desarrollen o complementen.

Los Pagarés se regiran de conformidad con la legislacion espafiola y los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que
pudiera surgir en relacidon con los Pagarés.

9. REPRESENTACION DE LOS PAGARES MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF, de
acuerdo con lo dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI; vy (ii) el Real Decreto 814/2023, de 8 de
noviembre, sobre instrumentos financieros admisién a negociacion, registro de valores negociables
e infraestructuras de mercado.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes,
sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

10. DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en Euros (€).

11. CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. En consecuencia, sera
el Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los Pagarés.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacién de créditos establecidos en la Ley Concursal,
en su redaccion vigente, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los titulares de
los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores
comunes) y estaran situados por detrds de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el
resto de los acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran
ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozaran
de preferencia entre ellos.

12. ESTRUCTURACION DE LOS PAGARES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA
COMO “PAGARES VERDES"”

El Emisor ha estructurado los Pagarés que se emitan al amparo del Programa para que puedan
tener la consideracién de “instrumento verde” de conformidad con el Contrato Marco Sostenible,
bajo el cual el Emisor podra emitir bonos y pagarés de conformidad con los GBP, y cuyos fondos se
podran destinar a financiar o refinanciar, total o parcialmente, el desarrollo, la operacion y el
mantenimiento de proyectos verdes existentes o futuros.

Para ello, el Emisor obtuvo con fecha 4 de julio de 2024 una opinién de experto (Second-Party
Opinion) emitida por Ethifinance que certifica que el Contrato Marco Sostenible se encuentra
alineado con los cuatro principios fundamentales que componen los GBP: uso de fondos (use of
proceeds), proceso de evaluacién y seleccién de proyectos (project evaluation and selection),
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gestion de los fondos (management of proceeds) y divulgacion de informacion (reporting), tal y
como se describe a continuacion:

(i) Uso de los fondos (Use of proceeds): Los proyectos elegibles del Emisor estan alineados con los
GBP de ICMA y demuestran claros beneficios ambientales. El vinculo con los estandares del mercado
verde se demuestra claramente en el Contrato Marco Sostenible y contribuye a los objetivos de
desarrollo sostenible de la ONU asociados.

(i) Evaluacién y seleccion de proyectos (Project evaluation and selection): EthiFinance considera
que los drganos y procesos de gobernanza dedicados a la evaluacidn y seleccion de los proyectos
como parte del Contrato Marco Sostenible son sélidos y estan alineados con los GBP de ICMA. Estos
organos tienen responsabilidades y directrices claras, con procesos de supervision estructurados.
Los criterios de elegibilidad para la seleccion de proyectos estan relativamente bien definidos.
Ademas, se ha proporcionado informacidn adicional a EthiFinance sobre la gestién de los riesgos
ambiental, social y de gobernanza materiales de los proyectos financiados.

(iii) Gestion de los fondos (Management of proceeds): EthiFinance considera que el proceso del
Emisor para gestionar los recursos es transparente y solido, y esta alineado con los GBP ICMA. El
Contrato Marco Sostenible proporciona informacidn suficiente sobre el seguimiento de los recursos
a través de medios adecuados, el proceso establecido para el control del uso de los recursos o el
ajuste periddico del saldo neto de los recursos.

(iv) Divulgacion de informacion (Reporting): EthiFinance considera que los compromisos de
reporting detallados en el Contrato Marco Sostenible estan alineados con los GBP de ICMA. El Emisor
se compromete a informar tanto sobre la asignacion de los recursos, asi como sobre los beneficios
ambientales de los proyectos. La informacion sobre la periodicidad y el alcance de los informes, asi
como el proceso de recopilacion y consolidacion de datos, es suficientemente detallada. Los
indicadores de desempefio seleccionados por el Emisor estan claramente cuantificados y
demuestran los beneficios de los proyectos en materia de mitigacion del cambio climatico.

Para mas detalles sobre los Principios de Bonos Verdes (Green Bond Principles) se recomienda la
lectura del documento de Manual de Guia (Guidance Handbook) y Preguntas y Respuestas (Q&A)
disponible en la pagina web de ICMA: https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-
principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/

El Emisor adquiere el compromiso de mantener las condiciones que le otorgan a los Pagarés la
denominacién de la calificacidon que corresponda. Asimismo, cualquier modificacién que se produzca
en la documentacién que soporta dicha calificacién, serd, en su caso, comunicado al MARF mediante
la publicacién de otra informacion relevante en la pagina web del MARF.

13. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y PROCEDIMIENTO
PARA EL EJERCICIO DE ESTOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES
Y PARA SU ENTREGA.

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y futuro sobre el
Emisor.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuentran en las secciones 15 y 17 siguientes.
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La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de estos. Su
valor efectivo serd abonado al Emisor por cada una de las Entidades Colaboradoras (conforme este
término se encuentra definido en la seccidn 16 siguiente) o por los inversores, segun sea el caso, a
través del Agente de Pagos (conforme este término se encuentra definido en la seccion 16
siguiente), en su condicion de agente de pagos, en la cuenta que el Emisor le indique en cada fecha
de emisién.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras o por el Emisor, segun sea el caso, un certificado
de adquisicién, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditard provisionalmente la
suscripcién de los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna anotacién en
cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto a
MARF como a IBERCLEAR.

14. FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion de este
Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse, suscribirse e
incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia de este. No obstante, el Emisor se reserva
la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno, de acuerdo con las necesidades de
tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de financiacidn mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emisidon al amparo del Programa se establecera la
fecha de emisién y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso e
incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracién de este Documento
Base Informativo.

15. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijarad en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y cada una de las Entidades
Colaboradoras (segun este término se define en la seccidn 16 siguiente) o los inversores, segun el
caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, que se rembolsara en la fecha de
su vencimiento.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a desembolsar por cada
inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emisidn y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

(i) Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:

Eo N
- d

1+inﬁ

(ii) Cuando el plazo de emisidn sea superior a 365 dias:
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E= N
- 1+ in)d/365

Siendo:
N= importe nominal del pagaré.
E = importe efectivo del pagaré.

d

numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos
para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se

puede observar la variacidn del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo de
este.

(Continuda en siguiente pagina)
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al aiio)

7 pias 14 DiAs 30 piAs 60 Dias
Tipo Nominal 5“"5:’:;‘;' TIR/TAE +10 dias Suneamror TIR/TAE +10 dias 5"";{"';;“ TIR/TAE +10 dias 5"';"“?‘;” TIR/TAE +10 dias
(o) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (o) (euros)
0,25 99.995,21 025 -6,85 99.990.41 025 -6.85 99.979,46 0,25 -6.:85 99,958.92 025 684
0,50 55.590,41 0.50 -13,65 55.580,83 0,50 -12,65 55.958,32 0.50 13,65 55,517.88 0,50 -13,67
0,75 s5.985,62 075 20,54 59.971,24 075 20,53 s9.938,33 0,75 20,52 99,676.86 0,75 20,49
1.00 99.580,82 100 -27.28 99.951,66 00 27,37 59.917,88 1.00 27.34 99,835.89 .00 -27.30
1,25 95.576,03 1,26 34,22 55.952,08 26 34,20 55.897,37 126 34,16 55,794.54 126 34,09
.50 95.971,24 151 -a1,06 99.942,50 51 -a1,02 99.676,86 151 -10.98 99,754.03 151 -40,88
175 55.566,45 177 -47,85 55.332.32 76 -47,86 55.856,37 176 -47.78 55,713.15 176 47,65
2,00 95.961,66 2,02 54,72 55.923,35 2,02 54,68 95.835,83 2,02 54,58 99,672.31 2,02 54,41
2,25 55.956,87 2,28 -61,55 55.513,77 27 -61,50 5561541 2,27 138 55,631.50 227 61,15
2,50 55.952,08 253 68,38 55.504,20 253 68,32 $5.794,54 2,53 68,17 59,590.72 253 7,89
2,75 99.947,29 279 -75.21 99.694,63 75 75,12 9.774,48 2,78 74,95 99,548.98 2,78 74,61
3,00 55.542,50 3,04 82,03 55.885,06 04 81,94 55.754,02 3,04 81,72 59,508.27 3,04 81,32
.25 99.937,71 3,30 -89,85 99.675.50 20 -88,74 99.733,5% .30 -88.43 99,468.59 3,29 -88,02
350 55.532,52 3,56 -35,67 55.865.33 56 -35,54 55.713,15 3,56 -85.25 55,427.35 355 34,71
3,75 ss.928,13 382 -102,45 59.856,37 382 102,34 $5.692,72 382 -102,00 99,387.34 381 -101,38
4,00 99.522,35 208 -109,20 59,846,581 08 -108,12 9,672,321 4,07 -108,75 99,346.76 207 -108.04
4,25 99.518,56 434 -116,11 99.637.25 34 -115,92 9.651,30 a3z -115,50 99,306.22 a3z 14,70
4,50 55.513,77 4,60 122,52 55.827,63 &0 122,71 55.631,50 4,53 122,23 55,265.71 453 121,34
475 99.508,99 296 129,72 99.618,14 86 -129,50 99.611,11 485 -128,96 99,225.23 285 -127.96
s.00 55.504,20 512 -136,54 55.508,5% 512 -136,28 55.590,72 ERES -135,68 55,184.78 ERES -134,58
525 95.899,42 539 143,34 55.799,02 538 143,05 95.570,35 538 -142,40 95,144.37 537 141,18
550 55.894,63 565 -150,14 55.785,43 &5 -145,83 55.543,38 .64 -145,11 55,102.99 5.6z -147.78
575 s5.889,85 ss2 156,54 55.775,34 551 -156,60 s9.529,62 5,50 155,81 99,063.64 583 -154,36
.00 99.885,06 &1 -162,74 95.770,28 818 -163.36 99.509,27 617 -162,51 99,022.33 615 -160,93
625 55.880,28 645 170,53 55.760,85 a4 170,12 55.488,52 642 -165,20 58,583.05 642 -167,48
650 99.875,50 671 177,32 99.751,30 71 176,88 99.458,5% 670 -175.88 98,542.80 668 -174.02
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afo) (Plazo igual al siic) (Plazo a més de un afi)
o0 piAs 180 pias 365 DIAS 730 DiAS
Tipo Nominal 5“";::;‘;” TIR/TAE +10 dias 5“':"2:;‘;0' TIR/TAE +10 dias 5"";::;”' TIR/TAE +10 dias 5"";::;:" TIR/TAE +10 dias
(o) (euros) () (euras) (euros) (%) (euros) (euros) (96) (euros) (euros) (36) (euros)
025 99.538,35 025 684 55.875,86 0,25 583 95.750,62 0,25 681 55.501,87 0,25 5,78
050 99.876,96 050 12,66 99.754,03 50 -13.63 99.502,49 0.50 -12.56 99.007.45 0,50 -13,43
075 99.815.41 075 20,47 99.631,50 75 20,33 99.255,58 0.7s 20,24 98.516,71 075 19,94
1.00 99.754,02 1,00 27.26 99.509,27 1,00 27.12 99.009,90 1.00 26,95 98.029.60 1,00 26,32
125 99.692.72 126 24,02 99.387,34 125 -2z.82 98.765,43 125 -22.3% 97.546,11 124 32,59
1.50 99.631,50 151 -40.78 99.285,71 151 -40,48 98.522,17 1.50 23,87 57.066,17 149 38,72
175 55.570,35 176 -47.51 55.144,37 176 -47.11 52.280,10 175 -45.25 56.589.78 173 44,74
2,00 55.509,27 2,02 -54.23 55.023,33 01 -52.70 52.039,22 2,00 52,64 56,116,588 198 -50,63
225 55.448,27 2,27 5033 58.502,55 26 -60.26 57.753,51 2.25 -58.53 55.647.44 223 -56,42
2,50 55,387,34 2,52 57,61 55.782,14 52 -65.75 57.560,38 2,50 -65.15 55.181.44 247 62,08
2,75 55,326,458 2,78 74,28 5866158 77 73,25 57.323,60 2,75 7131 54.718,83 271 67,64
.00 55.265.71 3,03 80,92 se.542,12 02 73.75 57.087,38 3.00 7741 54.259,55 2.5 73.08
325 95,205,00 3,25 &7.55 58.422,54 28 -s6.18 56.852,30 3,25 83,45 52.803.68 320 78,44
350 55.144,37 3,55 54,17 58.303,26 53 52,58 56.618,36 3,50 83,43 93.351,07 3,44 83,68
3,75 55.082.81 .80 -100,76 55.184,26 75 -38.34 56.385,54 3,75 -35.35 5250173 368 -g8,82
4.00 55.023,33 406 -107,34 58.065,56 04 -105.28 56.153,85 4,00 -101,21 52.455.62 352 33,86
425 58.562,52 432 -113,50 57.347,14 30 -111,58 55.523,26 425 -107,02 52.012,72 418 -38,80
450 58.502,55 458 -120,45 57.825,00 55 -117,85 55.693,78 4,50 12,77 51.573.00 4,40 -103,65
475 58.842,33 484 126,58 57.711,15 81 124,08 55.465,35 4,75 118,46 91.136.41 464 -108,41
s.00 58.782,14 5,09 133,45 57.593,58 06 -130,30 95.238,10 5.00 124,08 50,702,955 458 113,07
525 98.722,02 535 135,98 57.476,30 32 136,48 95.011,88 525 128,67 50.272,57 512 117,65
550 98.661,98 562 -146,46 57.355,30 58 -142,62 54.786,73 5,50 135,18 89.845,24 536 12213
575 58.602,01 5.8 152,52 s57.242,57 83 148,74 54.562,65 5,75 ~140,66 89.420,94 559 -126,54
6,00 s6.542,12 614 159,37 s7.126,13 609 -154,82 94.339,62 6,00 ~146,07 88,999,564 583 -130,85
6,25 56.482,25 -165,80 57.008,57 635 -160,88 54.117,65 6,25 151,44 88.581,31 6,07 -135,09
650 58.422,54 656 172,21 6.894,08 661 -166,90 52.896,71 6,50 -156,75 88.165,93 6,30 135,25

Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicaran a lo largo del Programa de
Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor (TIR). En
cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la formula que a
continuacion se detalla:

en la que:

N=

Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

Valor nominal del pagaré
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E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicién.
d= NUumero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (inclusive) y la

fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en
esta seccion.

16. ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

Las entidades que colaboran en el Programa de Pagarés (colectivamente, las “Entidades
Colaboradoras” o, individualmente cada una, la “Entidad Colaboradora”) son, a la fecha de este
Documento Base Informativo, las siguientes:

RENTA 4 BANCO, S.A.
N.L.F.: A-82473018

Domicilio: Paseo de la Habana 74, 28036 Madrid (Espafia).

BANCO DE SABADELL S.A.
N.I.F.: A-08000143

Domicilio: Oscar Espla, 37, 03007, Alicante, (Espafia)

BANCA MARCH, S.A.
N.L.F.: A-07004021
Domicilio: Avda. Alejandro Rosselld, 8, 07002 Palma de Mallorca, (Espafia)

El Emisor ha firmado sendos contratos de colaboracidon con las Entidades Colaboradoras para el
Programa de Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podrad suscribir otros contratos de colaboracién con nuevas entidades
colaboradoras para la colocacidén de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en su caso, comunicado
al MARF mediante la publicacién de otra informacion relevante en la pagina web del MARF.

Banca March, S.A. actuara asimismo como agente de pagos (el "Agente de Pagos"). Un cambio
de la entidad designada como Agente de Pagos serd comunicado al MARF mediante la publicacién
de otra informacién relevante en la pagina web del MARF.

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no
hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés
designard, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

17. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE
LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor nominal en
la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién, con aplicacién, en su caso, de la
retencion a cuenta que corresponda.
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Al estar prevista la incorporacion a negociacién en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se
producira de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion
de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular
legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello, quien no asume
obligacién ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a
su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segin el calendario T2!, se demorara
el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener efecto sobre el importe
que deba satisfacerse.

18. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accion para exigir el reembolso del
nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

19. PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés, que podran tener un plazo de
amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir,
veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracién de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que puedan
realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2.

20. AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para el
titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente
siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

21. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

22. FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como activos
financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se califican fiscalmente
como rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesidén a terceros de capitales propios y
estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas ("IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“"IS"”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes
("IRNR")) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en

1 T2 es el sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema.
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sus respectivas leyes reguladoras y demas normas de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

O] La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

(ii)  Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccién tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (*"RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF") asi como los articulos 74 y siguientes del
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (“"Reglamento del
IRPF").

(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (*LIS") asi como los
articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el
Real Decreto 634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("Ley del IRNR") y el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de no residentes ("Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP").

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que
se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican
determinadas normas tributarias (“Ley de gravamenes temporales")

(viii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley del
ISD").

(ix) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién
(LMVSI).

(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del IVA").

(xi) Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados ("Ley del ITPAID").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacién
conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econdmicos en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.
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Como regla general, para proceder a la transmisién, amortizacién o reembolso de activos financieros
con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de su transmision,
amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion
de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizd
la operacion. Las entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que
intervengan en la transmisién, amortizacién o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular
el rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las
personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta, en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de Solidaridad de
las Grandes Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en
cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidon exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los
cambios que la legislacidon o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversidon en Pagarés
por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estardn sujetos a retencidon, en
concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del
19%. La retencidén que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a
las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicién del activo y su valor de
transmisién, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito del
capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del periodo impositivo en el que se
produzca la transmision, amortizacidn o reembolso, donde tributara al tipo que resulte de la
aplicacién de la escala de gravamen vigente en cada momento. La escala de gravamen actualmente
vigente es la siguiente:

Base liquidable . Resto base liquidable Tipo aplicable
Cuota integra (euros) .
(hasta euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
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300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacién del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

a) Los gastos de administracion y depodsito de valores negociables, de acuerdo con el articulo 26
de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y depdsito o
custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversion, entidades
de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad
retribuir la prestacion derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de
depdsito de valores representados en forma de titulos o de la administracién de valores
representados en anotaciones en cuenta.

b) En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos accesorios de
adquisicion y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos del
calculo de la base de retencion, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo con
el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran en la base
imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando
se hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo comprendido dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la transmision de los titulos que ocasionaron los mismos.

Para proceder a la transmisidn o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la adquisicion previa
de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como por el precio por el que se realizé la operacion. La entidad emisora no podra proceder al
reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de
adquisicion.

A efectos de la practica de retenciones a cuenta debera tenerse presente lo siguiente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la entidad financiera
que actie por cuenta del transmitente serd la obligada a practicar la retencion
correspondiente; y

(ii)  En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los Pagarés, la
entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una
entidad financiera la materializacion de esas operaciones, en cuyo caso sera esta ultima la
obligada a retener

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera exigible, en los Pagarés emitidos al descuento
a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacién dispuesto en el articulo 44 del RD
1065/2007.

Para el caso de que la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion
o, resultando de aplicacion, la emision del pagaré no fuese al descuento o su plazo de amortizacién
fuese superior a 12 meses, resultara de aplicacién la obligacién general de informacion en los
términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.
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Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, sean
residentes fiscales en territorio espafiol, estaran sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio (“"IP").
En este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo 5.1.a) de la Ley del IP, quedaran
sujetos a gravamen por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto del
sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de los que
sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos.
En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesion a terceros
de capitales propios, negociados en mercados organizados, se computaran de acuerdo con el
articulo 13 de la Ley del IP, segun su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigirad conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos
tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autéonoma y de las reducciones y/o bonificaciones
aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
("LPGE 2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16
de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal.
Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacidon general del 100% de la cuota integra del
impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto Temporal de
Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en principio, en los ejercicios
2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término de su vigencia,
el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa evaluacién de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afio, sean
titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espana que queden sujetas al IGF por obligacion personal,
tributardn conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté situado dentro o fuera
de Espaia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo,
calculado por aplicacién de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducirad en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de gravamen
aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros; 1,7% desde
3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a 10.695.996,06 euros; y 3,5% de
10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacién) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (“"ISD”) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo
el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por
cada Comunidad Autéonoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre
el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado
de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de
gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacidon por el resultado
neto obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados los ajustes
extracontables pertinentes, determinara la base imponible sujeta a tributacion, siendo el tipo de
gravamen aplicable, con caracter general, un 25%. No obstante, pueden resultar aplicables otros
tipos de gravamen especiales dependiendo de las circunstancias del contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes del IS
se incluira en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran
exceptuados de la obligacidén de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados mediante
anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, o en
el MARF. En caso de no cumplirse ambos requisitos, la retencién, con el caracter de pago a cuenta
del IS, se practicara al tipo en vigor del 19%. La retencidn a cuenta que en su caso se practique,
sera deducible de la cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos
de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a retener respecto
de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el contenido
en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacién contenido en el
articulo 44 del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion previa
de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como por el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra proceder al
reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de
adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actle por cuenta
del transmitente sera la obligada a retener.
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En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizaciéon o el reembolso, la entidad obligada a
retener serd la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o reembolso estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al
titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacién el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva
la exencidn de retencidn, en los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses,
el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion
o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de
amortizacion superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de
informacién en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en
Espafa tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia con
el pais donde tenga residencia el inversor en cuestion (los “CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencidon a cuenta del IRNR de la misma forma
descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia). Sera igualmente
aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento permanente el
procedimiento para hacer efectiva la exclusion de retencidn o ingreso a cuenta sobre los intereses
previsto para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafa sin establecimiento
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Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que
actuen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas de la
Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los valores se encontraran exentos
en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica, con
independencia de la residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d)
de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion,
transmision, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion
o adquisicién, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos a
tributacion al tipo del 19% vy, con caracter general, a retencién al mismo tipo impositivo, sin perjuicio
de los que resulte de los CDI firmados por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas.
Para la aplicacion de lo dispuesto en los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario contar
con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable
la exencion prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera necesario cumplir
con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccién dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion
o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de
amortizacion superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de
informacién en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, la
eventual aplicacion de una exencién de gravamen amparada en la normativa interna espafiola o en
los convenios de doble imposicion, estara supeditada a que el inversor no residente sin
establecimiento permanente en Espafa acredite tal condicién mediante la presentacion del
pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacion de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos
derivados de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espaia, las personas fisicas con residencia
fiscal en el extranjero estaran sujetas a tributacion por el IP por los bienes y derechos de los que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos estuvieran situados, pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe
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de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos marginales
oscilan para el afio 2023, entre el 0,2% y el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. La base imponible en este caso sera el valor
de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estardn exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en
virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea de 3 de septiembre de 2014
(asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP
con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado
miembro de la Unidén Europea o del Espacio Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de
la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los
bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados,
puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha
sido posteriormente modificada para incluir en su ambito subjetivo a los no residentes que tengan
su residencia fiscal en paises terceros.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16
de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal.
Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacidon general del 100% de la cuota integra del
impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén situados,
puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espafiol quedaran en su caso sujetas al IGF por
obligacidn real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacién real les resultaran de aplicacion reglas similares a las descritas
en la seccion 21.1.3 para personas fisicas residentes en Espana, sin perjuicio de que no les resultara
aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los valores
o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacidén y que sean residentes en un pais con
el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion
de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacién de lo dispuesto en el
mismo, sera necesario contar con la acreditacién de la residencia fiscal mediante el correspondiente
certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el
que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espaia estaran
sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicién de bienes situados en
territorio espafol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio.
El tipo efectivo oscilara entre el 0% vy el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del
impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea de 3 de
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septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia incumplido el
ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en las
donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles aplicar la
normativa de las Comunidades Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacion,
se modificd la Ley del Impuesto para introducir una serie de reglas que permitieran la plena
equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones discriminatorias indicadas por el
Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacién de los beneficios fiscales aprobados por
determinadas Comunidades Autonomas a los residentes de la Unidn Europea o del Espacio
Econdmico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad Autéonoma
donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en
Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Unidon Europea o el Espacio
Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.

(ii)  En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Unidon Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran derecho a la
aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado
situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco anos
inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo
del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de 19
de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina que los sujetos residentes
fuera de la Unidn Europea y del Espacio Econdmico Europeo también pueden beneficiarse de las
bonificaciones autondmicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o residente en la Unidn
Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario supone una
vulneracion de la libertad de circulacidon de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unidn
Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direccion General de Tributos
del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha
admitido de facto la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar también por
aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas. El Tribunal Econdmico Administrativo Central
lo avald asimismo en su Resolucion 2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del ISD por medio
de la modificacién de la Disposicién Adicional Segunda en la que se hace referencia a la posibilidad
por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la
Union Europea, Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia de las
Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencidn contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los Pagarés
se emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las obligaciones
de informaciéon contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y liquidacién de
valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los valores registrados en
sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y
liquidacidn de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de
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compensaciéon y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, deberdn suministrar al
Emisor, en cada pago de rendimientos, una declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus
registros, contenga la siguiente informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD
1065/2007:

(i) Identificacion de los valores;

(ii)  Importe total a reembolsar;

(iii) Fecha de reembolso.

(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio,
los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracidon se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacion de los
Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades obligadas, en
la fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor o su agente de pagos autorizado, la
obligacién de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que
resulte de la aplicacion del tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés, la
entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el Agente de Pagos
procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter
general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades residentes en
Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios de los Pagarés en
relacién con los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR
con establecimiento permanente en Espana, que sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que
conste en los registros de tales entidades.

Régimen de informacidén general

En caso de que la emisién no se encuentre amparada por la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento se emitiesen
por un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de
informacién contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo
63), en cuya virtud, para proceder a la enajenacidn u obtencién del reembolso de activos financieros
con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion, se establece la obligacién de acreditar
la previa adquisicién de los mismos asi como el precio al que se realizé la operacidn ante fedatario
publico o las instituciones financieras obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos). Por
tanto, la institucién financiera que actle por cuenta del depositante debera extender certificacion
acreditativa de los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

(i)  fecha de la operacidn e identificacion del Pagaré;

(ii)  denominacidén del adquirente;
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(iv) precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos ejemplares al
contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad depositaria).
El Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacion cuando el tenedor del Pagaré a través de
su entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto,
una vez el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias
obligadas a retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracién tributaria, asi como a practicar la
oportuna retencién cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicién indirecta en la adquisicién y transmisiéon de los Pagarés

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

23. PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicara en la pagina web del MARF:
(www.bolsasymercados.es)

24. DESCRIPCION DEL SISTEMA COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE LA
EMISION

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarias de la colocacién de los Pagarés.
No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las
10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales emisiones
de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospeccién de la demanda
entre clientes profesionales y contrapartes elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisidn y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como
el resto de los términos de cada emision colocada por las Entidades Colaboradoras se determinara
mediante acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras, respectivamente. Los términos
de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al Emisor por parte de cada Entidad
Colaboradora de un documento que recoja las condiciones de la emisiéon y el Emisor, en caso de
conformidad con dichos términos, lo devolverd a cada Entidad Colaboradora en senal de
confirmacion.

En caso de suscripcién originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior transmision a
los clientes profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de que el precio al que las
Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los
interesados, que podria no coincidir con el precio de emision (es decir, con el importe efectivo).

Emisién y suscripciéon de los Pagarés directamente por inversores finales
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Asimismo, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion
de (i) inversores cualificados, de conformidad con la definicidn prevista en el articulo 2.e) del
Reglamento de Folletos y/o (ii) de contrapartes elegibles y clientes profesionales, segun la definicion
atribuida a cada una de dichas expresiones en MIFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo
los articulos 194 y 196 de la LMVSI) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre
dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los pactados por
el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cada emisién concreta.

25. COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO,
AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LA
FORMALIZACION DEL PROGRAMA

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios
prestados al Emisor con ocasion de la admision del Programa de Pagarés ascienden a un importe
aproximado de cuarenta y nueve mil cuatrocientos euros (49.400 €), sin incluir impuestos
(asumiendo la emision del saldo maximo del Programa de Pagarés y durante todo el periodo de
vigencia del Programa de Pagarés), incluyendo tasas de MARF e IBERCLEAR.

26. SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF
Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en el
MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés
coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha
de emision de los Pagarés que coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de
desembolso. La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha
comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la
fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se
comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso través de
la correspondiente comunicacién de otra informacidn relevante en la pagina web del MARF, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en los términos
previstos en la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacién
de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun tipo de
verificacidon o comprobaciéon en relacidon con el contenido de este Documento Base Informativo, ni
de las cuentas anuales auditadas del Emisor, ni del informe de calificacion crediticia (Issuer Rating)
o de la opinidn de experto (Second Party Opinion) en materia de sostenibilidad emitidos ambos por
EthiFinance, sin que la intervencién del MARF suponga una manifestacidon o reconocimiento sobre
el caracter completo, comprensible y coherente de la informacién contenida en la documentacién
aportada por el Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacion de este
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tipo de activos financieros con anterioridad a cualquier decision de inversién relativa a los Pagarés
como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la legislacion vigente
y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacién en
IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR.

Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web del
MARF (www.bolsasymercados.es).

27. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés que
se emitan al amparo del Programa.

En Madrid, a 5 de julio de 2024

Como responsable del Documento Base Informativo:

Don Oriol Xalabarder

NEXUS ENERGIA, S.A.
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EMISOR
Nexus Energia, S.A
calle Paseo de la Castellana, 91

28046, Madrid.

ARRANGERS Y ENTIDADES COLABORADORAS

Renta 4 Banco, S.A.
Paseo de la Habana, 74,

28036 Madrid (Espana)

Banco de Sabadell, S.A.
Avda. Oscar Espla, 37,

03007, Alicante (Espafa)

Banca March, S.A.
Avda. Alejandro Rosselld, 8,

07002, Palma de Mallorca (Espafia)

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.
Avda. Alejandro Rosselld, 8,

07002, Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.
Avda. Alejandro Rosselld, 8,

07002, Palma de Mallorca (Espaiia)

ASESOR LEGAL DEL EMISOR
Cuatrecasas, Goncalves Pereira, S.L.P.
Calle Almagro 9,

28010, Madrid (Espafia)
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ANEXO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AUDITADAS DEL EMISOR, CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y A 31 DE
DICIEMBRE DE 2023

Auditadas y sin salvedades
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