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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. ("Record” o el “Emisor”) sociedad andnima constituida
bajo la legislacién espafiola con domicilio social en Avenida Casalduch, n® 61, 12005 Castellon,
Espafia, inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, en el libro 679, tomo 1.115, folio 194, hoja
namero 19.086 y con Numero de Identificacion Fiscal A-12584470 vy codigo LEI
959800ALQHIBTM2WTAG64, solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) de acuerdo
con lo previsto en el documento base informativo de incorporacion (el “Documento Base
Informativo”) y que se emitirdn con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el
“Programa de Pagarés”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF").

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan en
este Documento Base Informativo a “Grupo Record”, al “"Grupo”, “nosotros” o expresiones
similares en primera persona del plural se referirdan conjuntamente a Record y a las sociedades de
su grupo consolidado.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacién (*SMN") y no un mercado regulado, de conformidad
con el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversidon (la "LMVSI”). Este Documento Base Informativo es el documento requerido por la
Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporaciéon y exclusion de valores en el MARF (la
“Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de
su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacién de Valores, S.A.U. ("IBERCLEAR") que, junto con sus entidades participantes, sera la
encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los
Estados pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo (“EEE”) que tengan la condicion de
“inversores cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el articulo 2.e) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizaciéon de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos”);
y (ii) en particular, en Espafia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros



y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE ("MIiFID II") y en su
normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccidon a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucién de este Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal propédsito. Este Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccién en la
que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es
una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccidn en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacién aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV"). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una
oferta publica que requiera la obligacidon de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de
conformidad con el articulo 35 de la LMVSI en relacion con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento
de Folletos.

ENTIDADES COLABORADORAS
Banca March, S.A.
Renta 4 Banco, S.A.

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 18 de septiembre de 2024.
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisién de inversién en informacion distinta a la que se
contiene en este Documento Base Informativo.

Las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del Documento
Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor un contrato de
colaboracidn para la colocacidon de los Pagarés sin asumir ningin compromiso de suscripcion de los
Pagarés, sin perjuicio de que las Entidades Colaboradoras puedan adquirir, en nombre propio, una
parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE
PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DE
ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN
NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL
PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL
DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE
UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA
DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA
CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.
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MIFID 11

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion de los Pagarés como instrumento financiero
o “producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor
en su condicion de “productor”, tras la evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés se ha
llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés estd constituido
Unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicion atribuida a
cada una de dichas expresiones en MiFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos
194 y 196 de la LMVSI) y (ii) todos los canales de distribucién de los Pagarés a contrapartes
elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de
cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera tener en cuenta la
evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor
sujeto a la MIFID II sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacidon del mercado destinatario
con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacién del mercado destinatario del Emisor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion, ni
deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el EEE. A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las
siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11)
del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97,
siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el
apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID II. En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los
documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n°® 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversién minorista empaquetados y los productos de inversidon basados
en seguros (el "Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta, venta o de puesta a disposicion
de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades
podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.
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MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Documento Base Informativo incluye cifras y ratios financieros como el "EBITDA", entre otros,
que se consideran Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las Directrices
publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) en octubre de 2015. Las MAR
se originan o calculan a partir de los estados financieros de las cuentas anuales consolidadas
auditadas o de los estados financieros resumidos consolidados intermedios, generalmente sumando
o restando importes a las partidas de dichos estados financieros, cuyo resultado utiliza una
nomenclatura habitual en la terminologia empresarial y financiera, pero no utilizada por el Plan
General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE). Las MAR se presentan con el fin de
permitir una mejor evaluacidon de los resultados financieros, de los flujos de tesoreria y de la
situacion financiera del Emisor, ya que son utilizados por el Emisor para la toma de decisiones
financieras, operativas o estratégicas dentro del Grupo. No obstante, las MAR no son auditadas y
no se exigen ni presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por
el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIFUE. Por tanto, las MAR no deben tomarse en consideracion
de forma aislada, sino como informacion complementaria a la informacién financiera consolidada
auditada relativa al Emisor. Las MAR utilizadas por el Emisor e incluidas en el Documento Base
Informativo pueden no ser comparables con la misma o similar MAR de otras sociedades

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse,
declaraciones prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas
las declaraciones que no sean hechos histéricos contenidos en este Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacién, las relativas a la futura situacién financiera y los resultados de las
operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y objetivos, la evolucién futura de los
mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios regulatorios previstos en
dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de términos como
“objetivo”, “anticipar”, “creer”, “continuar”, “podria”, “estimar”, “esperar”, “prever”, “orientar”,
”ow now now ”ow

“pretender”, “es probable que”, “puede”, “planear”, “potencial”, “predecir”, “proyectar”, “deberia”
o “hara” o el negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se
refieren a acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las
declaraciones prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo
y no son garantia de resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados
reales de las operaciones de la empresa, su situacidon financiera y la evolucion de los
acontecimientos pueden diferir de los indicados en las declaraciones prospectivas o sugeridos por
ellas (y ser méas negativos). Una serie de factores podria hacer que los resultados y la evolucion del
Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en las declaraciones
prospectivas, incluyendo, sin limitacién, las condiciones econdmicas y empresariales generales, las
condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacién o la reglamentacion, los cambios en los regimenes
fiscales o el régimen de planificacién del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las
fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y
econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacion, los incluidos en la seccién “Factores de
riesgo” mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacion de actualizar las declaraciones
prospectivas para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de este
documento o para reflejar la ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos.
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Dada la incertidumbre inherente a las declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles
inversores que no se basen indebidamente en ellas y que realicen sus propias evaluaciones en
relaciéon con su inversion.

Los inversores deben leer la seccion titulada “Factores de riesgo” de esta nota informativa para
obtener un analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado
y cierta informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensiéon. En
consecuencia, la suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir
exactamente con la cifra total indicada para la columna o fila en cuestién, y la suma de algunas
cifras expresadas en forma de porcentaje puede no coincidir exactamente con el porcentaje total
indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1.

1.1.1.

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos a continuacion, junto con el resto de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de
materializarse alguno de estos riesgos, la actividad, la situacion financiera, los resultados del
Emisor y/o de las sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los
Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de
ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversidon en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no
conocidos. En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan
contingencias, que pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinion acerca
de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

No obstante, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a
continuacion. Es posible que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base
Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor y/o el Grupo se enfrenten y que pudieran
existir otros riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o0 que en estos
momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados
en este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera, los resultados del Emisor y/o de las
sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento
y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucién del precio de mercado de
los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los
Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuaciéon no es
necesariamente una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de
la potencial importancia de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las
actividades, los resultados o la situacion financiera del Emisor y del Grupo y/o para los
Pagarés.

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de
su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y de la actividad del Emisor son los siguientes:

Riesgo asociado con la coyuntura econdmica, politica, social y sanitaria actual.

Las actividades del Emisor se enmarcan en el sector de viajes, que es enormemente
dependiente de los patrones de gasto discrecional (i.e. no necesario) de la poblacién mundial.
A su vez, los patrones de gasto discrecional dependen de la situacién econdmica de los
consumidores y empresas, asi como de la situacién econdémica global y nacional de los
distintos paises en los que el Emisor opera y en los que se hallan tales consumidores y
empresas. El gasto discrecional tiende a descender durante las recesiones y aquellos otros
periodos en los que la renta disponible se ve afectada de forma negativa.
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En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los
salarios, el clima empresarial, los tipos de interés y el acceso a financiacion, entre otros,
pueden incidir en la prestacion de servicios que oferta el Emisor. La crisis del coste de la vida,
el endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones, los efectos de
la guerra entre Rusia y Ucrania y los conflictos militares en Oriente medio han tenido un
impacto negativo muy severo en la economia espafola y en el resto de los paises en los que
opera el Emisor, y a fecha de este Documento Base Informativo, existe todavia un alto grado
de incertidumbre en relacidn con las perspectivas de la economia mundial.

En este sentido, y de acuerdo con el Banco Central Europeo (*"BCE") (informe “Proyecciones
econémicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro, junio de 2024"), la
actividad econdmica en la zona del euro se recuperd a principios de 2024 mas de esperado
gracias al impulso procedente de la demanda exterior neta y del aumento del gasto de los
hogares. Se espera que la economia siga creciendo en los proximos trimestres a medida que
la demanda externa se fortalezca y los cuellos de botella en la oferta desaparezcan —lo que
permitird a las empresas seguir atendiendo sus abultadas carteras de pedidos pendientes—,
y a medida que la incertidumbre, incluida la relacionada con las tensiones que hubo sector
bancario, siga disminuyendo. A medio plazo, se prevé que el impacto negativo del anterior
endurecimiento de la politica monetaria desaparezca gradualmente y que la actividad se vea
respaldada por el supuesto de una relajacion de las condiciones de financiacion acorde con
las expectativas de los mercados sobre la senda futura de los tipos de interés, ya bajados por
el BCE, en junio de 2024, por primera vez en dos afios. En conjunto, se espera que el
crecimiento anual del PIB real se sitle, en promedio, en el 0,9 % en 2024 y que aumente
hasta el 1,4 % en 2025y el 1,6 % en 2026.

Por lo que respecta a la inflacién, se anticipa que la inflacion general se mantendra casi
estable a corto plazo, antes de reducirse gradualmente. Esto se debe a una disminucion de
las presiones sobre los costos, incluidos los laborales, y al impacto retrasado del
endurecimiento previo de la politica monetaria, que se refleja lentamente en los precios al
consumidor. Se espera que la inflacién general, medida por el indice Armonizado de Precios
de Consumo (IAPC), presente cierta volatilidad durante el resto de 2024, influenciada por
efectos de base y el aumento de los precios de las materias primas energéticas. A medio
plazo, la variacién de los precios de la energia deberia mantenerse en niveles bajos positivos,
segun las expectativas del mercado sobre las futuras tendencias de los precios del petrdleo
y del gas, y las medidas fiscales previstas en relacion con el cambio climatico (informe
“Proyecciones econdmicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro, junio de
2024").

A la luz de lo anterior, se espera que la inflacion medida por el IAPC en la zona Euro disminuya
desde una media del 5,4% en 2023 hasta el 2,5% en 2024, el 2,2 % en 2025y el 1,9 % en
2026. (informe “Proyecciones econémicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona
euro, junio de 2024"). Por lo que respecta Espafia, las proyecciones del Banco de Espafia en
su informe “Proyecciones macroecondémicas de la economia espafiola” (junio 2024)
contemplan una disminuciéon gradual de las elevadas presiones inflacionistas actuales. En
promedio anual, la inflacion subyacente se desacelerard gradualmente durante el préximo
trienio, desde una tasa promedio del 4,1% en 2023 hasta el 3% en 2024, el 2% en 2025y
el 1,8% en 2026.

En la medida en que la rentabilidad y el crecimiento del Grupo estan en parte ligados a la
evolucion de la coyuntura econdmica espafola, si la economia espafiola no continla
mejorando o se estanca o contrae en linea con periodos de crisis pasados, la actividad, la
situacién financiera y los resultados del Grupo podria sufrir efectos negativos.
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Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la situacidn
econdmica general en la que opera el Emisor y, en Ultima instancia, podria tener un efecto

material adverso en la condicion financiera y en los flujos de caja del Emisor.

1.1.2.

Riesgos financieros.

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a determinados
riesgos financieros, principalmente, al riesgo de crédito, de tipo de interés, de precio y de
liquidez, los cuales se describen a continuacion:

1)

2)

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Emisor, es decir, por la falta
de cobro de los activos financieros en los términos de importe y plazos establecidos.

El principal activo financiero del Emisor que presenta una exposicion elevada al riesgo
crediticio es en su mayor parte atribuible a las deudas comerciales del Emisor por las
ventas realizadas y la prestacion de servicios a clientes.

En concreto, la deuda generada por la prestacion de servicios de alquiler es la que
aparece en el epigrafe de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del balance
en las cuentas anuales consolidadas del Emisor con un saldo al cierre de 2023 de
13.780.603,94 euros que mayoritariamente procede de las operaciones mantenidas
con intermediarios en la captacion de reservas (brokers y touroperadores), todos ellos
de reconocido prestigio y cuyas condiciones de crédito, con plazos de cobro reducidos,
se revisan rigurosamente y de manera individualizada por el Emisor. La deuda
generada por la prestacion de servicios de alquiler generada con clientes particulares,
asi como la procedente de la actividad de venta de vehiculo usado, es practicamente
nula dado que la forma de pago habitual es el cobro por anticipado.

Pese a que el Emisor trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus clientes, un
aumento significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacién financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo.

La fluctuacidon de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio, la
situacion financiera y los resultados del Emisor.

El riesgo de tipo de interés del Emisor surge principalmente de los recursos ajenos a
largo plazo. Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables podrian exponer al Emisor a un riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo.

Aproximadamente la mitad del endeudamiento del Emisor se firma con devengo de
intereses a tipos fijos y con duraciones relativamente reducidas (en torno a 12 meses
de media), por lo que, tanto la tesoreria como la deuda financiera del Emisor, se
encuentran moderadamente expuestas al riesgo de fluctuacién de los tipos de interés,
el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de
caja del Emisor.

Asimismo, cabe destacar que, en el marco de las operaciones de deuda, el Emisor no
utiliza instrumentos de cobertura de tipos de interés (swaps de tipos de interés) para
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3)

4)

cubrir los riesgos a los que se encuentra expuesta su actividad, operaciones y flujos de
efectivo futuros, por lo que una variacién desfavorable de los tipos de mercado podria
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados
del Emisor.

Riesgo de precio.

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes
utilizados por el Emisor, principalmente en relacién a la adquisicion de flota para la
realizacion de su actividad principal, pueden tener efectos significativos adversos en su
coste y disponibilidad y, consecuentemente, en el resultado de explotacién del Emisor.

La industria de la automocién estuvo condicionada tras el COVID por cuestiones como
la escasez de semiconductores, aspecto que penalizd el ritmo de produccidén en los
principales mercados automovilisticos, provocando un endurecimiento en las
condiciones de acceso a la adquisicion de flota, lo que a su vez generd tensiones al alza
tanto en los precios de compra de flota, como igualmente en los precios de venta tanto
de los alquileres como de la misma flota a través del canal de vehiculo de ocasion.

Adicionalmente, la evolucion de la industria de la automocion en el afio 2023 se vio
afectada por el impacto del conflicto en Ucrania, asi como por una intensificacion del
escenario inflacionario que afecta especialmente al precio de los combustibles. No
obstante, esta situacion no afecta, al menos directamente, a los resultados del Emisor,
puesto que en todo caso éste repercute los incrementos en los precios de compra
automaticamente a los precios de venta.

En cuanto al riesgo de precio de venta tanto de sus servicios de alquiler, asi como de
un eventual ajuste a la baja en los precios de ventas del vehiculo usado, no puede
asegurarse que los precios del mercado se mantengan en los niveles que permitan al
Emisor obtener los margenes de beneficio y los niveles deseados en la recuperacion de
las inversiones. Una reduccion de los precios por debajo de los referidos niveles podria
tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la situacion financiera y los
resultados de las operaciones del Emisor.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Emisor no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El Emisor aplica politicas
rigurosas de seguimiento y control de los niveles de liquidez que, dentro de un contexto
operativo caracterizado por unos valores comparables de los periodos medios de cobro
de clientes y pago a proveedores, se centran en el mantenimiento de una adecuada
proporcion entre los periodos de rotacidn de la flota y la financiacién ajena.

El Emisor lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de niveles suficientes de efectivo y la disponibilidad de financiacién
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas, lo que
propicia una capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

El mantenimiento por el Emisor de unos niveles tensionados de liquidez unido a una
eventual contraccion del mercado de crédito para atender las necesidades propias del
negocio y de la actividad del Emisor, podria afectar afectaria negativamente al negocio,
los resultados o a la situacién financiera del Emisor.
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1.1.3.

1)

2)

Si bien el calendario de vencimientos de la deuda financiera del Emisor se caracteriza
por unos periodos de financiacion asociados al periodo de rotacidn de los vehiculos,
representando las obligaciones de pago en 2024 un 72% del total a cierre de 2023, lo
que denota un modelo de negocio altamente dependiente de la capacidad de acceso a
financiacidon ajena, el Emisor cuenta con una adecuada capacidad para afrontar sus
compromisos de pago en el corto plazo, apoyado en una adecuada posicion de tesoreria
que asciende al cierre de 2023 a 19,9M€ lo que supone el 13% del pasivo corriente. Si
a la tesoreria existente al cierre de 2023 se le afiade el importe total en lineas de
financiacion sin disponer (45M€) el grado de cobertura sobre el pasivo corriente alcanza
el 42%.

Riesgos relacionados con las areas de negocio del Emisor.

Riesgo por las tendencias negativas en las condiciones geopoliticas nacionales e
internacionales

Segun la actualizacién del informe sobre la estabilidad financiera mundial del Fondo
Monetario Internacional, las crecientes tensiones geopoliticas entre las principales
economias han agravado las posibles preocupaciones sobre una posible fragmentacion
econdmica y financiera a escala mundial, que podria tener implicaciones importantes
para la estabilidad financiera mundial. La fragmentacién derivada de las tensiones
geopoliticas podria incidir en los flujos internacionales de capital, los sistemas de pagos
internacionales y los precios de los activos. Esto podria acarrear riesgos para la
estabilidad macrofinanciera a través de un incremento de los costes de financiamiento
de los bancos, una disminucidn de su rentabilidad y una menor oferta de crédito al
sector privado. Una mayor fragmentacion financiera también podria exacerbar la
volatilidad macrofinanciera y de los flujos de capital al reducir la diversificacién del
riesgo a escala internacional (fuente: Actualizacién del Informe sobre la estabilidad
financiera mundial, Fondo Monetario Internacional, abril de 2023).

En el ambito nacional, el impacto del alza de la inflacién sobre el consumo vy la
produccién estd siendo amortiguado parcialmente por las medidas fiscales y
regulatorias adoptadas para hacerle frente. En atencidn a lo anterior, se estima que el
crecimiento del PIB de nuestro pais —que en 2023 alcanzé el 2,50% en términos
reales— se situara en el 2,30% en 2024, sustentado en el buen desempeno del sector
exterior y de la formacién bruta de capital. El dinamismo de la actividad se moderara
ligeramente en los dos afos siguientes, hasta el 1,90% en 2025 y el 1,70% en 2026
(fuente: Proyecciones macroecondomicas de la economia espafiola 2024-2026
elaboradas por el Banco de Espafia, junio 2024).

Al operar el Grupo en diferentes paises, las sociedades que integran el Grupo se
encuentran expuestas al deterioro de las condiciones geopoliticas de cada uno de ellos,
en particular, y de la situacién geopolitica global, en general.

Riesgo por mercados altamente competitivos.

La mayor parte de los ingresos del Emisor se concentran en la Peninsula Ibérica
(Espafa y Portugal), obteniéndose el resto en Grecia (pais en el que el Emisor inicié
sus operaciones en 2022) y mas recientemente (desde Julio de 2023) en Italia. Pese a
que Espafia, Portugal, Italia y Grecia son paises econémicamente estables, una adversa
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situaciéon econdmica, politica, social o sanitaria, en este territorio, podrian afectar
significativamente al negocio y a la evolucién financiera del Emisor.

Todas las actividades desarrolladas por el Emisor a través de cada una de sus areas de
negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de importantes
recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras
companias especializadas y grandes grupos internacionales. El Emisor se enfrenta a la
competencia de proveedores y distribuidores locales, regionales y globales en el &mbito
del negocio con un perfil caracterizado por su compromiso en la innovacion, agilidad,
integridad, accesibilidad, flexibilidad, profesionalidad y eficiencia a la hora de prestar
Sus servicios.

El sector del alquiler de vehiculos es un mercado competitivo. Los principales
competidores del Emisor son diversas compafiias multinacionales de alquiler de
vehiculos e intermediadores. En este sentido, el precio es uno de los principales
factores competitivos de la industria en que opera el Emisor. La fijacion de precios
depende en gran medida del equilibrio entre oferta y demanda de vehiculos disponibles
para alquiler. Los actores en el sector de alquiler de vehiculos tratan de mantener altas
tasas de utilizacion de la flota, y un exceso de oferta de vehiculos para alquilar en
relaciéon con la demanda puede dar lugar a una intensa presion a la baja de los precios.
Existen variables adicionales que complican la predictibilidad de este riesgo, entre las
que destacan la variabilidad del tamafo de las flotas de otras empresas de alquiler de
vehiculos y la dispersion relativa del mercado europeo, que puede dar lugar a
desajustes entre la oferta y la demanda. Si dichas presiones fuerzan al Emisor a
adaptarse a los precios de sus competidores, pero éste no es capaz de reducir los
costes operativos en una medida adecuada, los resultados de las operaciones y la
situacion financiera del Grupo podrian verse afectados de forma significativa.

Las barreras de entrada en el mercado del ambito del negocio del Emisor tienen que
ver con la tecnologia, las relaciones con clientes y la existencia de una red de
distribucion con elevada capacidad de servicio al mercado. En este sentido, la capacidad
de controlar los canales de comunicacion con los clientes (web propia) y la inversion
en marketing digital resultan variables estratégicas. El Emisor esta expuesto a la
competencia de posibles nuevos actores, incluyendo prestadores de servicios de bajo
coste provenientes de mercados internacionales ya consolidados. Como consecuencia
de ello, el Emisor podria verse obligado a recortar precios, incurrir en mayores
inversiones promocionales o de publicidad y/o a implementar medidas de contencion
de costes para preservar o mejorar su cuota de mercado sin reducir los margenes. Aun
asi, el Emisor no puede garantizar el éxito de esas inversiones.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el
conocimiento local de cada mercado son factores clave para el adecuado desarrollo del
negocio.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Emisor compite a través de sus
distintas filiales y areas de negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto
materiales como técnicos y financieros que el Emisor, o mas experiencia o mejor
conocimiento de los mercados en los que el Emisor opera, o exigir menor rentabilidad
a su inversién y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores ofertas técnicas
o econdémicas que las del Emisor.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o
a la situacion financiera, econémica o patrimonial del Emisor, al reducir su cuota de
mercado o presionar a la baja los precios.
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3)

4)

Riesgo por inversiones derivadas de cambios tecnoldgicos.

La aparicion de nuevos productos y tecnologias podria implicar la realizacion de
inversiones mayores que las previstas para adaptar y modernizar las oficinas del Emisor
y la flota de vehiculos con las que presta sus servicios.

El aumento del uso de Internet y de las aplicaciones de telefonia moévil para reservar
vehiculos de alquiler es un cambio estructural decisivo que genera mayor transparencia
en la competencia y, por lo tanto, aumenta la presion a la baja en los precios del sector
de alquiler de vehiculos, de modo que la fijacidn de precios podria convertirse en la
principal o incluso Unica fuente de diferenciacién. La creciente presencia del Emisor en
mas puntos de venta derivada de su proceso de expansién iniciado en 2019, la sélida
experiencia del Emisor en la gestion de sus canales propios de captacion de reservas,
caracterizado por un incremento notable y estable en la proporcion de reservas
captadas a través de su web propia, la ampliacién de su oferta de servicios a través
del alquiler de motocicletas, etc. le ha permitido posicionarse como una marca de
elevada confianza dentro del mercado nacional de la movilidad, convirtiéndose ante
sus clientes rapidamente en un referente en movilidad tanto urbana como interurbana.

A pesar de estos factores mitigantes, el Emisor podria no acceder a la financiacion
adecuada para la adquisiciéon de las nuevas tecnologias o de los nuevos productos
desarrollados con estas nuevas tecnologias, circunstancia que podria tener un efecto
negativo en el negocio.

Riesgo por la dependencia de las condiciones econdmicas generales de los mercados
en los que opera el Emisor.

El mercado global en el que opera el Emisor podria determinar que sus resultados se
vieran afectados por factores muy diversos, entre los que destacan los siguientes: (i)
medidas de proteccidon del comercio; (ii) restricciones estatales a la repatriacion de
fondos; (iii) retenciones impositivas en pagos realizados por sus filiales y potenciales
consecuencias negativas derivadas de cambios en la normativa fiscal aplicable; (iv)
regulaciones laborales estrictas; (v) dificultades en dotacién de personal y direccién en
las operaciones globales; (vi) dificultades en la adaptacion a culturas empresariales
locales; (vii) cambios normativos inesperados; y (viii) cambios en las condiciones
politicas o econdémicas de ciertos paises o regiones, particularmente en mercados
emergentes.

El Emisor tiene principalmente presencia en el mercado de Espafa y la diversificacidon
geografica del Grupo, aunque incipiente, no es muy amplia actualmente, existiendo un
riesgo por la dependencia de este mercado geografico. Cualquier acontecimiento
adverso que pueda producirse a nivel local podria tener un impacto negativo directo en
los niveles de actividad y las operaciones del Emisor en su mercado doméstico. No
obstante, la estrategia del Emisor se dirige a ampliar la base geografica de clientes, lo
cual se corrobora con la expansion de sus operaciones a Portugal, Grecia e Italia, con
el fin de mitigar el riesgo de concentracion en el mercado espanol.

Tanto el Grupo como sus clientes son vulnerables a las recesiones econémicas y a los
periodos prolongados de débil crecimiento de la economia espafiola, y dicha situacién
podria tener un efecto material adverso en el negocio, los resultados de las operaciones
y la situacién financiera del Emisor. Cualquier disminucién significativa de la demanda
de alquiler o compra de vehiculos en Espana podria dar lugar a una reduccion
significativa de los resultados del Grupo, y, por ende, del Emisor.
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6)

7)

1.1.4.

1)

No se puede asegurar el éxito en el desarrollo e implementacion de politicas vy
estrategias eficaces o la conducciéon eficaz de operaciones en cada region en la que el
Emisor esta presente o pueda llegar a operar. La falta de éxito en la gestidén de los
riesgos asociados al crecimiento internacional de sus operaciones podria originar, en
su caso, responsabilidades legales en algunas jurisdicciones extranjeras y una pérdida
de eficacia productiva con la consecuencia de incurrir en costes mayores o de sufrir un
incremento en la presidon de los margenes de beneficio.

Riesgo asociado con la garantia del producto y reclamaciones de responsabilidad por
producto.

El negocio desarrollado por el Emisor esta expuesto a posibles riesgos derivados de
situaciones determinantes de responsabilidad por producto, especialmente en aquellas
situaciones en las que se materializa el riesgo como consecuencia de los accidentes de
trafico sufridos por sus clientes con algunos de los vehiculos del Emisor.

Asi, el Emisor podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a obligaciones
que superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias previstas al efecto en las
correspondientes pdlizas de seguro.

Riesgo por sector regulado.

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Emisor opera han dictado
diversas normas que establecen estandares medioambientales y regulatorios aplicables
a las actividades que desarrolla el Emisor, que afecta especialmente a los vehiculos
gue el Emisor utiliza en la prestacidon de sus servicios.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su
interpretacién o aplicacién por parte de los distintos érganos jurisdiccionales o su
eventual modificacion no dé lugar a que el Emisor tenga necesidades adicionales de
capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el Emisor
podria incurrir en responsabilidad civil o de otro tipo, y podria verse obligado al pago
de multas, o la realizacion de obras de mejora, sustitucién de vehiculos o el cierre
temporal de determinadas instalaciones por un eventual incumplimiento de estas
normativas.

Riesgo de licencias y permisos.

Para poder comercializar sus servicios, el Emisor debe obtener licencias,
homologaciones y otros permisos de las autoridades competentes, asi como de sus
clientes. No existen garantias de que el Emisor sea capaz de obtener todos los
permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con todos los
requerimientos para obtener la aprobacion.

Si bien el Emisor cuenta con una gran experiencia en la gestion de este riesgo, la
materializaciéon de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto
negativo en la actividad, resultados de explotacién y situacién financiera del Emisor.

Riesgos propios del Emisor.

Riesgos derivados del endeudamiento.
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El detalle de las deudas con entidades de crédito del Emisor al 31 de diciembre de
2023, de acuerdo a sus cuentas anuales consolidadas auditadas es el siguiente:
31 de diciembre de

Euros s/Ebitda
2023

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de

L 48.705.855
crédito

Total a largo plazo 48.705.855
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de 78.122.337
crédito
Acreedores por arrendamiento 20.275.784
financiero
Total a corto plazo 98.391.121
Deuda Financiera Total corto y largo 147.096.976
Tesoreria 19.918.570 S/Ebitda
Deuda Financiera NETA 127.178.406 268%

El calendario de vencimientos de la deuda financiera del Emisor se encuentra marcado
por los periodos de financiacidon asociados al periodo de rotacion de la flota,
representando las obligaciones de pago en 2024 y 2025 un 96% del total (72% en
2024), a cierre de 2023. Aunque ello denota un modelo de negocio altamente
dependiente de la capacidad de acceso a financiacion ajena, el Emisor cuenta con un
amplio margen de disponibilidad en sus pdlizas de crédito (tradicionalmente disponibles
a los cierres de cada ejercicio) a lo que se afiade una adecuada posicidn de tesoreria.
La calidad crediticia del Emisor se ve favorecida por la generacion de unos adecuados
margenes operativos dentro del sector y por un nivel de apalancamiento en relacién a
su EBITDA en umbrales contenidos (2,68%Xx) y crecientes respecto del ejercicio
anterior (1,47%) por el crecimiento en flota y expansion internacional del Emisor en
2023.

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Emisor no se encuentra en una
situacion de incumplimiento de sus obligaciones bajo los instrumentos de financiacion
de los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado
de sus compromisos bajo los mismos. No obstante, podrian existir motivos tales como
reducciones en los resultados, asi como unas mayores necesidades de financiacion o
efectivo, que podrian incrementar el endeudamiento del Emisor o limitar la capacidad
para atender el endeudamiento existente.

La capacidad futura del Emisor para el pago del principal e intereses de la deuda
derivada de aquellos o su refinanciacion en el caso de que fuera necesario, estd
condicionado por la obtenciéon de resultados del negocio y por otros factores
econdmicos y de los sectores en que opera el Emisor.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas
entidades financieras concedentes de su financiacién externa podria provocar el
vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
instrumentos de financiacion y el que dichas entidades financieras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso,
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ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria
afectar negativamente a las actividades, situacién financiera y los resultados del
Emisor.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Emisor para obtener nueva
financiacidn o su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado
podria afectar también negativamente a las actividades, situacion financiera y
resultados del Emisor.

Dependencia de personal clave y especializado.

El Emisor cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto
a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de
actividad. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo sobre
las operaciones del Emisor. La eventual incapacidad del Emisor para atraer y retener
personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar los
esfuerzos de desarrollo del negocio del Emisor.

El Emisor trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de
desarrollar el talento y tener cubiertas todas las posiciones clave del Emisor con planes
de sucesion.

El Emisor no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos
responsables de las direcciones funcionales, ni tampoco garantizar la capacidad del
Emisor de incorporar talento externo que pueda relevar al mismo en caso de no
permanencia. La terminacién en la prestacion de los servicios por parte los miembros
clave del equipo directivo del Emisor, ademas de la imposibilidad o la dificultad en
atraer y retener a personal cualificado, podria afectar negativamente al negocio, los
resultados o a la situacion financiera del Emisor.

Riesgo de litigios.

El Emisor se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser
determinado con exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de las relaciones
con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades. A fecha de este
Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de arbitraje
pendientes contra el Emisor que puedan afectar de modo relevante a la actividad, la
situacién financiera y los resultados del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer
litigios o reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos
posibles litigios podrian surgir fundamentalmente de las relaciones con clientes,
proveedores y empleados, asi como de sus actividades.

Riesgo de variaciones en la demanda.

En aquellos periodos en que la demanda de los servicios del Emisor baje, los margenes
del Emisor pueden bajar, al no poder repercutir en su totalidad los costes fijos sobre
un mayor volumen de ventas. Cuando la demanda exceda lo habitual, cabe la
posibilidad de que el Emisor no sea capaz de satisfacerla totalmente, si bien lo habitual
en este casi seria que el ajuste se produjera a través de un incremento en los precios
de venta de los servicios que presta el Emisor y por tanto de la rentabilidad de sus
operaciones, siempre que el Emisor fuera capaz de adaptar sus costes fijos de manera
correcta al nivel de actividad existente.
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Riesgo derivado de la utilizaciéon de tecnologias de la informacién (“TI”).

La actividad del Emisor se encuentra sujeta a la operacion efectiva e ininterrumpida de
su infraestructura de TI, que incluye sistemas de telecomunicaciones y TI complejos y
sofisticados, auditoria, contabilidad y generacion de informes, procesamiento de datos,
adquisicion de datos y sistemas de monitoreo. El Emisor puede sufrir averias
informaticas e interrupciones de estos sistemas y redes, que se utilizan en todas sus
actividades. El uso de Internet y la tecnologia ha provocado que las capacidades de TI
deban actualizarse constantemente, lo cual puede requerir una inversion adicional no
planificada en nuevas tecnologias o sistemas para seguir siendo competitivo.

Las interrupciones en los sistemas de TI podrian afectar gravemente a las operaciones
administrativas y de ventas del Emisor, provocando una posible pérdida de datos
confidenciales y comprometiendo la capacidad operativa, lo que podria conllevar
pérdidas de ingresos e incumplimiento de obligaciones contractuales, reglamentarias o
de otro tipo. Ademas, este tipo de situaciones podria provocar la pérdida del servicio
para los clientes e incurrir en sanciones y gastos sustanciales para reparar las brechas
de seguridad y los dafios causados al sistema.

Asimismo, el Emisor también puede enfrentar cambios en las licencias y otras
autorizaciones bajo las cuales opera (incluyendo su posible retiro) debido a
interrupciones de TI. Estas interrupciones podrian ser causadas por problemas de
actualizacion del sistema, desastres naturales, ataques cibernéticos, accidentes, cortes
de energia, fallos de telecomunicaciones, ataques terroristas, guerra, virus
informaticos, intrusiones fisicas o electronicas o eventos o interrupciones similares.

Por ultimo, cualquier fallo en mantenerse al dia con los desarrollos en tecnologias o
sistemas podria colocar al Emisor en desventaja competitiva. Es posible que las
tecnologias elegidas por este no tengan éxito comercial o que su estrategia no esté lo
suficientemente alineada con las necesidades comerciales. Esto podria afectar ain mas
la reputacién del Emisor en términos de innovacion, ademds de tener un efecto
negativo sobre su actividad, sus resultados o su situacién financiera.

Riesgos de siniestralidad.

Las actividades del Emisor estan expuestas a accidentes que podrian tener un impacto
negativo en los resultados y en la reputaciéon del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacién con proveedores.

El Emisor subcontrata con numerosos proveedores el suministro de materiales y
servicios necesarios para la prestacién de sus servicios. La no disponibilidad de algun
proveedor para cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer frente
a la demanda del mercado. Ahora bien, el Emisor tiene por politica no depender de un
Unico proveedor para minimizar el riesgo.

Riesgo de fraude.

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacién del
terrorismo y soborno puede suponer una carga financiera para el Emisor, asi como
problemas técnicos significativos. A pesar de que el Emisor considera que sus actuales
politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con la regulacién aplicable, no
puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de capitales, anti-
financiacidon de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas o sean suficientes
para prevenir completamente el blanqueo de capitales, la financiacion del terrorismo o

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2024



9)

10)

11)

12)

el soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener graves consecuencias incluyendo
sanciones civiles y penales, multas y notables consecuencias reputacionales, que
podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor, condicion financiera,
resultados de las operaciones y perspectivas de evolucidén del Emisor en su conjunto.

Riesgo por concentracién del capital social del Emisor en un Unico accionista que podria

ejercer una influencia significativa y determinante en el Emisor.

A fecha del presente Documento Base Informativo, el principal accionista del Emisor
posee una participacion directa del 73% del capital social del Emisor, ejerciendo el
control del Emisor, como titular de las acciones representativas de un porcentaje
superior al 51% del capital social de Emisor.

Concentracidon geografica de las actividades del Emisor.

Los activos y operaciones del Emisor se encuentran localizados en su totalidad en
Espafia con una concentracién importante en las Islas Baleares (36% del importe neto
de la cifra de negocios del Emisor en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023).

Sin embargo, el Grupo opera también en Portugal desde 2020, en Grecia desde 2022
y en Italia desde 2023, mostrando un comportamiento rapidamente positivo en
términos de EBITDA, condicionando positivamente su estructura de ingresos. No
obstante, la concentracion geogréfica significativa de los activos y operaciones del
Emisor implica una mayor exposiciéon a la volatilidad del mercado y otros riesgos
derivados de la falta de diversificacion, y cualquier desaceleracion en el sector en el
que el Emisor opera puede conllevar un impacto negativo en las actividades, los
resultados de explotacidn y la situaciéon financiera del Emisor.

Pérdidas no cubiertas por pdlizas de seguro.

El Emisor tiene contratado podlizas de seguro de dafos y de responsabilidad civil en
relacion con sus activos con unos limites de cobertura que el Emisor considera
adecuados y habituales en el sector. No obstante, con independencia de las pdlizas de
seguro contratadas, algunos tipos de dafios pueden encontrarse excluidos o superar el
limite maximo de aseguramiento.

En consecuencia, el importe maximo de la cobertura podria no ser suficiente para pagar
el valor total de mercado o el coste de reposicién del activo dafiado y perder todo o
parte del capital invertido en el activo, asi como los ingresos futuros derivados del
mismo, e incluso ser responsable de obligaciones econdmicas relacionadas con el activo
lo que podria tener un efecto material adverso lo que podria afectar de forma negativa
las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Emisor.

Riesgo reputacional.

El Emisor estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la
ausencia de cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion
publica, a requisitos legales, a danos materiales o a personas, a la conflictividad
sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para el publico y los mercados.

Dafios en la reputacion, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean ciertas
0 no, provengan de las actividades del Emisor o de determinados agentes del sector
en general, podrian tener un efecto material adverso en las actividades, los resultados
de explotacion y la situacion financiera del Emisor.
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Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

1)

2)

3)

4)

5)

Riesgo de mercado.

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado estda sometido a posibles
fluctuaciones, principalmente por la evolucidon de los tipos de interés. Por tanto, el
Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual o
superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de inflacidén y subida de los tipos de interés.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita y se emitiran al tipo de interés acordado
entre el Emisor y la Entidad Colaboradora correspondiente o los inversores, segun sea
el caso, en el momento de la correspondiente emisidon de Pagarés. El mercado
interbancario ha evolucionado en los Ultimos meses a la baja hasta un Euribor a 12
meses en el entorno del 2,95% en el momento de emisién del presente DBI en
septiembre de 2024, desde el 4,22% durante el mismo mes de 2023.

Como respuesta a las subidas de tipos de interés para combatir las elevadas tasas de
inflacion, los inversores demandan una mayor rentabilidad. En consecuencia, la
rentabilidad real para el inversor de Pagarés en un momento previo a subidas de la
tasa de inflacion y, en su caso, de los tipos de interés, se vera afectada negativamente,
pudiendo incluso quedar diluida en el supuesto en que la tasa de inflacion sea superior
al rendimiento implicito de la emision de Pagarés concreta.

Riesgo de crédito.

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito de
los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las
obligaciones establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida
econdmica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor. Los Pagarés no seran objeto
de calificacién crediticia.

La calidad crediticia del Emisor puede verse empeorada como consecuencia de un
aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo que
representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los
compromisos de su deuda.

Asimismo, debe advertirse que, sin perjuicio de la calificacion crediticia del Emisor en
cada momento, los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia. En caso de que
cualquier agencia de calificacion crediticia asigne una calificacion a los Pagarés, dicha
calificacién podria no reflejar el potencial impacto de todos los factores de riesgo
descritos en este Documento Base Informativo y/o de factores de riesgo adicionales
que pudieran afectar al valor de los Pagarés.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando
quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque, para
mitigar este riesgo, se va a proceder a solicitar la incorporacién de los Pagarés emitidos
al amparo del Programa en el MARF, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacién activa en el mercado.
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En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

Los Pagarés pueden no ser una inversién adecuada para todo tipo de inversores.

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la idoneidad y
conveniencia de su inversion a la luz de sus propias circunstancias. En particular, pero
sin limitacidn, cada potencial inversor debe:

. tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar correctamente
las ventajas e inconvenientes de invertir en los Pagarés, incluyendo un adecuado
analisis de los riesgos y oportunidades, asi como de su fiscalidad, incluyendo el
analisis pormenorizado de la informacién contenida en este Documento Base
Informativo, en cualquier suplemento que pueda publicarse en relacion con el
mismo, y las comunicaciones de informacién privilegiada y de otra informacién
relevante que el Emisor publigue en cada momento durante la vida de los
Pagarés;

. tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas y el debido conocimiento
para el correcto uso de dichas herramientas para la valoracién de su inversion
en los Pagarés;

. tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riesgos
derivados de una inversion en los Pagarés;

. entender a fondo los términos de los Pagarés, y estar familiarizado con el
comportamiento de los indices y mercados financieros que correspondan; y

. ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores
financieros, legales y de otro tipo que cada potencial inversor estime oportuno)
los potenciales escenarios econdmicos, de tipo de interés y cualesquiera otros
factores que pueden afectar su inversidn y su capacidad de soportar los riesgos
correspondientes.

Compensacion y liquidacion de los Pagarés.

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
a IBERCLEAR y a sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La
compensacién y liquidacion de los Pagarés, asi como el reembolso de su principal a los
titulares de los Pagarés, se llevaran a cabo a través de IBERCLEAR, por lo que los
titulares de los Pagarés dependeran del funcionamiento de los sistemas de IBERCLEAR.

El Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés que
se realicen en el Registro Central gestionado por IBERCLEAR y en los demas registros
mantenidos por los miembros de IBERCLEAR, ni de los pagos que, de conformidad con
los mismos, se realicen a los titulares de los Pagarés.

Orden de prelacion.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacién de créditos establecidos en el Real
Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley Concursal, en su redaccién vigente (“Ley Concursal”), en caso de concurso del
Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés se situarian por

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2024



2.1.

detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la
Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo
sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha
lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

(ii)  Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios,
salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la
respectiva garantia.

(iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la
Ley Concursal.

9) Riesgos relacionados con MIFID y MIFIR.

El nuevo marco europeo regulatorio derivado de MIFID II y del Reglamento
600/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a
los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento
648/2012/UE ("MIFIR") no ha sido todavia totalmente implementado, sin perjuicio de
la ya existencia de diferentes reglamentos y directivas delegados.

Aunque la normativa MIFID II y MIFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3 de
enero de 2018 y algunos participantes de los mercados de valores como MARF e
IBERCLEAR se han adaptado ya a estos cambios regulatorios, otros participantes de
los mercados de valores pueden estar todavia en proceso de adaptacion a los mismos.
La adaptacién a los mismos podria suponer mayores costes de transaccién para
potenciales inversores de los Pagarés o cambios en la cotizacién de los mismos.
Ademas, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Pagarés deberan
realizar su propio analisis sobre los riesgos y costes que MIFID II y MIFIR o sus futuros
estandares técnicos puedan suponer para una inversién en Pagarés.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacién general

La denominacion completa del Emisor es RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. El Emisor
opera comercialmente bajo su denominacién social y bajo la marca “Recordgo”.

El Emisor es una sociedad con domicilio social en Avenida Casalduch, n® 61, 12005 Castelldn,
Espafia.

El Emisor es una sociedad mercantil que reviste forma juridica de sociedad andnima,
constituida mediante escritura publica otorgada el 8 de mayo de 2022 ante el Notario de
Castellon, D. Joaquin Serrano Yuste, con el niumero 2.786 de su protocolo. Record tiene
nacionalidad espafiola y se rige por la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue
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aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de
Capital” o “"LSC"), por la LMVSI y demas legislacién complementaria.

El Emisor tiene sus servicios administrativos centrales en Castellon de la Plana y su nimero
de teléfono es +34 964 343 034.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Castellén, en el libro 679, tomo 1.115, folio
194, hoja numero 19.086.

El Numero de Identificacion Fiscal del Emisor es A-12584470 y su codigo LEI es
959800ALQHIBTM2WTAG4.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL www.recordrentacar.com.

Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3° de los estatutos sociales, constituye el objeto
social del Emisor:

- La compraventa, importacion, exportacion, alquiler, lavado, engrase y conservacion de
toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela
de conductores y transporte de viajeros y mercancias.

Descripcion del negocio del Emisor

El Emisor es una compafiia espafola de alquiler vacacional de vehiculos sin conductor, con
puntos fisicos en los principales destinos turisticos en Espafia. El Emisor cuenta con mas de
20 afios de experiencia en el sector del Rent a Car, cuya filosofia de gestion se basa en crear
productos personalizados para cada tipo de cliente con una excelente relacién calidad-precio,
integrando la tecnologia en todo el proceso de alquiler.

Las principales lineas de negocio del Emisor son el arrendamiento de vehiculos sin conductor
y la venta de vehiculo de ocasion.

El Emisor es una compafiia consolidada en el sector del alquiler vacacional de vehiculos,
manteniéndose sdlida en cifras de ventas desde hace afios. A pesar de los peores resultados
obtenidos en el aflo 2020 como consecuencia de la pandemia del COVID-19, el Emisor
consiguid recuperarse notablemente en 2021, obteniendo los mejores resultados de su
historia en términos de EBITDA en el 2022 y manteniéndolos en 2023. A continuacion, se
detalla en una tabla de la evolucidn de las ventas y de los ingresos obtenidos por el Emisor
en los ultimos ejercicios (fuente: cuentas anuales consolidadas del Emisor).
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EVOLUCION GRUPO RECORD GO (miles de euros) Record go
2019 2020 2021 2022 2023
VENTAS RAC 63.788 23.408 66.310 120.186 146.869
VENTAS VO 43.877 51.496 21.242 57.652 31.244
TOTAL VENTAS 107.665 74.904 87.552 177.838 178.115
EBITDA 21.168 -1.644 28.826 47.581 47.310
Ebitda/Ventas % 19,66% -2,19% 32,92% 26,76% 26,56%
BAI 8.255 -8.865 20.312 31.004 15.618
DFEN 25.501 19.188 33.111 70.312 152.172
DFN/Ebitda 1,20 -11,67 1,15 1,48 3,22
VNC FLOTA 36.636 31.640 68.795 124.249 218.227
Deuda neta/ VNC Flota 69,6% 60,6% 48,1% 56,6% 69,7%

El Emisor cuenta con una amplia y variada flota de vehiculos de muy diversas marcas que se
encuentra en constante renovacién. Asimismo, el Emisor ofrece un amplio abanico de
posibilidades en cuanto a categoria de vehiculos se refiere.

Después de cada servicio prestado por el Emisor, éste lleva a cabo un proceso de inspeccion
de seguridad de cada vehiculo en aras de poner a punto el material para el siguiente uso. En
el proceso de preparacion a limpio, se revisan los niveles de liquidos, presiones de neumaticos
y el correcto funcionamiento de todos los elementos mecanicos del vehiculo. En su caso, en
la devolucion al fabricante, se certifica que los mantenimientos por él exigidos se han
cumplido en su totalidad y a satisfaccion del mismo.

El Emisor se encuentra en constante esfuerzo innovador para incorporar las nuevas
tecnologias y adaptar su actividad a las necesidades del cliente y diferenciar su propuesta de
valor de la de la competencia. Como una muestra de este esfuerzo, encontramos las oficinas
de Just go Box, equipadas con quioscos de autoservicio a través de los cuales los clientes
pueden realizar o completar una reserva de forma autonoma. Este servicio permite reducir
considerablemente los tiempos de espera en momentos de maxima afluencia, optimizando el
proceso de reserva en el mostrador y mejorando la experiencia del usuario. Se trata de un
servicio transparente y sencillo de utilizar, con instrucciones y pasos guiados durante todo el
procedimiento de alquiler, lo que permite obtener a los clientes un mayor conocimiento en
cuanto a los términos y condiciones de los contratos de alquiler de los vehiculos disponibles.
Una vez completado el proceso en la maquina Just go Box, el sistema automaticamente
asigna un vehiculo y proporciona indicaciones para recogerlo.
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Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor

Los principales hitos y hechos relevantes del Emisor son los siguientes:

Los origenes (1965): El germen del actual Grupo Record se sitla en una autoescuela
de origen familiar que pronto amplid su actividad con la de alquiler de vehiculos con una
pequefa flota.

El inicio del crecimiento (1977): Con una flota inicial de 30 vehiculos, la empresa
familiar ve oportunidad de negocio en el alquiler de su flota como vehiculos de sustitucién
y en la colaboracion con empresas constructoras.

Record crece con la formula del renting flexible (1980): Record se aventura a
crecer mas alla de los limites provinciales de Castellén de la mano del renting flexible,
ofreciendo sus servicios de alquiler en proyectos de provincias limitrofes, todo gestionado
desde Castellon. Esta apuesta abrira las puertas de Record a su inminente expansion
nacional.

e Apertura de las primeras delegaciones y
expansion nacional (1988): Con 1.500 coches
circulando por toda Espafia y las primeras delegaciones
abiertas en Sevilla y Barcelona, Record toma la
decision de implantar delegaciones por toda Espana
para crear la empresa mas grande de renting flexible.

¢ Record se consolida como empresa nacional de
referencia (1999): Record vya dispone de
delegaciones en las principales ciudades de Espafa
(Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla, Corufa,
Valladolid, Zaragoza, Mallorca y Canarias), alcanzando
los 10.000 vehiculos y con tres divisiones de negocio:
renting flexible, corto plazo y la division de vacacional,
la ultima en incorporarse al grupo y que va a ser el
origen de Record go.

Record Go (2002): Record go fue fundada en 2002 como la parte de alquiler vacacional
de la empresa Record Rent a Car de renting flexible (actual Northgate).

Apertura de oficinas en Mallorca, Malaga y Alicante (2005): Gracias a una
estrategia de concesiones concursales de AENA, Record go inaugura sus primeras
oficinas en los principales aeropuertos de Espafia Mallorca, Malaga y Alicante.

Consolidacién como empresa independiente (2005): Record go se separa de
Record Rent a Car para operar como empresa independiente, orientando sus servicios al
alquiler vacacional de vehiculos sin conductor.

Apertura de oficina en Ibiza (2016): Record go continua su expansién con la
inauguracién de una nueva oficina de alquiler en la isla de Ibiza.

Nueva imagen de marca y nueva web (2018): Renovacién de imagen y creacién de
nueva pagina web reflejo de esta nueva imagen y de las nuevas estrategias comerciales
para mejorar la experiencia de alquiler.

Apertura de oficinas en Barcelona, Valencia, Sevilla y Madrid (2019): Record go
de nuevo apuesta por la expansion con la apertura de oficinas de alquiler junto a los
aeropuertos de Barcelona, Valencia y Sevilla y en la ciudad de Barcelona.

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2024



2.5.

e Apertura de oficinas en Bilbao, Lisboa, Oporto y Menorca (2020): Siguiendo con
su plan de expansién, Record go inaugura oficinas en el norte de Espafia y cruza la
frontera nacional para entrar en el mercado portugués.

e Apertura de oficinas en Barcelona, Madrid y Sevilla (2021): La compaiiia sigue
creciendo con la apertura de nuevas oficinas en los aeropuertos de Barcelona
(Terminales 1 y 2) y Madrid (Terminales 1 y 4) y en la ciudad de Sevilla, junto a la
estacion de tren Sevilla Santa Justa.

e Apertura de oficinas en Atenas (2022): Record go entra en el mercado heleno con
dos nuevas oficinas en Grecia situadas junto a los aeropuertos de Atenas y Saldnica.
Esta operacidn constituye un nuevo avance en la estrategia de expansion internacional
del Grupo, con cada vez mas presencia en enclaves estratégicos de la costa
mediterranea.

e Apertura de oficinas en Malaga y Valencia (2022): Contintan las aperturas en
ciudades con la formula del modelo de oficina ‘downtown’. Esta vez en Malaga y Valencia,
ambas en las proximidades de las estaciones de tren.

e Apertura de oficinas en Italia, Portugal, Grecia y Espaia (2023): Record go
continlia su expansion internacional con cuatro nuevas oficinas en Sicilia (Palermo y
Catania) y Cerdefia (Cagliari y Olbia), una en Portugal (Faro), una en Grecia (Zakynthos)
y cuatro en Espafia (Bilbao aeropuerto, Madrid Chamartin, Castellobn downtown y
Santiago de Compostela).

e Apertura de oficinas en Canarias e Italia (2024): a finales de 2023 se produce el
desembarco en Islas Canarias con la apertura inicial de dos nuevas oficinas en Gran
Canaria y Tenerife que en 2024 se encuentran plenamente operativas, y se continua la
expansién en Italia con la apertura de Roma.

Estrategia

El objetivo del Emisor es conseguir perfeccionar la prestacion de sus servicios a sus clientes,
reinventando la experiencia de alquiler de vehiculos en el sector vacacional, ofreciendo un
servicio integral de movilidad basado en la innovacién transversal y en la personalizacion y
flexibilizacién de servicios. Para conseguir dichos objetivos, el Emisor sigue una hoja de ruta
clara que se puede resumir en tres puntos principales: (i) innovar a nivel de productos y
experiencia del cliente, (ii) implementar una metodologia agil y flexible en el desarrollo de
procesos, y (iii) anticiparse a las tendencias del mercado y ser creadores de tendencias e
inspiradores de cambio.

Hasta 2017 la orientacidn estratégica del Emisor dentro del mercado vacacional fue de claro
posicionamiento en el segmento del Low Cost, caracterizado por un precio muy ajustado que
requeria de un elevado volumen de operaciones para resultar rentable. A principios de 2018
se produce una profunda revisidn de la orientacidon estratégica de la actividad del Emisor, que
hasta ese momento operaba exclusivamente en cuatro oficinas de marcado caracter
vacacional (Alicante, Malaga, Palma de Mallorca e Ibiza).

Fruto de este nuevo plan estratégico marcado por la voluntad de progresivo abandono del
segmento Low Cost hacia el Mid Tier, a partir de 2019 el Emisor inicié un proceso de apertura
de nuevas oficinas en Espafia (hasta un total de 24 en la actualidad), Portugal (3 oficinas),
Grecia (4 oficinas) e Italia (5 oficinas).

La expansién geografica a través de la apertura de nuevos puntos de servicio y una constante
apuesta por la inversién en tecnologia que pone en el centro de la actividad del Emisor a las
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personas, ha propiciado la percepcién del Emisor por parte de sus clientes como una
alternativa mas completa y variada a sus necesidades de movilidad que ya no se limita a
contextos vacacionales.

Estructura societaria del Emisor

El Emisor es la cabecera de un conjunto de sociedades constituidas en Espafia y en cada uno
de los paises donde desarrolla su negocio.

A junio de 2024, la estructura corporativa del Grupo Record estd compuesta por una serie de
sociedades dependientes de Record y asociadas incluidas en su perimetro de consolidacion
(dichas sociedades dependientes de manera directa o indirecta seran referidas
conjuntamente como las “Filiales”, y cada una de ellas como una “Filial”). A continuacién,
se incluye un organigrama del Grupo:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL,S.A.

100% 100% 100% 100%
v v v 4
RECORDGO PORTUGAL RECORDGO HELLAS, RECORD GO RECORD GO
UNIPESSOAL, LDA. SINGLE MEMBER, S.A ITALIA,S.R.L. CANARIAS, S.L.

Competidores en Espaiia y en los mercados internacionales

Si lo comparamos con los principales operadores a nivel europeo y mundial, caracterizados
por un tamafio y nivel de diversificacidn significativamente mayores, el Emisor cuenta con un
posicionamiento competitivo limitado dentro de la industria en la que opera.

Dentro del mercado europeo, destacan grupos, como Europcar Mobility Group (Francia), y
Sixt Group (Alemania). Fuera del mercado europeo, destaca Avis Budget Group (EE.UU.).

El modelo de negocio de Record Go cubre un amplio espectro en cuanto al ciclo de vida del
vehiculo, desde su adquisicién a fabricantes y proveedores hasta su comercializacién y venta,
pasando por el alquiler del mismo, lo que favorece su nivel de integracion. La compaiiia lleva
a cabo la adquisicion de su flota a través de dos vias: compra y alquiler. La compra, que ha
supuesto el 47% del total en 2024, es habitualmente la principal forma de adquisicién. Dentro
de ésta, la compaiiia desarrolla dos modalidades: compra en propiedad y buy-back. En el
primer subtipo (82% del total de las adquisiciones en 2024), la compafiia adquiere el vehiculo
Y, una vez terminado el periodo de alquiler, es vendido por la unidad de negocio de vehiculos
de ocasién de la propia compania. El proceso de buy-back (18% del total) implica la compra
del vehiculo, estableciendo una opcién de recompra (una vez termina el periodo de alquiler)
a favor del mismo vendedor, descontando la depreciacién que haya podido sufrir el vehiculo.
Complementariamente, Record Go cuenta con una parte de la flota bajo régimen de renting
(40% del total en 2024).
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Organo de administracién y equipo directivo

El érgano de administracién del Emisor estd compuesto por Jorge Martinez Bonet, en su
condiciéon de representante de la mercantil Epomanager, S.L., Administrador Unico del
Emisor.

La gestion directiva del Emisor es ejercida, ademas de por el Administrador Unico, por las
siguientes personas:

Nombre Cargo
Juan Manuel Gascon Candelas Director General
Gregorio Baeza Director de Flotas
Sergio Gomez Castells Director Financiero
Antonio Montes Gascon Director IT
Marta Martinez Bonet Directora de Desarrollo de Negocio
Rocio Hervias Directora Comercial
Beatriz Marset Garcia Directora de RR.HH.
Santiago Garcia Remarketing Manager

Informacioén financiera

A continuacidn, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes financieras clave
del Emisor obtenidas a partir de las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes
a los ejercicios 2022 y 2023:

2022 2023 23 vs 22

Cifra de Negocio 177.838 178.115 0,156%
EBITDA 47.581 47.311 (0,568)%
Margen EBITDA 26,8% 26,6% (0,75)%
EBIT 33.261 23.592 (29,1)%
Margen EBIT 18,7% 13,2% (29,4)%
EBT 31.004 15.618 (49,5)%
Total Activo 200.150 265.692 32,7%
Patrimonio Neto 56.052 58.065 3,6%
Patrimonio Neto/DFT 48,4% 33,7% (30,4)%
Deuda Financiera Neta 77.112 152.172 97,4%
Deuda Financiera Total 115.713 172.091 48,7%
DFN/EBITDA 1,6x 3,2x 100%

Para mayor informacion, se adjunta como Anexo I al presente Documento Base Informativo,
las cuentas anuales individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2022 (con salvedades por la ausencia de informacién relativa a las
retribuciones de los miembros de la alta direccion y del érgano de administracion la sociedad)
y 31 de diciembre de 2023 (sin salvedades).

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE PAGARES

«Programa de Pagarés Record Go 2024».
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PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Jorge Martinez Bonet, en nombre y representacion del Emisor, en su condicion de
representante del Administrador Unico, asume la responsabilidad por el contenido de este
Documento Base Informativo de incorporacion de Pagarés, conforme a las decisiones
adoptadas por el Administrador Unico del Emisor el 2 de septiembre de 2024.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A., es una sociedad anonima constituida ante el Notario de Madrid, D. Rodrigo
Molina Pérez, el 24 de junio de 1946 e inscrita en el Registro Mercantil de Baleares, al tomo
20, libro 104, hoja 195, con domicilio social en Avenida Alejandro Rosellé 8, 07002 Palma de
Mallorca (Espafia) y Numero de Identificacion Fiscal A-07004021 (el “Asesor Registrado” o
“"Banca March”), es la entidad designada por el Emisor como asesor registrado. Banca March
es una entidad admitida como asesor registrado del MARF en virtud de acuerdo de la
Instruccién Operativa 8/2014, de 24 de marzo, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores
Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacion, el Asesor Registrado se ha comprometido a
colaborar con el Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones vy
responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus emisiones al MARF, actuando como
interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la
incorporacion y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen de negociacion de los Pagarés.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacién estime
necesaria en relacidon con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas
para contrastar la informacién que le ha sido facilitada.

El Emisor deberd tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito
en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

Banca March, como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i) en la incorporacion al
MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y
responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacién en el MARF, (iii) en la
elaboracién y presentacion de la informacion financiera y empresarial requerida por la
normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que la informaciéon cumpla con las exigencias de
dicha normativa.

En su condicidn de asesor registrado, Banca March con motivo de la solicitud de incorporacion
de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(ii)  ha asistido al Emisor en la elaboraciéon de este Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacién que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacion
aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni
induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacién de los Pagarés en el MARF, Banca March, como asesor registrado:
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(i) revisara la informaciéon que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periddico o puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido
y plazos previstos en la normativa;

(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre
la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas
obligaciones;

(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del
Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado mediante
Su asesoramiento; vy

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el
MARF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad, el
nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere
relevantes.

A los efectos anteriores, Banca March, como asesor registrado, realizarad las siguientes
actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evoluciéon del precio, volimenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés;

(ii)  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en
relacién con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados al mismo;

Y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacidn que este Gltimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO NOMINAL MAXIMO

El saldo vivo nominal maximo del Programa de Pagarés es de cien millones de euros
(100.000.000.-€) nominales.

Este importe se entiende como el saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos)
gue se emitan al amparo del Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF, de
conformidad con lo previsto en este Documento Base informativo.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables
por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nimero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de mil (1.000).
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LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la legislacion
espafiola y, en particular, en la LMVSI, en la Ley de Sociedades de Capital y en aquellas otras
normas que las desarrollen o complementen.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el
conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como estd previsto por los mecanismos de negociacién en el
MARF, siendo IBERCLEAR con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus
entidades participantes, la encargada de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto (i)
en el articulo 8.3 de la LMVSI, y (ii) en el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros, admisién a negociacién, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades
participantes, sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros.

CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. En consecuencia,
sera el Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los
Pagarés.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacién de créditos establecidos en la Ley
Concursal, en su redaccién vigente, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan
los titulares de los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos
ordinarios (acreedores comunes) y estaran situados por detrds de los acreedores
privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante de los
acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y PROCEDIMIENTO
PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS
PAGARES Y PARA SU ENTREGA

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y futuro
sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los Pagarés serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y
precios de amortizacidon con que se emitan y que se encuentran en las secciones 14 y 16
siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidird con la fecha de emision de los
mismos. Su valor efectivo serd abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora
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correspondiente (conforme este término se encuentra definido en la seccién 15 siguiente) o
por los inversores, segun sea el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término
se encuentra definido en la seccidn 15 siguiente), en su condicién de agente de pagos, en la
cuenta que el Emisor le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras o por el Emisor, segin sea el caso, un
certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcion de los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la
oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado,
tanto a MARF como a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion
de este Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse,
suscribirse e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante,
el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno, de
acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de
financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision al amparo del Programa se
establecera la fecha de emisidn y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisidn,
desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion de
este Documento Base Informativo.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y la Entidad Colaboradora
correspondiente o los inversores, segun sea el caso. El rendimiento quedara implicito en el
nominal del Pagaré, que se rembolsara en la fecha de su vencimiento.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a desembolsar
por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emisién y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:
(i) Cuando el plazo de emisidn sea inferior o igual a 365 dias:
N

. d
1+ln%

E =

(ii)  Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

E= N
- 1+ in)d/365

N importe nominal del pagaré.

E importe efectivo del pagaré.

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2024



d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.

in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una
columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en
diez (10) dias el plazo del mismo.

(Continuda en siguiente pagina)
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales
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Dada la diversidad de tipos de emisidon que previsiblemente se aplicardn a lo largo del
Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por
la férmula que a continuacion se detalla:

en la que:

Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

Valor nominal del pagaré.

Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.

Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién
(inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

Q

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en
esta seccion.

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2024



15.

16.

17.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

Las entidades que colaboran en el Programa de Pagarés (las “Entidades Colaboradoras” vy,
cada una de ellas, una “"Entidad Colaboradora”) son, a la fecha de este Documento Base
Informativo, las siguientes:

(1) Banca March, S.A. ("Banca March”)

(@) N.I.F.: A-07004021.

(b) Domicilio: Avenida Alejandro Rosellé 8, 07002 Palma de Mallorca (Espaia).
(2) Renta 4 Banco, S.A. ("Renta 4")

(@) N.I.F.: A-82473018.

(b) Domicilio: Paseo de la Habana, 74, 28036 Madrid.

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracidon con las Entidades Colaboradoras para el
Programa de Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas entidades
colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que serd, en su caso,
comunicado al MARF mediante la publicacidon de otra informacion relevante.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos (el “Agente de Pagos”).

No hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de
los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad
deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE
LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor nominal
en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con aplicacién, en su caso,
de la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacién a negociacién en el MARF, la amortizacién de los Pagarés
se producird de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal
del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de
ello, quien no asume obligacién ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte
del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segin el calendario T2!, se
demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener efecto
sobre el importe que deba satisfacerse.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cdédigo Civil, la accién para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) anos.

1 T2 es el sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema.
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18.

19.

20.

21.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés, que podran tener un plazo de
amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir,
veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracion de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que
puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2.

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para
el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del
Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a
la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se califican
fiscalmente como rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesién a terceros de
capitales propios y estdn sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“IS") e
Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a su sistema de retenciones a cuenta,
en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas
normas de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

(ii)  Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General
de las actuaciones y los procedimientos de gestidén e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos
(*RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como los articulos
74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004,
de 20 de febrero ("Reglamento del IRPF”).

(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (*LIS”) asi como
los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del 1IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("Ley del IRNR") y
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el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de no residentes ("Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”).

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la
que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican
determinadas normas tributarias (“Ley de gravdmenes temporales”).

(viii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones ("Ley
del ISD").

(ix) La LMVSI.

(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del
IVA").

(xi) Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (“Ley del ITPAJD").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacion
conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econdmicos en vigor, respectivamente,
en los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

Como regla general, para proceder a la transmisién, amortizacion o reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retenciéon en el momento de
su transmisién, amortizacidon o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicién de los
mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como el precio al que se realizd la operacion. Las entidades financieras a través de las que
se efectle el pago de intereses o que intervengan en la transmisidon, amortizacién o
reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del
valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a la que,
asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta en su caso, a la fecha de devengo de
los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de
Solidaridad de las Grandes Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud
de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidon exhaustiva de
todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados
en la adquisicién de los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan
tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacidon pudieran sufrir
en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran sujetos a
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retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencidn que se practique sera deducible de la cuota del
IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripciéon o adquisicion del activo y su valor de
transmisién, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento
implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del periodo
impositivo en el que se produzca la transmision, amortizacién o reembolso, donde tributara
al tipo que resulte de la aplicacion de la escala de gravamen vigente en cada momento. La
escala de gravamen actualmente vigente es la siguiente:

Base liquidable (hasta Cuota integra Resto base liquidable Tipo aplicable
euros) (euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacién del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

a) Los gastos de administracion y depdsito de valores negociables, de acuerdo con el articulo
26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y
depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversion,
entidades de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por
finalidad retribuir la prestaciéon derivada de la realizacidn por cuenta de sus titulares del
servicio de depdsito de valores representados en forma de titulos o de la administracion de
valores representados en anotaciones en cuenta.

b) En el caso de transmisién, reembolso o amortizacién de los valores, los gastos accesorios
de adquisicién y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos
del calculo de la base de retencidn, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo
con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran en la
base imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de
manifiesto cuando se hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo comprendido
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la transmision de los titulos que
ocasionaron los mismos.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicién.

A efectos de la practica de retenciones a cuenta deberéd tenerse presente lo siguiente:

() En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la entidad
financiera que actle por cuenta del transmitente serd la obligada a practicar la
retencion correspondiente; y

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los Pagares,
la entidad obligada a retener serd la entidad emisora, salvo que se haya
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encomendado a una entidad financiera la materializacion de esas operaciones, en
cuyo caso sera esta ultima la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera exigible, en los Pagarés emitidos
al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacién dispuesto en
el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, la emision del pagaré no fuese al descuento o su plazo
de amortizacion fuese superior a 12 meses, resultara de aplicacion la obligacién general de
informacién en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF,
sean residentes fiscales en territorio espafol, estaran sometidas al Impuesto sobre el
Patrimonio ("IP"). En este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo 5.1.a) de
la Ley del IP, quedaran sujetos a gravamen por la totalidad del patrimonio neto de que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio natural, con independencia del lugar donde estén
situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto
del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos
de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos
bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores
representativos de la cesién a terceros de capitales propios, negociados en mercados
organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, segun su valor
de negociacion medio del cuarto trimestre de cada ano.

La tributacidn se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello sin perjuicio de
la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las
reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo 2021
(“LPGE 2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011,
de 16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter
temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificaciéon general del 100% de la
cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto Temporal
de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estard vigente, en principio, en los
ejercicios 2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término
de su vigencia, el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa evaluacién de sus
resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afio,
sean titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacién personal,
tributaran conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté situado dentro o
fuera de Espafia.
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La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo,
calculado por aplicacién de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de
gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros;
1,7% desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a 10.695.996,06
euros; y 3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (“"ISD"”) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila
entre el 7,65% vy el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiol

Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacion por el
resultado neto obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados
los ajustes extracontables pertinentes, determinard la base imponible sujeta a tributacion,
siendo el tipo de gravamen aplicable, con caracter general, un 25%. No obstante, pueden
resultar aplicables otros tipos de gravamen especiales dependiendo de las circunstancias del
contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes
del IS se incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte
aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran
exceptuados de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol, o en el MARF. En caso de no cumplirse ambos requisitos, la retencion, con
el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo en vigor del 19%. La retencién a
cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a
retener respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencién descrita en el parrafo anterior, sera el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacion
contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicién
previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra
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proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actue por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacidon o el reembolso, la entidad obligada
a retener sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacién el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer
efectiva la exencion de retencion, en los valores emitidos al descuento a un plazo igual o
inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007,
de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacidn, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen
un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones
generales de informacidn en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espafia con

establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafa, con o
sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente
en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR,
sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por
Espaina con el pais donde tenga residencia el inversor en cuestién (los “CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del IRNR de la misma forma
descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia). Sera
igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento
permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusién de retencidn o ingreso a cuenta
sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espana sin

establecimiento permanente
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Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia
gue actuen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributardn con arreglo a las
normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin
establecimiento permanente acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los valores
se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados
de la deuda publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacién,
transmision, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de
suscripcion o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
sujetos a tributacién al tipo del 19% vy, con caracter general, a retencién al mismo tipo
impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI firmados por Espafia o de la aplicacion
de exenciones domésticas. Para la aplicacidon de lo dispuesto en los CDI o de las exenciones
domésticas, sera necesario contar con la acreditacién de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de
residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos
previstos en el convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable la exencidén prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera
necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacidn, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen
un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones
generales de informacioén en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014,
la eventual aplicacion de una exencién de gravamen amparada en la normativa interna
espafiola o en los convenios de doble imposicion, estara supeditada a que el inversor no
residente sin establecimiento permanente en Espafia acredite tal condicion mediante la
presentacién del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacién de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos
derivados de los Pagarés queden sujetos a retencién al tipo general actualmente vigente del
19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas con
residencia fiscal en el extranjero estardn sujetas a tributacién por el IP por los bienes y
derechos de los que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos
estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol.

los sujetos pasivos podran practicar la minoracidon correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2024 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. La base imponible en este
caso sera el valor de negociacién media del cuarto trimestre de cada afio.
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No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos
en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre
de 2014 (asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta
de la Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o del Espacio Econdmico Europeo
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma
donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se
exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en
territorio espafol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido posteriormente modificada para
incluir en su ambito subjetivo a los no residentes que tengan su residencia fiscal en paises
terceros.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011,
de 16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter
temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacion general del 100% de la
cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén situados,
puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espafiol quedaran en su caso sujetas al IGF
por obligacidn real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacidn real les resultaran de aplicaciéon reglas similares a las
descritas en la seccidn para personas fisicas residentes en Espafia, sin perjuicio de que no les
resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espana que adquieran los
valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacidén y que sean residentes
en un pais con el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacién con dicho impuesto, estaran
sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacidon de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacidén de la
residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente
la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacién un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia
estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse
en ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0% y el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal
del impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidén Europea
de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia
incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias
de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes en Espafia
al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas. Con el fin de eliminar los
supuestos de discriminacién, se modificd la Ley del Impuesto para introducir una serie de
reglas que permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones
discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de los
beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de
la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo. A estos efectos:

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2024



(i) En el caso de sucesiones, resultard de aplicaciéon la normativa de la Comunidad
Auténoma donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Unidn
Europea o el Espacio Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.

(ii)  En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un
Estado miembro de la Unidn Europea o del Espacio Econémico Europeo, tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma
donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias
del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que
finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas,
de 19 de febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los sujetos
residentes fuera de la Unidon Europea y del Espacio Econémico Europeo también pueden
beneficiarse de las bonificaciones autondmicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o
residente en la Union Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que
lo contrario supone una vulneracién de la libertad de circulacidon de capitales que, como el
Tribunal de Justicia de la Unidon Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises
terceros. La Direccidon General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a
consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que este
grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. El Tribunal Econdmico Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucion
2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del ISD
por medio de la modificacién de la Disposicidn Adicional Segunda, en la que se hace referencia
a la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es
en un estado de la Unién Europea, Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la
normativa propia de las Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacidn la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los
Pagarés se emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse
las obligaciones de informacién contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se
resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacién y
liguidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los
valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los
sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un
convenio con la citada entidad de compensacion y liquidacion de valores domiciliada en
territorio espafol, deberan suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una
declaracién que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacién respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

(i) Identificacién de los valores;

(i)  Importe total a reembolsar;

(iii)  Fecha de reembolso;

(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).
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La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacién de
los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de
presentacion de la mencionada declaracidn, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha
prevista anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente de Pagos autorizado, la
obligacién de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido
gue resulte de la aplicacion del tipo general de retencién (actualmente el 19%) a la totalidad
de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés,
la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el Agente de Pagos,
procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con
caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades
residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como
depositarios de los Pagarés en relacion con los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos
del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafia, que sean
titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades.

Régimen de informacidén general

En caso de que la emision no se encuentre amparada por la Disposicién Adicional Primera de
la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento
0 se emitiesen por un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultarian de aplicacidon
las obligaciones de informacién contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el
Reglamento del IS (articulo 63), en cuya virtud, para proceder a la enajenacion u obtencion
del reembolso de activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de
retencién, se establece la obligacidn de acreditar la previa adquisicidon de los mismos asi como
el precio al que se realizd la operacion ante fedatario publico o las instituciones financieras
obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la institucion financiera
que actie por cuenta del depositante deberd extender certificacion acreditativa de los
siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

(i) fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

(i) denominacion del adquirente;

(iii) numero de identificacién fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv) precio de adquisicion.

De la certificacién acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos ejemplares
al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad
depositaria). El Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacién cuando el tenedor del
Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el
oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los
fondos a las entidades depositarias obligadas a retener, éstas estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular como a la
Administracion tributaria, asi como a practicar la oportuna retencién cuando asi sea exigido
conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI vy
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.
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PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (enlace).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE LA
EMISION.

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarias de la colocacién de los
Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre
propio.

A estos efectos, cada Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre
las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales
emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de
prospeccion de la demanda entre clientes profesionales y contrapartes elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi
como el resto de los términos de cada emisidn colocada por la Entidad Colaboradora
correspondiente se determinara mediante acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora.
Los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al Emisor por parte de
cada Entidad Colaboradora de un documento que recoja las condiciones de la emision y el
Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo devolvera a la Entidad Colaboradora
correspondiente en sefal de confirmacion.

En caso de suscripcidn originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior
transmisidn a los clientes profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de que
el precio al que la Entidad Colaboradora en cuestion transmita los Pagarés sera el que
libremente se acuerde entre los interesados, que podria no coincidir con el precio de emision
(es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracién de “inversores cualificados” de conformidad con la definicion prevista en el
articulo 2.e) del Reglamento de Folletos y “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”,
segun la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID II y en su normativa
de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI) puedan suscribir los Pagarés
directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran
derivarse de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisidn y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los
pactados por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasién de cada emisién
concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO,
AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON LA
FORMALIZACION DEL PROGRAMA

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios
prestados al Emisor con ocasién de la emision/incorporacién del Programa de Pagarés
ascienden a un total aproximado de NOVENTA Y CINCO MIL EUROS (95.000.-€), sin incluir
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impuestos (asumiendo la emisién del saldo maximo bajo el Programa de Pagarés), incluyendo
tasas de MARF e IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF

Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacién de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo
en el MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los
Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar
desde cada fecha de emision de los Pagarés que coincidird, como se ha indicado
anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de incorporacién de los Pagarés al MARF
deberd ser, en todo caso, una fecha comprendida dentro del periodo de vigencia de este
Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés.
En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y
se haran publicos los motivos del retraso mediante la correspondiente comunicacion de otra
informacidn relevante en la pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en el articulo 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo,
no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

El MARF, la CNMV vy las Entidades Colaboradoras no han aprobado o efectuado ningun tipo
de verificacion o comprobacién en relacion con el contenido de este Documento Base
Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor o de los informes de evaluacion
crediticia presentados por el Emisor, sin que la intervencién del MARF suponga una
manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la
informacidon contenida en la documentacién aportada por el Emisor. Se recomienda a cada
potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base Informativo y obtener
asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacién de este tipo de activos
financieros con anterioridad a cualquier decisién de inversién relativa a los Pagarés como
valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la incorporacién, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion
en IBERCLEAR. La liquidacién de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR.
Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web
del MARF (enlace).

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés que se emitan al amparo del Programa.
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En Madrid, a 18 de septiembre de 2024.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Jorge Martinez Bonet

Emisor: RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.
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EMISOR

Record Go Alquiler Vacacional, S.A.

Avenida Casalduch, n° 61,
12005

Castellon (Espafia)

ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A. Renta 4 Banco, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8, Paseo de la Habana, 74
07002 28036
Palma de Mallorca (Espafia) Madrid (Espafa)

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P.
Calle Almagro 9,
28010
Madrid (Espafia)
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR AUDITADAS Y CON SALVEDADES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Y

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR AUDITADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023.
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RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 e Informe de Gestion, junto
con el Informe de Auditoria Independiente




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

BALANCE DE SITUACION_AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Euros)
Notas Ejercicio Ejercicio Notas Ejercicio Ejercicio
ACTIVO memoria 2022 2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO memoria 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
INMOMILIZADO: Fondos Propios 12 §1.997.004,28 31.477.837,15
|iInmovitizado Intangible- 5 2.305.468,14 2.155.864,13 |Capital- 5.436.482,00 5.436.482,00
Aplicaciones informaticas 30.300,32 77.798,57 | Capital escriturado 5.436.482,00 5.436.482,00
Propiedad industrial 316,37 497,33 |Prima de emisién 12.618.620,00 12.618.620,00
Derechos de traspaso 287.687,50 319.937,50 |Reservas- 14.161.404,16 5.369.430,84
Otra inmovilizado intangible 1.987.163,88 1.757.630,73 | Legaly estatuarias 1.087.296,40 1.087.296,40
Inmovilizado material- 6 128.006,107,70 65.027.172,57 | Olras reservas 13.074.107.76 4.282.124,44
Terrenos y construcciocnes 1.710.196,69 1.489.515,73 [Resultados de ejercicios anteriores - (6.463.570,34)
Instalaciones técnicas y otros inmovilizado material 98.694.391,93 60,720.604,31 |Resultado del cjercicio 3 19.780.498,12 14.216.874.65
Inmovilizado en curso y anticipos 27.601.519,08 2.807.052,53 Total Patrimonio Neto §1.997.004,28 31.177.837.15
inversiones en empresas del Grupo y asociadas 8y22 9.306.200,81 10.000,00
Instrumentos de patrimanio 9.306.200,81 10.,000,00 [PASIVO NO CORRIENTE
Inversiones financicras alargo plazo- ] 606.170,66 655.438,73 [Provisiones a largo plazo 13 3.215.124,00 3.215.124,00
Instrumentos de patrimonio 57.232,42 57.232,42 [Deudas a largo plazo- 39.035.268,30 30.604.076,56
Otros activos financieros 548,938,24 598.206,31'| Deudas con entidades de crédito 14 35,252.918,07 20.600.746,56
Activos por impuesto diferido- 18 30.575.53 1.492.854,25 | Acreedores por arrendamiento financiero 3.769.020,23 - '
Total Active No Corriente 140.254.522.84 69.341.329.68 | Otros pasivos financieros 13.330,00 3.330.00
Total Pasivo No Corriente 42.250.392,30 33.819.200,56
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Existencias- 6 1.063.853,92 863.811,71 |Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 16 456.,028,62 -
Comerciales 913.853,92 768.933,71 |Provisiones a corto plazo 144.871,83 624.958,41
Materias primas y otros aprovisionamientes 150.000,00 94,878,00 |Deudas a corto plazo- 75.956.211,33 24.191.038,11
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 9.169.544,89 4.917.033,87 | Obligaciones’y otres valores negociables 6.800.000,00 -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1 1.731.034,68 3.728.803,54 | Deudas con entidades da crédito 14 56.105.436,00 11,208.202,24
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18 1.096.688,42 85.274,51 | -Acreedores por arrendamiento financiero 7y14 6.885.543,40 11.415.323,70
Deudores varios 2,817.961,86 1.081.543,03 | Otros pasivos financieros 15 6.165.231,93- 1.567.512,17
Activos por impuesto corriente 16 - 21.412,79 [Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo- 3.585,177,08 -
Otros créditos con las Administraciories Pablicas 16 3.523.853,83 - Otras deudas a corto plazo con empresas del grupo 18 3.585,177,08 -
Inversiones cn empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8y18 2.117.046,98 5.391.009,54 [Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar- 15.446.946,31 11.382.304,66
Otros activos financieros 2.117.045,98 5.391,009,54 | Proveedores 4.528.245,59 754.335,78
Inversiones financicras a corto plazo 9 1.106,65 1.106,65 | Proveedores, empresas del grupo y.asociadas 18 409.833,03 635.981,45
Otros activos financieros 1.106,65 1.106,65 | Acreedores varios 6.205.754,14 4.820.398,23
Periodificaciones a corto plazo 40.898,99 41,036,40 | Personal (remuneraciones pendientes de pago) 532343,07 653.555,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 37.189,657,48 20.640.011,03 | Pasivo por impuesto corriente 16 39,809,35 996.644,75
Tesereria 12.993.587,15 20.640.041,03 | 'Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 444.888,58 1.182.459,24
Inversiones.a corto plazo de gran liquidez 24.196.070.33 - Anticipos da clientes 7 3.286.073,55 2,338.929,54
Total Activo Corriente 49.582.108,91 31.854.009,20 Total Pasivo Corriente 95.589.235,17 36.198.301,18
TOTAL ACTIVO 189.836.631,75 101.195.338,88 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 189.836.631,75 101.195.338,88

’7 Las Notas 4 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2022.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.

CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

Notas Ejerciclo Ejercicio
memotria 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios- 17 164.891.628,63 83.259,826,95
Ventas 164.891.628,63 83.259,781,59
Prestaciones de servicios - 45,36
Trabajos realizados por la empresa para su activo- - 592,256,06
Aprovisionamientos- (55.788.769,09) (22.288.021,53)
Consumos de materias primas y olras materias consumibles 17 (55.788,769,09) (22.288.021,53)
Otros ingresos de explotaci6n- 527.398,39 633.037,91
Ingresos accesorios y olros de gestidn corriente 527.398,39 633.037,91
Gastos de-Personal- {11.099.014,74) (7.090.814,26)
Sueldos, salarios y asimilados {8.565.367,83) (5.361.148,16)
Cargas sociales 17 (2.533.646,91) (1.729.666,10)
Otros gastos de explotacion- (56.928.941,35) (28.557.659,93)
Servicios exteriores 17 (561.137.073,92) (26.996.575,92)
Tributos (5.192.635,44) (1.043.058,26)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (599.231,99) (518.025,75)
Amortizacién del Inmovilizado- 5y6 (11.109.946,27) {6.106.455,28)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado- 6 {852.211,05) (56.421,49)
Resultados por enajenaciones y olras (852.211,05) (56.421,49)
Otros resultados- {93.738,59) {46.640,06)
Resultado de explotacion 29.546.405,93 20.339.108,37

Ingresos financieros- 363.384,58 197.209,85
De parlicipaciones en instrumentos de patrimonio- 283,727,61 10,37
De terceros 283.727,61 10,37
De valores negoclables y ofros instrumentos financieros- 9 79.656,97 197.199,48
De terceros 79.656,97 197.199,48
Gastos financieros- 17 (2.488.116,52) (1.354.722,50)
De terceros (2.488.116,52) (1.354.722,50)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros- {826.067,26) 162,44
Deterioros y pérdidas (826.067,26) 162,44
Resultado financiero (2.950.799,20) (1.157.350,21)

Resultado antes de Impuestos 26.595.606,73 19.181.758,16
Impuestos sobre beneficios 16 (6.815.108,61) {4.964.883,51)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 19.780.498,12 14,216.874,65
Resultado del ejercicio 19.780.498,12 14.216.874,65

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE L.OS EJERCICIOS 2022 Y 2021

AYESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Ewros)
Notas de la Ejorcicio Ejercicio
NMemworia 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {f) 3 19.780.498,12 14.216.874,65
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Efecto impositivo . -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I - -
Transferencias ala' cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Efecto impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1ll) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1i+1l1) 19.780.498,12 14.216.874,65
Las Nolas 1-a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranle del estado total da cambios en el
patrimonio nela correspondiente al ejercicio 2022.
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados
Prima de de ejerciclos Resultado
Capital Islé Reservas anteriores del ejercicio TOTAL
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCIGCIO 2021 5.436.482,00 12.618.620,00 10.369.430,84 ] - {6463.570,34) 21.960.962,50
Tolaling ygastos 1d 14.216.874,65 14.216.874,65
Operaclones con acclonistas - - (5.000.000,00) - - {5.000.000,00)
Oftras varaclones del patsimonlo nelo (6.463.570,34) 6463.570,34 -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.436.482,00 12.618.620,00 5.369.430,84 | (6.463.570,34) 14.216.874,6 31.177.837,15
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 5.436.482,00 12.618.620,00 5.369.430,84 | (6.463.570,34) 14.216.874,6! 31.177.837,15
Totaling ygastos 1d - . - - 19.780.498,12 19.780.498,12
QOperaclones con acclonistas - - 1.038.669,01 - - 1.038.669,01
n¢remento de patrimona nelo resutante de una combinacién da negocios (Nota 22) - - 1,038.669,01 - - 1.038,669,01
Otras variaciones del patrimonio neto - - 7.153.304.31 6.463.570,34 (14.216.874,65) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.436.482,00 12.618.620,00 14.161.404,16 - 19.780.498,12 | 51.997.004,28
Las Notas 1 a 22 descritas en la Memosia adjunta forman parte integrante del estadototal de bios enelp o neto p te al elercicio 2022.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Euros)
Notas Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 32.793.102,04 30.660.619,04
Resultado del ejercicio antes de impuestos 26.595.606,73 19.181.758,16
Austes al resultado 14.086.889,26 7.320.389,42
- Amortizacién del inmovilizado 5y6 11.109.946,27 6.106.455,28
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmavilizado 6 852,211,05 56.421,49
- Ingresos financieros {363.384,58) (197.209,85)
- Gastos financieros 2.488.116,52 1.354.722,50
Camblos en el capital corriente 1.050.446,60 10.280.867,62
- Existencias (200.042,21) (154.293,10)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1 {4.252.511,02) 1.001.517,15
- Acreedares y olras cuentas a pagar 4.064.641,65 7.662.122,83
- Otros pasivos corrientes (24.057,96) 518.025,75
- Ofros aclivos corrienles 1.462.416,14 1.253.495,00
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (8.939.840,55) (6.122.396,16)
- Pagos de intereses (2.488.116,52) (1.354.722,50)
- Cabros de intereses 363.384,58 197.209,85
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (6.815.108,61) (4.964.883,51)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (76.439.820,55)]  (40.574.304,83)
Pagos por inversiones (359.046.521,32)| (203.864.687,00)
- Inmovilizado intangible 5 (231.507,15) (714.374,57)
- Inmovilizado material 6 (362.138.244,80)| (202.267.652,19)
- Inversiones financieras a largo plazo 9 49,268,07 (56.488,87)
- Inversiones financieras a corto plazo 9 3.273.962,56 (826.171,37)
Cobros por desinversiones 282.606.700,77 163.290.382,17
- Inmovilizado material 6 286.191.877,85| 163.290.382,17
- Inversiones. financleras a corlo plazo (3.585.177,08) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Ill) 60.196.364,96 {3.760.984,66)
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero 14 60.196.364,96 1.239.015,34
- Emisién de deudas con entidades de crédito 60.196.364,96 1.239.015,34
- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito - (5.000.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (5.000.000,00)
- Dividendos 12 - (5.000.000,00)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) - -
AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+111+1V) 16.549.646,45 {13.674.670,45)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 20.640.011,03 34.314.681,48
Efeclivo 0 equivalentes al final del ejercicio 37.189.657,48 20.640.011,03

Las notas 1 a 22 descrilas en Ja memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del gjercicio 2022.




RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Actividad de la Sociedad

a)

Record Go Alquiler Vacacional, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 como sociedad anénima el 8 de mayo
de 2002. El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Castellon.

Su objeto social consiste en la compraventa, importacion, exportacién, alquiler, lavado, engrase y conservacion de
toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela de conductores y transporte
de viajeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante el gjercicio actual ha sido el arrendamiento
de vehiculos sin opcién de compra y la posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia
estimado.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional a través de sus oficinas situadas principalmente en diferentes
aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espafia. Una parte significativa de la actividad de alquiler es realizada
en régimen de concesion administrativa con la entidad publica empresarial AENA en cinco plazas aeroportuarias.
Estas concesiones administrativas fueron renovadas en el ejercicio 2022 por un plazo de dos afios, por lo que €l
vencimiento de esias se producira el 31 de octubre de 2024,

Tal y como se describe en la nota 8 "Participaciones en empresas del grupo y asociadas” Record Go Alquiler
Vacacional, S.A. posee participaciones en sociedades dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es
dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. Las cuentas anuales consolidadas de
este grupo se depositan en el Registro Mercantil de Castellén.

Operaciones societarias realizadas en el ejercicio

Con fecha 4 de octubre de 2022 ha sido inscrita la fusién por absorcidn de la sociedad del Grupo, Go de Alquiler,
S.L, que ha sido absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U., segiin acuerdo de la Junta General de fecha
30 de junio de 2022,

Los balances de fusién empleados son los correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por lo
que con efecto 1 de enero de 2022 todas las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas son
consideradas realizadas a efectos contables, y de acuerdo con el proyecto de fusion, por cuenta de Record Go
Alquiter Vacacional, S.A.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente,
destacando el hecho que la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Marco normativo de informacioén financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el administrador tnico de acuerdo con el margo normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCdbdigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.




b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021 de
12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad de 2007.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las présentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los principios
y ciiterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. El
administrador tnico no ha tomado, ni tiene en proyecto tomar decision alguna que pudiera alterar de forma
significativa el valor contabilizado de los elementos de activa y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos
o se liquidaran los pasivos.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por el administrador Gnico de la Sociedad, se someteran
a aprobacion por parte de los accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el accionista Gnico de Ia Sociedad el 30 de junio de
2022.

¢) Principios contables
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se resumen
en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
administrador Gnico ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del administrador tnico de Ja Sociedad.
En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el administrador
Unico para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
- Lavida 0til de los activos materiales o intangibles (véanse notas 4-a y 4-b).
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nota 4-c).
- Las pérdidas por deterioro en la evaluacion de la recuperabilidad de las.cuentas a cobrar (véase nota 4-e).

- Las pérdidas por minoracién del coste de las inversiones en las agrupaciones de interés econémico (véase nota
8-a).

- Elcalculo de determinadas provisiones (véase nota 13).
- Prérroga de la concesién administrativa con la entidad publica AENA (véase nota 1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
gjercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modifjcarlas (al alza
o a la baja) en los préximos gjercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva,




e) Comparacién de la informacién

El Administrador Unico presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las
présentes cuentas anuales, ademas de las cilras de! ejercicio 2022 las correspondientes al ejercicio anterior.

No obstante, en el presente ejercicio se ha producido la operacién de fusin descrita en las notas 1y 23, por lo que
dicha circunstancia deberé tenerse en cuenta a efectos de la comparabilidad de la informacion.

f)  Operaciones de fusion

Criterios de reconocimiento vy valoracién

En las operaciones de fusién se seguiran las siguientes reglas:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del mismo o la
dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos palrimoniales adquiridos se
valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo segtn las citadas Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los criterios anteriores
se registrara en una partida de reservas.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la vinculacion dominante-dependiente, previa a la fusion, trae causa de la
transmisién entre empresas del grupo de las acciones o participaciones de la dependiente, sin que esta operacion
origine un nuevo subgrupo obligado a consolidar, el método de adquisicién se aplicard tomando como fecha de
referencia aquella en que se produce la citada vinculacion, siempre que la contraprestacion entregada sea distinta
a los instrumentos de patrimonio de la adquirente.

Se aplicara este mismo criterio en los supuestos de dominio indirecto, cuando la dominante deba compensar a
otras sociedades del grupo que no participan en la operacién por la pérdida que; en caso contrario, se produciria
en el patrimonio neto de estas ultimas.

b) En el caso de aperaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos también se
valoraran segtin sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacion.

Las cuentas anuales consolidadas que deben utilizarse a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en
el que se integren los elementos patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola. En el supuesto de que las
citadas cuentas no se formulasen, al amparo de cualquiera de los motivos de dispensa previstos en las normas de
consolidacion, se tomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales
individuales de la sociedad aportante.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la sociedad absorbente deba compensar a ofras sociedades del grupo que no
participan en la operacion por la pérdida que, en caso contrario, se produciria en el patrimonio neto de estas Gltimas,
los elementos patrimoniales de la sociedad absorbida se contabilizarén aplicando las reglas generales.

Fecha de efeclos contables

En las operaciones de fusion y escision entre empresas del grupo, la fecha de efectos contables sera la de inicio
del ejercicio en que se aprueba la fusion siempre que sea posterior al momento en que las sociedades se hubiesen
incorporado al grupo. Si una de las sociedades se ha incorporado al grupo en el gjercicio en que se produce la
fusién o escision, la fecha de efectos contables seréa la fecha de adquisicion.

En el supuesto de que las sociedades que intervienen en la operacion formasen parte del grupo cory anterioridad
al inicio del ejercicio inmediato anterior, la informacion sobre los efectos contables de la fusion no sg|extendera a
la informacién comparativa.




Si entre la fecha de aprobacion de la fusion y la de inscripcion en el Registro Mercantil se produce un cierre, la
obligacion de formular cuentas anuales subsiste para las sociedades que participan en la operacién.

g) Cambios en criterios contables
No se han realizado durante €l ejercicio cambios en criterios contables.

h) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la

medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Distribucidn del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del presente ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
es la siguiente:

Euros
Base de reparto.
Resultado del ejercicio 19.780.498,12
Distribucién:
Areservas voluntarias 19.780.498,12
19.780.498,12

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la sociedad en la preparacién de las cuentas anuales adjuntas,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez
anos.

Los bienes comprendidos en el epigrafe “Propiedad industrial’, incluidos en el inmovilizado intangible, se
corresponden con el precio pagado por determinadas marcas adquiridas a otras sociedades, que figuran
contabilizadas a su precio de adquisicion. Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal, a razén del 20%
anual.

E! eplgrafe “Derechos de traspaso” incluye fundamentalmente el importe pagado por dicho concepto para acceder
al arrendamiento de una nave en el aeropuerto de Ibiza destinada a la actividad propia de la Sociedad. Dicho activo
se amortiza siguiendo el método lineal, a razén de un porcentaje de amortizacion anual sjustado a la duracion del
contrato de arrendamiento.

El inmovilizado intangible correspondiénte a aplicaciones informéticas, tanto desarrolladas internamente como
adquiridas a terceros, se valoran a su coste de produccion o de adquisicion y se amortizan linealmente durante el
periodo de cuatro afos en que esta prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de lak aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.




b) Inmovilizaciones materiales

Reconocimiento inicial

Los bienes comprendidos. en las inmovilizaciones materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion,
incluidos los gastos adicionales que se producen hasta su puesta enfuncionamiento. En el caso de vehiculos, el
coste de adquisicién incluye las tasas de matriculacion y se minora por los rappels recibidos de proveedores por la
compra de dichos vehiculos.

Amortizaciones

La vida util y el método de amortizacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y plazo de
amortizacién son coherentes con el patrén esperado de generacion de beneficios econdmicos de los elementos de
inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los aclivos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la calegoria de activo al
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida util prevista siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método
lineal, durante los siguientes afios de vida Gtil estimados:

< Aiios de
Descripcion Vida Util
Edificios y construcciones 44,4
Vehiculos 6,3-83
Utillaje 4,5
Otras instalaciones 5,5
Mobiliario 6,6
Equipos para procesos de'informacién 4

Los edificios y construcciones que se encuentran asociados a concesiones en aeropuertos se amortizan
considerando la vida Gtil de los activos o del plazo de la concesion, el menor, de tal forma que, al finalizar el periodo
de concesidn, los elementos de inmovilizado alli ubicados se encuentren totalmente amortizados.

Las instalaciones técnicas adquiridas para su uso en los inmuebles arrendados donde la Sociedad desarrolla su
actividad se amortizan en los arios de vida util indicados en el cuadro anterior o en el periodo de duracién de los
contratos de.alquiler, si fuera inferior.

Bajas de vehiculos

Derivado de la Consulta 6 del BOICAC 106 de junio de 2018, los elementos del inmovilizado material se dan de
baja en el momento de su venta o cuando no se estima que generen beneficios econémicos derivados de su uso
continuado. El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un actlivo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta neto de 10s costes de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, la Sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a lerceros una vez finalizado su periodo de tenencia eslimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en la fecha que se acuerda el cambio de
destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenta formando parte del “Importe neto de la cifra
anual de negocios”.

Vehiculos sujetos a acuerdos de recompra

Los vehiculos sujetos a acuerdo de recompra son aquellos para los cuales, la Sociedad y los fabricantes o
concesionarios de vehiculos, mantienen pactos en base a los cuales al finalizar el periodo de tenencia serédn o
pueden ser recomprados por los fabricantes o concesionarios.




Para aquellas adquisiciones de vehiculos sujetas a estos acuerdos de recompra, la Sociedad evallia si, en base-a
los acuerdos, se ha transferido la propiedad en términos contables de los mismos. En caso afirmativo, resultan de
aplicacion los principios contables que se desarrollan para el resto de inmovilizado material.

Costes posteriores

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o prolongan
su vida Util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

¢} Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles
para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por sl mismo que sean independientes de otros
activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece €l activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los fiujos fuluros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal
‘de} dinero vy los riesgos especificos del active para los que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo
estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeclivo) es inferior a su importe
en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se
registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccién de la
reserva de revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en iibros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso lareversion de la pérdida por deterioro
de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacion.

En los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Administrador Unico de la Sociedad no
ha identificado ningtn indicio de deterioro de su inmovilizado material e'intangible.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe, Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, inclida la opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en:su calculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del gjercicio en que se incurre

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplica L al conjunto
de los aclivos materiales, atendiendo a su naturaleza.




Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el gjercicio en que se-devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resuitados a lo [argo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

La politica de la Sociedad respecto a la compra de vehlculos es adquirir una parte de estos para mantenerlos por
un perfodo inferior a un afio.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en €l epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de palrimonio en otra
empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de ofra empresa,
o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables. Los activos
financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.
3. Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su totalidad
0 en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la Sociedad una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables. Los pasivos financieros, a efectos
de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros:

-  Efectivoy otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instiluciones de
inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa; entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda exiranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio
propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con entidades de crédito;
- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
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- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros; deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas o participaciones en el capital social. :

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categorfa. El concepto de
negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo
de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un aclivo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el cbjetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal € intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comtn, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un'tipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de paltrimonio
ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determiinable.
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Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categorfa se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que; no siendo instrumentos derivados, no
tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
Sociedad.

Valoracién inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, que es
el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso, los anticipos y creditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, fanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente
por su valor nominal contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Delerioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del gjercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones dé valor por deterioro, asl como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estarla
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracién:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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- Lasrestantes inversiones en instrumentos de palrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo
de-interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por-ejemplo,
la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de fa
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, noincorporéndose
estos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificaciéon como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior:

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
-éste como el mayor importe. entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenaci6n o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuentd el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valory, en su caso, su reversion, se registran
como un gaslo o uningreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evallan comparando la exposicién de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a Ja variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido, tales como.en ventas en firme de activos o cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ningtn riesgo de crédito ni de interés. Se entiende que se han cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicién
a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo
‘futuros netos asociados con el activo financiero.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, o "factoring con recurso”,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se dispone de importe dispuesto por este concepto.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte de este, cuando la obligacién se ha extinguido; es decir,
cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que
adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la-adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma indepéendiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con antericridad a la fecha
de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la-adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable dé la inversion.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en
los aclivos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, el
importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en
ningtin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la sociedad ni se registrara resujtado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos instrumentos, tales como
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad;
comisiones y otros gastos de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Fianzas Entregadas y recibidas

Los depésitos. o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su-valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado {debida, por ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no esta
remunerada) se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se
imputa a la cuenta de: pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en la
norma sobre arrendamientos Yy otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se preste el
servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién el comportamiento
estadistico de devolucién. Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

Valor razonable

Es el precio que sg recibirfa por la venta de un activo 0 se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante
una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracién. El valor razonable se
determinara sin practicar ninguna deduccién por los costes de iransaccion en que pudiera incurrirse por causa de
enajenacion o disposicion por otros medios. No tendra en ningtin caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado pueden variar
con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademds, al estimar el valor razonable, la Sociedad
tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en-el mercado tendrfan en cuenta a la hora
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

En la estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendra en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para que el activo genere beneficios econémicos en su maximo y mejor uso o,
alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado que emplearia el activo en su méaximo y
mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumira como hipétesis que la transaccién para vender el activo o transferir
el pasivo se lleva a cabo:

a) Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de independencia
mutua,

b) En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el mayor volumen y
nivel de actividad, o

¢) En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso la empresa para
el ‘activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se recibiria por la venta del activo
o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia del pasivo, después de tener en cuenta los
costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prueba én contrario, el mercado en el que la empresa realizarla normalmente una transaccion q venta del
activo o transferencia del pasivo se presume que sera el mercado principal o, en ausencia de un mercado principal,
el mercado mas ventajoso.




Estimacion del valor razonable

Las técnicas de valoracién usadas por la Sociedad para determinar valores razonables incluyen, el uso de precios
de cotizacion de mercado u otros intermediarios financieros en caso de existir o para el resto de instrumentos
financieros la estimacién de flujos de efectivo descontado.

f) Ajustes por periodificacién activos

Los gjustes por periodificacion activos incluyen, principalmente, el importe pagado por anticipado y no devengado
por las polizas de seguro, asl como otros gastos anticipados de naturaleza comercial.

g) Existencias

La Sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos vehiculos pasan a
ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en la fecha que se acuerda el cambio de destino por su
valor neto contable en dicha fecha.

Las materias auxiliares se valoran a coste de la compra (primera entrada-primera salida) o a valor neto realizable,
€l menor de los dos.

h) Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que !a Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagoes a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe.del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
gue se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan fambién con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaltian los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

17




§) Ingresos y gastos

Taly como se detalla en la Nota 1, la actividad principal de a Sociedad es la compraventa, importacion, exportacion,
alquiler, lavado, engrase y conservacion de toda clase de vehlculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asf como
la autoescuela de conductores y transporte de viajeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante
¢l gjercicio actual ha sido el arrendamiento de vehiculos sinopcion de compra y la posterior venta a terceros una vez
finalizado su periodo de tenencia estimado.

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su-actividad en el momento en que se produce la
transferencia al cliente del control de los bienes o servicios comprometidos en funcién de los acuerdos tomados con
el cliente. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento
patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que
otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir identificada, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso
asumido se cumple a lo largo del tiempo ¢ en un momento determinado. Dada la naturaleza de las operaciones de
la Sociedad las obligaciones contractuales se cumplen en un momento determinado por lo que los ingresos derivados
de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los costes incurridos en la
produccién o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del bien, la Sociedad considera, enire otros
los siguientes indicadores:

a) Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este
punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacidn separada, distinta del
compromiso de {ransferir el activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesién fisica del activo.

¢) Elcliente harecibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en confrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio
que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de
servicios que.la-empresa debe reperculir a terceros como el impuesto sobre el valor afadido v, Jps impuestos
especiales, asf como las cantidades recibidas por cuénta de terceros.
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En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la valoracion del ingreso la
mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la
citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos
financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccién de valor por
deterioro y no como un menor ingreso. '

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion a la fecha
de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacién, los costes ya incurridos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que seé reciban los béneficios econdmicos derivados de la
prestacién del servicio.

J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la Iegislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se regisiran como gasto en el gjercicio en el que se adopta y
comunica la decision del despido.

k) Premio de jubilacion

De acuerdo con el convenio colectivo vigente en una de las provincias donde opera la Sociedad, ésta esta obligada
al pago de determinados premios a los empleados sujetos a dicho convenio que causen baja voluntaria entre-los
60 y 64 aflos de edad, ambos inclusive, siempre que tengan una antigliedad minima en la empresa de 25 afios. De
acuerdo con la normativa en vigor, la Sociedad debe contratar una péliza de seguros o plan de pensiones externo
para cubrir las obligaciones correspondientes a este compromiso. La Sociedad registra. estos premios en el
momento de su pago, por entender el administrador Gnico que el valor razonable del pasivo resultante de este
compromiso no resultaria, en ningun caso, significativo en relacién con las presentes cuentas anuales tomadas en
su conjunto.

l}  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

m) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, por lo que el administrador
tnico de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

n) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un ano, también aguellos otros actlivos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros mantenidos para negociar
y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivosyfinancieros

mantenidos para negociar y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se produg¢ira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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o) Provisiones y contingencias
En la formulacion de las presentes cuentas anuales, el administrador tnico de la Sociedad ha diferenciado entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes de Ia
voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder, en esta
situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

p) Gestion del riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccion financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No obstante, el administrador
tnico considera que dado que alrededor del 100% (mismo porcentaje en el ejercicio anterior) del endeudamiento
de la Sociedad a largo plazo esta formalizado a tipos de interés fijos, el impacto seria limitado.

Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que no es habitual que exista una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros, excepto por los saldos que se generan en momentos puntuales del afio como consecuencia de
determinadas operaciones de recompra de vehiculos, tal y como se detalla en las notas 6 y 9. A la fecha de
formulacion de las presentes cuentas-anuales dichos saldos habian sido liquidados en su préactica totalidad.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de; {Jlaclividad.
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las Iineas crediticias y deffipanciacion
que se detallan en la nota 14.
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5, __Inmovilizado_intangible

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacién ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
Adiciones

3171212021 {Dotaciones) 3111212022
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicaciones informaticas 815.210,51 1.974,00 817.184,51
Anticipos de Aplicaciones informéticas 1.757.630,73 229.533,15 1.987.163,88

3.098.246,24 231.507,15 3.329.753,39
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (24.907,67) (180,96) (25.088,63)
Derechos de traspaso (180.062,50) {32.250,00) {212.312,50)
Aplicaciones informéticas {737.411,94) (49.472,18) (786.884,12)
{942.382,11) (81.903,14)  (1.024.285,25)
Neto 2.155.864,13 2.305.468,14
31 de diciembre de 2021
Euros
Adiciones

311212020 (Dotaciones) 31/12/2021
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicaciones informéticas 815.210,51 - 815.210,51
Anticipos de Aplicaciones informaticas | 1.043.256,16 714.374,57 1.757.630,73

2.383.871,67 714.374,57 3.098.246,24
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial (24.726,71}) (180,96) (24.907.,67)
Derechaos de traspaso (147.812,50)  (32.250,00) (180.062,50)
Aplicaciones informaticas (653.279,32)  (84.132,62) (737.411,94)

(825.818,53) (116.563,58) (942.382,11)
Neto 1.558.053,14 2.155.864,13

Adiciones del ejercicio

Las adiciones registradas en el ejercicio 2022 se corresponden principalmente con jos trabajos que esta realizando
la sociedad relacionados con la futura implantacion de un nuevo ERP que se adapte mejor a sus necesidades y
requerimientos de informacion y que se prevee que esté en funcionamiento durante el ejercicio 2023.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 adjunta, se encuentran registradas ias pérdidas originadas por bajas|profcidas en el ejercicio por
importe de 216 miles de euros (sin importe el ejercicio anterior).
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Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se encontraban
totalmente amortizados determinados elementos cuyo valor de coste asciende 658 miles de euros (638 miles de
euros al 31 de diciembre de 2021), siendo el detalle como sigue: :

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Propiedad industrial 24.500,00 24.500,00
Aplicaciones informdlicas 633.101.89 613.256,89
657.601,89 637.756,89

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacidn ha sido ! siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
31/12/2021 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2022

Coste:
Terrenos y blenes naturales 156.263,14 - - - 156.263,14
Edificios y construcciones 3.175.912,65 486.734,49 3.662.647,14
Vehiculos 60.447.945,08 235.066.229,78 (134.240.928,83) (58:259.173,34) '102.314.072,69
Utillaje 675.331,56 68.149,50 - - 743.481,06
Oftras instalaciones 4,364.248,65 248.267,95 - - 4.612.516,60
Mobiliario 970.040,70 63.816,55 - - 1.033.857,25
Equipos procesos de informacién 1.941.559,10 232.151,03 - - 2.173.710,13
Inmovilizado en curso y anticipos 2.807.052,53 123.181.295,76 (98.386.829,21) - 27.601.519,08

74.538.353,41 359.346.645,06 (233.327.758,04) (68.259.173,34) 142.298.067,09
Amortizaclén acumulada:
Edificios y construcciones (1.832.660,06) (276.053,53) - - (2.108.713,59)
Vehlculos (1.664.623,20) (9.865.061,44) - 6.247.264,58 (5.282.420,06)
Ulillaje (480.879,60) (81.192,40) - - (662.072,00)
Olras instalaciones (3.344.654,70) (436.946,89) - - (3.781.601,69)
Mobiliatio (679.249,88) (109.879,28) - - (789.129,16)
Equipos procesos de informacién (1.509.113,40) (258.909,49) - - (1.768.022,89)

{9.511.180,84) (11.028.043,13) - 6.247,264,58 (14.291.959,39)
Neto 66.027.172,57 128,006.107,70
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31 de diciembre de 2021

Euros
31/12/2020 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2021
Coste:
Terrenos y bienes naturales 156.263,14 - - - 156.263,14
Edificios y construcciones 2.836.885,34 339.027,31 - - 3.175.912,65
Vehiculos 32.361.579,35 145.791.941,87 (89.332.691,71) (28.372.884,43) 60.447.945,08
Ulillaje 620.598,06 54,733,50 - - 675.331,56
Otras instalaciones 4.208.619,61 155.629,04 - - 4,364.248,65
Mobiliario 932.748,15 37.292,55 - - 970.040,70
Equipos procesos de informacién 1.781.255,47 160.303,63 - - 1.941.559,10
Inmovilizado en curso y anticipos 206.412,79 55.615.881,57 (53.015.241.83) - 2.807.052,53
43.104.361,91 202.154.809,47 {142,347.933,54) (28.372.884,43) 74.538.353,41
Amortizacién acumulada:
Edificios y construcciones (1.655.164,03) (177.498,03) - - (1.832.660,06)
Vehiculos (4.094.316,00) (5.057.164,49) - 7.486.857,29 (1.664.623,20)
Utillaje (398.794,31) (82.085,29) - - (480.879,60)
Olras instalaciones (2.984.725,30) (359.929,40) - - (3.344.654,70)
Mobiliario (589.727,73) (89.522,15) - - (679.249,88)
Equipos procesos de informacion (1.285.419,06) {223.694,34) - - {1.509.113.40)
{11.008.146,57) (5.989.891,70) - 7.486.857,29 {9.5611.180,84)
Neto 32.096.215,34 65.027,172,57

Adiciones y bhajas-

Las principales adiciones del €jercicio 2022 y 2021 se corresponden fundamentalmente con vehiculos.

La sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiere directamente vehlculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Los traspasos se corresponden,
principalmente, con los vehiculos que pasan a ser vendidos y por tanto se reclasifican al epligrafe de “Existencias”
en la fecha en que se acuerda el cambio de destino.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 adjunta, se encuentran registradas las pérdidas originadas por siniestros y robos de vehiculos
producidos en el ejercicio por importe de 636 miles de euros (114 miles de euros de pérdidas por este concepto en
el ejercicio 2021) y no se ha obtenido beneficio por la venta de inmovilizado material (58 miles de euros en el
ejercicio 2021).

Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se encontraban totaimente
amortizados determinados elementos cuyo valor de coste 6.116 miles de euros (5.051 miles de euros al cierre del
gjercicio 2021), siendo €l detalle como sigue:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Construcciones 1.461.639,09 1.175.850,09
Utillaje 378.720,76 259.414,75
Otra Instalaciones 2.681.818,20 2.313.874,33
Mobiliario 457.645,98 342.782,17
Equipos procesos de informacion 1.135.720,39 958.638,07
6.115.544,42 5.050.559,41
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Politica de seguros-

La politica de la Sociedad consiste en contratar las pélizas de seguros bésicas correspondientes a los elementos
de transporte exigidas por la legislacion vigente, tanto para aquellos vehiculos que tiene en propiedad como para
aquellos que explota a través de contratos de renting.

Oftra informacidn-

Al cierre de los ejercicios 2022 existian compromisos de compra o venta de flota en propiedad por importe de
5.996.991,62 euros (1.531.850,36 euros al cierre del ejercicio anterior).

El administrador Unico de la Sociedad considera que el valor recuperable de los activos no es inferior al valor
contable de los mismos, calculado el valor recuperable en base a los flujos de caja descontados futuros que
generaran dichos activos, incluyendo el flujo de caja previsto en el momento de su venta.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamiento operativo

Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad como arrendatario, tiene diferentes contratos que responden, basicamente,
a vehlculos e inmuebles, siendo las cuotas de arrendamiento minimo sin tener en cuenta actualizaciones. futuras
por IPC como sigue:

Euros
- 2022 2021
Vencimiento - _
Vehu_:ulos Inmuebles Total Vehiculos Inmuebles Total
Renting y Renting y
Menos de un ano 11,229.317,46 1.668.782,64| 12.888.100,00 4.068.850,00 1.658.235,20 6.727.085,20
Entre uno y cinco aiios 3.428.094,05 1.053.183,51 4,481.277,56 - 199.932,00 199.932,00
Mas de cinco aios - - - - 299.733,00 299.733,00
Total 14.657.411,51 2.711.966,05] 17.369.377,56 4.068.850,00 2.167.900,20 6.226.750,20

En los contratos de renting de vehiculos, que tienen una duracién media a cierre del ejercicio de diecinueve meses
(once meses de duracién media al cierre del ejercicio 2021), la Sociedad otorga a la empresa de renting una opcion
de venta de los vehiculos por un valor residual determinado, cuyo importe para los contratos vigentes al cierre del
gjercicio asciende a 57.975 miles de euros (27.840 miles de euros al cierre del gjercicio 2021), IVA excluido. No
obstante, la obligacién final de recompra de estos vehiculos recae sobre el fabricante 0 concesionario, tal y como
reflejan los contratos firmados con los mismos. Asimismo, -al cierre del ejercicio 2022 existian compromisos de
compra de vehiculos de renting para el ejercicio 2023 por el mismo importe mencionado anteriormente.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto durante el ejercicio 2022 ha
ascendido a 15.279 miles de euros (8.800 miles de euros en el gjercicio 2021), de los cuales 12.617 miles de euros
corresponden a vehiculos, 2.151 miles de euros a inmuebles desde donde |a Sociedad realiza su actividad
comercial y 509 miles de euros a otros arrendamientos que tienen una duracién inferior a'un afio (6.931, 1.595 y
274 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2021).

Adicionalmente; la Sociedad realiza una parte de sus operaciones en oficinas situadas en diferentes aeropuertos
de Espafia en régimen de concesion administrativa (véase nota 1). El importe del canon de los contratos de
explotacion de las concesiones tiene dos componentes (una fija y otra variable), siendo la duracion de los acuerdos
vigentes hasta 2024. El importe del canon devengado durante el ejercicio 2022 se ha registrado en el epigrafe
“Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 adjunta y ha ascendido a 13.134
miles de euros (5.652 miles de euros en el gjercicio 2021).

{himo por el
inimos. Los

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no es posible estimar el gasto
componente variable del canon, por lo que no se incluye en el cuadro siguiente de pagos futuros
pagos futuros minimos estimados por el canon fijo, son los siguientes:
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Arrendamientos. operativos Valor actual
cuotas minimas 2022 2021
Menos de un afio 6.776.065,08 3.257.166,00
Entre uno y cinco afos 5.646.720,90 5.971.471,00
Mas de cinco afios - -
Total 12.422.785,98 9.228.637,00

Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene reconocidos los siguientes
activos arrendados correspondientes a vehiculos:

Arrendamientos financieros Valor actual Valor nominal
cuotas minimas 2022 2021 2022 2021
Menos de un afio 6.885.543,40 11.415.323,70 6.885.543,40 11.415.323,70
Enlre uno y cinco anos 3.769.020,23 - 3.769.020,23 -
Total 10.654.563,63 11.415.323,70 10.654,563,63 11.415.323,70

Inversiones financieras en empresas del grupo a largo v corto plazo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo
El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capitulo del Balance de Situacién adjunto ha

sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
Adiciones por . .
31/12/2021 fusion (Nota 22) Retiros Deterioros 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio 10.000,00  10.103.000,00 - (806.799,19)  9.306.200,81
Total inversiones en empresas del Grupo 10.000,00  10.103.000,00 . (806.799,19)  9.306.200,81
y asociadas
31 de diciembre de 2021
Euros
31/12/2020 Retiros Deterioros 31/12/2021
Instrumentos de patrimonio 10.000,00 - - 10.000,00
Total inversiones en t.ampresas 10.000,00 . . 10.000,00
del Grupo y asociadas \
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La informacién relacionada con las empresas del Grupo obtenida de sus estados financieros es la siguiente:

Euros
Fondos propios contables 31112/2022
Resultados
Denoninacién Domiciio Actividad Parfidpacién R d gativos de
Capital social F ¥ eercicio eletcicos Total
antedores
: . Amberietren- - |Imp id portacidn, reventa, teparacion y y ;
Lowwo France, S.AS. (*) Bogey (Franca) \avadodn wehloulos 100% 10.000,00  1.000 (8502) (40.506.55)  (38.008.06)
; N Casteliondala | Reparacién y mantenimiento de todo fipo da vehiculos, tanto "
Fleel Mechanics, S.L.{*) Plana (Espara) wsados comonuevos, ssf eomo sy ormatdlay explotacisn 100%. 1.100.000,00 (15.381,59) (271.600.01)  B13.018,40]
Record Go Portugal . ot
Unipessoal, LDA (] Lisboa (Portugal] | Alquiter de los sin en el seg 100% 200000000 82823232  3.281773,17 - 8.093.005,49)
Castel¥ndela |NaUerno de aulomdiles de ;
Today Rent, S.L. ("""} Plana (‘Es ) asl como cualesquiera olros vehtculos a motor, asf como el 100% 3.000,00 {1.359,01) - 1.640,09]
F tenting a empresas a medio y lamo plaz

ffﬁ'f"’ GoHetas, MAE | 1 oia (Groela) | Alquiler de vehlcutos sin ¢ enelseq jonal | 100% 7.000.000.00 - (508.458,58) - 6491.591.42

(°) Ho audtada

(") Auditada por BDO & Associados, SROC, Lda.
(***) Constitulda en el ejercicio 2022

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad solamente dispon(a de la participacion en Lovvo France, S.A.S., donde la
informacion mas relevante relacionada con dicha empresa, la cual no cotiza en Bolsa y cuya actividad es la
importacion, exportacion, reventa, arrendamiento, reparacién y lavado de vehiculos, fue la siguiente:

Euros
31/12/2021
Capital 10.000,00
Resultado explotacion (12.400,00)
Resuitado neto (12.400,00)
Resultados de ejercicios anteriores (18.894,00)
Patrimonio neto (20.295,00)

La variacién producida en el eplgrafe “Instrumentos de patrimonio” en el ejercicio 2022 respecto al ejercicio anterior
es consecuencia de la integracion de la cartera de inversiones derivada de la operacién de fusion por absorcién de
las sociedades de! Grupo, Go de Alquiler, S.L, que ha sido absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U.,
segln acuerdo de la Junta General de fecha 30 de junio de 2022. (Véase nota 1y 22).

Los resultados de los gjercicios 2022 y 2021 que figuran en los cuadros anteriores no incluyen ningtn efecto por
operaciones disconlinuadas.

A 31 de diciembre de 2022 se ha registrado un deterioro por las inversiones en empresas del grupo por importe de
806.799,19 euros (ningun importe al cierre del ejercicio anterior) que se encuentra registrado en el epligrafe
"Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capitulo de! Balance de Situacién adjunto ha
sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
31/12/2021 Altas Retiros 31/12/2022
Cuenta Corriente 5.391.009,54 - (3.273.962,56) 2.117.046,98
Total 5.391.009,54 - (3.273.962,56) 2.117.046,98)
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31 de diciembre de 2021

Euros
31/12/2020 Altas Reliros 31/12/2021
Cuenta Corriente 3.853.725,03 1.537.284,51 - 5.391.009,54
Total 3.853.725,03 1.537.284,51 - 5.391.009,54

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 2.117 miles de
euros (5.391 miles de euros al cierre del gjercicio 2021) corresponde a cuentas corrientes mantenidas con las
diferentes Sociedades del Grupo cuyo vencimiento es a {o largo del ejercicio 2023 (Ver Nota 18).

Inversiones financieras a largo vy corto plazo

Et movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el largo plazo de este capitulo del Balance de
Situacién adjunto ha sido el siguiente:

31 dediciembre de 2022:

Euros
31/12/2021 Adiciones Reliros Deterioros 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 57.232,42 - - - 57.232,42
Otros activos financieros 598.206,31 10.000,00 (40.000,00) (19.268,07) 548.938,24
Total 655.438,73 10.000,00 (40.000,00) (19.268,07) 606.170,66

El saldo del epigrafe “Otros activos financieros” corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituidas para el
desarrollo de la actividad. Dichas fianzas se registran por su valor nominal, que no difiere significalivamente de su
valor razonable.

El saldo del eplgrafe “Instrumentos de patrimonio” incluye determinadas inversiones realizadas en enlidades en las

que la Sociedad ostenta una participacion mincritaria. Este saldo no ha tenido variaciones durante e} présente
gjercicio y no se ha registrado minoracion alguna del coste inicial.

31 de diciembre de 2021:

Euros
3111212020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 65.097,42 - (7.865,00) 57.232,42
QOtros activos financieros 533.852,84 64.353,47 - 598.206,31
Total 598.950,26 64.353,47 (7.865,00) 655.438,73

Durante el presente gjercicio la Sociedad ha registrado la correspondiente rentabilidad generada por las inversiones
en dichas sociedades por importe de 2,45 euros en el eplgrafe “Ingresos financieros” (147,44 euros en el epigrafe
“Ingresos financieros” en el gjercicio 2021).

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el corlo plazo de este capitulo|del Balance de
Situacion adjunto ha sido el siguiente:
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31 dediciembre de 2022:

Euros

311272021 Adiciones Retiros 31/12/2022
Fianzas y depésitos 1.106,65 - - 1.106,65
Total 1.106,65 - - 1.106,65

31 de diciembre de 2021:
Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Fianzas y depésitos 712.219,79 - (711.113,14) 1.106,65
Total 712.219,79 - (711.113,14) 1.106,65

El saldo del epigrafe "Fianzas y depésitos™ corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituidas con
fabricantes de vehiculos para su adquisicion en el desarrollo de su actividad. Dichas fianzas se registran por su
valor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.

10. Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesorerfa de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022 y 2021. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Asl mismo, incluye “Inversiones a corto plazo de gran liquidez” por importe ‘de 24.196 miles de euros que
corresponde a una operacién financiera (pdliza de renting) que forma parte de la gestién normal de la tesoreria de
la empresa, convertible en efectivo en un vencimiento inferior a ires meses desde la fecha de su formalizacion.
Dicha inversion, fue convertida en efectivo el 5 de enero del 2023.

. 11.__Activos financieros a coste amortizado

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se compone principalmente de los impartes pendientes
de cobro al cierre del ejercicio de “tour operadores” con los que trabaja la Sociedad.

El detalle de este eplgrafe del balance de situacion es como sigue:

Euros
31122022 31/12/2021
Clientes 1.848.000,17| 3.417.033,32
Clientes facturas pendientes de formalizar (116.965,49) 311.770,22
1.731.034,68| 3.728.803,54

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Deudores varios” incluye, en su practica totalidad, saldos a cobrar
por la venta de vehiculos usados a los fabricantes como consecuencia del cumplimiento de pactos{de recompra
(véase nota 4.b y nota 6). A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales dichos saldos habian sido
liquidados en su préactica totalidad.
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12. Fondos propios y Patrimonio Neto
Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta representado por 5.436.482 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones confieren los mismos
derechos politicos y econémicos. Las acciones no cotizan en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2022, los accionistas personas juridicas de la Sociedad con una participacién igual o superior
al 10% de la cifra de capital social suscrito eran los siguientes:

% de
participacion
Pinasco, S.L. 73,55%
Bonsais Capital, S.L.U. 15,00%

Al 31 de diciembre de 2021 el accionista Gnico de la Sociedad era Go de Alquiler, S.L.

Con fecha 21 de febrero de 2022, el accionista unico acordé el cese de D. Jorge Martinez Cabanillas como
Administrador Unico de la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, S.L., representada por D. Jorge Martinez
Cabanillas.

Prima de emisién

El saldo de la cuenta “Prima de emision” ha sido originado como consecuencia de los aumentos de capital social
llevados a cabo hasta la fecha.

E! Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
permite expresamente la utilizacion de! saldo de la prima para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% de! beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sglo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 esta reserva se encontraba totalmente constituida.
Reservas voluntarias

El saldo de la cuenta "Reservas voluntarias” recoge los beneficios acumulados de ejercicios anteriores. Dicho saldo
es de libre disposicion.

Con fecha 4 de octubre de 2022 fue inscrita [a fusién por absorcién de las sociedades del Grupo, Go de Alquiler,
S.L, que ha sido absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U. Los balances de fusién empleados son los
correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por lo que con efecto 1 de enero de 2022 todas
las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas han sido consideradas realizadas, a efectos contables,
y de acuerdo con el proyecto de fusion. Esta operacién ha supuesto un incremento en las reservas|dg 1.038.669,01
{Véase Nota 22).
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Dividendos

En el ejercicio 2022, la Sociedad del Grupo, Go de Alquiler, S.L. (sociedad fusionada tal y como se describe en las
notas 1y 22) repartio dividendos a los socios con cargo a reservas por 5.000 miles de euros. Durante el ejercicio
2021, el administrador Ginico de la Sociedad repartié dividendos a su socio Go de Alquiler, S.L. con cargo a reservas
por importe total de 5.000 miles de euros, los cuales fueron liquidados en su fotalidad durante dicho ejercicio.

El pago de los indicados dividendos no se realizé en ningin caso utilizando fondos ICO, sino utilizando caja libre
de la Sociedad sin sujecion a ninguna restriccion.

13. Provisiones a larqgo plazo

En el ejercicio 2011, la Comisién Nacional de la Competencia (integrada en la actual Comisién Nacional de los
Mercados y Competencia o CNMC) hizo publica la incoacion de dos expedientes sancionadores en relacién con
posibles practicas anticompetitivas en el mercado de alquiler de vehiculos sin conductor por parte de determinadas
empresas de rent a car, asi como de dos asociaciones empresariales, entre los que se incluia a la propia Sociedad.

Con fecha 30 de julio de 2013 se hizo publica la resolucion del primer expediente, a resultas de la cual se impuso
a la Sociedad una sancién por importe de 4.871 miles de euros, la cual no debe considerarse firme hasta que se
agoten los cauces legales previstos para recurrir la misma. No obstante, el administrador tnico de la Sociedad y
sus asesores legales consideran que existen factores mitigantes en relacion al contenido de dicha resolucion, tales
como la inexistencia de precios similares en el mercado del alquiler de vehiculos fruto de acuerdos o pactos de
precios, la gran atomizacion de dicho mercado, la ausencia de una posicion dominante en el mismo por parte de
una o varias empresas y el porcentaje minoritario que fas empresas investigadas significan sobre el total de la cuota
de mercado.

Con fecha 1 de septiembre de 2014 la Sociedad presenté un recurso contencioso-administrafivo interpuesto ante
la Audiencia Nacional solicitando la anulacion de la resolucion recurrida o minorando el importe de la sancion.
Asimismo, la Sociedad presento los correspondientes avales ante la Audiencia Nacional requeridos para poder
iniciar el citado recurso, aportando en garantia determinados activos propiedad del administrador Gnico de ia

Sociedad.

Con fecha 16 de marzo de 20186, la Audiencia Nacional desestimé el recurso presentado por la Sociedad, habiendo
instado a su vez a la CNMC a recalcular el importe de la sancién en base a criterios sujetos a derecho. La Sociedad
interpuso recurso ante el Tribunal Supremo, que fue admitido a trémite.

Con fecha 11 de julio de 2019, se emite resolucion de CNMC mediante la cual, se condena a la Sociedad al pago
de 3.215.124 euros, habiendo la Sociedad interpuesto un recurso contencioso-administrativo solicitando 1a
suspension del pago. Durante el ejercicio 2022, no se ha producido ningtin hecho significativo en relacion con este
expediente.

Si bien el administrador unico de la Sociedad y sus asescres legales entienden que este expediente se resolvera
de forma favorable para ia misma, siguiendo criterios de méxima prudencia al cierre del ejercicio 2022 la provisién

total constituida a tal efecto asciende a 3.215 miles de euros (3.215 miles de euros a cierre del ejercicio 2021), que
figura en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente del balance adjunto.

14. Deudas a largo y corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion es como sigue:
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311122022 31/12/2021
Total Vencimiento Total Vencimiento
largo plazo corto plazo largo plazo corlo plazo
Préstamos 91.358.354,07 35.252.918,07 56.105.436,00 41.808.948,80 30.600.746,56 11,208.202,24
Operaciones de financiacion 6.800.000,00 - 6.800.000,00 - - -
Leasings 10.654.563,63 3.769.020 6.885.543,40 11.415.324 - 11.415.323,70
108.812.917,70 39.021.938,30 69.790.979,40 53.224.272,50 30.600.746,56 22,623.525,94

La sociedad ha obtenido nuevos préstamos durante el gjercicio 2022 por importe total de 92 millones de euros para
fa financiacion de flota de vehiculos y 14 millones de euros de leasings (15 millones de euros para la financiacion
de flota de vehiculos, 12 millones de euros de leasings y 3 millones de euros relacionados con las ayudas del
Gobierno ante la crisis sanitaria relacionada con e! Covid-19 en el gjercicio anterior).

El tipo de interés vigente de estas deudas durante el ejercicio 2022 ha oscilado entre 1,05% y 4,27% (el 1,20% y
1,565% durante el ejercicio 2021).

Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

. .- Euros
Vencimientos 3112/2022 3171212021

2023 ; 15.269.309,44

2024 27.614.586,66 |  7.693.105,71

2025 6.04341517|  6.043.415,17

2026 159491624 |  1.594.916,.24

2027 - ;
35.252.918,07| _ 30.600.746,56

El detalle de Ias pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Dispuesto Disponible Total limite Dispuesto Disponible Total limite
Pdlizas de crédito - 24,493.489,66 24.493.489,66 - 19.500.000,00 19.500.000,00
- 24.493.489,66 24.493.489,66 - 19.500.000,00 19.500.000,00

b) Deuda con acreedores por arrendamiento financiero

Se mantienen deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2022 por importe de 10.654.563,63
euros, 3.769.020,23 euros registradas al largo plazo y 6.885.543,40 euros al corto plazo (11.415.323,70 euros en
el gjercicio anterior, registrados integramente al corto plazo).

15. Otros pasivos financieros

La composicion de los otros pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de acuerdo con
su naturaleza, es la siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Proveedores de inmovilizado 5.996.991,62 1.531.850,36
Fianzas recibidas a corto plazo 192.479,55 16.500,00
Ofras parlidas (24.239,24) 20.161,81
Total 6.165.231,93 1.567.512,17
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16.

Situacion fiscal

a)

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

Corrlente No corriente Corriente No corriente

Activos por impuestos sobre-beneficios diferidos - 30.575,53 - 1.492.854,25
- 30.575,53 - 1.492.854,25

Otros créditos con las Administraciones Publicas-
Impuesto sobre el valor Aiadido 3.523.859,83 - - -
Activo por impuesto corriente - - 21.412,79 -

3.523.859,83 - 21.412,79 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas-
Impuesto sobre el valor Aiiadido (3.868,54) - (967.983,15)
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (164.289,89) - (62.258,89) -
Organismos de |a Seguridad Social (276.730,23) - (152.217,20) -
Impuesto de Sociedades {39.809,27) - (996.644,75) -

(484.697,93) - {2.179.103,99) -

Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

Elimpuesto sobre scciedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,

entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del gjercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los

gjercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

31 de diciembre de 2022:

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 26.595.607,78
Diferencias permanentes-

Multas de tréfico y dotacion provisiones 98.760,15 - 98.760,15

Dotaci6n de provisiones 806.799,19 (70.000,00) 736.799,19

Imputacion AIEs (2.320.023,59)| (2.320.023,59)
Diferencias temporarias-
Con origen en gjercicios anteriores-

Limitacion deducibilidad amortizacion del 70% - (35.913,49) (35.913,49)

Diferencia tasas de matriculacion - (507.659,78) (507.659,78)
Base imponible fiscal 24,667.570,26
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b)

31 de diciembre de 2021:

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Restultado contable antes de impuestos 19.181.758,16
Diferencias permanentes-

Multas de tréfico y dotacion provisiones 46.983,41 - 46.983,41

Dotacidn de provisiones 1.150.000,00 - 1.150.000,00
Diferencias temporarias-
Con origen en ejercicios anteriores-

Limitacidn deducibilidad amortizacién del 70% - (35.913,49) (35.913,49)

Diferencia tasas de matriculacion 328.343,86 - 328.343,86
Base imponible fiscal 20.671.171,94

Los aumentos por diferencias permanentes de los ejercicios 2022 y 2021 tienen su origen en determinados gastos
no deducibles, de acuerdo con lo previsto en el articulo 10.3 del Real Decreto Legislativo 4/2004; por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y corresponden a la dotacién de provisiones
para riesgos y gastos. También contiene el importe correspondiente al exceso de provisiones de diferente indole.

Las disminuciones por diferencias temporarias mostradas en el cuadro anterior tienen su origen en la aplicacién de
la limitacién a la deducibilidad en el impuesto sobre sociedades del gasto por amortizacién del inmovilizado
contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, asi mismo, la Sociedad ha procedido a aplicar
deducciones por importe de 2.320 miles de euros que provienen de la deduccién generada por la participacion de la
compaiifa en AlE’s y se corresponde con la generacién de deducciones por la realizacién de actividades de
investigacién y desarrollo de acuerdo-con el articulo 35 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (ley 27/2014 de 27
de noviembre), asi como por la deduccién generada por la financiacién de producciones audiovisuales de acuerdo
con el articulo 39.7 de la citada Ley .

El importe registrado en el epigrafe de "Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”
corresponden a acuerdos de participacién en Agrupaciones de Interés Econémico (AIE) relacionadas con [+D
pendientes de desembolsar.

Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre-el resultado contable y el gasto por impuésto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 26.595.606,73| 19.181.758,16
Cuota al 26% 6.648.901,68 4,795.439,54
Deducciones (1.164.917,25) (160.773,30)
Ofros ajustes 1.331.124,18 330.217,27
Total gasto por impuesto 6.815.108,61 4.964,883,51

El gasto por impuesto registrado en el gjercicio 2022 incluye 1.326.385,42 euros en concepto de impuesto diferido
por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (1.291.948,25 euros en el ejercicio anterior).

Segun lo dispuesto en el articulo 48 del Real Decreto Ley 4/2004, de § de marzo y el articulo 36.1 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto sobre sociedades, los socios de determinadas entidades podrap imputar las
bases imponibles negativas generadas por las mismas en el gjercicio y las deducciones y bonificacjones en la cuota
a las que tenga derecho la Sociedad de acuerdo con su porcentaje de participacion.
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c)

d)

Asimismo, en el gjercicio 2022 y 2021, el administrador Unico de la Sociedad ha tenido en cuenta el tratamiento
contable establecido por la resolucién vinculante de la Direccién General de Tributos de 20 de marzo de 2018 en
relacion a las agrupaciones de interés econémico, por la que se establece que; a medida que se vayan imputando
las bases imponibles negativas, se producira la baja de la participacién y por diferencia con la deuda registrada
frente a la hacienda publica que es objeto de cancelacidn, el correspondiente ingreso financiero, por lo que la
imputacion de las citadas bases imponibles negativas no generan una minoracion del impuesto sobre sociedades
devengado en el gjercicio mediante el reconocimiento del correspondiente ingreso. En este sentido, en el gjercicio
2022 la Sociedad ha calculado el gasto por impuesto del gjercicio teniendo en cuenta las imputaciones de bases
imponibles negativas que le corresponden de acuerdo con lo indicado anteriormente, diferenciando las que
directamente cancelan cuenta a pagar a la hacienda piblica y las que generan gasto por impuesto sobre
sociedades, no generando estas Ultimas importe alguno (tampoco en el ejercicio anterior).

La Sociedad ha incluido en el calculo del impuesto determinadas deducciones previstas en el articulo 38.2 de la

Ley Impuesto sobre Sociedades y en el articulo 94 de la Ley 20/1991.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2022 y 2021, es el siguiente:
Euros
2022 2021
Diferencias temporarias 30.575,53 166.468,84
Bases imponibles negativas - 1.326.385,42
Total activos por impuesto diferido 30.575,53 1.492.854,25

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al gjercicio y a los ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por esos ejercicios, registradas en la cuenta “Activos por impuesto diferido - Diferencias
temporarias” tiene su origen, fundamentalmente, en la aplicacion de la limitacion a la deducibilidad del gasto por
amortizacién del inmovilizado contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, y la aplicacion del régimen fiscal de
los contratos de arrendamiento financiero contemplado en el articulo 115 del Real Decreto Legistativo 4/2004, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de! Impuesto sobre Sociedades.

Al cierre del ejercicio 2021, el saldo registrado en el eplgrafe "Activos por impuesto diferido — Bases imponibles
negativas” correspondia al crédito fiscal activado por las bases imponibles negativas generadas por las pérdidas
incurridas en el gjercicio 2020, y que ascendla a 5.305.541,67 euros. Estas bases imponibles negativas han sido
aplicadas en la liquidacién del impuesto del ejercicio 2022.

Ejercicios pendientes de comprobacion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las deciaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion. Durante e! gjercicio 2015, la Agencia Tributaria comunicé a la Sociedad el inicio de actuaciones de
comprobacién e investigacion limitada a las deducciones practicadas en la liquidacion del impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2013. Adicionalmente, durante el ejercicio anterior, se recibid comunicacién sobre
acluaciones referentes al ejercicio 2016. Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios no prescritos de acuerdo con la normativa fiscal aplicable. El administrador tinico de la Sociedad considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente por el {ratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manerassignificativa a
las presentes cuentas anuales.
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17.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de los servicios prestados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendidos deniro del importe neto de
la cifra de negocios se han desarrollado en territorio nacional.

Adicionalmente, la Sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehliculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “Existencias” en la fecha en la que se acuerda el
cambio de destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenta formando parte del “Importe neto
de la cifra de negocios”.

La distribucidn de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades es como sigue:

Euros
2022 2021
Alquiler vehleulos sin conductor 107.239.942,00] 62.018.252,67
lrrileg;zios de las ventas de vehiculos de 57.651.703,08|  21.241.528,92
Prestaciones de servicios (16,45) 45,36
Total 164.891.628,63] 83.259.826,95

El saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes” del balance adjunto incluye aquellos importes cabrados de
los clientes por contratos de alquiler de vehiculos que no han finalizado a cierre del ejercicio.

Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos de los ejercicios 2022 y
2021 .es como sigue:

Euros
2022 2021
Compras netas de materiales y ]
combustibles 4.789.864,68 2.027.302,10
Coste de las ventas de vehiculos 50.798.862,20 20.131.266,33
Variacién de existencias 200.042,21 129.453,10
Total 55.788.769,09 22.288.021,53|

La fotalidad de los aprovisionamientos del ejercicio se han realizado en el territorio nacional.
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Gastos de personal y plantilla media

El eplgrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2022 y 2021 adjunta tiene el
siguiente desglose:

Euros
2022 2021
Seguridad Social 2.449.473,40 1.666.493,65
Otros gastos sociales 84.173,51 63.172,45
2.533.646,91 1.729.666,10

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por categorias
profesionales y géneros, que no difiere significativamente de la plantilla al cierre del gjercicio, fue el siguiente:

N° medio de Empleados
Categoria profesional 3111212022 31/12/12021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Tolal
Alla direccion 5 3 8 4 1 4
Jefes de departamento 25 12 37 22 8 30
Administracion 82 133 215 42 66 108
Técnicos 30 20 50 26 23 49
142 168 310 94 98 191

Durante el ejercicio 2022 el nimero de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% fue de seis personas
(cinco personas durante el ejercicio 2021), desempeiiando sus funciones en la categoria de “Administracion”.

Servicios exteriores y otros ingresos y gastos

El detalle de este epigrafe de "Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022
y 2021 adjuntas, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Arrendamientos y canones 28.412,269,82 14.452.443,50
Otros servicios exteriores 22.724,804,10 12.544.132,42
Total 51.137.073,92 26,996.575,92

Los gastos financieros del ejercicio 2022 han ascendido a 2.448 miles de euros (1.355 miles de euros en el gjercicio
2021), siendo la tolalidad de estos con terceros excepto por el importe facturado por una empresa vinculada por los
gastos financieros de clertos avales por valor de 89 miles de euros (90 miles de euros en el ejercicio 2021).

Los ingresos financieros del ejercicio 2022 han ascendido a 363 miles de euros (197 miles de eurof gh el ejercicio
2021).
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18.

Operaciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros Euros’
3112J2022 3111212021
Cliente Proveedor [Cuenta Coriente| Otras deudas Clienle Proveedor |Cuenta Caorrdente
Enpresas del grupo y asociadas 1.096.688,42 (409.833,03) 1.865.032,14| (3.585.177,08) 68.800,00 - 5.385.979,34
Olras partes vincitladas - - 252.014,84 - 16.474,51 (635.981,45) 5.030,20
Total 1.096.688,42 (409.833,03) 2.117.046,98| (3.585.177,08) B5.274,51 {635.981,45) 5,391.009,54

Elimporte registrado en el epigrafe de “Otras deudas” corresponde a préstamos con sociedades del Grupo derivado
del proceso de fusion (véase nota 1y 22).

La Sociedad, durante el ejercicio 2022 y 2021, tiene formalizado un contrato de préstamo con limite de 30 millones
de euros con una sociedad vinculada al accionista tinico, que no presenta movimientos durante el afio ni saldo
dispuesto a fecha de cierre de ninguno de los dos ejercicios.

Los saldos de clientes y acreedores con empresas del Grupo y asocladas. son como consecuencia de las
transacciones comerciales y financieras que se detallan a continuacién:;

Ejercicio 2022
Euros
Alquiler Vehiculos Venla de Activos i:{?vz;ass Reparacionesy | Senvcios de Suplidos varios Arrendamientos y|Ingresos / Gastos
aul No Corrientes . conservacion geslién upit n cénones financieros
Corrientes
Empresas del grupo y asociadas - 5.301.100,43 {159.039,27) (897.576,24) - 143,149,44 - 79.615,63
Otfras partes vinculadas 6.481,16 - (7.371.577,60) - {551.419,38) - (388.019,40) -
Total 6.481,16 5.301.100,43| (7.530.616,87) (897.576,24) {551.419,38) 143.149,44 {388,019,40) 79.615,63
Ejercicio 2021
Euros
Refacluracion |Venta de Aclivos | Venta de Activos | Reparacionesy | Serviclosde | Arrendamientos | Ingresos/Gastos
Personal No Corrient No Corrientes | conservacién geslidn y canones financieros
Empresas del grupo y asociadas (3.398,00) 57.693,27 {74.890,00) (516.133,43) (587.610,50) - 113.094,60
Otlras paries vinculadas - - - - {395.000,00) {368.338.14) (83.879.45)
Total {3.398,00) 5§7.693,27 {74.890,00) {516.133,43) {982.610,50) (368.338,14) 29.215,15

19.

Durante el gjercicio 2022 la Sociedad vendié vehiculos usados a la empresa del grupo Record Go Portugal,
Unipessoal, L.D.A. por importe de 4.417 miles de euros y a Record Go Hellas, MAE por un importe de 884 miles de
euros, obteniendo 124 miles de euros de beneficio que se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Otra informacion

a)

Estructura financiera y otra informacion

La estructura financiera que presenta la Sociedad en su balance al 31 de diciembre de 2022 adjunto, muestra un
nivel razonable de autofinanciacion, acorde a la actividad que la misma realiza, la cual requiére un uso intensivo de
capital para la adquisicion de. vehiculos. El resto de sus necesidades. financieras vienen cubriéndose,
fundamentalmente, mediante el aplazamiento de pago a acreedores y proveedores, de acuerdo con las practicas
habituales del mercado en el que opera.y la financiacion prestada por entidades financieras. En este sentido, la
Sociedad muestra fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, debido a la utilizacién del capital
recibido con los préstamos obtenidos durante el ejercicio (véase nota 14). El administrador tnico considera que el
nivel disponible en las pdlizas de crédito (véase nota 14), asf como el hecho de que la Sociedad cébra la mayor
parte de las ventas que realiza al contado, permiten la adecuada gestion de las necesidades financieras de la misma
sin ninguin tipo de impacto negativo para sus operaciones.
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b)

c)

d)

e)

)

Informacién relativa al administrador tinico y Ia alta direccion

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades de capital, y modificado con posterioridad por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, el administrador Ginico de la Sociedad ha
informado a la misma que, durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha actual, no se han producido situaciones de

‘conflicto de interés con la Sociedad, ni por él mismo ni por terceros vinculados.

Con fecha 21 de febrero de 2022, el accionista tinico acord6 el cese de D. Jorge Martinez Cabanillas como
Administrador Unico de la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, S.L., representada por D. Jorge Martinez
Cabanillas.

Durante el ejercicio 2022 se han realizado pagos.en concepto de seguro de responsabilidad civil del administrador
Unico por importe de 5 miles de euros (mismo importe que en el ejercicio 2021).

La Sociedad estima oportuno no desglosar en la presente memoria la informacion relativa a las retribuciones de
cualquier clase devengadas en el curso de los gjercicios 2022 y 2021 por el administrador Gnico y por los miembros
de la alta direccién,

Informacion relativa al caracter unipersonal de la Sociedad

Como consecuencia de la operacién de fusién mencionada en las notas 1y 22, la Sociedad ha perdido su condicién
de unipersonalidad. Cabe indicar que fa Sociedad no ha mantenido ningun tipo de actividad comercial con sus
actuales accionistas, ni mantiene saldo alguno con los mismos.

Acuerdos fuera de balance

El administrador Gnico considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance y sobre los
que no se haya incorporado informacion en otra nota de la presente memoria.

Honorarios de auditoria

Los honorarios satisfechos a los auditores de cuentas de la Sociedad con relacion a la auditorfa de las cuentas
anuales del presente gjercicio han ascendido a 26.934 eurcs (21.000 euros en el gjercicio anterior) y los honorarios
por otros servicios distintos exigidos por normativa aplicable han ascendido a 6.000 euros (ningln importe en el
ejercicio 2021).

Informacidn sobre aspectos medio ambientales

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente.

El administrador Gnico de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considéerando necesario registrar dotacion alguna a la provisién de
riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2022.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha incurrido en gastos uyo fin ha
sido la proteccion y mejora del medioambiente, por importe de 29 miles de euros (14 miles de euros en k! ejercicio
2021).
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g) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera de

la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala: “Las sociedades deberan publicar
de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas
anuales”. Asimismo, la resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta
la informacién a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada Ley, siendo aplicable a las cuentas anuales
de los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2015.

La informacién requerida por la disposicién adicional tercera de la mencionada resolucién para los ejercicios 2022

y 2021 es'la siguiente:

3111212022 3111212021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7 6
Ratio de operaciones pagadas 7 6
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
Importe (euros) |Importe (Euros)
Total pago realizados 374.141.263 245.257.979
Total pagos pendientes 17.140.824 7.742.566

Los datos expueslos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios™ del pasivo corriente del balance

adjunto.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2021 segtin la Ley 11/2013 de 26 de julio, que
desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias, excepto que exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso el plazo
méximo seria de 60 dias (mismo plazo que en el gjercicio 2021).

El volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad y €l porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos

a sus proveedores es el siguiente:

Ejercicio 2022
Importe %
Volumen monetario 374.041.262,96 95,82%
N° de facturas 27.793 93,93%

20. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiéra

resultar Gtil a un usuario de estas.

21. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad era avalada por entidades financieras por importe de 7.701 miles de euros
(5.145 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), en su mayoria en concepto. de garantias depositadas para
atender las obligaciones de las concesiones con contratos en vigor.

No existen otras garantias comprometidas con terceros ni pasivos contingentes, adicionales a los desglosados en

las presentes cuentas anuales.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que de los avales descritos no se derivara pasivo ad|cignal alguno a

los registrados en el balance de situacién adjunto.
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22. Combinaciones de negocio

El 30 de junio de 2022, Go de Alquiler, S.L., socio tinico de la sociedad Record Go Alquiler Vacacional S.A.U.,
aprueba la fusién mediante la absorcién de ambas sociedades, siendo Record Go Alquiler Vacacional S.A.U. la
sociedad absorbente y quien se subrogara en todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

De conformidad con lo dispuesto en 52.1 de la Ley 3/2009, por tratarse de una fusién especial, en su modalidad de
absorcion entre sociedades integramente participadas por el mismo socio, siendo éste titular de forma directa o
indirecta de todas las acciones y participaciones sociales de las sociedades que participan en la fusién, han resultado
de aplicacion a la presente fusién las simplificaciones contempladas en el articulo 52.1 de la Ley 3/2009.

La fusion realizada se enmarca dentro de un proceso de reestructuracion del Grupo que tiene por objeto concentrar
en una Unica sociedad los esfuerzos tanto de las sociedades absorbidas como de la sociedad absorbente que
operan en el mismo mercado y tienen una actividad econdémica similar. La fusién propiciara una estructura
organizativa més racional y simple y reducira considerablemente los costes de gestion y administracion mediante la
unificacion de las estructuras.

El balance de fusién de cada una de las sociedades participantes es el cerrado en fecha 31 de diciembre de 2021.
Por io tanto, la fusidn tiene efecto desde la fecha 1 de enero de 2022, fecha a partir de la cual, las operaciones de
las sociedades absorbidas se consideran realizadas, a efectos contables, y de acuerdo con el Proyecto de Fusién,
por cuenta de la sociedad absorbente (Record Go Alquiler Vacacional S.A.U.).

La escritura de fusion tuvo entrada en el Registro Mercantil de Valencia en fecha 3 de octubre de 2022, habiendo
alcanzado su inscripcién en fecha 4 de octubre de 2022,

El resumen de los activos y pasivos, a valores del consolidado, incorporados a la Sociedad como consecuencia del
Proyecto de Fusion anteriormente descrito, es el siguiente:

Ejerclclo
2021

Ejerclcio

2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO

ACTIVO

PATRIMONIO NETO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inverstones en emprosas del grupo a fargo plazo-

27.560.102,00{Fondos Proplos

Instrumientos de patrimonio 21.155.102,00|Capltal- 4.119.603,25
Otros aclivos financieros 6.405.000,00] Capital escrilurado 4.119,603,25
Total Actlvo No Corriente 27.560.102,00|Prima de emlsién 12.195.498,75

Reservas- 2.840.975,01

Legal y estaluarias 823.921,00

Reservas voluntarias 2.017.054,01

Resultado del eJercicio 4.937.694,00

Total Patrimonio Neto

24.093.771,01

24.093.771,01

PASIVO NO' CORRIENTE
Deudas a largo plazo- 55.555,75
Deudas alargo plazo con enlidades de crédito 65.555,75
Total Pasivo Corrlente 56.556,75

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 37.785,94|Deudas a corto plazo- 666.,666,60
Clientes por ventas y prestacidn de servicios 2.068,75] Deudas acorto plazo con entidades de crédito 666.666,60
Deudores varios 35.717,19)Deudas con empresas del grupo a corto plazo 5.375.190,85
Inverslones en empresas del grupo a corto plazo- 2,673.094,60|Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar- 103.176,28
Olros aclivos financleros 2.673.094,60| Acreedores varios 524,12
Efectivo y otros activos liquldos equivalentes- 23.377,95| Pasivo porimpuesto corriente ) 62.468,50
Tesoreria 23.377.95| Ofras deudas con las Administraclones Piblicas 40.183,66
Total Actlyo Corriente 2,734,258,49 Total Pasive Corriente 6.145.033,73
TOTAL ACTIVO 30.294.360,49, TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.294.360,49

Castellén de la|Pi

EPONA, S.L.

2,128 de febrero de 2023.

Representada por D. Jorge Martinez ©abanillas

Administrador dico,
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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.

Informe de Auditoria independiente de Cuentas Anuales
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los accionistas de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento
de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota
2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 19 b) de la memoria adjunta, en la misma no se desglosa la
informacidn relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccion de la Sociedad
ni del administrador Ginico de la misma, conforme requiere la normativa mercantil y contable
en vigor.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espaia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Auditores S.L.P., sociedad limitada espafiola, fnscrita en el Registro Oficial de Auditores.de Cuentas n® 51.273, es miembro de BDO Internationat Limited, una
compaiiia limitada por garantfa det Relrio Unido y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independicntes asociadas.

Socfedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Hoja B-563.253 CIF: B-82387572
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado

sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas

significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro contable de la adquisicién de la
flota de vehiculos:

Tal y como se detalla en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la sociedad tiene como
principal actividad el arrendamiento de
vehiculos sin opcion de compra, por lo que
gestiona una flota de vehiculos que
adquiere a los principales fabricantes y
que posteriormente arrienda. Estas
adquisiciones pueden realizarse, por un
lado, mediante compras donde la Sociedad
asume los riesgos y beneficios del bien
adquirido, vy, por otro lado, compras
sujetas a acuerdos de recompra por parte
del proveedor. El registro contable de
ambas modalidades difiere en la
presentacion de los estados financieros.

Este aspecto se considera de especial
relevancia dada su importancia tanto para
las operaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision de los contratos
formalizados con proveedores de
flota y en su caso, verificacion de los
contratos con pacto de recompra por
parte del fabricante.

- Comprobacion, para una seleccion
de adquisiciones de flota del
ejercicio, la documentacion soporte
y su adecuado registro contable.

- Obtencion de confirmacion de saldos
para una seleccion de proveedores
de flota.

- Revision de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con esta
circunstancia en sus cuentas
anuales.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limftada espaicla, es miémbro de BDO Intemational Limited, una companfa limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.




BDO

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Fusion por absorcién:

Tal y como se menciona en las notas 1y 22
de la memoria adjunta, con fecha 30 de

Hemos llevado a cabo, entre ofros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

junio de 2022, Go de Alquiler, S.L., socio

Unico de la sociedad Record Go Alquiler -
Vacacional S.A.U., aprobo la fusion

mediante la absorcion de ambas

sociedades, siendo Record Go Alquiler
Vacacional 5.A.U. la sociedad absorbente y
quien se subrogara en todos los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida. -

Obtencion y entendimiento del
Proyecto de fusion que aprueba la
operacion por absorcion, asi como
del resto de documentacion soporte
relacionada con la misma.

Evaluacion y analisis del adecuado
registro contable con fecha 1 de
enero de 2022 de los saldos de las
sociedades absorbidas.

Dicha fusion tiene efecto desde 1 de enero
de 2022, fecha a partir de la cual, las
operaciones de las sociedades absorbidas
se consideran realizadas, a efectos
contables.

- Revision de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con
esta circunstancia en las cuentas

Este aspecto se considera de especial anuales.

relevancia dada su importancia tanto para
las operaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador (nico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestién son conformes a la normativa que resutta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

BDO Auditores, S.L.P., socledad limitada espaiola, es miembro de BDO Intemational Limited, una compaiifa Umitada por garantia del Reino Unido.y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito anteriormente, hemos comprobado
que la informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en
la normativa aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el Administrador Unico tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad Wimitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de ta red intemacional BDO de empresas independientes asocladas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion, - — - — — —— . — _
AUDITORES
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los accionistas de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P., sociedad limitada espaiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273, es miembro de BDO International Limited, una
compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Hoja B-563.253 CIF: B-B2387572
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro contable de la adquisicion de la
flota de vehiculos:

Tal y como se detalla en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la sociedad tiene como
principal actividad el arrendamiento de
vehiculos sin opcion de compra, por lo
que gestiona una flota de vehiculos que
adquiere a los principales fabricantes y
que posteriormente arrienda. Estas
adquisiciones pueden realizarse, por un
lado, mediante compras donde la
Sociedad asume los riesgos y beneficios
del bien adquirido, y, por otro lado,
compras sujetas a acuerdos de recompra
por parte del proveedor. El registro
contable de ambas modalidades difiere
en la presentacion de los estados
financieros.

Este aspecto se considera de especial
relevancia dada su importancia tanto para

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision de los contratos
formalizados con proveedores de
flota y en su caso, verificacion de
los contratos con pacto de recompra
por parte del fabricante.

- Comprobacion, para una seleccion
de adquisiciones de flota del
ejercicio, la documentacion soporte
y su adecuado registro contable.

- Obtencion de confirmacion de
saldos para una seleccion de
proveedores de flota.

- Revision de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con esta
circunstancia en sus cuentas
anuales.

las operaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tUnicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la
red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la
red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273) J\UDITORES

CoLeaio ORaAL be CENSORES JURADDS
DE Quentas 0 La Comutinan VALERCUNA

BDO AUDITORES, 5.L.P

2024  NGm. 30/24/02350

Javier Martinez Ochoa (ROAC 11181) 96,00 EUR

2 de juliO de 2024 |I1I4)Ul‘|”|ic‘

SELLO CORPORATIVO:

s cuentas sujeto
e auditoria de cuentas

1 o internacional

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada esparicla, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la
red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.



RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023 e Informe de Gestidn, junto
con el Informe de Auditoria Independiente
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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)

Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resuitado del ejercicio

Notas Ejercicio Ejercicio
memoria 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios- 17 185.784.937,11 164.891.628,63
Ventas 185.563.947,11 164.891.628,63
Prestaciones de servicios 220.990,00 -
Aprovisionamientos- (59.714.202,49) (55.788.769,09)
Consumos de materias primas y otras materias consumibles 17 (59.667.048,39) (55.788.769,09)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (47.154,10) -

Otros ingresos de explotacion- 548.198,18 527.398,39
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 548.198,18 527.398,39
Gastos de Personal- (15.339.691,21) (11.099.014.79)]

Sueldos, salarios y asimilados (11.834.875,52) (8.565.367,83)
Cargas sociales 17 (3.504.815,69) (2.533.646,91)
Otros gastos de explotacion- (70.115.993,17) {56.928.941,35)
Servicios exteriores 17 (68.140.555,13) (51.137.073,92)
Tributos (1.975.438,04) (5.192.635,44)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - (599.231,99)
Amortizacion del inmovilizado- 5y6 (17.799.046,84) {11.109.946,27)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado- 6 (565.468,48) (852.211,05)
Resultados por enajenaciones y otras (565.468,48) (852.211,05)
Otros resultados- (81.172,15) (93.738,59)
Resultado de explotacion 22.717.560,95 29.546.405,93

Ingresos financieros- 1.390.491,13 363.384,58
De participaciones en instrumentos de patrimonio- 198.770,01 283.727,61
De terceros 198.770,01 283.727,61
De valores negociables y otros instrumentos financieros- 9 1.191.721,12 79.656,97
De terceros 1.191.721,12 79.656,97
Gastos financieros- 17 (7.815.161,82) (2.488.116,52)
De terceros (7.815.161,82) (2.488.116,52)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- 508.458,58 {826.067,26)
Deterioros y pérdidas 508.458,58 (826.067,26)
Resuitado financiero {5.916.212,11) {2.950.799,20)

Resultado antes de impuestos 16.801.348,84 26.595.606,73

16 (2.870.381,63) (6.815.108,61)

13.930.967,21

19.780.498,12

13.930.967,21

19.780.498,12

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022

RECORD GO ALQUILER VACAGIONAL, S.A

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de fa Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022

RESULTADO DE LACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 3 13.930.967,21 19.780.498,12
Ingresos y gastos imp fos direct: te al patrimonio neto

- Subvencicnes, donaciones y legados recibidos - -

- Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)) - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

- Efecto impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (IIf) - - ]
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {[+11+11) 13.930.967,21 19.780.498,12

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de! estado total de cambios en el
patrimenio neto correspondiente al ejercicio 2023
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, SA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022
B)ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN Et PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados
Prima de de ejercic Dit doa R Itad
Capital emisién Reservas anteriores cuenta del ejercicio TOTAL

SALDO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 5.436.482,00 12.618.620,00 5.369.430,84 {6.463.570,34) - 14.216.874,65 31.177.837,15
Total ing| y gastos d B B = = = 19.780.498,12 19.780.498,12 |
Operaciones con accionistas - - 1.038.669,01 - - - 1.038.669,01
Incremento de patimanio nelo resultante de una combinacién de negacios - - 1.038.669,01 - - - 1.038.669,01
Oftras variaciones del patrimonio neto - - 7.753.304,31 6.463.570,34 - {14.216.874,65) -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.436.482,00 12.618.620,00 14.161.404,16 - - 19.780.498,12 51.997.004,28 |
Totaling y gastos id - - - - - 13.930.967,21 13.930.967,21
Aumentos de capital 36.243,00 211.867,04 - - - - 248.110,04 |
Operaciones con accionistas - - 5 - (11.000.000,00) - (11.000.000,00)
Distribucion de dividendos - - - - {11.000.000,00) - {11.000.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 19.780.498,12 - - {19.780.498,12) -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 5.472.725,00 12.830.487,04 33.941.902,28 - {11.000.000,00), 13.930.967,21 55.176.081,53 |

Las Netas 1a 22 descritas en la Memoria adunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonie neto comespendiente al gjercicio 2023.



RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE ALOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
Notas Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE EXPLOTACION (1) 21.325.306,37 32.793.102,04
Resultado del ejercicio antes de impuestos 16.801.348,84 26.595.606,73
Ajustes al resultado 24.279.307,83 14.086.889,26

- Amortizacion del inmovilizado 5y6 17.797.627,23 11.109.946,27

- Variacién de provisiones 8 (508.458,58) -

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 6 565.468,48 852.211,05

- Ingresos financieros (1.320.491,13) (363.384,58)

- Gastos financieros 7.815.161,82
Cambios en el capital corriente (10.256.836,19)

- Existencias 65.553,66

- Deudores y otras cuentas a cobrar 11 (12.330.210,77) (4.252.514:82j

- Acreedores y ofras cuentas a pagar 2.421.805,64 4.064.641,65

- Otros pasivos corrientes (156.871,09) (24.057,96)

- Otros activos corrientes (257.113,63) 1.462.416,14
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (9.498.514,10) (8.939.840,55)

- Pagos de intereses (7.815.161,82) (2.488.116,52)

- Cobros de intereses 1.390.491,13 363.384,58

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (3.073.843,41) (6.815.108,61)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1l) (86.680.738,69) (76.439.820,55)
Pagos por inversiones (275.177.729,55) (359.046.521,32)

- Empresas del grupo y ascciadas (13.000,00) -

- Inmovilizado intangible 5 (1.697.561,69) (231.507,15)|

- Inmovilizado material 6 (246.419.333,50) (362.138.244,80)|

- Inversiones financieras a largo plazo 9 (82.320,38) 49.268,07

- Inversiones financieras a corto plazo 9 (26.965.513,98) 3.273.962,56
Cobros por desinversiones 188.496.990,86 282.606.700,77

- Inmovilizado material 6 191.916.229,21 286.191.877,85

- Inversiones financieras a corto plazo (3.419.238,35) (3.585.177,08)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) 44.379.325,53 60.196.364,96
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 14 55.379.325,53 60.196.364,96

- Emisién de deudas con entidades de crédito 236.702.497,98 60.196.364,96

- Emision de instrumentos de patrimonio 248.110,04 -

- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (181.571.282,49) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (11.000.000,00) -

- Dividendos 12 {11.000.000,00) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+1i+li) {20.976.106,78) 16.549.646,45

37.189.657,48 20.640.011,03

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2.488.116,52
1.050.446,60

(ooQaazty—

16.213.550,70

37.189.657,48

Las notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del gjercicio 2023.



RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

. Actividad de la Sociedad

Record Go Alquiler Vacacional, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad andnima el 8 de mayo
de 2002. E! domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Avenida Casalduch, 61 de Castellén de la
Plana.

Su objeto social consiste en la compraventa, importacion, exportacion, alquiler, lavado, engrase y conservacion de
toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela de conductores y transporte
de viajeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante el ejercicio actual ha sido el arrendamiento
de vehiculos sin opcién de compra y la posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia

estimado. >

La Sociedad opera en todo el territorio nacicnal a través de sus oficinas situadas principalmente en diferentes————

aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espafia. Una parte significativa de la actividad de alquiler es realizada
en régimen de concesidon administrativa con la entidad publica empresarial AENA en cinco plazas aeroportuarias.
Estas concesiones administrativas fueron renovadas en el gjercicio 2022 por un plazo de dos arios, por lo que el
vencimiento de estas se producira el 31 de octubre de 2024. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, se encuentra pendiente de la adjudicacién el nuevo procedimiento de licitacion con AENA para un periodo
de siete afios (prorrogas incluidas) para los aeropuertos a los que la Sociedad se ha presentado.

Tal y como se describe en la nota 8 “Participaciones en empresas del grupo y asociadas” Record Go Alquiler
Vacacional, S.A. posee participaciones en sociedades dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es
dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. Las cuentas anuales consolidadas de
este grupo se depositan en el Registro Mercantil de Castellon.

Operaciones societarias realizadas en el ejercicio anterior

Con fecha 4 de octubre de 2022 fue inscrita Ia fusién por absorcion de la sociedad del Grupo, Go de Alquiler, S.L,
que fue absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A., segin acuerdo de la Junta General de fecha 30 de
junio de 2022.

Los balances de fusion empleados fueron los correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por
lo que con efecto 1 de enero de 2022 todas las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas fueron
consideradas realizadas a efectos contables, y de acuerdo con el proyecto de fusion, por cuenta de Record Go
Alquiler Vacacional, S.A.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021 de
12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad de 2007.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.



d)} Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y criterios contables en é] contenidos, de forma que muestran [a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Los
administradores no han tomado, ni tienen en proyecto tomar decision alguna que pudiera alterar de forma
significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos
o se liquidaran los pasivos.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someterén a
aprobacion por parte de los accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el accionista Unico de ta Sociedad el 30 de junio de

2023.
¢) Principios contables —//

/—————‘
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen
en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningUn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente,
destacando el hecho que la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2023 bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

La estructura financiera que presenta la Sociedad en su balance al 31 de diciembre de 2023 adjunto, muestra un
nivel razonable de autofinanciacién, acorde a la actividad que la misma realiza, la cual requiere un uso intensivo de
capital para la adquisicién de vehiculos. El resto de sus necesidades financieras vienen cubriéndose,
fundamentalmente, mediante el aplazamiento de pago a acreedores y proveedores, de acuerdo con las practicas
habituales del mercado en el que opera y la financiacion prestada por entidades financieras. En este sentido, la
Sociedad muestra fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, debido a la utilizacion del capital
recibido con los préstamos obtenidos durante el ejercicio (véase nota 14). Los Administradores consideran que el
nivel disponible en las pélizas de crédito (véase nota 14), asi como el hecho de que la Sociedad cobra la mayor
parte de las ventas que realiza al contado, permiten la adecuada gestion de las necesidades financieras de la misma
sin ningdn tipo de impacto negativo para sus operaciones.

e) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los administradores
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida atil de los activos materiales o intangibles (véanse notas 4-a y 4-b).
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nota 4-c).
- Las pérdidas por deterioro en la evaluacion de la recuperabilidad de las cuentas a cobrar (véase nota 4-e).

- Las pérdidas por minoracién del coste de las inversiones en las agrupaciones de interés econémico (véase nota
8-a).

- Elcalculo de determinadas provisiones (véase nota 13).
- Prérroga de la concesion administrativa con la entidad publica AENA (véase nota 1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.



f) Comparacion de la informacién

Los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las
presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2023 las correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Distribucién del resultado //

La propuesta de aplicacién del resultado del presente ejercicio formulada por los Administradores de la SW
es la siguiente: -

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio 13.930.967,21
Distribucion:
Areserva legal 7.248,60
A reserva voluntaria 2.923.718,61
A dividendos 11.000.000,00
13.930.967,21

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil. Cuando Ia vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez

afos.

Los bienes comprendidos en el epigrafe “Propiedad industrial”, incluidos en el inmovilizado intangible, se
corresponden con el precio pagado por determinadas marcas adquiridas a ofras sociedades, que figuran
contabilizadas a su precio de adquisicién. Estos bienes se amortizan siguiendo el meétodo lineal, a razén del 20%

anual.

El epigrafe “Derechos de traspaso” incluye fundamentalmente el importe pagado por dicho concepto para acceder
al arrendamiento de una nave en el aeropuerto de Ibiza destinada a la actividad propia de la Sociedad. Dicho activo
se amortiza siguiendo el método lineal, a razon de un porcentaje de amortizacion anual ajustado a la duracién del
contrato de arrendamiento.

El inmovilizado intangible correspondiente a aplicaciones informaticas, tanto desarrolladas internamente como
adquiridas a terceros, se valoran a su coste de produccion o de adquisicién y se amortizan linealmente durante el

periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.

b) Inmovilizaciones materiales

Reconocimiento inicial

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion,
incluidos los gastos adicionales que se producen hasta su puesta en funcionamiento. En el caso de vehiculos, el
coste de adquisicién incluye las tasas de matriculacion y se minora por los rappels recibidos de proveedores por la
compra de dichos vehiculos.
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Amortizaciones

La vida util y el método de amortizacion se revisan peribdicamente para asegurar que el método y plazo de
amortizacién son coherentes con el patron esperado de generacion de beneficios econémicos de los elementos de
inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo al
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Util prevista siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método
lineal, durante los siguientes afos de vida atil estimados:

G Afios de
Descripcién Vida Util
Edificios y construcciones 44.4
Vehiculos 6,3-83
Utillaje 4,5
Otras instalaciones 5,5
Mobiliario 6,6
Equipos para procesos de informacion 4 - ===

Los edificios y construcciones que se encuentran asociados a concesiones en aeropuertos se amortizan
considerando la vida Gtil de los activos o del plazo de la concesién, el menor, de tal forma que, al finalizar el periodo
de concesién, los elementos de inmovilizado alli ubicados se encuentren totalmente amortizados.

Las instalaciones técnicas adquiridas para su uso en los inmuebles arrendados donde la Sociedad desarrolla su
actividad se amortizan en los afos de vida atil indicados en el cuadro anterior o en el periodo de duracion de los
contratos de alquiler, si fuera inferior.

Bajas de vehiculos

Derivado de la Consulta 6 del BOICAC 106 de junic de 2016, los elementos del inmovilizado material se dan de
baja en el momento de su venta o cuando no se estima que generen beneficios econémicos derivados de su uso
continuado. El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta neto de los costes de venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, la Sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en la fecha que se acuerda el cambio de
destino, y en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenta formando parte del “importe neto de la cifra
anual de negocios”.

Vehiculos sujetos a acuerdos de recompra

Los vehiculos sujetos a acuerdo de recompra son aquellos para los cuales, la Sociedad y los fabricantes o
concesionarios de vehiculos, mantienen pactos en base a los cuales al finalizar el periodo de tenencia serén o
pueden ser recomprados por los fabricantes o concesionarios.

Para aquellas adquisiciones de vehiculos sujetas a estos acuerdos de recompra, la Sociedad evalla si, en base a
los acuerdos, se ha transferido la propiedad en términos contables de los mismos. En caso afirmativo, resultan de
aplicacién los principios contables que se desarrollan para el resto de inmovilizado material.

Costes posteriores

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o prolongan
su vida util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.




¢) Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles
para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de OTTS————,
activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

i, ¥

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado los futuros flujos de } R

estimados. —_—

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe
en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se
registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la
reserva de revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro
de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacion.

En los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los administradores de la Sociedad no han
identificado ningtin indicio de deterioro de su inmovilizado material e intangible.

d) Armrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

Se consideraran arrendamientos de tipo financiero, aquelios en que de las condiciones economicas del contrato se
deduzca la transferencia substancial de todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien objeto del
contrato. Particularmente, se presumira que existe transferencia de los riesgos y beneficios en los siguientes casos:

a) No existen dudas razonables de la ejecucion de la opcion de compra.

b) En caso de no existir opcion de compra, cuando el plazo pactado en el contrato de arrendamiento cubra la
mayor parte de la vida econémica del activo, o bien cuando los valores actuales de los pagos minimos
acordados para el arrendamiento supongan la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado.

c) Cuando las caracteristicas de los bienes arrendados hagan que su utilidad quede restringida al arrendatario.

d) El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas sufridas por el arrendador a
causa de tal cancelacion fueran asumidas por el arrendatario.

e) Los resultados derivados de Ias fluctuaciones en el valor razonable del importe residual recaen sobre el
arrendatario.

f) Cuando el arrendatario tenga la posibilidad de prorrogar el contrato inicial, por un segundo periodo, y con
unas cuotas por arrendamiento que sean sustancialmente inferiores a las de mercado.

£l arrendatario-contabilizara el activo arrendado de acuerdo con su tipologia, y el correspondiente pasivo financiero
por el menor valor entre:
a) El valor razonable del bien arrendado.

b) El valor actual de los pagos minimos acordados durante el plazo de arrendamiento, incluyendo la opcion
de compra, y sin considerar los impuestos repercutibles.

Los gastos directos iniciales se consideraran como més valor del activo.



La carga financiera del contrato se imputara a resultados del ejercicio, segan el método del tipo de interés efectivo.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y gananciés:\
en el gjercicio en que se devengan.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o

reciban los beneficios del activo arrendado.
La politica de la Sociedad respecto a la compra de vehiculos es adquirir una parte de estos para manteW

un periodo inferior a un afio. —_———
e) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra

empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra empresa,
o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables. Los activos
financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.
3. Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su totalidad
o0 en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la Sociedad una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables. Los pasivos financieros, a efectos
de su valoracién, se clasifican en la siguiente categoria:

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio

propio.
b) Pasivos financieros:

- Deébitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y
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- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: e \

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias </

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categoria. El conceptoﬂ'e’>_
negociacion de instrumentos financieros generalmente refieja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo
de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas

y ganancias del ejercicio.
Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tinicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operaci6n se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la

prestacion de servicios por operaciones de trafico, y
b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros gue, no siendo instrumentos de patrimonio
ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios

por operaciones de trafico, y
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no
tienen origen comercial, sinc que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la

Sociedad.
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Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, que es
el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles. =

No obstante, fo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se

espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos d

—————

efectivo no resulta significativo. ——

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente
por su valor nominal continian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran

deteriorado.
Deterioro de valor de los activos financieros a cosfe amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible obtener una estimacion fiable de su

valor razonable.
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Valoracion inicial i

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporandose
estos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,

se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en—sn7
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

E! importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante ia estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patirimonio, la estimaci6n de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consofidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus

normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de perdidas y ganancias. La reversioén del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese

registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluan comparando la exposicion de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido, tales como en ventas en firme de activos o cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ningn riesgo de crédito ni de interés. Se entiende que se han cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion
a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, o “factoring con recurso’.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se dispone de importe dispuesto por este concepto.
13



Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte de este, cuando la obligacién se ha extinguido; es decir,
cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que
adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se

reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. .
—_—— D

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de

interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a fa fecha
de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por [a participada desde
la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o reflieja, una participacion residual en
los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, el
importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en
ningtin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la sociedad ni se registrara resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales como
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad;
comisiones y otros gastos de colocacién, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores

reservas.

Fianzas Entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no esta
remunerada) se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en la
norma sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se preste el
servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideraciéon el comportamiento
estadistico de devolucién. Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su

efecto no es significativo.
Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante
una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se
determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccién en que pudiera incurrirse por causa de
enajenacion o disposicion por otros medios. No tendra en ningtin caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.
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El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado pueden variar
con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor razonable, la Sociedad
tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuentaalah

de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracién.

En la estimacion del valor razonable de un activo no financiero tendra en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para que el activo genere beneficios econémicos en su maximo y mejor uso o,
alternativamente, mediante su venta a ofro participante en el mercado que emplearia el activo en su maximo y

mejor uso. <

En la estimacién del valor razonable se asumira como hipétesis que la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo se lleva a cabo:

a) Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de independencia

mutua,
b) En el mercado principal de! activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el mayor volumen y

nivel de actividad, o

¢) Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso la empresa para
el activo o pasivo, entendido como aque! que maximiza el importe que se recibiria por la venta del activo
o minimiza !a cantidad que se pagaria por la transferencia del pasivo, después de tener en cuenta los
costes de transaccién y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una transaccion de venta del
activo o transferencia del pasivo se presume que sera el mercado principal o, en ausencia de un mercado principal,
el mercado mas ventajoso.

Estimacion del valor razonable

Las técnicas de valoracion usadas por la Sociedad para determinar valores razonables incluyen, el uso de precios
de cotizacion de mercado u otros intermediarios financieros en caso de existir o para el resto de instrumentos
financieros la estimaci6n de flujos de efectivo descontado.

f) Ajustes por periodificacion activos

Los ajustes por periodificacion activos incluyen, principalmente, el importe pagado por anticipado y no devengado
por las pélizas de seguro, asi como otros gastos anticipados de naturaleza comercial.

g) Existencias

La Sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos vehiculos pasan a
ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en la fecha que se acuerda el cambio de destino por su
valor neto contable en dicha fecha.

Las materias auxiliares se valoran a coste de la compra (primera entrada-primera salida) o a valor neto realizable,
el menor de los dos.

h) Impuesto sobre sociedades

La Sociedad y sus sociedades dependientes Fleet Mechanics, S.L.U., Today Rent, S.L.y Record Go Canarias, S.L.
tributan en régimen de declaracion fiscal consolidada del Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad quien
registra en su caso, la deuda de las sociedades con la Hacienda Publica. Como contrapartida, se registran las
correspondientes cuentas a cobrar y a pagar en funcién de las bases imponibles aportadas por cada sociedad a la
base imponible consolidada y de la participacion de cada una de ellas en el saldo a liquidar, en caso de que resulte
impuesto a pagar.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asf como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. p— =

./--’-
Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan fambién con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evalGan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

i} Ingresos y gastos

Taly como se detalla en la Nota 1, la actividad principal de la Sociedad es la compraventa, importacién, exportacion,
alquiler, lavado, engrase y conservacion de toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como
la autoescuela de conductores y transporte de viajeros y mercancfas. La principal actividad de la Sociedad durante
el sjercicio actual ha sido el arrendamiento de vehiculos sin opcion de compra y la posterior venta a terceros una vez
finalizado su periodo de tenencia estimado.

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacién de servicios

La Sociedad reconace los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento en que se produce la
transferencia al cliente de! control de los bienes o servicios comprometidos en funcién de los acuerdos tomados con
&l cliente. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento
patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que
otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir identificada, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso
asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado. Dada la naturaleza de las operaciones de
la Sociedad las obligaciones contractuales se cumplen en un momento determinado por lo que los ingresos derivados
de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los costes incurridos en la
produccion o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del bien, la Sociedad considera, entre otros
los siguientes indicadores:

a) Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este
punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada, distinta del
compromiso de transferir el activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

c) Elcliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.

d) Laempresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e) Elcliente tiene la propiedad del activo.
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Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el impere—
monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afi
que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo Ro-sea—

significativo.
Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la valoracién del ingreso la
mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocido cuandc posteriomente se resuelva la incertidumbre asociada a la
citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos
financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por
deterioro y no como un menor ingreso.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion a la fecha
de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos derivados de la

prestacion del servicio.
j) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta y
comunica la decision del despido.

k) Premio de jubilacién

De acuerdo con el convenio colectivo vigente en una de las provincias donde opera la Sociedad, ésta esta obligada
al pago de determinados premios a los empleados sujetos a dicho convenio que causen baja voluntaria entre los
60 y 64 afios de edad, ambos inclusive, siempre que tengan una antigliedad minima en la empresa de 25 afios. De
acuerdo con la normativa en vigor, la Sociedad debe contratar una péliza de seguros o plan de pensiones externo
para cubrir las obligaciones correspondientes a este compromiso. La Sociedad registra estos premios en el
momento de su pago, por entender los Administradores que el valor razonable del pasivo resultante de este
compromiso no resultaria, en ningtn caso, significativo en relacién con las presentes cuentas anuales tomadas en
su conjunto. Al 31 de diciembre del ejercicio 2023 y 2022 no hay empleados que hayan generado el derecho a
percibir este premio.

) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

m) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, por lo que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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n) Partidas corrientes y no corrientes =

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con carécter general se
considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar
y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes. _/

——
———

R

o) Provisiones y contingencias
En la formulacién de las presentes cuentas anuales, los administradores de la Sociedad han diferenciado entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder, en esta
situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provisién.

p) Gestién del riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estéa centralizada en la direccién financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. La deuda bancaria de la
Sociedad mantiene un tipo de interés fijo y variable, por lo que esta expuesta al riesgo de tipo de interés, dado que
variaciones de los tipos modifican los flujos futuros derivados de su endeudamiento. No obstante, los
administradores consideran que una parte significativa del endeudamiento de la Sociedad a largo plazo esta
formalizado a tipos de interés fijos, por lo que el impacto seria limitado.

Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que no es habitual que exista una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros, excepto por los saldos que se generan en momentos puntuales del afio como consecuencia de
determinadas operaciones de recompra de vehiculos, tal y como se detalla en las notas 6y 9 Alafechade
formulacion de las presentes cuentas anuales dichos saldos habian sido liquidados en su practica totalidad.
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Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
ta Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion
que se detallan en la nota 14.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion ha sido el siguiente:

‘,_/

31 de diciembre de 2023

e
Euros
Adiciones
31/12/2022 {Dotaciones) 31/12/2023
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicaciones informaticas 817.184,51 57.792,93 874.977 44
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 1.987.163,88 1.639.768,76 3.626.932,64
3.329.753,39  1.697.561,69 5.027.315,08
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (25.088,63) (180,96) (25.269,59)
Derechos de traspaso (212.312,50) (32.250,00) (244.562,50)
Aplicaciones informaticas (786.884,12) (32.096,35) (818.980,47)
(1.024.285,25) (64.527,31) (1.088.812,56)
Neto 2.305.468,14 3.938.502,52
31 de diciembre de 2022
Euros
Adiciones
31/12/2021 (Dotaciones) 31/12/2022
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicaciones informaticas 815.210,51 1.974,00 817.184,51
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 1.757.630,73 229.533,15 1.987.163,88
3.098.246,24 231.507,15 3.329.753,39
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (24.907,67) (180,96) (25.088,63)
Derechos de traspaso (180.062,50) (32.250,00) (212.312,50)
Aplicaciones informaticas (737.411,94) (49.472,18) (786.884,12
(942.382,11) (81.903,14)  (1.024.285,25)
Neto 2.155.864,13 2.305.468,14

Adiciones del ejercicio

Las adiciones registradas en el ejercicio 2023, registradas en el epigrafe “Anticipos para inmovilizaciones
intangibles” se corresponden principalmente con la futura implantacion de un nuevo ERP que se adapte mejor a
sus necesidades y requerimientos de informacion y que se prevee que esté en funcionamiento durante el ejercicio
2024.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunita

no se han registrado pérdidas originadas por bajas producidas en el ejercicio (216 miles de euros en €l gjercicio
anterior).
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Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 se encontraban
totalmente amortizados determinados elementos cuyo valor de coste asciende 788 miles de euros (658 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022), siendo el detalle como sigue:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Propiedad industrial 24.500,00 24.500,00
Aplicaciones informaticas 763.745,01 633.101,89
788.245,01 657.601,89 _/

P ——
6. Inmovilizado material
El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion ha sido el siguiente:
31 de diciembre de 2023
Euros
31/12/2022 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2023
Coste:
Terrenos y bienes naturales 156.263,14 - - - 156.263,14
Edificios y construcciones 3.662.647,14 472.047,68 - - 4.134.694,82
Vehiculos 102.314.072,69 236.772.704,60 (106.376.594,13) (59.796.511,48) 172.913.671,68
Utillaje 743.481,06 200.578,36 - - 944.059,42
Otras instalaciones 4.612.516,60 451.877,84 (31.628,37) - 5.032.766,07
Mobiliario 1.033.857,25 91.797,29 - - 1.125.654,54
Equipos procesos de informacion 2173.710,13 224.692,11 - - 2.398.402,24
Inmovilizado en curso y anticipos 27.601.519,08 7.640.167,14 (33.392.299,04) - 1.849.387,18
142.298.067,09 245.853.865,02 (139.800.521,54) {59.796.511,48) 188.554.899,09
Amortizacion acumulada:
Edificios y construcciones (2.108.713,59) (293.165,84) s s (2.401.879,43)
Vehiculos (5.282.420,06) (16.671.753,87) - 7.649.175,44 (14.304.998.49)
Utiliaje (562.072,00) (137.013,22) - - (699.085,22)
Ofras instalaciones (3.781.601,69) (339.119,77) 31.628,37 - {4.089.093,09)
Mobiliario (789.129,16) (91.183,95) - - (880.313,11)
Equipos procesos de informacién (1.768.022,89) {200.863,27) - - (1.968.886,16)
(14.291.959,39) (17.733.099,92) 31.628,37 7.649.1754 (24.344.255,50)
Neto 128.006.107,70 164.210.643,59
31 de diciembre de 2022
Euros
31/12/2021 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2022
Coste:
Terrenos y bienes naturales 156.263,14 - - - 156.263,14
Edificios y construcciones 3.175.912,65 486.734,49 3.662.647,14
Vehiculos 60.447.945,08 235.066.229,78 (134.940.928,83) (58.259.173,34) 102.314.072,69
Utillaje 675.331,56 68.149,50 - - 743.481,06
Oftras instalaciones 4.364.248,65 248.267,95 - - 4612.516,60
Mobiliario 970.040,70 63.816,55 - - 1.033.857,26
Equipos procesos de informacion 1.941.559,10 232.151,03 - - 2.173.710,13
Inmovilizado en curso y anticipos 2.807.052,53 123.181.295,76 (98.386.829,21) - 27.601.519,08
74.538.353,41 359.346.645,06 (233.327.758,04) (58.259.173,34) 142.298.067,09
Amortizacién acumulada:
Edificios y construcciones (1.832.660,06) (276.053,53) g S (2.108.713,59)
Vehiculos (1.664.623,20) (9.865.061,44) - 6.247.264,58 (5.282.420,06)
Utillaje (480.879,60) (81.192,40) - - (562.072,00)
Ofras instalaciones (3.344.654,70) (436.946,99) 5 s (3.781.601,69)
Mobiliario (679.249,88) (109.879,28) - - (789.129,16)
Equipos procesos de informacién (1.509.113,40) (258.909,49) - - (1.768.022,89)
{9.511.180,84) (11.028.043,13) - 6.247.264,58 (14.291.959,39)
Neto 65.027.172,57 128.006.107,70
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Adiciones y bajas-
Las principales adiciones del ejercicio 2023 y 2022 se corresponden fundamentaimente con vehiculos.

La sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Los traspasos se corresponden,
principalmente, con los vehiculos que pasan a ser vendidos y por tanto se reclasifican al epigrafe de "Existencias”
en la fecha en que se acuerda el cambio de destino.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resuitados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023 adjunta, se encuentran registradas las pérdidas originadas por siniestros y robos de i -
producidos en el ejercicio por importe de 1.188 miles de euros (636 miles de euros de pérdidas por este concepte——

en el ejercicio 2022) y se ha obtenido un beneficio por la venta de inmovilizado material de 623 miles de euros (no
obtuvo beneficios por la venta del inmovilizado en el ejercicio 2022).

Bienes totalmente amortizados
De las inversiones en el inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 se encontraban totalmente

amortizados determinados elementos cuyo valor de coste 7.096 miles de euros (6.116 miles de euros al cierre del
ejercicio 2022), siendo el detalle como sigue:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Construcciones 1.473.765,47 1.461.639,09
Utillaje 521.921,87 378.720,76
Otra Instalaciones 2.854.550,31 2.681.818,20
Mobiliario 591.597,20 457.645,98
Equipos procesos de informacién 1.654.002,71 1.135.720,39
7.095.837,56 6.115.544,42

Politica de seguros-

La politica de la Sociedad consiste en contratar las polizas de seguros basicas correspondientes a los elementos
de transporte exigidas por la legislacion vigente, tanto para aquellos vehiculos que tiene en propiedad como para
aquellos que explota a través de contratos de renting.

Otra informacioén-

Al cierre del ejercicio 2023 no existian compromisos de compra o venta de flota en propiedad (5.996.991,62 euros
al cierre del gjercicio anterior).

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor recuperable de los activos no es inferior al valor
contable de los mismos, calculado el valor recuperable en base a los flujos de caja descontados futuros que
generaran dichos activos, incluyendo el flujo de caja previsto en el momento de su venta.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamiento operativo

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad como arrendatario, tiene diferentes contratos que responden, basicamente,
a vehiculos e inmuebles, siendo las cuotas de arrendamiento minimo sin tener en cuenta actualizaciones futuras

por IPC como sigue:

Euros
2023 2022
Vencimiento Vehiculos . )
Renting y Innmuebles Total \ehlcttes Rentmg Y Inmuebles Total
. Leasing
Leasing

Menos de un afio 13.329.123,00 3.120.806,45 16.519.929,45 11.229.317.46 1.658.782,54 12.888.100,00
Entre uno y cinco afios 1.382.773,00 464.466,69 1.847.239,69 3.428.094,05 1.053.183,51 4.481.277,56
Mas de cinco afios - - - - - -

Total 14.711.896,00 3.655.273,14| 18.367.169,14 14.657.411,51 2.711.966,05] 17.369.377,56
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En los contratos de renting de vehiculos, que tienen una duracion media a cierre del ejercicio de 9 meses

{diecinueve meses de duracién media al cierre del ejercicio 2022), la Sociedad otorga a la empresa de renting una

opcion de venta de los vehiculos por un valor residual determinado, cuyo importe para los contratos vigentes al

cierre del sjercicio asciende a 94.417 miles de euros (57.975 miles de euros al cierre del ejercicio 2022), IVA

excluido. No obstante, |a obligacién final de recompra de estos vehiculos recae sobre el fabricante o concesionario,

tal y como reflejan los contratos firmados con los mismos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022 existian
compromisos de compra de vehiculos de renting para el ejercicio 2023 por el mismo importe mencionado
anteriormente. e T

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto durante el ejercicio 2023 ha

ascendido a 27.126 miles de euros (15.279 miles de euros en el ejercicio 2022), de los cuales 23.752 miles de

euros corresponden a vehiculos (12.617 miles euros en ejercicio anterior), 2.783 miles de euros a inmqu
donde la Sociedad realiza su actividad comercial (2.151miles euros en el ejercicio anterior) y 591 miles de ew
otros arrendamientos que tienen una duracién inferior a un afio (509 miles de euros en el gjercicio anterior).

Adicionalmente, la Sociedad realiza una parte de sus operaciones en oficinas situadas en diferentes aeropuertos
de Espafia en régimen de concesion administrativa (véase nota 1). El importe del canon de los contratos de
explotacion de las concesiones tiene dos componentes (una fija y otra variable), siendo la duracién de los acuerdos
vigentes hasta el 31 de octubre de 2024. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentra
pendiente de la adjudicacién el nuevo procedimiento de licitacion con AENA para un periodo de siete afios
(prérrogas incluidas) para los aeropuertos a los que la Sociedad se ha presentado. El importe del canon devengado
durante el ejercicio 2023 se ha registrado en el epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2023 adjunta y ha ascendido a 14.057 miles de euros (13.134 miles de euros en el ejercicio 2022).

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no es posible estimar el gasto minimo por el
componente variable del canon, por lo que no se incluye en el cuadro siguiente de pagos futuros minimos. Los
pagos futuros minimos estimados por el canon fijo, son los siguientes:

Arrendamientos Valor actual
operativos cuotas 2023 2022
Menos de un afio 5.646.720,90 6.776.065,08
Entre uno y cinco arfios - 5.646.720,90
Mas de cinco afios - -
Total 5.646.720,90 12.422.785,98

Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos los siguientes
activos arrendados correspondientes a vehiculos:

Arrendamientos Valor actual Valor nominal
financieros cuotas 2023 2022 2023 2022
Menos de un afio 20.275.783,59 6.885.543,40 20.275.783,59 6.885.543,40
Entre uno y cinco afios - 3.769.020,23 - 3.769.020,23
Total 20.275.783,59 10.654.563,63 20.275.783,59 10.654.563,63

8. Inversiones financieras en empresas del grupo a largo y corto plazo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

EI movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capitulo del Balance de Situacion adjunto ha
sido el siguiente:

31 de diciembre de 2023

Euros
311212022 Adiciones Resseion 31/12/2023
deterioro
Instrumentos de patrimonio 9.306.200,81 13.000,00 508.458,58 9.827.659,39
Total inversiones en
empresas del Grupoy 9.306.200,81 13.000,00 508.458,58 9.827.659,39
asociadas
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31 de diciembre de 2022

Euros
Adiciones por " .
31/12/2021 fusion (Nota 22) Retiros Deterioros 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio 10.000,00  10.103.000,00 - (806.799,19)  9.306.200,81
Total inversiones en empresas del Grupo

yasociadas 10.000,00  10.103.000,00 - (806.799,19) 9.306:{10f/

La informacion relacionada con las empresas del Grupo obtenida de sus estados financieros es la siguiente;_____—————=

Euros
r I Fandos propios contables 31/12/2023
T o - - Resuitados
Dengrispean - Paftip=cin Capital social Reservas Resultado geracio  negativos gjeraccs Totat
| Bntencres
Lowo France, SAS. {*) 100% 10.000.00 1.000.00 (6.179,26) (49.008.05) (44.187,32)
1
IFest Mechanics SLL (7 p 100% 1 100.000.00 5 21.930.97 (256.931,60) 83404937
1 i comerdo y explotacidn i
Poulsr no franciero de automéites de tursmo sin | i
_ " - conductor, asi comn cuslesquira ores vehices a - i -
[Today Rent SL (7 motor, asi coma el renting @ empresas @ medio y 100% 3.000,00 5 (445.61) (1.359.01) 119438
| ] largo plazo i :
\ecardl -2l Uripessoa 1 2or de vehicdlns S wpw—— T
{Record Go Portugal Unipessoal, |, .\, Higgiller de velfciips S ccnductor en e ssgmetto 100% 200000000 99147098 310153451 - £093.005.49)
LDA (%} | vacagional {
ter de vehT - sk T
énmd Go Hatas, MAE (*) Keopia (Graga) | FOBer de vl °“’°Sv :c"a:":f"‘ &n € segmeck | t00% 7.000.000.00 - 412.750,39 (508 458.60) 680420179
| LasPalmasde | o o oo N L]
ERecord GoCanarias, SL (™) | Gran Canaria | /ST S5 VENIoy o S Ofcketal on ef seguerko 100% 3.000,00 - (995.185.72) 5 (€92.185.72)
{ | (Espafia) - - i
[Record Go 1263 SRL {7} Botzano (atiz) | Aaerde Vsh‘“’ﬁf;?ﬂfm’ &n &l segrento 100% 10.000,00 R (1215.692.00) - (1.205.892,00)
1 = ] i
) No sudtada
() Auditada por BDO

{***} Constlzda en & ejercicio 2023

Las adiciones del ejercicio 2023 corresponden principalmente a la constitucion de las sociedades del Grupo, Record
Go Canarias, S.L. y Record Go ltalia, S.R.L.

Los resultados de los ejercicios 2023 que figuran en los cuadros anteriores no incluyen ningn efecto por
operaciones discontinuadas.

A 31 de diciembre de 2023 se ha registrado una reversion del deterioro por las inversiones en empresas del grupo
por importe de 508.458,58 euros (806.799,19 euros de deterioro al cierre del gjercicio anterior) que se encuentra
registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los Administradores de la Sociedad estiman que, en relacién con las correcciones valorativas por deterioro de las
distintas participaciones en empresas del grupo en el ejercicio 2023, dado los planes de negocio de las distintas
sociedades participadas, no procede realizar ninguna correccion valorativa por deterioro adicional.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capitulo del Balance de Situacion adjunto ha
sido el siguiente:

31 de diciembre de 2023

Euros
31/12/2022 Altas Retiros 31/12/2023
Cuenta Corriente 2.117.046,98 26.926.553,98 - 29.043.600,96
Total 2.117.046,98 26.926.553,98 - 29.043.600,96
31 de diciembre de 2022
Euros
31/12/2021 Altas Retiros 31/12/2022
Cuenta Corriente 5.391.009,54 = (3.273.962,56) 2.117.046,98
Total 5.391.009,54 = (3.273.962,56) 2.117.046,98
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El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo™ por importe de 29.043 miles
de euros (2.117 miles de euros al cierre del ejercicio 2022) corresponde principalmente a cuentas corrientes
mantenidas con sociedades constituidas en el ejercicio 2023 destinadas principalmente a financiar el arranque de
la actividad, cuyo vencimiento es a corto plazo (Ver Nota 18).

Inversiones financieras a largo y corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el largo plazo de este capitulo del Balance de
Situacién adjunto ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2023:

Euros e
31/12/2022 Adiciones Retiros Deterioros 31/12/2023
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 57.232,42 - - 57.232,42
Otros activos financieros 548.938,24 82.320,38 - 631.258,62
Total 606.170,66 82.320,38 - 688.491,04

El saldo del epigrafe “Otros activos financieros” corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituidas para el
desarrollo de la actividad. Dichas fianzas se registran por su valor nominal, que no difiere significativamente de su
valor razonable.

El saldo del epigrafe “Instrumentos de patiimonio” incluye determinadas inversiones realizadas en entidades en las

que la Sociedad ostenta una participacion minoritaria. Este saldo no ha tenido variaciones durante el presente
ejercicio y no se ha registrado minoracién alguna del coste inicial.

31 de diciembre de 2022:

Euros
31/12/2021 Adiciones Retiros Deterioros 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 57.232,42 - - - 57.232,42
QOtros activos financieros 598.206,31 10.000,00 (40.000,00) (19.268,07) 548.938,24
Total 655.438,73 10.000,00 (40.000,00) {19.268,07) 606.170,66

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha registrado la correspondiente rentabilidad generada por las inversiones
en dichas sociedades por importe de 11.446,77 euros en el epigrafe “Ingresos financieros” (2,45 euros en el epigrafe
“Ingresos financieros” en el ejercicio 2022).

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el corto plazo de este capitulo del Balance de
Situacion adjunto ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2023:

Euros
31/12/2022 Adiciones Retiros 31/12/2023
Fianzas y depdsitos 1.106,65 38.960,00 & 40.066,65
Total 1.106,65 38.960,00 - 40.066,65
31 de diciembre de 2022:
Euros
31/12/2021 Adiciones Retiros 31/12/2022

Fianzas y depésitos 1.106,65 = 1.106,65
Total 1.106,65 - 1.106,65
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El saldo del epigrafe “Fianzas y dep6sitos™ corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituidas cap
fabricantes de vehiculos para su adquisicion en el desarrollo de su actividad. Dichas fianzas se registran por su
valor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.
- = » - = :—’\\‘
10._ Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe "Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes" incluye la tesoreria de la Sociedad al 31 de diciembre de

2023 y 2022. Ei importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2022 incluia “Inversiones a corto plazo de gran liquidez” por importe dgg}%/
miles de euros que correspondia a una operacion financiera (péliza de renting) que forma parte de la gestiorFresmal———"""__

de la tesoreria de la empresa, convertible en efectivo en un vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de su
formalizacion. Dicha inversién, fue convertida en efectivo el 5 de enero del 2023.

11. Activos financieros a coste amortizado

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se compone principalmente de los importes pendientes
de cobro al cierre del ejercicio de “tour operadores” con los que trabaja la Sociedad.

Al cierre del ejercicio, la cuantia de los importes pendientes de cobro asciende a 3.825.353,82 euros (1.731.034,68
euros al cierre del ejercicio anterior), correspondientes principalmente a facturas de los clientes mencionados
anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Deudores varios” incluye, en su practica totalidad, saldos a cobrar
por la venta de vehiculos usados a los fabricantes como consecuencia del cumplimiento de pactos de recompra
(véase nota 4.b y nota 6). A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dichos saldos habian sido
liquidados en su practica totalidad.

12. Fondos propios y Patrimonio Neto
Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2023 esta representado por 5.472.725 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (5.436.482 participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas al cierre del ejercicio 2022). Todas las participaciones confieren
los mismos derechos politicos y econdmicos. Las acciones no cotizan en bolsa.

Con fecha 3 de enero de 2023, la Junta General de Accionistas acord6 una ampliacion de capital por importe de
36.243,00 euros con una prima de emision por importe de 211.867,04 euros. Dicha ampliacion se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil a la fecha de fomulacion de las presentes cuentas anuales y totalmente desembolsada.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los accionistas personas juridicas de la Sociedad con una participacién igual o
superior al 10% de la cifra de capital social suscrito eran los siguientes:

% de
participacion
Pinasco, S.L. 73,06%
Bonsais Capital, S.L.U. 14,90%

Con fecha 2 de marzo de 2023, mediante acta de la Junta General Extraordinaria se aprob6 el cese del
Administrador Unico de la Sociedad EPONA, S.L., nombrando a dos administradores solidarios, Epomanager, S.L.
y Gespinasco, S.L.

Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emision” ha sido originado como consecuencia de los aumentos de capital social
llevados a cabo hasta la fecha.

El Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba ef texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente al cierre de cada ejercicio:

2023 2022
Reserva legal (1.087.296,40)| (1.087.296,40)
Reserva de capitalizacion | (1.415.421,63) -

Reserva voluntaria (31.439.184,25) | (13.074.107,76)

"‘x
Total (33.941.902,28) | (14.161.404,16) /

Reserva legal P

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensaci6n de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2023, la reserva legal se encontraba parcialmente constituida por importe de 1.087 miles de
euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2022, pero totalmente constituida a dicha fecha.).

Reservas voluntarias

El saldo de Ia cuenta “Reservas voluntarias” recoge los beneficios acumulados de ejercicios anteriores. Dicho saldo
es de libre disposicion.

Con fecha 4 de octubre de 2022 fue inscrita la fusidon por absorcion de las sociedades del Grupo, Go de Alquiler,
S.L, que fue absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A. Los balances de fusion empleados fueron los
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por lo que con efecto 1 de enero de 2022 todas
las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas fueron consideradas realizadas, a efectos contables, y
de acuerdo con el proyecto de fusién. Esta operacion supuso un incremento en las reservas de 1.038.669,01 euros
(Véase Nota 22).

Reserva de capitalizacion

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha procedido a dotar Reserva de capitalizacion de acuerdo con lo previsto
en el Articulo 25 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades por importe de 1.415.421,63 euros, al haberse
acogido a una minoracién de la base imponible estipulada en dicha normativa. Segun establece dicha Ley, esta
reserva es de caracter indisponible durante un plazo de 5 afios desde la fecha de su dotacion.

Dividendos

Durante el ejercicio 2023, los administradores de la Sociedad aprobaron un reparto de dividendos a sus socios a
cuenta del resultado del ejercicio 2023 por importe total de 11.000.000 euros. En el gjercicio 2022, la Sociedad del
Grupo, Go de Alquiler, S.L. (sociedad fusionada tal y como se describe en las notas 1y 22) repartio dividendos a
los socios con cargo a reservas por 5.000.000 miles de euros.

El pago de los indicados dividendos no se realizo en ningn caso utilizando fondos ICO, sino utilizando caja libre
de la Sociedad sin sujecion a ninguna restriccion.

Dividendo a cuenta resultado del ejercicio 2023

Previa propuesta de los administradores de la Sociedad, la Junta General de Socios celebrada el 30 de octubre de
2023 decide distribuir a los socios la cantidad de 11.000.000 euros en concepto de dividendo a cuenta del resultado
de 2023, en proporcion a su participacion al capital que hubieran desembolsado.

A estos efectos, de conformidad con Io dispuesto en el articulo 227 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, los administradores de la Sociedad han formulado un estado contable a fecha de 30 de septiembre de
2023, en virtud del cual se pone de manifiesto que existe liquidez suficiente para la distribucion a los socios de la
Sociedad, de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2023 por el importe citado anteriormente.
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13.

Dejando expresa constancia de que, a 30 de octubre de 2023, momento del desembolso del dividendo, la Sociedad
no tiene previsién de ningn pago pendiente de realizar que pueda comprometer la liquidez existente, mas alla de
los habituales derivados del curso normal de sus operaciones. El detalle es como sigue:

Asimismo, en aras de cumplir con el articulo 277 apartado b) de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar
que la cantidad a distribuir no excede de la cuantia de los resultados obtenidos desde el fin del ejercicio cerra

31 de diciembre de 2023, una vez deducida la estimacion delimpuesto a pagar sobre dichos resultados, las i
procedentes de los ejercicios anteriores y las cantidades para la dotacién de la reserva legal tal y como se incluye
en el estado contable formulado por los Administradores a este respecto y que se detalla a continuacion:

Euros
Estimacion del beneficio antes de impuestos obtenido a fecha 31 de diciembre de 2023 | 15.200.000,00
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre el beneficio antes de impuestos (3.040.000,00)
Beneficios estimados netos 12.160.000,00
Dotacion de reservas obligatoria -
Beneficio distribuible 12.160.000,00
Dividendo a cuenta repartido -
Cantidad maxima disponible 12.160.000,00
Dividendo a cuenta a distribuir 11.000.000,00

Provisiones a largo plazo

En el ejercicio 2011, la Comision Nacional de la Competencia (integrada en la actual Comision Nacional de los
Mercados y Competencia ¢ CNMC) hizo publica la incoacion de dos expedientes sancionadores en relacion con
posibles practicas anticompetitivas en el mercado de alquiler de vehiculos sin conductor por parte de determinadas
empresas de rent a car, asi como de dos asociaciones empresariales, entre los que se incluia a la propia Sociedad.

Con fecha 30 de julio de 2013 se hizo publica la resolucion del primer expediente, a resultas de la cual se impuso
a la Sociedad una sancién por importe de 4.871 miles de euros, la cual no debe considerarse firme hasta que se
agoten los cauces legales previstos para recurrir la misma. No obstante, los administradores de la Sociedad y sus
asesores legales consideran que existen factores mitigantes en relacion al contenido de dicha resolucion, tales
como la inexistencia de precios similares en el mercado del alquiler de vehiculos fruto de acuerdos o pactos de
precios, la gran atomizacién de dicho mercado, la ausencia de una posicion dominante en el mismo por parte de
una o varias empresas y el porcentaje minoritario que las empresas investigadas significan sobre el total de la cuota
de mercado.

Con fecha 1 de septiembre de 2014 la Sociedad presenté un recurso contencioso-administrativo interpuesto ante
la Audiencia Nacional solicitando la anulacién de la resolucién recurrida o minorando el importe de la sancion.
Asimismo, la Sociedad present6 los correspondientes avales ante la Audiencia Nacional requeridos para poder
iniciar el citado recurso, aportando en garantia determinados activos propiedad de los administradores de la
Sociedad.

Con fecha 16 de marzo de 2016, la Audiencia Nacional desestimé el recurso presentado por la Sociedad, habiendo
instado a su vez a la CNMC a recalcular el importe de la sancién en base a criterios sujetos a derecho. La Sociedad
interpuso recurso ante el Tribunal Supremo, que fue admitido a tramite.

Con fecha 11 de julio de 2019, se emite resolucion de CNMC mediante la cual, se condena a la Sociedad al pago
de 3.215.124 euros, habiendo la Sociedad interpuesto un recurso contencioso-administrativo solicitando la
suspension del pago. Durante €l ejercicio 2022, no se ha producido ningtn hecho significativo en relacion con este
expediente.

Si bien los administradores de la Sociedad y sus asesores legales entienden que este expediente se resolvera de
forma favorable para la misma, siguiendo criterios de maxima prudencia al cierre del ejercicio 2023 la provision total
constituida a tal efecto asciende a 3.215 miles de euros (mismo importe a cierre del ejercicio 2022), que figura en
el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente del balance adjunto.
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Euros
Liquidez disponible antes del pago (a fecha 30/10/2023) 40.890.000,00 Y
Importe bruto de! dividendo a cuenta 11.000.000,00 )
Liguidez disponible después del pago 29.890.000,00



14. Deudas a largo y corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del balance de situaciéon es como sigue: \\A
31/12/2023 31/12/2022
Total Vencimiento Total Vencimiento
largo plazo corto plazo largo plazo corto plazo
Préstamos 113.929.870,41 46.942.525,49 66.987.344,92 91.358.354,07 35.252.918,07 56.1 %——/
Operaciones de financiacién 25.000.000,00 o 25.000.000,00 6.800.000,00 - 6.800.000 | —————=
Leasings 20.275.783,59 - 20.275.783,59 10.654.563,63 3.769.020,23 6.885.543;10
Intereses 279.686,51 279.686,51 - - -

159.485.340,51 46.942.52549| 112.542.815,02| 108.812.917,70 39.021.938,30 69.790.979,40

La sociedad ha obtenido nuevos préstamos durante el ejercicio 2023 por importe total de 137 millones de euros
para la financiacién de flota de vehiculos y 22 millones de euros de leasings (92 millones de euros para la
financiacion de flota de vehiculos y 14 millones de euros de leasings en el ejercicio anterior).

El tipo de interés vigente de estas deudas durante el ejercicio 2023 ha oscilado entre 3,50% y 5,00% (1,05% y
4,27% durante el ejercicio 2022).

Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

E Euros
YepcHigntos 311212023 3111212022

2024 - 27.614.586,66
2025 40.225.390,21 9.812.435,40
2026 6.717.135,28 1.594.916,24
2027 - -
2028 - -

2029 y siguientes - -

46.942.525,49 39.021.938,30

El detalle de las pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Dispuesto Disponible Total limite Dispuesto Disponible Total limite
Pdlizas de crédito - 44.445.198,87 44.445.198,87 - 24 .493.489,66 24.493.489,66
- 44.445.198,87 44.445.198,87 - 24.493.489,66 24.493.489,66

La Direccion de la Sociedad, para las deudas que contemplan el complimiento de determinadas condiciones o
"covenants” realiza un seguimiento de estos de forma regular para asegurar su debido cumplimiento.

b) Deuda con acreedores por arrendamiento financiero

Se mantienen deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2023 por importe de 20.275.783,59
euros, integramente registradas al corto plazo (3.769.020,23 euros al largo plazo y 6.885.543,40 euros al corto
plazo en el ejercicio anterior).
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15. Ofros pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales:
Proveedores 2 3.003.598,36 £ 4.326.3%/
Proveedores, efectos comerciales a pagar - 169.623,86 - 201.985;75 _’_:_""/‘
Proveedores partes vinculadas (Nota 18) - 611.436,57 - 409.833703]
Acreedores varios - 3.945.060,11 - 6.046.843,12
Acreedores, efectos comerciales a pagar - 173.797,77 - 158.911.02
Total saldos por operaciones comerciales - 7.903.516,67 - 11.143.832,76
Por operaciones no comerciales:
Deuda financiera ¢/ partes vinculadas (Nota 18) - 165.938,73 - 3.585.177,08
Deudas con entidades de créditos 13.330,00 10.993.411,02 13.330,00 6.697.574,00
Otros pasivos financieros 13.330,00 10.624.024,61 13.330,00 6.165.231,93
Personal (remuneraciones pdtes de pago) - 369.386,41 - 532.342,07
Total saldos por operaciones no comerciales 13.330,00 11.159.349,75 13.330,00 10.282.751,08
Total Débitos y partidas a pagar 13.330,00 19.062.866,42 13.330,00 21.426.583,84

La composicién de los otros pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de acuerdo con
su naturaleza, es la siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Proveedores de inmovilizado 10.536.985,55 5.996.991,62
Fianzas recibidas a corto plazo 95.500,00 192.479,55
Otras partidas (8.460,94) (24.239,24)
Total 10.624.024,61 6.165.231,93

16. Situacién fiscal

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos por impuestos sobre beneficios diferidos - 234.037,30 - 30.575,53
= 234.037,30 S 30.575,53
Otros créditos con las Administraciones Publicas-
Impuesto sobre el valor Afadido 265.429,70 - 3.523.860 -
Hacienda Publica Deudora (por IS) 1.527.064,95 - o =
1.792.494,65 - 3.523.859,83 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas-
Impuesto sobre el valor Ahadido (4.166.608,99) - (3.868,54) -
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (142.169,29) - (164.289,89) -
Organismos de la Seguridad Social (265.466,05) - (276.730,23) -
Impuesto de Sociedades (707.498,51) - (39.809,27) -
(5.281.742,84) - (484.697,93) -
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a) Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resuitado econdmico o contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los
ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente:

31 de diciembre de 2023:

Euros
Aumentos Disminuciones Total /

Resultado contable antes de impuestos 16.801 .3483?
Diferencias permanentes-

Multas de trafico y donaciones 88.391,76 - 88.391,76

Reversion de provisiones - (2.350.000,00)] (2.350.000,00)

Imputacién AIEs (2.463.991,92)| (2.463.991,92)

Deterioro inversién participadas - (508.458,58) (508.458,58)
Diferencias temporarias-
Con origen en ejercicios anteriores-

Limitacién deducibifidad amortizacién del 70% - (35.913,49) (35.913,49)
Diferencia tasas de matriculacion - (65.893,84) (65.893,84
Base imponible fiscal 11.465.482,77

31 de diciembre de 2022:
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 26.595.607,78
Diferencias permanentes-

Multas de trafico y dotacion provisiones 98.760,15 - 98.760,15

Dotacién de provisiones 806.799,19 (70.000,00) 736.799,19

Imputacion AlEs (2.320.023,59)| (2.320.023,59)
Diferencias temporarias-
Con origen en ejercicios anteriores-

Limitacién deducibilidad amortizacion del 70% - (35.913,49) (35.913,49)

Diferencia tasas de matriculacion - (507.659,78) (507.659,78
Base imponible fiscal 24.567.570,26

Los aumentos por diferencias permanentes de los ejercicios 2023 y 2022 tienen su origen en determinados gastos
no deducibles, de acuerdo con lo previsto en el articulo 10.3 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y corresponden a la dotacién de provisiones
para riesgos y gastos. También contiene el importe correspondiente al exceso de provisiones de diferente indole.

Las disminuciones por diferencias temporarias mostradas en el cuadro anterior tienen su origen en la aplicacion de
la limitacion a la deducibilidad en el impuesto sobre sociedades del gasto por amortizacion del inmovilizado
contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, asi mismo, la Sociedad ha procedido a aplicar
deducciones por importe de 2.464 miles de euros que provienen de la deduccién generada por la participacion de la
compafiia en Agrupaciones de Interés Economico (en adelante, AIE) y se corresponde con la generacion de
deducciones por la realizacién de actividades de investigacion y desarrollo de acuerdo con el articulo 35 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (ley 27/2014 de 27 de noviembre), asi como por la deduccién generada por la
financiacion de producciones audiovisuales de acuerdo con el articulo 39.7 de la citada Ley .

El importe registrado en el epigrafe de "Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”
corresponden a acuerdos de participacion en AlE relacionadas con 1+D pendientes de desembolsar.
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b) Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

c)

d)

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 16.801.348,84| 26.595.606,73
Cuota al 25% 4.200.337,21 6.648.901,68
Deducciones {1.200.776,75)| (1.164.917,25)
Ofros ajustes (129.178,83) 1.331.124,18
Total gasto por impuesto 2.870.381,63 6.815.108,61

—_—

El gasto por impuesto registrado en el ejercicio 2023 incluye 468.825,58 euros en concepto de impuesto diferido
por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (1.462.278,73 euros en el ejercicio anterior).

Segun lo dispuesto en el articulo 48 del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 de marzo y el articulo 36.1 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto sobre sociedades, los socios de determinadas entidades podran imputar las
bases imponibles negativas generadas por las mismas en el ejercicio y las deducciones y bonificaciones en la cuota
a las que tenga derecho la Sociedad de acuerdo con su porcentaje de participacion.

Asimismo, en el ejercicio 2023 y 2022, los administradores de la Sociedad han tenido en cuenta el tratamiento
contable establecido por la resolucion vinculante de la Direccion General de Tributos de 20 de marzo de 2018 en
relacion a las AIE, por la que se establece que, a medida que se vayan imputando las bases imponibles negativas,
se producira la baja de la participacién y por diferencia con la deuda registrada frente a la hacienda publica que es
objeto de cancelacion, el correspondiente ingreso financiero, por lo que la imputacién de las citadas bases
imponibles negativas no generan una minoracion del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio
mediante el reconocimiento del correspondiente ingreso. En este sentido, en el sjercicio 2023 la Sociedad ha
calculado el gasto por impuesto del ejercicio teniendo en cuenta las imputaciones de bases imponibles negativas
que le corresponden de acuerdo con lo indicado anteriormente, diferenciando las que directamente cancelan cuenta
a pagar a la hacienda publica y las que generan gasto por impuesto sobre sociedades, no generando estas dltimas
importe alguno (tampoco en el ejercicio anterior).

La Sociedad ha incluido en el célculo del impuesto determinadas deducciones previstas en el articulo 38.2 de la
Ley Impuesto sobre Sociedades y en el articuio 94 de la Ley 20/1991.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

E! detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Diferencias temporarias 234.037,30 30.575,53
Total activos por impuesto diferido 234.037,30 30.575,53

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por esos ejercicios, registradas en la cuenta “Activos por impuesto diferido - Diferencias
temporarias” tiene su origen, fundamentalmente, en la aplicacién de la limitacion a la deducibilidad del gasto por
amortizacién del inmovilizado contemplada en el articulo 7 de la Ley 1672012, y la aplicacion del régimen fiscal de
jos contratos de arrendamiento financiero contemplado en el articulo 115 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicios pendientes de comprobacién

Seguin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion. Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

En fecha 19 de enero de 2022 se notifica a la Sociedad por parte de la Administracién, que, con efectos desde el 1
de enero de 2022, la Sociedad y Fieet Mechanics, S.L.U. como sociedad dependiente (ver nota 8) tributan en
régimen especial de consolidacion fiscal. El nimero de grupo fiscal concedido por la Administracion tributaria es el
177/22. Las sociedades Today Rent, S.L. y Record Go Canarias, S.L., constituidas con posterioridad, también
forman parte de dicho grupo fiscal como sociedades dependientes.
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Durante el ejercicio 2017, la Agencia Tributaria comunico a la Sociedad el inicio de actuaciones de comprobacion
e investigacion limitada a las deducciones practicadas en la liquidacién del impuesto sobre sociedades del gjercicio
2013. Asimismo, durante el ejercicio 2021, se recibié comunicacion sobre actuaciones referentes al ejercicio 2016.
Adicionalmente, a principios del ejercicio 2024, los 6rganos de gestion de la AEAT iniciaron un procedimiento de
comprobacion limitada en relacién con la declaracion por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022, primera
en régimen de consolidacién fiscal.

es de los
mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion nermﬁlwa‘/ =

vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en Caso—de""/
materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidacion

17. _Ingresos y gastos

Importe neto de Ia cifra de negocios

La Sociedad obtiene sus ingresos por la transferencia de bienes o prestacion de servicios en un momento
determinado siendo la totalidad de las ventas a precio fijo.

La totalidad de los servicios prestados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprendidos dentro del importe neto de
la cifra de negocios se han desarrollado en territorio nacional.

Adicionalmente, la Sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “Existencias” en la fecha en la que se acuerda el
cambio de destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenta formando parte del “Importe neto
de la cifra de negocios’.

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades es como sigue:

Euros
2023 2022
Alquiler vehiculos sin conductor 126.746.972,81| 107.239.942,00
:ri\ssr;os de las ventas de vehiculos de 58.816.974,30| 57.651.703,08
Prestaciones de servicios 220.990,00 (16,45)
Total 185.784.937,11| 164.891.628,63

El saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes” del balance adjunto incluye aquellos importes cobrados de

los clientes por contratos de alquiler de vehiculos que no han finalizado a cierre del ejercicio.

Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos de los ejercicios 2023 y

2022 es como sigue:

La totalidad de los aprovisionamientos del ejercicio se han realizado en el territorio nacional.

Euros
2023 2022
Compras netas de materiales y
combustibles 3.243.975,33 4.789.864,68
Coste de las ventas de vehiculos 56.423.073,06 50.798.862,20
Variacion de existencias 47.154,10 200.042,21
Total 59.714.202,49| 55.788.769,09

32



Gastos de personal y plantilla media

El epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y 2022 adjunta tiene el

siguiente desglose:

Euros
2023 2022 -
Seguridad Social 3.429.570,38 2.449.473,40
Oftros gastos sociales 75.245,31 84.173,51
3.504.815,69 2.533.646,91

El ndmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, distribuido por W
profesionales y géneros, que no difiere significativamente de la plantilla al cierre det ejercicio, fue el sigui R ——

e

N° medio de Empleados

Categoria profesional 31/12/2023 3111212022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta direccién 5 3 8 5 3 8
Jefes de departamento 26 11 37 25 12 37
Administracion 126 179 305 82 133 215
Técnicos 41 25 66 30 20 50
198 218 416 142 168 310

Durante el ejercicio 2023 el niimero de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% fue de ocho personas
(seis personas durante el ejercicio 2022), desempefiando sus funciones en la categoria de “Administracion”.

Servicios exteriores y otros ingresos y gastos

El detalle de este epigrafe de “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023
y 2022 adjuntas, es el siguiente:

Euros

2023

2022

Arrendamientos y canones
Otros servicios exteriores

41.183.197,63
26.957.357,50

28.412.269,82
22.724.804,10

Total

68.140.555,13

51.137.073,92

Los gastos financieros del gjercicio 2023 han ascendido a 7.815 miles de euros (2.448 miles de euros en el ejercicio
2022), siendo la totalidad de estos con terceros excepto por el importe facturado por una empresa vinculada por los
gastos financieros de ciertos avales por valor de 82 miles de euros (89 miles de euros en el ejercicio 2022).

Los ingresos financieros del jercicio 2023 han ascendido a 1.192 miles de euros (363 miles de euros en el gjercicio
2022), derivado de las cuentas corrientes con empresas del Grupo principalmente.

18. Operaciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros Euros
311212023 311272022
Cliente Proveedor |Cuenta Corriente] Otras deudas Cliente Proveedor Cuenta Corriente| Otras deudas
Empresas del grupoy
asociadas 15.790.267,18 (611.436,57) 29.004.271,06 (165.938,73) 1.096.688,42 (409.833,03) 1.865.032,14] (3.585.177,08)
Ofras partes vinculadas - - 39.329,90 - - - 252.014,84 -
Total 15.790.267,18 (611.436,57)|  29.043.600,96 (165.938,73) 1.096.688,42 {409.833,03) 2.117.046,98| (3.585.177,08)

El importe registrado en el epigrafe de "Otras deudas a corto plazo con empresas del grupo” en el ejercicio 2022
correspondia a préstamos con sociedades del Grupo derivado del proceso de fusion (véase nota 1y 22), los cuales

ha sido cancelados en el ejercicio 2023.
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La Sociedad, durante el ejercicio 2023 tiene formalizado un contrato de préstamo con limite de 5 millones de euros
(30 millones de euros al cierre del gjercicio anterior) con una sociedad vinculada, que no presenta movimientos
durante el afio ni saldo dispuesto a fecha de cierre de ninguno de los dos ejercicios.

Los saldos de clientes y acreedores con empresas del Grupo y asociadas son como consecuencia de las
transacciones comerciales y financieras que se detallan a continuacion:

Ejercicio 2023 —
Euros
. . Compra de . e . Ingresos /
Alquiler Venta de Activos ) Reparaciones y Servicios de - . Arrendamientos
Vehiculos No Corrientes Actnv_o SIS conservacion gestion Suplidos varios y canones Gas_tos
Corrientes financieros
Empresas del grupo y asociadas - 27.111.636,03 - (982.017,09) - 293.707,16 - 1.101.653,71
Otras partes vinculadas 3.113,87 594.217,06] (12.445.738,01) - (493.873,00) - (440.061,53) (47.812,00)
Total 3.113,87| 27.705.853,09] (12.445.738,01) (982.017,09) (493.873,00) 293.707,16 {440.061,53) 1.053.841,71
Ejercicio 2022
Euros
. Compra de v . .
Alquiler Vehiculos Venta de _Actlvos Activos No Reparamon_e§ y SerICl_OIS de Suplidos varios Arren(!amnentos y|Ingresos I Gastos
No Corrientes N conservacion gestion canones financieros
Corrientes
Empresas del grupo y asociadas - 5.301.100,43 {159.039,27) (897.576,24) - 143.149,44 - 79.615,63
Otras partes vinculadas 6.481,16 - (7.371.577,60) - (551.419,38) - (388.019,40) -
Total 6.481,16 5.301.100,43| (7.530.616,87) {897.576,24) (551.419,38) 143.149,44 (388.019,40) 79.615,63

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad vendié vehiculos usados a la empresa del grupo Record Go Portugal,
Unipessoal, L.D.A. por importe de 5.628 miles de euros y a Record Go Canarias, S.L. por un importe de 21.484
miles de euros, asi como a la empresa vinculada Circle Logistics, S.L. por importe de 594 miles de euros, obteniendo
1.875 miles de euros de beneficio que se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad vendi6é vehiculos usados a la empresa del grupo Record Go Portugal,
Unipessoal, L.D.A. por importe de 4.417 miles de euros y a Record Go Hellas, MAE por un importe de 884 miles de
euros, obteniendo 124 miles de euros de beneficio que se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.

19. Otra informacién

a) Informacién relativa a los administradores y la alta direccion

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades de capital, y modificado con posterioridad por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
Ia Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, los administradores de la Sociedad han
informado a la misma que, durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha actual, no se han producido situaciones de
conflicto de interés con la Sociedad, ni por ellos ni por terceros vinculados.

Con fecha 21 gie febrero de 2022, el accionista tinico acordé el cese de D. Jorge Martinez Cabanillas como
Administrador Unico de la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, S.L., representada por D. Jorge Martinez

Cabanillas.

Con fecha 2 de marzo de 2023, mediante acta de la Junta General Extraordinaria se aprobé el cese del
Administrador Unico de la Sociedad EPONA, S.L., nombrando a dos administradores solidarios, Epomanager, S.L
y Gespinasco, S.L. Asi mismo, se aprobd que el cargo de los administradores no sera retribuido.

Durante el ejercicio 2023 los administradores de la Sociedad no han percibido importe especifico alguno por el
cargo que desempeiian, tal y como se indica en el parrafo anterior. En el ejercicio anterior la Sociedad estimo6
oportuno no desglosar en la memoria del ejercicio 2022 la informacion relativa a las retribuciones de cualquier clase

devengadas por el administrador unico.

La remuneracién del personal de Alta Direccion durante el ejercicio 2023 ha ascendido a 1.320.235,41 miles de
euros (932.295,78 euros en 2022).
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c)

d)

q)

Durante el ejercicio 2023 se han realizado pagos en concepto de seguro de responsabilidad civil de los
administradores por importe de 5 miles de euros (mismo importe que en el ejercicio 2022).

Informacién relativa al caracter unipersonal de la Sociedad

Como consecuencia de la operacién de fusién mencionada en las notas 1y 22, la Sociedad ha perdido su condicion
de unipersonalidad. Cabe indicar que la Sociedad no ha mantenido ningdn tipo de actividad comercial con sus
actuales accionistas, ni mantiene saldo alguno con los mismos.

Acuerdos fuera de balance

Los Administradores consideran que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance y sobre los que
no se haya incorporado informacion en otra nota de la presente memoria.

Honorarios de auditoria

Los honorarios satisfechos a los auditores de cuentas de la Sociedad con relacion a la auditoria de las cuentas
anuales de! presente ejercicio han ascendido a 27.877 euros (26.934 euros en el ejercicio anterior) y los honorarios
por otros servicios distintos exigidos por normativa aplicable han ascendido a 6.210 euros (6.000 euros en el
ejercicio 2022).

Informacion sobre aspectos medio ambientales

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna a la provision de
riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2023.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin ha
sido la proteccion y mejora del medioambiente, por importe de 43 miles de euros (29 miles de euros en el ejercicio
2022).

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala: “Las sociedades deberan publicar
de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas
anuales’. Asimismo, la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta
la informacién a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada Ley, siendo aplicable a las cuentas anuales
de los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2015.

La informacion requerida por la disposicion adicional tercera de la mencionada resolucion para los ejercicios 2023
y 2022 es la siguiente:

3171212023 31/12/12022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10 7
Ratio de operaciones pagadas 10 7
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
Importe (euros) | Importe (Euros)
Total pago realizados 458.295.761 374.141.263
Total pagos pendientes 21.115.689 17.140.824

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance

adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 segun la Ley 11/2013 de 26 de julio, que
desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias, excepto que exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso el plazo
maximo seria de 60 dias (mismo plazo que en el gjercicio 2022).
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El volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos
a sus proveedores es el siguiente:

Ejercicio 2023
Importe %
Volumen monetario 441.710.108,12 96,38%
N° de facturas 39.572 95,01%

20. Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se encuentra pendiente de la adjudicacion el nuevo
procedimiento de licitacion con AENA para un periodo de siete afios (prérrogas incluidas) para los aeropuertos a
los que la Sociedad se ha presentado.

No se han producido acontecimientos significativos adicionales desde el 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de

formulacion de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo
conocimiento pudiera resultar Util a un usuario de estas.
21. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes ‘

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad era avalada por entidades financieras por importe de 7.610 miles de euros
(7.701 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), en su mayoria en concepto de garantias depositadas para
atender las obligaciones de las concesiones con contratos en vigor.

No existen otras garantias comprometidas con terceros ni pasivos contingentes, adicionales a los desglosados en
las presentes cuentas anuales.

Los administradores de la Sociedad estiman que de los avales descritos no se derivara pasivo adicional alguno a
los registrados en el balance de situaci6n adjunto.

22. Combinaciones de negocio

El 30 de junio de 2022, Go de Alquiler, S.L., socio unico de la sociedad Record Go Alquiler Vacacional S.A.U.,
aprobé la fusién mediante la absorcion de ambas sociedades, siendo Record Go Alquiler Vacacional S.A.U. la
sociedad absorbente y quien se subrogé en todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 52.1 de la Ley 3/2009, por tratarse de una fusién especial, en su
modalidad de absorcién entre sociedades integramente participadas por el mismo socio, siendo este titular de forma
directa o indirecta de todas las acciones y participaciones sociales de las sociedades que participan en la fusion,
resulté de aplicacién a la fusion las simplificaciones contempladas en el articulo 52.1 de la Ley 3/2009.

La fusion realizada se enmarcé en un proceso de reestructuracion del Grupo que tenia por objeto concentrar en una
Gnica sociedad los esfuerzos tanto de las sociedades absorbidas como de la sociedad absorbente que operan en el
mismo mercado y tienen una actividad economica similar. La fusién propiciaria una estructura organizativa mas
racional y simple y reduciria considerablemente los costes de gestion y administracidn mediante la unificacion de
las estructuras.

El balance de fusién de cada una de las sociedades participantes fue el cerrado en fecha 31 de diciembre de 2021.
Por lo tanto, la fusion tuvo efecto desde la fecha 1 de enero de 2022, fecha a partir de la cual, las operaciones de
las sociedades absorbidas se consideraron realizadas, a efectos contables, y de acuerdo con el Proyecto de Fusion,
por cuenta de la sociedad absorbente (Record Go Alquiler Vacacional S.AU.).

La escritura de fusion tuvo entrada en el Registro Mercantil de Valencia en fecha 3 de octubre de 2022, habiendo
alcanzado su inscripcion en fecha 4 de octubre de 2022.
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El resumen de los activos y pasivos, a valores del consolidado, incorporados a la Sociedad como consecuencia del
Proyecto de Fusion anteriormente descrito, fue el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2021
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo- 27.560.102,00(Fondos Propios 24.093.771,01
Instrumentos de patrimonio 21.155.102,00|Capital- 4.119.603,25
Oftros activos financieros 6.405.000,00] Capital escriturado 4.119.603,25
Total Activo No Corriente 27.560.102,00{Prima de emisién 12.195.498,75
Reservas- 2.840.975,01
Legal y estatuarias 823.921,00
Reservas voluntarias 2.017.054,01
Resultado del ejercicio 4.937.694,00
Total Patrimonio Neto 24.093.771,01
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo- 55.555,75
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 55.5655,75
Total Pasivo Corriente 55.555,75
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 37.785,94|Deudas a corto plazo- 666.666,60
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.068,75| Deudas a corto plazo con entidades de crédito 666.666,60
Deudores varios 35.717,19|Deudas con empresas del grupo a corto plazo 5.375.190,85
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo- 2.673.094,60|Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 103.176,28
Otros activos financieros 2.673.094,60| Acreedores varios 524,12
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- 23.377,95| Pasivo por impuesto corriente 62.468,50
Tesoreria 23.377,95| Otras deudas con las Administraciones Publicas 40.183,66
Total Activo Corriente 2.734.258,49 Total Pasivo Corriente 6.145.033,73
TOTAL ACTIVO 30.294.360,49 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.294.360,49

Castellén de la Plana, 31 de marzo de 2024.

EPOMANAGER, S.L.

Reprepéntada por D. Jorge Martinez Bonet

Adminfstrador solidario

1

GESPINASCO, S.L.

Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas

Administrador solidario
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Record Go Alquiler Vacacional, S.A.

Informe de gestién del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, nos place dirigirnos a ustedes
para hacerles una exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios y la situacién de la Sociedad durante el ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2023.

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad
En orden a lo anterior debemos hacer mencién de los siguientes datos econémicos:

e Las ventas netas de la Sociedad han alcanzado la cifra de 185,8 millones de euros frente a una cifra de 164,98
millones de euros del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del 13%. Este incremento es prueba de la
consolidacién del nivel de volumen de ventas, que ya crecié un 98% en 2022 respecto del ejercicio anterior.

« Elresultado de explotacién se ha situado en 22,7 millones de euros o que supone un 12% sobre la cifra de ventas
y una reduccién respecto del ejercicio anterior en el que se alcanzé un resultado de explotacion de 29,5 millones
(un 18% sobre la cifra de ventas). El motivo de esta reduccién ha sido, principaimente, un mayor volumen de flota
que ha supuesto el aumento de las amortizaciones en un contexto de moderacién en los precios del alquiler
respecto del ejercicio récord de 2022 y el notable incremento en los costes de financiacion. Prueba de ello es que
el nivel de ebitda se mantiene consistente entre ambos ejercicios, alcanzando los 41 millones de euros en 2023
(22% sobre las ventas) frente a los 42 millones (25% sobre las ventas) de 2022. De nuevo, estos valores confirman
a la Sociedad como un referente en términos de rentabilidad dentro del sector de la movilidad.

s FEl ratio de endeudamiento bancario, calculado como la division de la deuda con terceros (entidades de crédito y
por arrendamiento financiero) entre el total de la suma de dicha deuda y los fondos propios se sitha en el 71% (66%
en el ejercicio 2022), o que confirma un grado de endeudamiento moderado considerando la media del sector en
el que opera la Sociedad y la considerable inversion en activos (flota) llevada a cabo durante los Gltimos gjercicios
para el desarrollo de la actividad. El ratio del endeudamiento neto sobre el ebitda se sitda en 2,9 (1,5 en el gjercicio
2022) como resultado del incremento en flota y el apoyo prestado a la expansién en unidades de negocio de caracter
internacional derivados de la aperturas en ltalia e Islas Canarias. Estos datos confirman la estabilidad y la solidez
del balance de la Sociedad al cierre del ejercicio.

e Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de lineas crediticias y de financiacién. De
cara al 2024, esta situacion de partida a nivel de tesoreria, el volumen disponible en las pélizas de crédito, la
renovacion de la financiacion a corto plazo durante los primeros meses del ejercicio 2024, el hecho de que la
Sociedad cobre la mayor parte de las ventas que realiza al contado y por (ltimo, la prevision de que se mantenga
durante 2024 Ia positiva situacién de la actividad de la Sociedad, permitiran la adecuada gestion de las necesidades
financieras de la misma sin ningan tipo de riesgo relevante para sus operaciones.

Las previsiones del organo de administracion y la direccion para el ejercicio 2024 se fundamentan en continuar
incrementando la flexibilizacion de la estructura de costes para contrarrestar la estacionalidad de los ingresos y reforzar
el proceso de expansion y crecimiento de la actividad de la Sociedad.

A parte de los aspectos acabados de mencionar, no existen incertidumbres significativas acerca del futuro que puedan
llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en
el ejercicio siguiente, destacando el hecho que la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2023 bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no existiendo riesgo para la colntinuidad de su actividad.

Asimismo, en base a la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 He diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital, el periodo medio de pago (PMP) a proveedorgs el ejercicio 2023 ha sido de 1 0 dias.
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Aspectos relacionados con el personal de la Sociedad

No existen aspectos significativos en relacion con el personal de la Sociedad que deban ser destacados,
adicionales a los descritos en la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el administrador unico entiende que la misma no tiene
responsabilidades, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma, adicionales a los
descritos en las presentes cuentas anuales. Los gastos incurridos en 2023 relacionados estrictamente con
aspectos medioambientales han ascendido a 43 miles de euros (29 miles de euros en 2022).

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante 2023 la Sociedad ha realizado una inversion de un millon de euros en una agrupacion de interés
econoémico para llevar a cabo el desarrollo de diversos proyectos de I+D.

Evolucién previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad seguira profundizando en las estrategias y mejoras operativas para
consolidar la senda de incremento en la rentabilidad iniciada en ejercicios anteriores. El proceso de expansion
geogréfica de la Sociedad, la presencia en los principales aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espafiay la
robustez financiera, junto con unas perspectivas favorables en la evolucion del sector del turismo, permiten prever
el mantenimiento del nivel de actividad y de los resultados de la Sociedad durante 2024.

Operaciones con acciones propias
Durante el ejercicio 2023 no se han producido operaciones con acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que resulte relevante para la
valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados.

Estado de Informacion No Financiera

El Grupo Record del que la Sociedad es matriz, ha preparado la segunda edicion de su Estado de Informacién No
Financiera a fin de mejorar la evaluacion del impacto de la actividad de la sociedad en su entorno y contribuir a
garantizar su sostenibilidad. El documento se somete a verificacién de acuerdo a lo establecido en la Ley.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Codigo de
Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas en materia de
informacion no financiera y diversidad, los Administradores solidarios de la Sociedad Dominante Record Go
Alquiler Vacacional, S.A. formulan en esta misma fecha el estado de informacion no financiera consolidado de

Record Go Alquiler Vacacional, S.A. y sociedades dependientes correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023 en documento aparte, quedando la Sociedad incluida en el mismo y exenta, por tanto,
Castellén de la Plana, 31 de marzo de 2024.

de presentar dicho estado financiero de forma individual.

/ v /"—

i

EPOMANAGER, $.L. GESPINASCD, S.L.
Representada por D. Jorge Martinez Bonet Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas
Administrddor solidario Administrador solidario

39



Formulacion de Cuentas

Los administradores de Record Go Alquiler Vacacional, S.A., en fecha 31 de marzo de 2024 y en cumplimiento de
los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria explicativa) y el informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a
este escrito, los cuales quedan firmados en todas sus hojas.

Castellon de la Plana, 31 de marzo de 2024.

VE U
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EPOMANAGER, SL. GESPINASCO, S.L.
Represgntéda por D. Jorge Martinez Bonet Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas
Administrador solidario Administrador solidario
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